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Àíîòàö³ÿ. Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà âïëèâó
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà åêîíîì³÷íå çðîñòàí-
íÿ â Óêðà¿í³. Äëÿ öüîãî ïðîàíàë³çîâàíî õà-
ðàêòåð çâ’ÿçêó ì³æ òåìïàìè åêîíîì³÷íîãî
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Óêðàèíå. Äëÿ ýòîãî ïðîàíàëèçèðîâàí õàðàê-
òåð âçàèìîñâÿçè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà  è óðîâíÿ êðåäèòíîé àêòèâíîñòè â
ýêîíîìèêå Óêðàèíû.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïîòóæíà áàíê³âñü-
êà ñèñòåìà º íåîáõ³äíîþ óìîâîþ çàáåçïå-
÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ, ùî çàñâ³ä÷óº äîñâ³ä íàé-
ðîçâèíåí³øèõ êðà¿í ñâ³òó. Àêòóàëüí³ñòü
òåìè îáóìîâëåíà òàêîæ íàÿâíîþ ñèòóàö³ºþ
â Óêðà¿í³, êîëè â³ò÷èçíÿí³ áàíêè ïðîõîäÿòü
ñåðéîçíó ïåðåâ³ðêó ÷àñîì â óìîâàõ ïîñò-
³éíèõ åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é. Ó çâ’ÿç-
êó ç öèì âèíèêàº îá’ºêòèâíà íåîáõ³äí³ñòü
ïðîàíàë³çóâàòè òåîðåòè÷í³ îñíîâè òà ðîçê-
ðèòè ðåàëüí³ ïàðàìåòðè âïëèâó áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè íà òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ â Óêðà¿í³.

Îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ º âïëèâ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè íà òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ â Óêðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Áàíê³âñüêà
ñèñòåìà º íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäîâîþ ñó÷àñíî¿
åêîíîì³êè. Ïåðåáóâàþ÷è â öåíòð³ åêîíîì³-
÷íîãî æèòòÿ, îáñëóãîâóþ÷è ³íòåðåñè âèðîá-
íèê³â òà ñïîæèâà÷³â, áàíêè îïîñåðåäêîâó-
þòü çâ’ÿçêè ì³æ óñ³ìà ¿¿ ñóá’ºêòàìè.

Áàíê âçàãàë³ º îäíèì ç âèä³â ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â. ßê ïðàâèëî, ï³ä áàíêîì ðî-
çóì³þòü îðãàí³çàö³þ, ÿêà ìàº âèêëþ÷íå
ïðàâî çä³éñíþâàòè îïåðàö³¿ ³ç çàëó÷åííÿ äî
âêëàä³â ãðîøîâèõ êîøò³â; ðîçì³ùåííÿ çàç-
íà÷åíèõ êîøò³â â³ä ñâîãî ³ìåí³, çà ñâ³é ðà-
õóíîê ³ íà âëàñíèé ðèçèê íà óìîâàõ ïëàò-
íîñò³, ñòðîêîâîñò³ òà çâîðîòíîãî ïîâåðíåí-
íÿ. Áàíê òàêîæ ñë³ä ðîçãëÿäàòè ÿê ï³äïðèº-
ìñòâî, àëå ï³äïðèºìñòâî îñîáëèâîãî ðîäó,
ÿêå ñòâîðþº ñïåöèô³÷íèé òîâàð, ùî íàçè-
âàºòüñÿ áàíê³âñüêîþ ïîñëóãîþ. Íàäàííÿ
êë³ºíòàì ö³º¿ ïîñëóãè âêëþ÷àº òðè îñíîâí³
îïåðàö³é: 1) ïðèéíÿòòÿ ãðîøîâèõ âêëàä³â â³ä
êë³ºíò³â; 2) íàäàííÿ êë³ºíòàì ïîçè÷îê ³ ñòâî-
ðåííÿ íîâèõ ïëàò³æíèõ çàñîá³â; 3) â³äêðèòòÿ
òà îáñëóãîâóâàííÿ áàíê³âñüêèõ ðàõóíê³â ³
çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â ì³æ êë³ºíòàìè. Çàç-
íà÷åí³ îïåðàö³¿ º áàçîâèìè ³ óòâîðþþòü ïåð-
âèííó ñôåðó áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ [1, c.109].

Áàíê³âñüêó ñèñòåìó íå ìîæíà òðàêòóâà-
òè ÿê ïðîñòó ñóêóïí³ñòü áàíê³â, ùî ôóíêö-
³îíóþòü â åêîíîì³ö³ êðà¿íè. Îñê³ëüêè ïðè
òàêîìó ï³äõîä³ âîíà áóäå ÿâëÿòè ñîáîþ ïðî-
ñòå ìåõàí³÷íå ïîºäíàííÿ áàíê³â, ÿêå íå ìàº
çàçäàëåã³äü îêðåñëåíèõ ö³ëåé, ñâî¿õ ñïåöèô-
³÷íèõ ðèñ, ñàìîñò³éíèõ ôóíêö³é ³ ðîë³ íà
ãðîøîâîìó ðèíêó. Íàñïðàâä³ öå íå òàê. Áàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà ìàº ñâîº îñîáëèâå ïðèçíà-
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÷åííÿ, ñâî¿ ñïåöèô³÷í³ ðèñè ³ ôóíêö³¿ â åêî-
íîì³ö³, ÿê³ íå ïðîñòî ïîâòîðþþòü ïðèçíà-
÷åííÿ ³ ôóíêö³¿ îêðåìèõ áàíê³â. Òîáòî áàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà íå º íàñë³äêîì ïðîñòîãî
ìåõàí³÷íîãî ïîºäíàííÿì îêðåìèõ áàíê³â.
Âîíà ÿâëÿº ñîáîþ ö³ë³ñíó ñóêóïí³ñòü, ÿêà
íå çâîäèòüñÿ äî ïðîñòî¿ ñóìè îêðåìèõ
áàíê³â, ÿê³ ¿¿ ñêëàäàþòü.

Áàíê³âñüêà ñèñòåìà – ñêëàäîâà ô³íàíñî-
âî¿ ñèñòåìè êðà¿íè, âîíà º âíóòð³øíüî
îðãàí³çîâàíîþ, âçàºìîïîâ’ÿçàíîþ, ìàº çà-
ãàëüíó ìåòó òà çàâäàííÿ [2, c.231]. Òîìó
á³ëüø ïðàâîì³ðíèì âèäàºòüñÿ âèçíà÷åííÿ
ñóòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ÿê ÷³òêî ñòðóê-
òóðîâàíî¿ ñóêóïíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåä-
íèê³â, ÿê³ çàéìàþòüñÿ áàíê³âñüêîþ ä³ÿëüí-
³ñòþ íà ïîñò³éí³é îñíîâ³ òà ôóíêö³îíàëüíî
âçàºìîçâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ â ö³ë³ñíó, ñóáîð-
äèíîâàíó òà ñàìîñò³éíó ñòðóêòóðó.

Áàíê³âñüêà ñèñòåìà â åêîíîì³ö³ ïîêëèêà-
íà âèêîíóâàòè áàãàòî ôóíêö³é. Àëå äëÿ íàñ
íàéâàæëèâ³øèìè º äâ³ – òðàíñôîðìàö³éíà
òà ôóíêö³ÿ ñòâîðåííÿ ãðîøåé.

Ïåðøà – òðàíñôîðìàö³éíà, ïîëÿãàº â
ìîá³ë³çàö³¿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â
ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà òà ãðîìàäÿí, à
òàêîæ ó ïåðåäà÷³ ¿õ ó ôîðì³ êðåäèòó ³íøèì
ñóá’ºêòàì. Öÿ ôóíêö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
áàçóºòüñÿ íà àíàëîã³÷í³é ôóíêö³¿ îêðåìèõ
áàíê³â. Ïðîòå âîíà íå º ñóìîþ ìåõàí³÷íîãî
ñêëàäàííÿ ïîä³áíî¿ ôóíêö³¿ âñ³õ áàíê³â, ùî
âõîäÿòü ó ñèñòåìó. Ó ìàñøòàáàõ ñèñòåìè
âèíèêàº ÿê³ñíî íîâà ôóíêö³ÿ òðàíñôîðìàö³¿
– á³ëüø ìàñøòàáíà, á³ëüø ãëèáîêà, á³ëüø
çàâåðøåíà é åôåêòèâíà, í³æ ñóìà òðàíñ-
ôîðìàö³éíèõ ïîòåíö³àë³â îêðåìèõ áàíê³â.
Öå çóìîâëþºòüñÿ äâîìà îáñòàâèíàìè:

- ïî-ïåðøå, â òðàíñôîðìàö³éíèé ïðîöåñ
àêòèâíî âêëþ÷àºòüñÿ öåíòðàëüíèé áàíê. ßê
áàíê áàíê³â â³í àêòèâíî çä³éñíþº âñ³ âèäè
òðàíñôîðìàö³éíèõ ïðîöåñ³â íà ì³æáàíê³âñü-
êîìó ð³âí³. ×åðåç ìåõàí³çìè ðåô³íàíñóâàí-
íÿ öåíòðàëüíèé áàíê òðàíñôîðìóº ðåñóð-
ñè ãðîøîâîãî ðèíêó ³ çà ñòðîêàìè, ³ çà ðîç-
ì³ðàìè, ³ çà ðèçèêàìè, ³ â ðåã³îíàëüíîìó
àñïåêò³, òà ùå é ó á³ëüøèõ ìàñøòàáàõ, í³æ
îêðåì³ êîìåðö³éí³ áàíêè;

- ïî-äðóãå, ñèñòåìà ³ñòîòíî ï³äâèùóº
òðàíñôîðìàö³éíèé ïîòåíö³àë âóçüêîñïåö³-
àë³çîâàíèõ áàíê³â. Óìîíòîâàí³ â ñèñòåìó,
âîíè ä³ñòàþòü ìîæëèâ³ñòü âèêîíóâàòè öþ
ôóíêö³þ â êîîïåðàö³¿ ç óí³âåðñàëüíèìè
áàíêàìè. ßêùî áàíê, ÿê, íàïðèêëàä, Îùàä-
áàíê Óêðà¿íè, ñïåö³àë³çóºòüñÿ íà äåïîçèò-
íèõ îïåðàö³ÿõ, òî â ñêëàä³ ñèñòåìè â³í ìîæå
çàïðîïîíóâàòè ìîá³ë³çîâàí³ êîøòè ³íøèì
áàíêàì, ùî âèêîíóþòü êðåäèòí³ îïåðàö³¿.
Ñï³ëüíî, ÿê ñêëàäîâ³ ñèñòåìè, ö³ áàíêè ìî-
æóòü çàáåçïå÷èòè âåñü êîìïëåêñ òðàíñôîð-

ìàö³¿ ãðîøîâèõ êîøò³â íà ðèíêó.
Äðóãà, ö³êàâà íàì, ôóíêö³ÿ áàíê³âñüêî¿

ñèñòåìè – ñòâîðåííÿ ãðîøåé ³ ðåãóëþâàí-
íÿ ãðîøîâî¿ ìàñè, ùî çàáåçïå÷óºòüñÿ îïå-
ðàòèâíîþ çì³íîþ áàíêàìè ìàñè ãðîøåé â
îá³ãó, ÷åðåç ¿¿ çá³ëüøåííÿ àáî çìåíøåííÿ,
â³äïîâ³äíî äî çì³íè ïîïèòó íà ãðîø³. ²íøè-
ìè ñëîâàìè, áàíê³âñüêà ñèñòåìà óïðàâëÿº
ïðîïîçèö³ºþ ãðîøåé.

Öå êëþ÷îâà ôóíêö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè. Ó ¿¿ âèêîíàíí³ áåðóòü ó÷àñòü óñ³ ëàíêè
ñèñòåìè – öåíòðàëüíèé áàíê, à òàêîæ óñ³
áàíêè äðóãîãî ð³âíÿ. Âîíà ñòîñóºòüñÿ óñ³õ
íàïðÿìê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàñàìïå-
ðåä êðåäèòíî¿.

Öÿ ôóíêö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ÿê³ñíî
â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä àíàëîã³÷íî¿ ôóíêö³¿ îê-
ðåìîãî áàíêó. Êîæíèé îêðåìèé áàíê ïîòåí-
ö³éíî ñïðîìîæíèé áðàòè ó÷àñòü ó ôîðìó-
âàíí³ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé ³ çà³íòåðåñîâàíèé
ðîçøèðþâàòè öþ ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, îñê³ëüêè
âîíà äàº éîìó äîäàòêîâ³ äîõîäè. Áàíêè ìî-
æóòü «âèðîáëÿòè ãðîø³», íàäàþ÷è ïîçè÷êè
ñâî¿ì êë³ºíòàì. Ïðîòå íàä áàíêàìè ïîñò-
³éíî âèòàº âåëèêà «ñïîêóñà» «âèðîáèòè»
ãðîøåé á³ëüøå, í³æ ó íèõ äëÿ öüîãî º
ï³äñòàâ ³ í³æ öå ïîòð³áíî ðèíêó. ² ò³ëüêè
ñèñòåìà ìîæå âèçíà÷èòè ìåæ³ ö³º¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ùî àäåêâàòí³ ïîïèòó íà ãðîø³, ³ ââå-
ñòè åì³ñ³éí³ ìîæëèâîñò³ êîæíîãî áàíêó â ö³
ìåæ³. Öå äîñÿãàºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ìåòîä³â
òà ³íñòðóìåíò³â ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè
öåíòðàëüíîãî áàíêó, à ðåàë³çàö³þ öüîãî çà-
áåçïå÷óº áàíê³âñüêà ñèñòåìà â ö³ëîìó.

ßêùî äàâàòè õàðàêòåðèñòèêó îñíîâíèõ
íàïðÿì³â, çà ÿêèìè áàíê³âñüêà ñèñòåìà
ìîæå âïëèâàòè íà òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðî-
ñòàííÿ, òî òóò ñë³ä çâåðíóòè óâàãó, â ïåð-
øó ÷åðãó, íà òðàíñôîðìàö³éíó ôóíêö³þ
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ñïðàâà ó òîìó, ùî
ïîÿâà â ÿêîãîñü ñóá’ºêòà åêîíîì³êè ïåâíèõ
çàîùàäæåíü îçíà÷àº â³äïîâ³äíå çìåíøåí-
íÿ éîãî ïîïèòó íà ñòâîðåíó ³íøèìè âèðîá-
íèêàìè ïðîäóêö³þ. À öå óñêëàäíþº ìîæ-
ëèâîñò³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ñòâîðåíî¿ ïðîäóêö³¿
â óñ³é åêîíîì³ö³. Àëå îñê³ëüêè áàíêè ïåðå-
òâîðþþòü çàîùàäæåííÿ ïåâíîãî ñóá’ºêòà
ñïî÷àòêó íà äåïîçèòè, à ó ïîäàëüøîìó ïå-
ðåäàþòü ¿õ ó ôîðì³ êðåäèò³â ³íøèì ñóá-
’ºêòàì, òî òèì ñàìèì âîíè ñïðèÿþòü çáå-
ðåæåííþ ñóñï³ëüíîãî ïîïèòó íà ñòâîðåíó
ïðîäóêö³þ ³ ï³äæèâëþþòü åêîíîì³÷íå çðî-
ñòàííÿ. Â ðàç³ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàí-
íÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ,
ïåðø çà âñå, â ¿¿ çäàòíîñò³ çàïðîïîíóâàòè
åêîíîì³ö³ äëÿ ï³äæèâëåííÿ ïîïèòó áàæà-
íèé îáñÿã ãðîøîâî¿ ìàñè, â³äïîâ³äíî, ³ äè-
íàì³êà åêîíîì³êè áóäå çíàõîäèòèñÿ íà íà-
ëåæíîìó ð³âí³. ² íàâïàêè, íååôåêòèâí³ñòü
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áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ìîæå ïðèçâåñòè äî
çàíåïàäó âñ³º¿ åêîíîì³êè.

Äðóãèé íàïðÿìîê âïëèâó áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ïîâ’ÿçàíèé ç
òèì, ùî áàíê³âñüêà ñèñòåìà íå ïðîñòî ïî-
âåðòàº îêðåì³ çàîùàäæåííÿ â åêîíîì³÷íèé
îá³ã (íå çìåíøóþ÷è òèì ñàìèì ñóêóïíèé
ïîïèò), à âîíà çàáåçïå÷óº ïåðåòâîðåííÿ ÷à-
ñòèíè öèõ çàîùàäæåíü íà ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿.
Òèì ñàìèì áàíê³âñüêà ñèñòåìà äîïîâíþº ñâ³é
âïëèâ íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ íå ëèøå ÷èí-
íèêîì äîñòàòíüîãî ïîïèòó, à ùå é ÷èííèêîì
ðîçøèðåííÿ ïðîïîçèö³¿.

Äëÿ àíàë³çó âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ä³ÿëüí³-
ñòþ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà åêîíîì³÷íèì
çðîñòàííÿì â Óêðà¿í³ òðåáà ïðîâåñòè êî-
ðåëÿö³éíèé àíàë³ç ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³

ö³º¿ ñèñòåìè òà ïîêàçíèê³â åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ.

Âçàãàë³ â åêîíîì³÷íîìó àíàë³ç³ äëÿ âèç-
íà÷åííÿ íàÿâíîñò³ âçàºìîçâ’ÿçêó ÷è çàëåæ-
íîñò³ ì³æ ïåâíèìè ìàñèâàìè äàíèõ âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿. Ïðè
öüîìó öåé êîåô³ö³ºíò õàðàêòåðèçóº íå
ò³ëüêè íàÿâí³ñòü âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ïåâíè-
ìè ìàñèâàìè äàíèõ, à é õàðàêòåð çàëåæ-
íîñò³ ì³æ öèìè ìàñèâàìè äàíèõ. Öÿ çà-
ëåæí³ñòü ìîæå áóòè ÿê ïðÿìîþ (êîåô³ö³ºíò
êîðåëÿö³¿ > 0), òàê ³ çâîðîòíîþ (êîåô³ö³ºíò
êîðåëÿö³¿ < 0); ÿê ñèëüíîþ (êîåô³ö³ºíò êî-
ðåëÿö³¿ = â³ä 0,75 äî 1, àáî â³ä -0,75 äî -1),
÷è ñåðåäíüîþ (êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ = â³ä
0,5 äî 0,75 àáî â³ä -0,5 äî -0,75), òàê ³ é
ñëàáêîþ (êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ = â³ä 0,25

ÌÅËÜÍÈÊ Î.Ì.

Òàáëèöÿ 1
ÎÁÑßÃÈ ÂÂÏ, ÊÐÅÄÈÒ²Â ÒÀ ÄÅÏÎÇÈÒ²Â Â ÅÊÎÍÎÌ²Ö² ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Ó ÔÀÊÒÈ×ÍÈÕ Ö²ÍÀÕ

Òàáëèöÿ ñêëàäåíà ç âèêîðèñòàííÿì äàíèõ ñàéòó ÍÁÓ: http://www.bank.gov.ua/
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Òàáëèöÿ 2
²ÍÄÅÊÑÈ ÇÌ²ÍÈ ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÎÃÎ ÂÂÏ, Ô²ÇÈ×ÍÎÃÎ ÎÁÑßÃÓ ÂÂÏ

ÒÀ ÑÏÎÆÈÂ×ÈÕ Ö²Í Â ÓÊÐÀ¯Í²

äî 0,5 àáî â³ä -0,25 äî -0,5). Êîåô³ö³ºíò êî-
ðåëÿö³¿ â ïðîì³æêó â³ä -0,25 äî 0,25 ñâ³ä÷èòü
ïðî â³äñóòí³ñòü çâ’ÿçêó ì³æ ïåâíèìè ìàñè-
âàìè äàíèõ.

Àíàë³ç äàíèõ ïî Óêðà¿í³ çà 2002–2014 ðð.
ñâ³ä÷èòü, ùî êîåô³ö³ºíò ïàðíî¿ êîðåëÿö³¿
ì³æ âåëè÷èíîþ ÂÂÏ òà îáñÿãîì êðåäèò³â ó
ôàêòè÷íèõ ö³íàõ ñòàíîâèòü 0,974. À êî-
åô³ö³ºíò ïàðíî¿ êîðåëÿö³¿ ì³æ âåëè÷èíîþ
ÂÂÏ òà îáñÿãîì äåïîçèò³â ó ôàêòè÷íèõ
ö³íàõ º ùå á³ëüøèì, â³í ñòàíîâèòü 0,993.
(Òàáëèöÿ 1). Òîáòî âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ öèìè
ïîêàçíèêàìè º ïðÿìèì ³ äóæå ñèëüíèì.

Ïðîòå òóò òðåáà çàçíà÷èòè, ùî ïðÿìå
ñï³âñòàâëåííÿ íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ òà îáñÿãó
êðåäèò³â ³ äåïîçèò³â ó ôàêòè÷íèõ ö³íàõ íå
º äîñèòü ïîêàçîâèì, îñê³ëüêè òóò íå çðîçó-
ì³ëî òå, ÿêà ñóêóïí³ñòü ÷èííèê³â âïëèíóëà

íà öåé ðåçóëüòàò, áî ó íîì³íàëüíèõ ïîêàç-
íèêàõ, ÿê³ îá÷èñëåí³ ó ôàêòè÷íèõ ö³íàõ,
âðàõîâóºòüñÿ ö³ëà íèçêà íàéð³çíîìàí³òí³-
øèõ ôàêòîð³â. Çîêðåìà, ñï³âñòàâëåííÿ
³íäåêñ³â çì³íè íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ, ô³çè÷íî-
ãî îáñÿãó ÂÂÏ òà ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í
ñâ³ä÷èòü, ùî êîåô³ö³ºíò ïàðíî¿ êîðåëÿö³¿
ì³æ çì³íîþ íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ òà ³íäåêñîì
ñïîæèâ÷èõ ö³í ñòàíîâèòü 0,727, à ì³æ
çì³íîþ íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ òà ³íäåêñîì
ô³çè÷íîãî îáñÿãó ÂÂÏ 0,261 (Òàáëèöÿ 2). ²
âèõîäèòü, ùî ì³æ çì³íîþ íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ
òà ³íäåêñîì ô³çè÷íîãî îáñÿãó ÂÂÏ â Óê-
ðà¿í³ çâ’ÿçîê íà ïîðÿäîê ñëàáøèé, í³æ ì³æ
çì³íîþ íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ òà ³íäåêñîì ñïî-
æèâ÷èõ ö³í. À â³äïîâ³äíî, íà íîì³íàëüíèé
ÂÂÏ çíà÷íî á³ëüøèé âïëèâ ñïðàâëÿº íå
çì³íà ðåàëüíîãî ÂÂÏ, à çì³íà ð³âíÿ ö³í.



8

ÌÅËÜÍÈÊ Î.Ì.

Âðàõîâóþ÷è âñå ñêàçàíå âèùå, ïðè àíàë³ç³
âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ
òà åêîíîì³÷íèì çðîñòàííÿì â Óêðà¿í³ ïðè
ïðîâåäåíí³ êîðåëÿö³éíîãî àíàë³çó âàðòî
ïåðåéòè â³ä íîì³íàëüíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³
îá÷èñëåí³ ó ïîòî÷íèõ ö³íàõ, äî ïîêàçíèê³â
ðåàëüíèõ, ÿê³ îá÷èñëåí³ ó ñï³âñòàâíèõ
ö³íàõ, àáè íåéòðàë³çóâàòè âïëèâ ñàìå
ö³íîâîãî ÷èííèêà.

Ç äàíèìè ïðî òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ, ÿê³ âèì³ðþþòüñÿ ³íäåêñîì ô³çè÷-
íîãî îáñÿãó ÂÂÏ, ïðîáëåì íåìà, âîíè º
çàãàëüíîäîñòóïíèìè. À îò äàí³, ÿê³ õàðàê-
òåðèçóþòü ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè, ïîòðåáóþòü ïåâíî¿ ìîäèô³êàö³¿ äëÿ
òîãî, àáè çðîáèòè ¿õ ñï³âñòàâíèìè ç äàíè-
ìè ïðî òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Çîêðåìà äëÿ òîãî, àáè ïåðåéòè äî ³íäåêñ-
íèõ âåëè÷èí, íà ïåðøîìó åòàï³ âàðòî
ñï³âñòàâèòè îáñÿã êðåäèò³â ó ôàêòè÷íèõ
ö³íàõ ç âåëè÷èíîþ ÂÂÏ ó òèõ ñàìèõ ö³íàõ.
Ï³ñëÿ òîãî, ÿê îáñÿã êðåäèò³â ïðåäñòàâ-
ëåíèé ó ôîðìàò³ ÷àñòêè â³ä ÂÂÏ, ùî í³âå-
ëþº âïëèâ ôàêòè÷íèõ ö³í, âæå ìîæíà
ïåðåõîäèòè äî ³íäåêñíèõ ïîêàçíèê³â. Öå
çðîáëåíî øëÿõîì ñï³âñòàâëåííÿ îáñÿãó
êðåäèò³â (ÿê ÷àñòêè â³ä ÂÂÏ) ð³çíèõ ðîê³â
(ïîòî÷íîãî äî ïîïåðåäíüîãî) (Òàáëèöÿ 3).

Ñï³âñòàâëåííÿ ³íäåêñó ÷àñòêè êðåäèò³â
ó ÂÂÏ òà ³íäåêñó ô³çè÷íîãî îáñÿãó ÂÂÏ
äàº çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó êîðåëÿö³¿ íà
ð³âí³ 0,315586, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî äîñèòü
ñëàáêèé ïðÿìèé çâ’ÿçîê (êîåô³ö³ºíò êî-
ðåëÿö³¿ òðîõè âèùå íèæíüî¿ ìåæ³ ñëàá-

Òàáëèöÿ 3
²ÍÄÅÊÑÈ ÇÌ²ÍÈ ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÎÃÎ ÂÂÏ, Ô²ÇÈ×ÍÎÃÎ ÎÁÑßÃÓ ÂÂÏ

ÒÀ ÑÏÎÆÈÂ×ÈÕ Ö²Í Â ÓÊÐÀ¯Í²
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êîãî çâ’ÿçêó). Â òîé æå ÷àñ, ÿêùî âðàõó-
âàòè ³ñíóâàííÿ ëàãîâèõ çàëåæíîñòåé ì³æ
çðîñòàííÿì êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ òà â³äïî-
â³äíèì éîìó çá³ëüøåííÿì âåëè÷èíè ÂÂÏ
(åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ º ðåçóëüòàòîì çðî-
ñòàííÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ ó ïîïåðåä-
íüîìó ðîö³), òî çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó êî-
ðåëÿö³¿ çíèçèòüñÿ äî 0,109148. Òîáòî çâ’ÿ-
çîê çàëèøàºòüñÿ ïðÿìèì, à éîãî ñèëà çíè-
æóºòüñÿ ç íèæíüî¿ ìåæ³ ñëàáêî¿ äî íå-
ñóòòºâî¿.

Äëÿ íàî÷íîñò³ íèæ÷å íàâåäåíèé ãðàô³ê
ð³÷íèõ ³íäåêñ³â çì³íè ÂÂÏ òà êðåäèòíî¿
àêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³ áåç óðàõóâàííÿ ëà-
ãîâèõ çàëåæíîñòåé.

Â òîé æå ÷àñ âðàõóâàííÿ ³ñíóâàííÿ ëà-
ãîâèõ çàëåæíîñòåé íà ïðèêëàä³ Óêðà¿íè
äàº çìîãó âèÿâèòè ùå ê³ëüêà äîñèòü ö³êà-
âèõ ôàêò³â. Òàê, âåëè÷èíà êîåô³ö³ºíòó êî-
ðåëÿö³¿ ì³æ çðîñòàííÿì êðåäèòíî¿ àêòèâ-
íîñò³ òà â³äïîâ³äíèì éîìó çá³ëüøåííÿì âå-
ëè÷èíè ÂÂÏ ç³ çâîðîòí³ì ëàãîì ó ð³ê äàº
çíà÷åííÿ 0,509571. À ïðè îá÷èñëåíí³ öüî-
ãî æ êîåô³ö³ºíòó êîðåëÿö³¿, àëå ç³ çâî-
ðîòí³ì ëàãîì ó 2 ðîêè, éîãî âåëè÷èíà º
ùå á³ëüøîþ – 0,572810. Òîáòî ³ òóò (ÿê ³ ó
ïðèêëàä³ ç ïðÿìèì ëàãîì) çâ’ÿçîê çàëè-
øàºòüñÿ ïðÿìèì, à éîãî ñèëà çðîñòàº ç
ð³âíÿ íèæíüî¿ ìåæ³ ñëàáêî¿ äî ð³âíÿ íèæ-
íüî¿ ìåæ³ ñåðåäíüî¿. Ëàã æå ó 3 òà á³ëüøå
ðîê³â ïðèçâîäèòü äî ð³çêîãî çìåíøåííÿ
êîåô³ö³ºíòà êîðåëÿö³¿, à â³äïîâ³äíî ³ äî
çíèæåííÿ ð³âíÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ öèìè
ÿâèùàìè. Öÿ çàëåæí³ñòü ö³êàâà ç ò³º¿ òî÷-
êè çîðó, ùî âîíà ìîæå áóòè îõàðàêòåðè-
çîâàíà ÿê çâîðîòí³é çâ’ÿçîê, êîëè ïðè÷è-
íà òà íàñë³äîê çì³íþþòüñÿ ì³ñöÿìè.

Ç òî÷êè çîðó ôóíäàìåíòàëüíî¿ åêîíîì-
³÷íî¿ òåîð³¿ ïåðâèííèé ïðè÷èííî-íà-
ñë³äêîâèé çâ’ÿçîê ó òåðì³íàõ êåéíñ³àíñòâà
ìîæå áóòè ³íòåðïðåòîâàíèé ÿê ìóëüòè-
ïë³êàòîð (çðîñòàííÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³
âèïåðåäæóº òà âèçíà÷àº òåìïè ïîäàëüøî-
ãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ), à îò âèÿâëå-

íèé çâîðîòí³é çâ’ÿçîê ìîæíà îõàðàêòå-
ðèçóâàòè ÿê àêñåëåðàòîð (êîëè çðîñòàí-
íÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ ñàìå ñòàº íà-
ñë³äêîì ïîïåðåäíüîãî çá³ëüøåííÿ òåìï³â
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà â³äïîâ³äíîãî
îáñÿãó ÂÂÏ).

Äëÿ íàî÷íîñò³ íèæ÷å íàâåäåíèé ùå îäèí
ãðàô³ê ð³÷íèõ ³íäåêñ³â çì³íè ÂÂÏ òà êðå-
äèòíî¿ àêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³ ó ñï³âñòàâíî-
ìó âèì³ð³, àëå âæå ç ð³÷íèì âèïåðåäæó-
þ÷èì ëàãîì ùîäî ïîêàçíèêà çì³íè ðåàëü-
íîãî ÂÂÏ.

 Äëÿ ïðîäîâæåííÿ âèâ÷åííÿ âïëèâó êðå-
äèòíî¿ àêòèâíîñò³ íà åêîíîì³÷íå çðîñòàí-
íÿ â Óêðà¿í³ âàðòî çä³éñíèòè ðåãðåñ³éíèé
àíàë³ç øëÿõîì îá÷èñëåííÿ ë³í³éíî¿ ôóí-
êö³îíàëüíî¿ çàëåæíîñò³ (òèïó y = mx + b)
ì³æ â³äñîòêîâèìè çì³íàìè ÷àñòêè êðåäèò³â
ó ÂÂÏ (õ) òà â³äñîòêîâèìè çì³íàìè ðå-
àëüíîãî ÂÂÏ (y) ç âèêîðèñòàííÿì ìåòîäó
íàéìåíøèõ êâàäðàò³â, àáè âèðàõóâàòè
ë³í³þ, ÿêà íàéêðàùèì ÷èíîì àïðîêñèìóº
íàÿâí³ äàí³. Âèêîðèñòàííÿ ñòàòèñòè÷íèõ
äàíèõ ïî Óêðà¿í³ çà ïåð³îä 2003–2014 ðð.
äàëî ôîðìóëó:

y = 0,1227x + 0,9657
Äëÿ íàî÷íîñò³ íèæ÷å íàâåäåíà ä³àãðàìà

ð³÷íèõ ³íäåêñ³â çì³íè ÂÂÏ òà êðåäèòíî¿
àêòèâíîñò³ â Óêðà¿í³ ó ñï³âñòàâíîìó
âèì³ð³.
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Ïðè öüîìó êîåô³ö³ºíò m ó âñ³õ âèäàõ êîí-
êðåòíèõ ôóíêö³é áóäå õàðàêòåðèçóâàòè
íàõèë äàíî¿ ïðÿìî¿, à ïîêàçíèê b – òî÷êó
ïåðåòèíó äàíî¿ ïðÿìî¿ ç â³ññþ Y. Åêîíîì³-
÷íå çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó m ó âñ³õ âèäàõ
êîíêðåòíèõ ôóíêö³é ïîëÿãàº ó òîìó, ùî â³í
äàº õàðàêòåðèñòèêó ð³âíÿ ìóëüòèïë³êàö³é-
íîãî åôåêòó – ÷è, ³íøèìè ñëîâàìè, òîãî, íà
ÿêó âåëè÷èíó çì³íèòüñÿ ïðèð³ñò ÂÂÏ ïðè
çì³í³ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ (÷àñòêè êðåäèò³â
ó ÂÂÏ) íà îäèíèöþ (íà 1 %).

Âèâ÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó m â îòðèìàí³é ôîð-
ìóë³ ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ì³æ çì³íàìè âå-
ëè÷èíè êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³, ùî îá÷èñëå-
íà ÿê ÷àñòêà â³ä ÂÂÏ, òà çì³íàìè âåëè÷èíè
ðåàëüíîãî ÂÂÏ íàÿâíèé ïðÿìèé çâ’ÿçîê.
Ïðè öüîìó, îñê³ëüêè êîåô³ö³ºíò m ó ôîð-
ìóë³ º ìåíøèì çà îäèíèöþ (0,1227), òî öå
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî äëÿ äîñÿãíåííÿ åêîíî-
ì³÷íîãî çðîñòàííÿ âåëè÷èíà êðåäèòíî¿ àê-
òèâíîñò³ ìàº çðîñòàòè âèïåðåäæàþ÷èì òåì-
ïîì. Çîêðåìà â Óêðà¿í³, àáè çàáåçïå÷èòè
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ íà ð³âí³ 1%, âåëè÷è-
íà ÷àñòêè êðåäèò³â ó ÂÂÏ ìàº çá³ëüøèòèñü
íà 8,1 % (1 / 0,1227) ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïå-
ðåäí³ì ïåð³îäîì.

Åêîíîì³÷íå çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà b ó äà-
íîìó òèï³ ôîðìóë ïîëÿãàº ó õàðàêòåðèñ-
òèö³ ³íåðö³éíîãî ëàãó, ÷è òîãî, ÿêèì º çàï³-
çíåííÿ ó ðåàêö³¿ ÂÂÏ ïðè çì³í³ íàïðÿìó
ðóõó êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³. Ñàìå âåëè÷èíà
ïîêàçíèêà b ó ôîðìóë³ ïîÿñíþº òîé ôàêò,
ùî ì³æ çì³íàìè êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ òà
çì³íàìè ÂÂÏ º ïåâíèé ÷àñîâèé ðîçðèâ. Çîê-
ðåìà, ÿêùî ãîâîðèòè ïðî Óêðà¿íó, òî íà-
ÿâí³ñòü öüîãî ïîêàçíèêà íà ð³âí³ 0,9657
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ
áóäå â³äáóâàòèñü íàâ³òü ó òîìó âèïàäêó,
êîëè ðåàëüíà êðåäèòíà àêòèâí³ñòü (÷àñòêà
êðåäèò³â ó ÂÂÏ) çìåíøèòüñÿ, àëå íå á³ëüøå
í³æ íà 7,8 % (0,9657 / 0,1227) (òîáòî áóäå
ñòàíîâèòè 92,2 % ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì
ïåð³îäîì). Ëèøå ï³ñëÿ äîñÿãíåííÿ ö³º¿ êðè-

òè÷íî¿ òî÷êè (äëÿ çíèæåííÿ ðåàëüíîãî ð³âíÿ
êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³) ð³âåíü ðåàëüíîãî ÂÂÏ
ïî÷íå ñêîðî÷óâàòèñÿ.

Ïðî òå, íàñê³ëüêè ïðàâèëüíî íàâåäåíà
ôîðìóëà â³äîáðàæàþòü ðåàëüíèé ñòàí
ñïðàâ, ñâ³ä÷èòü âåëè÷èíà êîåô³ö³ºíòó äå-
òåðì³íàö³¿ (R2), ÿêèé ïîð³âíþº ôàêòè÷í³
çíà÷åííÿ y òà çíà÷åííÿ, ÿê³ îòðèìàí³ ³ç
ðîçðàõîâàíîãî ð³âíÿííÿ ïðÿìî¿.

Íîðìàòèâí³ çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó äåòåð-
ì³íàö³¿ (R2) çíàõîäÿòüñÿ ó ³íòåðâàë³ â³ä 0
äî 1. ßêùî â³í äîð³âíþº 1, òî ìàº ì³ñöå ïî-
âíà â³äïîâ³äí³ñòü ìàòåìàòè÷íî¿ ìîäåë³ ðå-
àëüíèì ñòàòèñòè÷íèì äàíèì, òîáòî íåìà
ðîçá³æíîñò³ ì³æ ôàêòè÷íèìè òà îö³íî÷íè-
ìè çíà÷åííÿìè y. Â ³íøîìó âèïàäêó, ÿêùî
êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ äîð³âíþº 0, òî
ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿ º íåâäàëèì äëÿ õàðàêòå-
ðèñòèêè çíà÷åíü y. Ïðè öüîìó çàëåæí³ñòü
ìîæå áóòè ÿê ñèëüíîþ (êîåô³ö³ºíò äåòåðì-
³íàö³¿ çíàõîäèòüñÿ ó ïðîì³æêó â³ä 0,56 äî
1, ñåðåäíüîþ (êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ çíà-
õîäèòüñÿ ó ïðîì³æêó â³ä 0,25 äî 0,56, ÷è
äîñòàòíüî ñëàáêîþ (êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿
çíàõîäèòüñÿ ó ïðîì³æêó â³ä 0 äî 0,25).

Ó âèïàäêó Óêðà¿íè âåëè÷èíà êîåô³ö³ºí-
òó äåòåðì³íàö³¿ (R2) ñòàíîâèëà 0,2597. Òîá-
òî äëÿ íàøî¿ êðà¿íè ïðîòÿãîì 2003–2014
ðð. ð³âåíü äîñòîâ³ðíîñò³ íàâåäåíî¿ ôîðìó-
ëè º òàêèì, ùî â³äïîâ³äàº íèæí³é ìåæ³ ñå-
ðåäíüîãî ð³âíÿ.

Âèñíîâêè. Ïðîâåäåíèé àíàë³ç äàº ï³äñòàâè
çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî áàíê³âñüêà
ñèñòåìà â Óêðà¿í³ âïëèâàº íà åêîíîì³÷íå
çðîñòàííÿ äîñèòü ñëàáêî. Ïðè÷èí äëÿ öüî-
ãî ê³ëüêà. Ãîëîâíà ç íèõ ïîâ’ÿçàíà ç òèì,
ùî ñàì ïî ñîá³ ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèò-
êó Óêðà¿íè íå º äîñòàòíüî âèñîêèì. À çà
òàêèõ óìîâ ïîòóæíà ³ âïëèâîâà áàíê³âñüêà
ñèñòåìà âèíèêíóòè òà ³ñíóâàòè íå ìîæå.
Îáñÿã êðåäèò³â (ó % â³ä ÂÂÏ) íèí³ ëåäâå
ïåðåâèùóº 60 % (Òàáëèöÿ 1), à îáñÿã äåïî-
çèò³â 46 %.

Òàáëèöÿ 4.
×ÀÑÒÊÀ ÊÐÅÄÈÒ²Â ÁÀÍÊ²Â ÒÀ ²ÍØÈÕ ÏÎÇÈÊ

Ó Ô²ÍÀÍÑÓÂÀÍÍ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É Â ÓÊÐÀ¯Í² (% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó)
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Îêð³ì òîãî, íå ìîæíà çàáóâàòè ùå ³ òîé
ôàêò, ùî òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ
çíà÷íîþ ì³ðîþ âèçíà÷àþòüñÿ äèíàì³êîþ êà-
ï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é òà îñîáëèâî ³íâåñòèö³é
â îñíîâíèé êàï³òàë. Ïðîòå ÷àñòêà êðåäèò³â
áàíê³â òà ³íøèõ ïîçèê ó ô³íàíñóâàíí³ ðå-
àëüíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ íèí³ íå ïåðå-
âèùóº 16–18 % (Òàáëèöÿ 4), òîä³ ÿê ÷àñòêà
âëàñíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâ òà îðãàí³çàö³é
ó ô³íàíñóâàíí³ ³íâåñòèö³é çíà÷íî ïåðåâè-
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ÂÏËÈÂ ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ  ÍÀ ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÅ ÇÐÎÑÒÀÍÍß Â ÓÊÐÀ¯Í²

ùóº 50 %. Çà òàêèõ óìîâ ãîâîðèòè ïðî ñóò-
òºâèé âïëèâ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà òåìïè
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³ íå äîâî-
äèòüñÿ.

Ðàçîì ç òèì, ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ
ñâ³ä÷èòü ³ ïðî òå, ùî ³ñíóº äîñèòü ñèëüíèé
çâîðîòí³é âïëèâ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ íà
áàíê³âñüêó ñèñòåìó â Óêðà¿í³. Ïðè ÷îìó
íàéá³ëüø ñèëüíèì öåé âïëèâ º çà íàÿâíîñò³
2-ð³÷íîãî ëàãó.


