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Постановка проблемы. При современном
уровне самофинансирования большинство пред-
приятий агропромышленного комплекса нужда-
ются в кредитах коммерческих банков и других
финансово-кредитных структур, так как это один
из основных источников финансирования обнов-
ления основных средств и реализации инвести-
ционных проектов. Для определения уровня обес-
печенности предприятий АПК кредитными сред-
ствами возникает необходимость расчета потреб-
ности данных предприятий в кредитных ресурсах,
так как при планировании инвестиционной дея-
тельности необходимо стремиться к оптимально-
му объему инвестиционных потоков и наиболее
эффективному распределению этих средств по
объектам.

Анализ достижений и публикаций. К воп-
росу определения потребности в инвестициях и в
инвестиционных кредитах обращались многие
ученые-экономисты. Например, И.А. Бланк пред-
лагает три метода оптимизации общей потребно-
сти в инвестиционных ресурсах для создания
нового предприятия: балансовый метод; метод
аналогий; метод удельной капиталоемкости [1].

А.А. Познышев описывает следующий метод
определения потребности в инвестициях и в ин-
вестиционных кредитах:

Ипр = (Нукв + Ну) * М * Iц * Квс,        (1)

где: Нукв – норматив удельных капиталовло-
жений на единицу мощности предприятия для тра-
диционной аналогичной продукции;

Ну – поправки удельных капитальных вложе-
ний на уменьшение или увеличение;

М – мощность предприятия, годовой объем
выпуска научно-технической продукции;

Iц – индекс изменения цен к текущему уров-
ню;

Квс – коэффициент воспроизводственной струк-
туры капитальных вложений (относительно нового
строительства) [2].

Однако данный метод применяется только для
определения размера инвестиционных ресурсов

на ранних стадиях проектирования, где примени-
мы такие расчеты.

Е.А. Олейник в своем диссертационном иссле-
довании обосновывает применение формул для
расчета потребности предприятий в долгосрочных
кредитах на основании технико-экономического
обоснования и сопоставления их с фактическим
наличием [3]. Согласно ее исследованиям, фор-
мула расчета потребности в реальных инвестици-
ях будет иметь следующий вид:

I = Кфn * Нам + Нрв +        (2)

 где: Кфn – фактический основной капитал в
первоначальной стоимости, грн.;

Нам – годовая норма амортизации, %;
Нрв – годовая норма отчислений на расширен-

ное воспроизводство основного капитала, %;
 – показатель, учитывающий новизну основ-

ных средств.
Однако эта формула применяется для расчета

необходимости в долгосрочных кредитах отдель-
ного предприятия.

Рассмотренные методы применяются при рас-
чете необходимости в кредитах для конкретного
предприятия, причем расчеты необходимо прово-
дить для каждого инновационного мероприятия
(проекта). Предлагаемая методика позволяет рас-
считывать потребность в инвестиционных креди-
тах для конкретного района и в определенной от-
расли.

Основное содержание. Анализ современно-
го состояния кредитования АПК Украины и АР
Крым показал, что кредиты в сельское хозяй-
ство выдает небольшое количество банков. Кро-
ме того, только некоторые из них имеют значи-
тельную долю сельскохозяйственных кредитов.
Так, в период с 2000 по 2009 гг. выдавали око-
ло 100 банков, наиболее активные из них – это
Райффайзен банк «Аваль» (кредиты аграриям
составляют треть его кредитного портфеля юри-
дических лиц [4]), Укрэксимбанк, Приватбанк,
Проминвестбанк, «Финансовая инициатива»,
Сберегательный банк Украины, Укрсоцбанк, банк
«Форум». Также некоторые банки выбирают для
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себя аграрный сектор как приоритетный в обла-
сти кредитования. Это такие банки, как Аграр-
ный коммерческий банк, Индекс-банк, входящий
в группу Cridit Agricole, кредитующую ферме-
ров во Франции.

Такое положение на рынке кредитных ресурсов
для аграриев связано с тем, что эта отрасль отли-
чается повышенными рисками, что обусловлено
ее специфическими особенностями, такими, как:

- выраженная сезонность производства;
- продолжительный производственный цикл, и,

как следствие, замедленный оборот капитала;
- низкий уровень покрытия страховыми услу-

гами рисков, связанных с сельским хозяйством;
- низкая ликвидность залогового имущества,

в том числе из-за высокого уровня износа ос-
новных средств;

- непрозрачность и низкое качество финансо-
вой отчетности;

- отсутствие бюро кредитных историй и т.д.
Все эти факторы повышают риск невозврата

заемных средств.
Представленные банки работают в сельскохо-

зяйственном сегменте успешнее других, так как
имеют неоспоримые преимущества, среди кото-
рых можно назвать следующие:

- наличие опыта работы на рынке, понимание
специфики аграрного бизнеса;

- разветвленность филиальной сети;
- наличие методов оценки кредитных рисков

сельхозпроизводителей и отдельные кредитные
программы для них;

- высокие кредитные риски, присущие сельс-
кохозяйственным предприятиям, которые отталки-

 Таблица 1. Значение факторов, определяющих потребность в инвестиционном     кредитовании АПК
АР Крым (средние значения за 10 лет,  тыс. грн.) (составлено автором).

№
п/п Район

Входящий
инвести-
ционный

поток

Собственные
средства

предприятий и
организаций

Кредиты,
выданные
банками

предприятиям
АПК

Государственная
финансовая
поддержка

предприятий АПК

1 Бахчисарайский 39000,20 13505 8637,07 8685,46

2 Белогорский 5630,97 1435 1345,53 1945,31

3 Джанкойский 38150,64 10195 7744,82 14139,01

4 Кировский 12553,12 4806 2391,61 2125,78

5 Красногвардейский 184367,86 32786 104047,71 28747,39

6 Красноперекопский 19365,49 5409 8729,26 2117,42

7 Ленинский 11641,89 3916 3835,06 1622,40

8 Нижнегорский 13721,52 4303 4782,43 2175,11

9 Первомайский 18072,50 4362 7538,52 3876,19

10 Раздольненский 18486,85 3299 9177,39 4219,99

11 Сакский 22873,19 8478 3488,79 6071,08

12 Симферопольский 64872,53 23334 19068,30 8886,44

13 Советский 9441,36 2994 4113,74 668,92

14 Черноморский 9212,21 2978 2376,59 2210,01

15 г. Алушта 8718,00 3687 2641,65 61,96

16 г. Евпатория 2530,46 804 556,43 652,74

17 г. Симферополь 33005,19 2203 14887,66 14432,41

18 г. Судак 11082,44 6423 357,34 0,00

19 г. Феодосия 28260,72 17833 844,86 6,55

20 г. Ялта 17655,44 3031 4130,89 6677,66
Всего по АРК 568642,57 158266 210695,65 109321,83
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вают другие банки от работы в этом сегменте [5].
По нашему мнению, препятствиями для даль-

нейшего развития банковского кредитования аг-
ропромышленного комплекса можно считать:

- несоответствие существующих параметров и
механизмов кредитования современным потреб-
ностям АПК Украины;

- низкий уровень эффективности и, как след-
ствие, финансового состояния сельскохозяйствен-
ных предприятий;

- несоответствие банковских программ креди-
тования и объективных потребностей и возмож-
ностей сельскохозяйственных предприятий;

- высокая стоимость кредитов, которая выра-
жается процентными ставками;

- предпочтение банками краткосрочных креди-
тов долгосрочным;

- недостаточно качественная, часто субъектив-
ная, оценка кредитоспособности заемщиков,

оценки залога, низкий уровень контроля в пери-
од пользования кредитов приводит к возникно-
вению больших объемов просроченных креди-
тов (на конец 2009 г. доля просроченных креди-
тов в общем объеме выданных кредитов сельс-
кохозяйственным предприятиям составила 12,2%
[6, с. 123]).

В 2008-2009 гг. банки стали более охотно кре-
дитовать аграрный сектор экономики Украины.
Несмотря на это, предприятия данной отрасли все
еще ощущают острую нехватку кредитных ресур-
сов, о чем уже говорилось в работе. Кроме того,
в Послании Президента Украины к Верховной Раде
Украины «Европейский выбор. Концептуальные
основы стратегии экономического и социально-
го развития Украины на 2002-2011 годы» от 30
апреля 2002 года [7] говорится, что Украина имеет
значительные возможности для развития АПК,
преобразования его в высокоэффективный, экс-

№
п/п Район Факторы Коэффициент

адаптации

Потребность предприятий АПК
АР Крым в инвестиционных

кредитах

1 Бахчисарайский 8172,83 1,1615 9492,74

2 Белогорский 905,40 1,1615 1051,62

3 Джанкойский 6071,94 1,1615 7052,56

4 Кировский 3229,46 1,1615 3751,01

5 Красногвардейский 18787,22 1,1615 21821,36

6 Красноперекопский 3109,72 1,1615 3611,94

7 Ленинский 2268,89 1,1615 2635,32

8 Нижнегорский 2461,47 1,1615 2858,99

9 Первомайский 2295,30 1,1615 2665,99

10 Раздольненский 1790,23 1,1615 2079,36

11 Сакский 4835,17 1,1615 5616,06

12 Симферопольский 13584,20 1,1615 15778,05

13 Советский 1664,69 1,1615 1933,53

14 Черноморский 1647,58 1,1615 1913,66

15 г. Алушта 1481,87 1,1615 2703,82

16 г. Евпатория 2327,87 1,1615 601,16

17 г. Симферополь 517,57 1,1615 1721,19

18 г. Судак 4301,86 1,1615 4996,61

19 г. Феодосия 9576,40 1,1615 11122,98

20 г. Ялта 3815,41 1,1615 4431,59

Всего по АРК 90359,58 1,1615 13116,87

Таблица 2. Потребность в инвестиционных кредитах районов АР Крым в 2010 г. (тыс. грн.)
(рассчитано автором).
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портоспособный сектор экономики, а поэтому
неотложным мероприятием является институцио-
нальное обеспечение реформ, создание на селе
современной рыночной инфраструктуры. Также
отметим необходимость создания условий для
развития современных высокоэффективных агро-
промышленных предприятий (перерабатывающих,
заготовительно-сбытовых, сервисных). Все это
требует больших капиталовложений, которых у
аграриев чаще всего не хватает, а банковские кре-
диты не покрывают всех необходимых затрат и
привлечь их бывает сложно.

Методика составления формулы для определе-
ния потребности в инвестиционных кредитах ос-
новывается на выявлении количественных и ка-
чественных характеристик инвестиционного про-
цесса с учетом существующих проблем и новых
явлений.

Все элементы предлагаемого показателя соот-
ветствуют определенному району АР Крым. Сред-
ние показатели берутся за предыдущие 5 и более
лет по отношению к году, на который рассчиты-
вается потребность (минимальное количество лет
– 5, увеличение количества принимаемых в рас-
чет лет повысит точность расчета).  Согласно пред-

лагаемой автором методике, формула определе-
ния потребности в инвестиционных кредитах бу-
дет иметь следующий вид:

      (3)
где: ИПАПК – средний показатель входящего

инвестиционного потока, грн.;
ССпр – средний показатель собственных инве-

стиционных средств предприятий и организаций,
грн.;

Кв – средний объем выданных в агропромыш-
ленный комплекс кредитов коммерческих банков,
грн.;

ФПгос – средний уровень государственной фи-
нансовой поддержки предприятий АПК, грн.;

Ка – коэффициент адаптации, %.
В свою очередь, коэффициент адаптации рас-

считывается следующим образом:

                 (4)

где: Иожид – ожидаемый (прогнозируемый)
уровень инфляции;

Вк – колебания валютного курса национальной
валюты (отношение значения на начало исследуе-
мого года к значению на начало предыдущего года).

– 20 млн. грн. и выше;

– от 19 до 13 млн. грн.;

– от 12 до 7 млн. грн.;

– от 6 до 3,5 млн. грн.;

– менее 3,5 млн. грн.

№ Район

1 Бахчисарайский

2 Белогорский

3 Джанкойский

4 Кировский

5 Красногвардейский

6 Красноперекопский

7 Ленинский

8 Нижнегорский

9 Первомайский

10 Раздольненский

11 Сакский

12 Симферопольский

13 Советский

14 Черноморский

Рис. 1. Потребность в инвестиционных кредитах районов АР Крым на 2010  г.
(составлено автором)
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Повышение уровня инфляции повышает зна-
чение коэффициента и, соответственно, уровень
потребности в инвестиционных кредитах. Повы-
шение валютного курса национальной валюты
также будет повышать значение показателя потреб-
ности в инвестиционных кредитах, выраженного
в гривне. Понижение данных показателей будет
оказывать обратное действие.

Ожидаемый уровень инфляции на начало 2010
г. составил 12,4% [8]. Официальный курс грив-
ны к доллару США на 01.01.2009 г. составил 7,7
грн. за 1 долл. США, на 01.01.2010 г. – 8 грн. за
1 долл. США [9, с. 129, 10, с. 173]. В изменении
валютного курса произошло увеличение на
3,75%. Следовательно, коэффициент адаптации
будет иметь следующее значение:

Ка = 1 + ((12,4 + 3,75)/100) = 1,1615.
Исходя из полученных данных, мы имеем воз-

можность рассчитать потребность в инвестици-
онных кредитах для отдельных районов АР Крым.
Результаты расчетов приведены в табл. 2.

Так, потребность агропромышленного комп-
лекса АР Крым в инвестиционных кредитах со-
ставляет 13116,87 тыс. грн, наибольшие объемы
кредитных средств требуют Красногвардейский
(21821,36 тыс. грн.) и Симферопольский районы
(15778,05 тыс. грн.). Результаты исследования
показывают, что предприятиям агропромышлен-
ного комплекса АР Крым необходимы большие
объемы кредитных средств, которые они могут
попросить у банков. Минимальная потребность
составляет 601,16 тыс. грн. (в г. Евпатория) и
1051,62 тыс. грн. (в Белогорском районе).

Потребности в инвестиционных кредитах отли-
чаются в зависимости от района автономной рес-
публики. Следовательно, их можно классифици-
ровать по степени потребности: очень высокая (от
20 млн. грн. и выше), высокая (от 19 до 13 млн.
грн.), средняя (от 12 до 7 млн. грн.), ниже сред-
него (от 6 до 3,5 млн. грн.) и низкая (менее 3,5
млн. грн.). Шкала, отраженная на административ-
ной карте АР Крым, представлена на рису. 1. Это
означает, что без получения минимума этих
средств агропромышленный комплекс АР Крым
не может интенсивно развиваться, внедрять боль-
шинство современных технологий, которые по-
зволяют производить более качественную продук-
цию, повышая тем самым свою конкурентоспо-
собность на мировых рынках.

Выводы. Кредиты в сельское хозяйство вы-

дает небольшое количество банков. Это связано
с тем, что эта отрасль отличается повышенными
рисками, что обусловлено ее специфическими
особенностями. Преодоление обозначенных пре-
пятствий, связанных с кредитованием АПК, бу-
дет способствовать увеличению объемов выдан-
ных кредитов, что повысит благосостояние не
только предпринимателей, работающих в аграр-
ном секторе, но и связанных с ним отраслей, и
населения страны в целом. Кроме того, это по-
высит инвестиционную привлекательность данной
отрасли для потенциальных инвесторов, что, в
свою очередь, увеличит приток инвестиций в аг-
рарный сектор Украины. Предложенный метод оп-
ределения потребности в инвестиционных креди-
тах основывается на анализе довольно длитель-
ного периода времени и учитывает основные мак-
роэкономические показатели. Следовательно, по-
лученные данные являются достаточно аргумен-
тированными для построения прогноза на следу-
ющий период.
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Вступ. Сучасний етап розвитку економіки Ук-
раїни в період фінансово-економічної кризи ви-
суває нові вимоги до економічної політики дер-
жави, які полягають у необхідності зміщення ак-
центів із зовнішньої орієнтації економіки на акти-
візацію та стимулювання розвитку внутрішнього
ринку. Для цього грошово-кредитна політика На-
ціонального банку України як складова частина
економічної політики країни має забезпечити
відповідне монетарне підґрунтя.

Огляд останніх джерел досліджень і публі-
кацій. На сьогодні теоретичні й практичні про-
блеми грошово-кредитної політики України є по-
лем для гострих дискусій між вітчизняними та
зарубіжними фінансистами й економістами, які
прагнуть знайти шляхи стабілізації фінансово-еко-
номічної ситуації у своїх країнах і світі.

Більшість науковців та практиків сходяться на
думці, що процес впливу грошово-кредитної по-
літики на забезпечення певного рівня макроеко-
номічних показників досить складний.

Зокрема,  питання, які  формують теоретичні й
законодавчо-правові засади грошово-кредитної
політики, її інструменти та процес реалізації роз-
глядали   В.С.  Стельмах,  А.С.  Гальчинський,
В.М. Геєць, М.І. Савлук, Б.С. Івасів та інші.

На сьогодні в економічній літературі відсутнє
єдине тлумачення поняття “грошово-кредитна по-
літика”. В.І. Міщенко, В.С. Стельмах, А.О. Єпіфа-
нов  та ін. визначають монетарну політику як фор-
му державного контролю за діяльністю суб’єктів
грошового ринку з метою забезпечення економі-
чної стабільності, максимального рівня виробниц-
тва зайнятості та мінімально можливих темпів
інфляції [3].

Тому грошово-кредитну політику слід розгля-
дати як похідну від загальноекономічної політики
держави, реалізація якої і є стратегічною метою
монетарної політики [7, с. 14]. Деякі вчені визна-
чають грошово-кредитну політику надто вузько –
як урядову політику впливу на кількість грошей
в обороті [8, с. 19]. І.О. Лютий наводить таке
визначення монетарної політики, як “державне
регулювання сфери грошового обігу та кредит-
них відносин”. Основна мета такої політики підпо-

районі, заснований на виявленні кількісних і якісних характеристик інвестиційного процесу з врахуванням існуючих
проблем і майбутніх явищ.

Ключові слова: агропромисловий комплекс, кредит, потреба в кредиті, ринок кредитних ресурсів, перешкоди для
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