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Вступ. Формування системи індикаторів і виз-
начення їх порогових показань, за якими можна
зробити висновок про таку інтегральну характе-
ристику, як фінансова безпека країни, є актуаль-
ною науковою проблемою для України. У дер-
жаві немає офіційно затвердженої системи показ-
ників фінансової безпеки, не визначені їх опти-
мальні значення. Це перешкоджає формуванню та
впровадженню якісних управлінських рішень, ос-
кільки реалізація цілей суб’єктів управління фінан-
совою безпекою України повинна ґрунтуватися на
інформаційній базі, аналітичних матеріалах, у яких
відображені її кількісні параметри або індикато-
ри, на основі яких можна оцінити рівень фінансо-
вої безпеки держави у розрізі її структурних еле-
ментів.

Огляд останніх джерел досліджень і публі-
кацій. Проблемам системи управління фінансо-
вою безпекою країни присвячені числені наукові
праці вітчизняних та зарубіжних учених. Найбільш
вагомий внесок у розвиток науки про управління
фінансовою безпекою країни зробили О.І. Бара-
новський, В.К. Сенчагов, Е.А. Олейніков, А.І. Су-
хоруков, М.М. Єрмошенко, Я.А. Жаліло,
В.А. Предборський, Г.А. Пастернак-Таранушен-
ко, В.І. Мунтіян. Разом з тим, аспекти управління
фінансовою безпекою України потребують подаль-
шого теоретико-методологічного і прикладного
розгляду.

Дослідженню проблем моделювання індика-
торів фінансової безпеки країни присвячені робо-
ти В.М. Гейця, М.О. Кизима, Т.С. Клебанової,
О.І. Черняк, В.В. Іванова, Н.А. Дубровіної. Про-

те фінансова безпека України розглядається як
складова підсистема економічної безпеки, і тому
не враховуються її основні структурні елементи.

Постановка завдання. У межах цієї тематики
наукового дослідження  виявлено перелік про-
блем, з якими зіштовхується держава, суб’єкти
господарювання на всіх рівнях фінансових відно-
син у процесі функціонування національної еко-
номічної системи. Основною проблемою є від-
сутність офіційно затвердженої та опрацьованої
системи показників фінансової безпеки України,
визначення їх оптимальних значень, що перешкод-
жає прийняттю ефективних управлінських рішень
з питань фінансової безпеки країни в умовах фінан-
сової кризи.

Таким чином, мета дослідження полягає в
тому, щоб на основі узагальнення існуючих си-
стем показників фінансової безпеки країни виз-
начити систему індикаторів, що відповідає її ос-
новним структурним складовим елементам, та по-
будувати багатокритеріальну оптимізаційну модель
фінансової безпеки України для формування об-
ласті стійкості системи індикаторів фінансової
безпеки, яка описувала б оптимальний з погляду
фінансової безпеки країни стан економіки.

Основний матеріал і результати Будь-яка
економічна система діє в умовах невизначеності,
тобто під впливом багатьох факторів зовнішньо-
го середовища, що не можуть бути передбачені
та спрогнозовані. Вони є збуренням для цієї си-
стеми та викликають її відхилення від стану рівно-
ваги. У цьому плані важливою властивістю си-
стеми є її здатність повернення до стану рівно-
ваги в результаті дії цих збурень, тобто стійкість
системи [1].

Система фінансової безпеки України функціо-
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нує під впливом багатьох зовнішніх факторів. Уза-
гальнюючи думки науковців, зазначимо, що ос-
новними структурними елементами фінансової
безпеки, які доцільно застосовувати при подаль-
шому моделюванні фінансової безпеки України,
є такі її види: бюджетна, грошово-кредитна без-
пека, валютна безпека, боргова безпека, безпека
страхового ринку, безпека фондового ринку.

Область стійкого функціонування системи фі-

нансової безпеки України визначається як пере-
тин діапазонів можливих змін її індикаторів за
умови неперебільшення їх граничних значень і
зводиться до побудови багатокритеріальної опти-
мізаційної задачі.

На основі узагальнення існуючих систем по-
казників фінансової безпеки країни сформовано
систему індикаторів, яка відповідає основним
структурним складовим елементам фінансової

Таблиця 1. Основні індикатори за складовими елементами фінансової безпеки України та їх граничні
значення

Індикатори за складовими елементами фінансової
безпеки  України

Граничні
значення

1 Бюджетна безпека
1.1  Рівень дефіциту Державного бюджету, % не >5%
1.2 Рівень покриття дефіциту Державного бюджету, % не >5%
1.3 Трансфер Державного бюджету, % не >10-15%
1.4 Рівень перерозподілу бюджету через ВВП, % не >30%
2 Грошово-кредитна безпека

2.1 Обсяг готівки, відсотки до ВВП не >4%
2.2 Коефіцієнт монетизації, % не >50%
2.3 Ставка рефінансування НБУ, % не >10%
2.4 Рівень відсоткової ставки за кредитами щодо інфляції, % не >5%
2.5 Швидкість грошового обігу (за агрегатом М2), обертів не >2
2.6 Курс долара до гривні, % (індекс) не >106% (1,06)
2.7 Курс євро до гривні, % (індекс) не >106% (1,06)
2.8 Рівень інфляції, % (індекс споживчих цін) не >107% (1,07)
3 Валютна безпека

3.1 Обсяг валютного ринку, відсотки до ВВП не < 3 %
3.2 Валютні резерви, місяці імпорту (валові міжнародні резерви) не < 3
3.3 Рівень залежності грошово-валютної системи від іноземної валюти, %

(показник доларизації)
не >25%

4 Боргова безпека
4.1 Рівень державного боргу, % не >55%
4.2 Рівень державного зовнішнього боргу, % не >25%
4.3 Співвідношення обсягу зовнішнього боргу до річного експорту товарів

та послуг, %
не >70%

4.4 Відношення загальної суми річних платежів за державним зовнішнім
боргом до доходів Державного бюджету, %

не >20%

4.5 Коефіцієнт обслуговування довготривалого зовнішнього боргу, % не >12%
4.6 Рівень державного внутрішнього боргу, % не >30%
4.7 Відношення заборгованості уряду за державними цінними паперами

до ВВП, %
не >30%

5 Безпека страхового ринку
5.1 Показник «глибини» страхового ринку, % 8–12 %
5.2 Рівень страхових виплат, % не < 30 %
5.3 Частка іноземного капіталу в загальному обсязі статутних капіталів

страхових компаній, %
не >30%

6 Безпека фондового ринку
6.1 Рівень капіталізації фондового ринку, % 60–90%
6.2 Дохідність облігацій внутрішньої державної позики, % 3-4%
6.3 Частка покриття державними цінними паперами внутрішнього

державного боргу, %
не >30%

7 Темпи зростання (зменшення) матеріальних збитків унаслідок
злочинів у кредитно-фінансовій сфері

не >1,095
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безпеки, є статистично забезпеченою та, на відміну
від інших, ураховує один з основних  показників
фінансової безпеки – «темп зростання (зменшен-
ня) матеріальних збитків унаслідок здійснення
злочинів у кредитно-фінансовій сфері», що ха-
рактеризує фінансові втрати держави  внаслідок
протиправних дій.

Таким чином, для побудови багатокритеріаль-
ної оптимізаційної задачі використали систему
індикаторів, запропоновану авторами, а за їх об-
меження – офіційно затверджені на державному
рівні порогові значення, визначені в Методиці роз-
рахунку рівня економічної безпеки України [3],
що наведено у табл. 1.

Зазначимо, що граничне значення показни-
ка «темп зростання (зменшення) матеріальних
збитків унаслідок здійснення злочинів у кре-
дитно-фінансовій сфері» встановлено на ос-
нові емпіричного дослідження та з урахуван-
ням думки кримінологів про те, що середньо-
річний темп зростання за цим показником
9,5% [4].

У процесі моделювання було враховано поло-
ження економічної теорії [5], а саме: зниження
інфляції на 7,5% викликає зменшення дефіциту
бюджету на 5%.

При цьому необхідно зауважити, що нормаль-
ним щорічним показником інфляції вважається 5-
6% [5].

Таким чином, оптимізаційна модель системи
фінансової безпеки України має такий вигляд:

цільова функція
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Умовні позначення побудованої моделі подано
у табл. 2.

Наведена модель фінансової безпеки України
(1)-(3) – задача багатокритеріальної оптимізації,
розв’язання якої знаходиться звичайними мето-
дами оптимізації за умови зведення багатьох кри-
теріїв до одного. Для цього до кожного критерію

застосували вагові коефіцієнти id .
Основною метою моделювання індикаторів є

максимізація показника фінансової безпеки дер-
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де di  – коефіцієнти при змінних у цільовій
функції.

Для формування умов оптимізаційної моделі та
пошуку оптимального рішення ініціювали роботу
оптимізаційного блока Excel.

Остаточні результати розрахунків наведено в
табл. 2.

При дотриманні таких оптимальних значень
індикаторів система фінансової безпеки України
буде функціонувати стабільно, незважаючи на дію
зовнішніх факторів.

Висновки. На основі проведених досліджень
отримано такі результати:

– на основі узагальнення існуючих систем по-
казників фінансової безпеки країни сформовано
систему індикаторів, що відповідає основним
структурним складовим елементам фінансової
безпеки України, є статистично забезпеченою та,
на відміну від інших, ураховує один з основних
показників фінансової безпеки – «темп зростання
(зменшення) матеріальних збитків унаслідок
здійснення злочинів у кредитно-фінансовій сфері»,

Таблиця 2. Оптимальні значення індикаторів фінансової безпеки України

Індикатори за складовими елементами фінансової
безпеки України

Умовне
позначення

Оптимальні
значення

1 Бюджетна безпека
1.1  Рівень дефіциту державного бюджету, %

bdsL 4,87
1.2 Рівень покриття дефіциту державного бюджету, %

nb cL 0
1.3 Трансфер державного бюджету, %

nbLT 3
1.4 Рівень перерозподілу бюджету через ВВП , %

GDPbL 5
2 Грошово-кредитна безпека

2.1 Обсяг готівки, відсотки до ВВП
yM 4

2.2 Коефіцієнт монетизації, %
emL 50

2.3 Ставка рефінансування НБУ, %
refS 1

2.4 Рівень відсоткової ставки за кредитами щодо інфляції, %
credS 1

2.5 Швидкість грошового обігу (за агрегатом М2), обертів
yQ 0

2.6 Курс долара до гривні, %
$GR 0,9

2.7 Курс євро до гривні, %
GR 0,9

2.8 Рівень інфляції, % Inf 0,95
3 Валютна безпека

3.1 Обсяг валютного ринку, відсотки до ВВП
vrV 10,44

3.2 Валютні резерви, місяці імпорту IMR 3
3.3 Рівень залежності грошово-валютної системи від іноземної валюти, %

$L 0
4 Боргова безпека

4.1 Рівень державного боргу, %
tndL 5

4.2 Рівень державного зовнішнього боргу, %
d eL 0

4.3 Співвідношення обсягу зовнішнього боргу до річного експорту товарів та
послуг, % X 10

4.4 Відношення загальної суми річних платежів за державним зовнішнім
боргом до доходів державного бюджету, % Y 1

4.5 Коефіцієнт обслуговування довготривалого зовнішнього боргу, %
deCLTS 1

4.6 Рівень державного внутрішнього боргу, %
vbL 5

4.7 Відношення заборгованості уряду за державними цінними паперами до
ВВП, % дц пE 5

5 Безпека страхового ринку
5.1 Показник «глибини» страхового ринку, % ВСП 12
5.2 Рівень страхових виплат, % ВСВ 30
5.3 Частка іноземного капіталу в загальному обсязі статутних капіталів

страхових компаній, % нСК 10

6 Безпека фондового ринку
6.1 Рівень капіталізації фондового рину, % CAP 90
6.2 Дохідність облігацій внутрішньої державної позики, %

ОВДПД 3
6.3 Частка покриття державними цінними паперами внутрішнього

державного боргу, % дцпF 10

7 Темпи зростання (зменшення) матеріальних збитків унаслідок злочинів у
кредитно-фінансовій сфері КФСмз 0

Значення цільової функції 87,745
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що характеризує фінансові втрати держави, спри-
чинені протиправними діями;

– побудовано багатокритеріальну оптимізаційну
модель фінансової безпеки України та сформова-
но область стійкості системи індикаторів за скла-
довими елементами фінансової безпеки країни.

Розглянута оптимізаційна модель дозволяє
підвищити ефективність прийняття рішень з уп-
равління фінансовою безпекою. Запропонована
модель досить успішно може бути використана
для формування системи підтримки прийняття
рішень їз забезпечення необхідного рівня фінан-
сової безпеки України.
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