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Постановка проблеми. В умовах становлення ринкової економіки одними з на-
гальних завдань суспільства є збереження, технічне переозброєння та подальший розвиток
матеріально-технічної бази виробництва, найважливішою складовою якої є засоби праці, які
у вартісній формі функціонують як основний капітал і належать різним господарчим
суб'єктам.

Однією з найбільш важливих задач розвитку промисловості є забезпечення вироб-
ництва насамперед за рахунок підвищення його ефективності і більш повного використання
внутрішньогосподарських резервів. Для цього необхідно раціонально використовувати
основні засоби і виробничі потужності.

Якщо врахувати величезне фізичне та моральне спрацювання фондів (як наслідок
низької інвестиційної активності), то проблема зрушень у складі ВВП в бік істотного
підвищення капіталізації економіки на основі інвестиційних технологій стає
найголовнішою для успішного економічного та соціального розвитку країни.

Усвідомлення важливості теоретичного обґрунтування ролі і місця амортизації в
інвестиційному процесі, необхідності підвищення ефективності амортизаційної політики і
розробки відповідного механізму її реалізації зумовило актуальність і вибір теми
дослідження.
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Тому метою дослідження є узагальнення досвіду формування амортизаційних
відрахувань та розробка заходів щодо удосконалення амортизаційної політики
підприємства.

Відповідно до поставленої мети в роботі вирішуються такі задачі:
–  узагальнення досвіду формування амортизаційних відрахувань;
–  розробка методики використання комбінованих методів нарахування

амортизації;
–  розробка заходів щодо удосконалення амортизаційної політики підприємства як

стимулу до інвестування.
Аналіз досліджень та публікацій. Вихід з кризи можливий тільки в результаті

нормалізації інвестиційного процесу. Головним тут нам представляється перегляд структу-
ри джерел інвестиційного процесу і теоретичне обґрунтування формування і змін умов ви-
користання амортизаційного фонду з метою підвищення його ефективності в процесі
відшкодування основного капіталу.

На особливу увагу заслуговує амортизація як важливе джерело самофінансування
інвестицій. Сутність амортизації, її роль у витратах на виробництво і в інвестиційних про-
цесах розглядаються у багатьох працях. Проте єдиної думки щодо цього немає.

Серед зарубіжних учених значний внесок у розробку теорії капіталу і практики
підвищення ефективності відтворення та використання основного капіталу зробили А. Кар-
тер, Дж. Кендрік. Великий внесок в дослідження вказаної проблеми залишили економісти,
що працювали в умовах планової економіки: К. Вальтух, В. Кудров, Т. Хачатуров. Пробле-
ма ефективного використання основних засобів і виробничих потужностей підприємств
займає чільне місце в дослідженнях таких українських економістів, як В.Г. Андрійчук,
З.Н. Борисенко, Н.Г. Виговська, А.П. Гайдуцький, С.М. Євтушенко, В.Й. Шиян.

Так, одні вчені визначають амортизацію як процес переносу відшкодування зносу
основних фондів, а інші – як економічний механізм, що кількісно відображає втрату основ-
ними засобами своєї вартості, яка амортизується, та її систематичний розподіл (перенесен-
ня) на заново створений продукт з наступним нагромадженням коштів для відтворення ос-
новних засобів.

Однак залишається велика кількість невирішених і дискусійних питань, пов’язаних з
відтворенням основних засобів, формуванням і оптимізацією джерел капітальних вкладень.

Виділення невирішених раніше питань. В умовах недостатнього методичного за-
безпечення та відсутності практичних напрацювань існує низка невирішених питань, що
призводить до проблем при формуванні амортизаційної політики. До таких проблем можна
віднести:

1)  суперечності щодо визначення терміну «амортизація» та функцій, які вона
виконує;

2)  проблеми визначення термінів використання основних засобів;
3)  проблеми вибору методів амортизації основних засобів тощо.
Виклад основного матеріалу. Більшість розвинутих індустріальних країн світу вже

перейшли до застосування нового типу амортизаційного розвитку економіки. Останнім ча-
сом амортизаційна теорія економічного зростання почала знаходити все більше
прихильників і в нашій країні. В дискусії про економічну сутність амортизації виділяють
три основні позиції, а саме [1]:

- одна група вчених вважає, що амортизація – це просто грошовий вираз зносу ос-
новних засобів;

- прихильники другої позиції вважають амортизацією не що інше, як процес перене-
сення вартості зносу основних засобів на собівартість продукції;

- третя група вчених стверджує, що амортизація – це прийом або метод бухгал-
терського обліку.

Найбільш поширеним у вітчизняній літературі зустрічається наступне трактування
цього поняття, а саме, що амортизація – це поступове зниження вартості основних засобів
внаслідок їх зносу, а також поступове перенесення їх вартості на виготовлену продукцію з
метою нагромадження коштів для їх відтворення [1-4].
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Тому основне питання амортизаційної політики – який метод амортизаційних
відрахувань обрати. Щоб відповісти на це питання, треба детально розглянути усі існуючі
методи та визначити фактори, що пов’язані з експлуатацією об’єктів основних засобів, бо
чітких рекомендацій з цього у світі не існує.

Амортизація основного капіталу – складний, багатогранний, динамічний процес.
Приблизно з середини минулого століття у більшості промислово розвинутих країнах
амортизація з формального податкового заходу, покликаного лише фіксувати знос основних
фондів з перенесенням його вартості на виготовлену продукцію, поступово перетворилася
на один з головних інструментів регулювання розширеного відтворення, становлячи в за-
гальних інвестиціях близько 65-70%, вона помітно потіснила при цьому прибуток і позикові
кошти [5].

Порівняння внутрішньої норми прибутку (IRR) за трьома варіантами джерел
фінансування інвестицій показало, що ефективність використання для таких цілей
амортизаційних відрахувань у 2 рази вища, ніж прибутку, і в 4 рази – ніж банківського кре-
диту [5].

Переважна частка амортизаційних сум в інвестиціях дає змогу знизити ціну
продукції, чого набагато важче досягти при використанні для інвестицій позикових коштів
або власного прибутку. Причому це правило діє на рівні не тільки окремих підприємств, а й
держави в цілому.

У той час, коли, наприклад, Китай, спираючись на свою дешеву робочу силу,
завойовує світові ринки за допомогою низьких цін на товари, таких самих цілей домагають-
ся ті країни, котрі використовують прискорену амортизацію.

Використання прискореної амортизації для оновлення основних фондів та
фінансування розширеного відтворення слід розглядати як одну з форм опосередкованого
субсидування розвитку економіки з бюджету держави. Результатом прискореної
амортизації є своєрідна трансформація надходжень, недоотриманих держбюджетом від по-
датку на прибуток. При цьому прирощення інвестицій звичайно багаторазово перевищує
недоодержані суми, наприклад, за ставки податку на прибуток 20% – у 5 разів, а за ставки
33% – у 3 рази. Крім того, податкові "втрати" держави через прискорену амортизацію, якщо
контролюється цільове використання амортизаційних відрахувань, згодом багаторазово
компенсуються, загалом у 2-3 роки, з огляду на зростання темпів розвитку економіки та
продуктивності праці, поліпшення якості продукції, розширення бази податкових надход-
жень [5].

Запроваджуючи прискорену амортизацію і збільшуючи її частку в загальних
інвестиціях, держава тим самим не тільки стимулює інвестиційну діяльність, а й посилює
свій контроль за нею.

Характеризуючи амортизаційні відрахування як найефективніше джерело
інвестиційної діяльності, варто сказати про деякі їхні особливості, що сприятливо вплива-
ють на економіку.

По-перше, амортизаційні відрахування, на відміну від прибутку й позикових коштів,
є найбільш стабільним джерелом інвестицій, бо на них набагато менше впливають спади
виробництва, підвищення ставок за кредитами, зміна цін тощо. Під час кризових явищ в
економіці обсяг прибутку може істотно скоротитись, а амортизаційні відрахування, як пра-
вило, зберігаються на докризовому рівні або навіть зростають, що можна було спостерігати
у США в період Великої депресії та у 2008-2009 рр.

По-друге, оскільки амортизаційні відрахування мають цільову функцію і витратити
їх можна тільки на інвестиційну діяльність, то підприємець, скориставшись податковими
пільгами, що звільняють амортизацію від податку на прибуток, водночас отримує у своє
розпорядження "гарячі гроші", а якщо вони підуть не на інвестиції, то з них доведеться
сплатити податок на прибуток.

На початкових етапах прискореного списання основних фондів амортизаційні
відрахування активно витрачаються на заміну застарілих машин та устаткування більш су-
часними. Потім, коли така заміна відбулася, бізнес починає спрямовувати ці кошти не на
придбання наявних у продажу технічних засобів, а на створення нових, продуктивніших,
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тобто на НДДКР. Саме застосування прискореної амортизації протягом тривалого часу зу-
мовило збільшення частки асигнувань, що виділяються на науково-технічні розробки у ве-
ликих американських компаніях. Можна констатувати, що амортизаційні відрахування та
амортизаційна політика у промислово розвинутих країнах сьогодні стали одним з
найважливіших факторів модернізації економіки [5].

Зарубіжна практика передбачає використання досить великої кількості
різноманітних методів нарахування амортизаційних відрахувань. Причому відомі десятки
специфічних методів як прогресивної (прискореної), так і дигресивної амортизації.

Серед найбільш поширених в промислово розвинених країнах методів нарахування
амортизації можна виділити такі, як:

– лінійна амортизація з первісної вартості;
– лінійна амортизація з ринковою вартістю;
– амортизація відповідно до рівня використання об'єкта;
– амортизація після вирахування певної базової величини;
– амортизація після вирахування залишкової вартості;
– надзвичайна амортизація;
– метод амортизації, заснований на використанні складних відсотків;
– метод функціональної амортизації;
– метод пропорційної рентабельності.
Такий широкий перелік методів нарахування амортизації дозволяє врахувати не ли-

ше національні особливості окремих країн, а й індивідуальні умови функціонування того чи
іншого підприємства. Українське законодавство істотно обмежує спектр використовуваних
методів амортизації і визначає такі методи [6]:

– прямолінійний;
– метод зменшення залишкової вартості;
– метод прискореного зменшення залишкової вартості;
– кумулятивний;
– виробничий.
Тому важливо обрати ефективну амортизаційну політику, оскільки вона суттєво

впливає на результати фінансової діяльності підприємства. Основною метою розробки
амортизаційної політики є максимізація потоку власних фінансових ресурсів за рахунок
внутрішніх джерел. З урахуванням цієї мети, амортизаційна політика підприємства являє
собою складову частину загальної політики формування власних фінансових ресурсів, що
полягає в максимізації вартості власних коштів, які реінвестуються у виробничу діяльність.

Формування ефективної амортизаційної політики передбачає [7]:
1. Облік основних факторів, що визначають передумови формування амортизаційної

політики:
а) обсяг використовуваних основних засобів і нематеріальних активів впливає на

кінцеві фінансові результати діяльності підприємства пропорційно збільшенню їхнього об-
сягу;

б) визначені законодавством методи амортизації дозволяють підприємствам форму-
вати альтернативні варіанти амортизаційної політики в широкому діапазоні;

в) в умовах високої інфляції постійно занижується база нарахування амортизації, а
відповідно і розміри амортизаційних відрахувань й, крім того, інфляція впливає на реальну
вартість накопичених коштів амортизаційного фонду;

г) вибір методів амортизації значною мірою визначається рівнем поточної потреби в
інвестиційних ресурсах, готовністю підприємства до реалізації окремих інвестиційних
проектів.

2. Кошти амортизаційного фонду, який формується за рахунок накопичених
амортизаційних відрахувань, носять цільовий характер і повинні використовуватися на
наступні основні цілі:

а) здійснення капітального ремонту основних засобів;
б) придбання нових видів основних засобів замість тих, що вибувають в процесі

їхнього відновлення (реновації);
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в) придбання нових видів нематеріальних активів (у першу чергу, пов’язаних з
інноваційною діяльністю).

3. Оцінка ефективності амортизаційної політики підприємства заснована на
порівнянні двох альтернатив: грошовому потоці (прибутку й амортизаційних відрахувань)
при прямолінійній і прискореній амортизації окремих необоротних активів і всієї їхньої су-
ми.

Сьогодні представляє інтерес використання комбінованих методів амортизаційних
відрахувань (прискорено-пропорційні). Для цього необхідно знайти межі переходу від при-
скореного методу до пропорційного.

В загальному вигляді можна записати:
Еу.а. = ДДу – ДДпр, (1)

де: Еу.а. – річний ефект при прискореній амортизації активу, грн.;
ДДу – грошовий потік при використанні прискореного методу амортизації, грн.;
ДДпр – грошовий потік при використанні прямолінійного методу амортизації, грн.
Після перетворень одержимо:

Еу.а. = (Ау – Апр) – (Ау – Апр)(1 – СНп)Кк.п.,  (2)
де: Ау – річна сума амортизаційних відрахувань при прискореній амортизації активу,

грн.;
Апр – річна сума амортизаційних відрахувань при прямолінійній амортизації активу,

грн.;
СНп – ставка податку на прибуток, частки од.;
Кк.п. – коефіцієнт капіталізації чистого прибутку.
Прирівнявши Еу.а. = 0, знайдемо граничне значення часу переходу від прискореного

до прямолінійного методу амортизаційних відрахувань.
Так, для регресивного-прямолінійного:

  0..  пкппру КСНАА , (3)
З урахуванням наведених вище виразів, одержимо:
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де: Нп – норма амортизаційних відрахувань, частки од.;
tі – строк корисного використання.
Як видно з наведеного рівняння, визначальним фактором граничного значення  часу

є норма амортизаційних відрахувань при прямолінійному методі. Аналогічно знаходимо
граничне значення часу переходу від кумулятивного до прямолінійного методу
амортизаційних відрахувань. У цьому випадку:
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Таким чином, для одержання максимально можливих грошових потоків
підприємству необхідно застосовувати комбіновані прискорено-прямолінійні методи
амортизаційних відрахувань. При цьому межі переходу будуть визначатися терміном служ-
би основних засобів.

Висновки. Головним джерелом відтворення основних засобів є амортизаційні
відрахування і прибуток. Амортизація здійснює забезпечення процесу простого і частково
розширеного відтворення основних виробничих фондів; служить базою для розрахунку
собівартості та прибутку організації; є основою для обчислення амортизаційних
відрахувань, як джерела фінансування простого відтворення основних фондів; виступає ре-
гулятором оновлення та кругообігу основних фондів.

Амортизаційна політика відіграє важливу роль у фінансовому управлінні, істотно
впливаючи на результати фінансової діяльності підприємства.
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Тому ефективна амортизаційна політика підприємств допомагає підтримувати
динамічний інноваційний розвиток не лише окремого підприємства, а й держави в цілому,
що, в свою чергу, підвищує її міжнародний престиж, конкурентоспроможність вітчизняних
товарів та, як наслідок, призводить до зростання реального виробничого сектора економіки,
рівня життя населення і збільшення податкових надходжень.

Перспективи подальших досліджень. В чистому вигляді використання
прискореної амортизації не дозволяє повністю замортизувати об’єкти основних засобів.
Найбільш ефективним є використання прискорено-пропорційних методів, що в подальшому
будуть детально розглянуті та обґрунтована і показана їх ефективність використання.
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