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Постановка проблеми. Важливою умовою життєздатності та основою розвитку будь-
якого підприємства є забезпечення його фінансової стійкості, яка є однією з найважливіших ха-
рактеристик фінансового стану підприємства. Управління фінансовою стійкістю є одним з ос-
новних елементів фінансового менеджменту на підприємстві, необхідною передумовою
стабільного розвитку підприємства.

На сучасному етапі на підприємство впливає багато чинників, які можуть змінювати йо-
го фінансову стійкість. Для якісних розрахунків типу стійкості необхідно в першу чергу чітко
визначити поняття фінансової стійкості та управління нею, тому удосконалення визначення
набуває актуальності.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Проблематика фінансової стійкості
досліджується в працях багатьох вітчизняних та зарубіжних науковців, серед яких І.О. Бланк,
Л.П. Бєлих, А.Б. Борисов, Ф.Ф. Бутинець, Є.В. Мних, Г.В. Савицька,  В.М. Опаріна,  Е.В. Нега-
шев, Ю.В.Цал Цалко , М.А.Федотова, А.Д. Шеремет.

Метою статті є визначення основних критеріїв фінансової стійкості, удосконалення по-
няття фінансової стійкості та управління фінансовою стійкістю, шляхом аналізу наукових праць
та визначення взаємозв’язку між фінансовою стійкістю та управлінням нею.
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Таблиця 1. Визначення сутності поняття «фінансова стійкість» різними авторами

Автор Визначення фінансової стійкості
1 2

Борисов А.Б. [1]

Фінансова стійкість підприємства – це головний компонент загальної
стійкості підприємства, що є об'єктом фінансового управління, його
господарською діяльністю та  характеризує стан фінансових ресурсів
як забезпеченість пропорційного, збалансованого розвитку при
збереженні платоспроможності, кредитоспроможності в умовах при-
пустимого рівня ризику

Економічний словник

Фінансова стійкість – це здатність підприємства протистояти
операційним труднощам. Це таке його становище, коли отриманий
прибуток забезпечує самофінансування та незалежність підприємства
від зовнішніх залучених джерел формування активів. Під фінансовою
стійкістю також розуміють характеристику відповідності структури
джерел фінансування структурі активів підприємства. На відміну від
аналізу платоспроможності підприємства, який оцінює оборотні акти-
ви та короткострокові зобов’язання, фінансова стійкість визначається
на підставі аналізу співвідношення джерел фінансування і його
відповідності стану активів

Економічний словник

Фінансова стійкість — це стабільність фінансового становища
підприємства, яка забезпечується достатньою часткою власного
капіталу в складі джерел фінансування. Достатня частка власного
капіталу означає, що зовнішні джерела фінансування використовують-
ся підприємством лише в тих межах, в яких воно здатне забезпечити
своєчасне їх повернення. У такому випадку короткострокові зо-
бов’язання не повинні перевищувати розмір ліквідних активів.
Під ліквідністю розуміється здатність активів перетворюватися на
кошти

Шеремет А.Д. і Негашев Е.В. [2]
Вважають, що різниця реального власного капіталу й статутного
капіталу є основним вихідним показником стійкості фінансового стану
підприємства

Федотова М.А. та Бєлих Л.П. [3] Фінансова стійкість – це певний стан рахунків підприємства, який
гарантує його постійну платоспроможність

Абрютіна М.С. й Грачов А.В. [4]

Фінансова стійкість підприємства є не що інше, як надійно гарантова-
на платоспроможність, незалежність від випадковостей ринкової
кон'юнктури й поведінки партнерів. Вони ж виділяють і головну озна-
ку стійкості – це наявність чистих ліквідних активів, визначених як
різниця між усіма ліквідними активами і всіма короткостроковими
зобов'язаннями на той або інший момент часу.

Марцин В.С. [5]

Фінансова стійкість підприємства – це такий стан фінансових ресурсів
підприємства, результативності їхнього розміщення й використання,
при якому забезпечується розвиток виробництва чи інших сфер
діяльності на основі зростання прибутку й активів при збереженні
платоспроможності й кредитоспроможності.

Савицька Г.В. [6]

Фінансова стійкість підприємства – це здатність суб'єкта господарю-
вання функціонувати і розвиватися, зберігати рівновагу своїх активів і
пасивів в мінливому внутрішньому й зовнішньому середовищі, що
гарантує його постійну платоспроможність і інвестиційну
привабливість у межах допустимого рівня ризику

Родіонова В.М., Федотова М.О. [7]

Фінансова стійкість відображає стан фінансових ресурсів, за якого
підприємство здатне шляхом ефективного їх використання забезпечи-
ти безперебійний процес виробництва та реалізації продукції, а також
витрати з його розширення та оновлення. Платоспроможність
підприємства є найважливішою ознакою фінансової стійкості.
Фінансовий добробут та ступінь ділової активності підприємства ха-
рактеризують також величина і динаміка рентабельності. Найвищою
формою фінансової стійкості підприємства є його здатність розвива-
тися в умовах мінливого внутрішнього та зовнішнього середовища.
Для цього підприємство повинно бути кредитоспроможним.
Фінансова стійкість – це комплексне поняття і є таким станом
ресурсів, яке забезпечує розвиток підприємства на основі зростання
прибутку та капіталу за збереження платоспроможності та
кредитоспроможності за умови допустимого рівня ризику
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1 2

Бочаров В.В. [8]

Фінансова стійкість підприємства – це такий стан грошових ресурсів
підприємства, який забезпечує його розвиток переважно за рахунок
власних засобів при збереженні достатньої платоспроможності і
кредитоспроможності при мінімальному рівні підприємницьких
ризиків

Мартюшева Л.С.,  Берест М.М. [9]

Фінансова стійкість підприємства – це такий стан фінансових ресурсів
підприємства, при якому раціональне розпорядження ними є
гарантією наявності власних коштів, стійкої прибутковості й забезпе-
чення процесу розширеного відтворення

Крамаренко Г.О. [10] Фінансова стійкість підприємства – це платоспроможність
підприємства у часі з дотриманням умови фінансової рівноваги між
власними та позиковими коштами

Мамонтова Н.А. [11]

Фінансова стійкість підприємства – це стан фінансових ресурсів
підприємства і такий ступінь їхнього використання, при якому
підприємство, вільно маневруючи грошовими засобами, здатне забез-
печити безперебійний процес виробництва й реалізації продукції, а
також витрати на його розширення й оновлення.

Коробов М.Я. [12] Фінансова стійкість підприємства – це відповідність параметрів
діяльності підприємства і розміщення його фінансових ресурсів
критеріям позитивної характеристики «фінансового стану»

Виклад основного матеріалу. Фінансова стійкість дозволяє забезпечити
самофінансування і незалежність підприємства від зовнішніх джерел їх самофінансування, дає
можливість визначити фінансовий запас його міцності, тобто стабільність його діяльності з
позицій довгострокової перспективи.

Розглянемо основні погляди вчених на визначення поняття фінансової стійкості, зведе-
мо у таблицю (табл. 1).

Автори О.В. Єфімова, О.С. Стоянова, Д.В. Шиян, Н.І. Строченко головним завданням
управління фінансовою стійкістю підприємства вважають забезпечення оптимальної структури
його активів, що дасть змогу забезпечити платоспроможність підприємства та, як результат, йо-
го фінансову стійкість.

Такі науковці, як А.Б. Борисов, В.М. Радіонова і Н.О. Федотова, вважають однією з го-
ловних ознак фінансової стійкості збереження платоспроможності та кредитоспроможності в
умовах припустимого рівня ризику.

Рис. 1. Мета фінансової стійкості
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Автори А.Д. Шеремет і Є.В. Негашев визначають фінансову стійкість через капітал,
вважаючи різницю між реальним власним капіталом та статутним капіталом основним по-
казником стійкості фінансового стану підприємства.

За визначенням Р.В. Савицької, головна увага приділяється збереженню рівноваги
активів та пасивів суб’єкта господарювання, що дасть змогу контролювати фінансову стій-
кість.

На основі  процитованих тлумачень визначимо мету фінансової стійкості (див.
рис. 1).

Питання управління фінансовою стійкістю в сучасних умовах є менш дослідженим.
Проаналізувавши економічну літературу, було з’ясовано, що тільки кілька вчених були
зацікавлені в розгляді зазначеного поняття. Наведемо декілька визначень управління
фінансовою стійкістю підприємства у табл. 2.

Таблиця 2. Сутність поняття «управління фінансовою стійкістю»

Автори Визначення управління фінансовою стійкістю

Ефимова О.В. [13]

Управління фінансовою стійкістю – це комплекс
властивостей організаційної, інноваційної, логістичної,
виробничої, фінансово-кредитної  діяльності з урахуванням
їх взаємовпливу і взаємодії, а також якість продукції, що
випускається, і її новаторські властивості, науково-технічну
розвиненість матеріальної бази, стабільність усього спектра
ресурсного забезпечення, розвиненість кадрового й
інтелектуального потенціалу, наявність інноваційного
менеджменту

Шеремет А.Д., Сейфулин Р.С. [14] Управління фінансовою стійкістю – це результат діяльності,
який свідчить про забезпеченість підприємства власними
фінансовими ресурсами, рівень їх використання, напрями їх
розміщення. Вона має тісний зв'язок з ефективністю
виробництва, а також із кінцевими результатами діяльності
підприємства

Економічний словник Управління фінансовою стійкістю – це діяльність вищого
управлінського персоналу підприємства, яка полягає у
забезпеченні стійкості фінансового стану підприємства у
довгостроковій перспективі за рахунок високої частки влас-
ного капіталу у загальній сумі джерел фінансових ресурсів
підприємства

Висновки. Отже, в загальному розумінні фінансова стійкість підприємства – це головна
характеристика фінансово-господарської діяльності підприємства та стан фінансових ресурсів
при будь-яких коливаннях на ринку та забезпечення постійної стабільної кредитоспроможності
та платоспроможності на довгостроковий період, шляхом ефективного використання власних
коштів.

Управління фінансовою стійкістю, в свою чергу, розглядається як результат діяльності,
внаслідок якої підприємство є фінансово стійким. Тобто, управління фінансовою стійкістю – це
мистецтво забезпечення безперебійної  діяльності  підприємства та наявності достатньої частки
власних коштів, а також рівномірного їх використання, розміщення та накопичення для
підтримання фінансової стійкості на довгостроковий період.

Фінансово стійким є підприємство, яке за рахунок власних коштів покриває значну ча-
стку активів, не допускає невиправданої дебіторської  і кредиторської заборгованості та
своєчасно розраховується за своїми зобов’язаннями. Фінансова стійкість гарантує постійну
платоспроможність підприємства.
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