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Вступ. Інвестиційний чинник виступає голов-
ним фактором відновлення економічного зростан-
ня в найближчий період. Детермінантами економіч-
ного зростання в такому випадку є інвестиції та
інвестиційні загрози (або рівень інвестиційної без-
пеки в галузі). Коригування рівня інвестиційної
безпеки можливе не тільки за рахунок зовнішніх
ресурсів, а й за рахунок міжгалузевого переливан-
ня капіталу.

Усі сектори економіки між собою взаємопов’-
язані, а структурна модель ураховує ці зв’язки,
оцінює різноманітні стратегії розвитку та можли-
вості перетікання вкладень.

У цих умовах слід провести адаптацію моделі
трисекторної економіки, яка описує оптимальні
обсяги капіталовкладень в окремі сектори та види
економічної діяльності в Україні в контексті інве-
стиційної безпеки, з огляду на можливість реалі-
зації сценаріїв зміни складових інвестиційної без-
пеки в контексті розвитку України в найближчій
перспективі, який відображений в «Прогнозі еко-
номічного і соціального розвитку України на 2012
рік та основних макропоказників економічного і
соціального розвитку України на 2013 і 2014
роки» [1].

Огляд останніх джерел досліджень і публі-
кацій. В економічній літературі існують різні підхо-
ди до оптимізації розподілу інвестицій. Один на-
прямок передбачає визначення пріоритетних на-
прямів інвестування залежно від ефективності ка-
піталовкладення, інший – пропорційний розподіл
інвестицій залежно від параметрів вирішуваної
задачі, яка відповідає національним інтересам дер-
жави.

Розв’язанням проблем оптимального розподі-
лу інвестицій у національній економіці займалися

багато економістів, зокрема О.І. Барановський
[2], Ю.В. Войцеховська [3], В.М. Геєць [4], З.В. Ге-
расимчук [5], О.І. Дєдиков [6], В.І. Кириленко [7]
та інші. Однак досі відсутня універсальна методика
оптимального перерозподілу ресурсів між сектора-
ми економіки в контексті збереження її інвестицій-
ної безпеки для стабільного макроекономічного роз-
витку.

Постановка завдання. Метою статті є розроб-
ка напрямів розв’зання проблеми своєчасного пе-
рерозподілу ресурсів між секторами з метою ви-
ходу економіки на траєкторію оптимального зба-
лансованого сценарного розвитку.

Основний матеріал і результати. Структур-
ний розподіл нових залучених інвестицій у націо-
нальну економіку для досягнення оптимального
вектора розвитку в контексті збереження порого-
вого рівня інвестиційної безпеки національної еко-
номіки, за розрахунками автора, матиме вигляд,
наведений в табл. 1.

Результати табл. 1 дають можливість побудува-
ти структурну модель оптимального розвитку на-
ціональної економіки, яка буде враховувати об-
меження щодо обсягів капіталовкладень в окремі
сектори та види економічної діяльності в Україні
з позиції збереження її інвестиційної безпеки. Оп-
тимальні пропорції розподілу інвестиційних ре-
сурсів між секторами економіки з точки зору збе-
реження достатнього рівня інвестиційної безпеки
станом на кінець 2010 р., за розрахунками авто-
ра, повинні складати:

національні інвестиції (відповідно за сектора-
ми економіки):

2476,01 NDI ; 3202,02 NDI ; 4322,03 NDI ;
іноземні інвестиції (відповідно за секторами

економіки):
FDI1 = 0,0594; FDI2 = 0,117; FDI3 = 0,8236.
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Таблиця 2. Перерозподіл інвестиційних ресурсів для вирівнювання диспропорцій рівня
інвестування та підвищення інвестиційної безпеки за секторами національної економіки
(розраховано автором).

Сектор
економіки

Вид
інвестицій

2010 р.,
факт.,

млн. грн.

Перерозподіл
для виходу на
мінімальний

рівень
інвестування
(7% від ВВП),

млн. грн.

Розподіл
залишко-

вого
резерву
11954,71
млн. грн.
( FDI ),

млн. грн.

Оптимальний
розподіл

подальших
капіталовкладень

від загального
обсягу NDI та

FDI  відповідно, %

NDI 23357,25 -6412,12 * 9,97
Первинний

FDI 4553,006 * +2033,732 17,01

NDI 30216,9 +6412,12 * 44,66
Вторинний

FDI 8979,917 +12311,79 +5224,133 43,69

NDI 40785,8 * * 45,35
Третинний

FDI 63199,0 -24266,5 +4696,845 39,28

Таблиця 3. Поетапний розподіл часток інвестування за секторами національної економіки з метою
виходу на оптимальний вектор розвитку в контексті інвестиційної безпеки України

(розраховано автором)

Етап прискореного
зростання

Етап уповільненого
зростання

Завершальний
етап

2010 р. 2011 р. 2012 р. 2013 р. 2014 р. 2015 р. 2016 р.

1NDI 24,76 20,18 14,84 14,84 14,8 14,77 14,73

2NDI 32,02 38,48 43,82 40,61 40,61 40,61 40,61

3NDI 43,22 41,34 41,34 44,55 44,59 44,62 44,66

1FDI 5,94 5,08 3,81 3,81 5,94 9,38 11,62

2FDI 11,7 22,1 35,29 35,29 33,8 30,36 28,12

Ч
ас

тк
а 

ін
ве

ст
иц

ій
, %

3FDI 82,36 72,82 60,9 60,9 60,26 60,26 60,26

Фактичні
дані

Перше
переключення

Друге
переключення

Оптимальне
значення

Таблиця 1. Структурний розподіл інвестицій у національну економіку для досягнення
оптимального вектора її розвитку, % (розраховано автором)

Перспективний розподіл нових
інвестицій

Сектор/вид економічної діяльності
Факт.,
2010 р.

Структура
подальших

вкладень для
оптимального

розвитку

Обмеження
для іноземних

інвестицій

Первинний сектор 16,31302 12,00645 17,01197

Вторинний сектор 22,90981 44,38891 43,69937

Третинний сектор 60,77715 43,60465 39,28866
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Оптимальний перерозподіл інвестиційних ре-
сурсів для вирівнювання рівня інвестування за кож-
ним видом економічної діяльності і для підвищен-
ня рівня інвестиційної безпеки наведено в табл. 2.

Отже, на основі даних табл. 2 можна визначи-

ти оптимальні пропорції розподілу інвестиційних
капіталовкладень між секторами для збереження
оптимального рівня інвестиційної безпеки:
NDI1 = 0,1473; NDI2 = 0,4061; NDI3= 0,4466;
FDI1 = 0,1162; NDI1 = 0,2812; NDI1 = 0,6026.

Таблиця 4. Регресійна залежність основних складових інвестиційної безпеки від розподілу національ-
них та іноземних інвестицій за секторами економіки (розраховано автором)

Таблиця 5. Значення складових інвестиційної безпеки з урахуванням розподілу національних та іно-
земних інвестицій за секторами економіки у 2011-2014 рр. (розраховано автором)
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y1
Рівень гідності

ОФ
-0,00552 0,038406 -0,00863 -16222,9 -16222,9 -16222,9 1622292

y2

Відношення
загального обсягу
інвестицій до ПІІ

-0,79 0,243594 -0,60757 -489221 -489221 -489221 48922180

y3

Відношення обсягу
інвестицій

до вартості ОФ
0,006777 0,011065 0,001247 3659,961 3659,961 3659,96 -365997

y4

Відношення обсягів
інвестицій в

основний капітал
до ВВП

0,009683 0,019796 0,000797 4694,612 4694,611 4694,61 -469462

y5

Відношення
чистого приросту
ВВП до приросту

ПІІ

-0,06331 0,023882 -0,03929 -66430,3 -66430,3 -66430,3 6643032

Отримані значення Сценарії
Показник

2013 р. 2014 р. 2013 р. 2014 р.

Рівень гідності ОФ 3,185682 3,185807
Оптимістичний

сценарій
Оптимістичний

сценарій

Відношення загального обсягу
інвестицій до ПІІ 45,68151 45,67422

Оптимістичний
сценарій

Оптимістичний
сценарій

Відношення обсягу інвестицій до
вартості ОФ 0,13404 0,13595

Помірно
оптимістичний

сценарій

Песимістичний
сценарій

Відношення обсягів інвестицій в
основний капітал до ВВП 0,404211 0,401796

Оптимістичний
сценарій

Оптимістичний
сценарій

Відношення чистого приросту
ВВП до приросту ПІІ -0,43368 -0,43464

Песимістичний
сценарій

Песимістичний
сценарій
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Далі розглянемо задачу розподілу інвести-
ційних ресурсів відповідно до «золотого пра-
вила» розподілу інвестицій у трисекторній еко-
номіці [8] з метою виведення національної еко-
номіки на оптимальний вектор розвитку з точ-

ки зору інвестиційної безпеки.
Відзначимо, що диверсифікація насамперед по-

винна проходити в бік розвитку другого (фондо-
утворюючого) сектора [8]. Наступний етап управ-
ління можливий після досягнення другим секто-

Рис. 1. Поліноміальна лінія тренда зміни частки національних інвестицій у вторинному секторі
на перспективу (побудовано автором за власними розрахунками)

Рис. 2. Поліноміальна лінія тренда зміни частки іноземних інвестицій у третинному секторі
на перспективу (побудовано автором за власними розрахунками)
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ром свого оптимального значення і передба-
чає перерозподіл інвестиційних ресурсів на ко-
ристь інших секторів економіки. По-перше,
здійснюється  переключення за параметром
NDI2, спрямоване на розвиток споживчого сек-
тора (частка другого сектора встановлюється
на своє нове найменше значення, а частка тре-
тинного сектора збільшується на величину цієї
зміни). Отже, поступово починає змінюватися
до оптимального значення частка третинного
сектора, що викликає зміну в первинному сек-
торі національної економіки та подальший його
вихід на оптимальний вектор розвитку з по-
зиції інвестиційної безпеки.

Відмітимо, що іноземні інвестиційні вкладення
в третинний сектор економіки потрібно витриму-
вати на мінімальному рівні, як і на першому етапі
управління.

На завершальному етапі управління трисектор-
ною економікою відбувається перерозподіл іно-
земних капіталовкладень між секторами. Це при-
зводить до мінімізації частки іноземних інвестицій
третинного сектора національної економіки на
останньому етапі.

Значення обсягів інвестування для секторів на-
ціональної економіки наведемо в табл. 3.

Визначені етапи процесу оптимального інвес-
тиційного розвитку економіки дозволять здійсни-
ти максимізацію рівня інвестиційної безпеки в усіх
без винятку секторах національної економіки та
вийти на оптимальний рівень інвестування за різни-
ми видами економічної діяльності в Україні.

Для цього слід установити регресійні залеж-
ності основних складових інвестиційної безпеки
від часток розподілу національних та іноземних
інвестицій за різними секторами економіки.

Застосовуючи значення табл. 3, можна знай-
ти значення складових інвестиційної безпеки в
найближчій перспективі та визначити тенденції
їх зміни за роками (табл. 5), що надасть змогу
визначити сценарій інвестиційного розвитку Ук-
раїни.

Дані табл. 5 свідчать, що у разі зазначеного
перерозподілу національних та іноземних інве-
стицій за відповідними секторами наявний опти-
містичний сценарій формування більшої части-
ни складових інвестиційної безпеки національ-
ної економіки у 2013-2014 рр. Винятком є відно-
шення чистого приросту ВВП до приросту пря-
мих іноземних інвестицій, яким притаманний пе-
симістичний характер розвитку. Це можна пояс-
нити можливим скороченням прямих іноземних
інвестицій в Україну порівняно з попередніми ро-
ками.

Висновки. Вищепроведене дослідження до-
зволяє визначити сценарій розвитку економіки
України з позиції інвестиційної безпеки залежно
від можливого перерозподілу інвестиційних ре-
сурсів у перспективі. За отриманими даними мож-
на зробити низку висновків щодо подальшого уп-
равління економічним розвитком України в кон-
тексті збереження інвестиційної безпеки:

1. До 2012 р. (на етапі прискореного зростан-
ня) слід переорієнтувати інвестиційні ресурси у
вторинний сектор національної економіки. При
цьому частка споживчого сектора (третинного)
в національних інвестиціях практично не зміню-
ється (скорочується частка первинного сектора
та відбуваються суттєві зміни в обсягах інозем-
ного капіталовкладення за секторами).

Можливість такого перерозподілу разом із
«золотим правилом» розподілу інвестицій у три-
секторній економіці [8] підтверджують й поліно-
міальні лінії тренда, що відображають прогнозні
значення часток секторів економіки в загально-
му обсязі інвестування на найближчу перспек-
тиву (рис. 1 та 2).

Як видно з рис. 1, існує реальна можливість у
найближчій перспективі збільшити частку націо-
нальних інвестицій у вторинному секторі (рис. 1)
та зменшити частку іноземних капіталовкладень
у третинний сектор економіки (рис. 2).

2. В 2012-13 рр. необхідно стабілізувати ча-
стку вторинного сектору економіки в націо-
нальних інвестиціях на рівні 40,61% від загаль-
ного обсягу вітчизняних інвестицій. З 2013 р.
слід звернути увагу на необхідність зростання
національних інвестицій у третинний сектор
економіки, яке вийде на оптимальне значення
у 2016 р. внаслідок уповільненого зростання
економіки.

3. Наприкінці 2014 р. з’явиться можливість
вийти на оптимальний рівень іноземного капіта-
ловкладення в третинний сектор економіки, змен-
шення частки якого в іноземних інвестиціях доз-
волить стабілізувати первинний та вторинний сек-
тори економіки з точки зору їх інвестиційної без-
пеки.
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