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Ñòðîèòñÿ äèíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü ðàñ÷åòà îáìåííîãî êóðñà íà îñíîâå ìîäåëè Äîðíáóøà ñ õà-
îòè÷åñêèì ïîâåäåíèåì. Ïðîâîäèòñÿ åå àíàëèç è èìèòàöèîííîå ìîäåëèðîâàíèå. 

Dynamic model of exchange rate evaluation, based on Dornbusch model with chaotic behavior
is constructed. Analysis and imitational modeling of proposed model are conducted.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìîäåëü Äîðíáóøà, õàîñ, îïðåäåëåíèå îáìåííîãî êóðñà.

Êàê èçâåñòíî, îäíèì èç îáúÿñíåíèé îòêëîíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà îò ñâîåãî ðàâ-
íîâåñíîãî çíà÷åíèÿ, îáóñëîâëåííîãî òåêóùèìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè (ôóíäàìåí-
òàëüíûìè) ïîêàçàòåëÿìè, ÿâëÿåòñÿ ïðèñóòñòâèå íà ðûíêå ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé. Îæè-
äàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, êîòîðûå èñïîëüçóþò ìåòîäû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà è èùóò
ïîâòîðÿþùèåñÿ çàêîíîìåðíîñòè â ãðàôèêàõ äâèæåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ, ìîãóò ñëó-
æèòü äåñòàáèëèçèðóþùèì ôàêòîðîì [1; 4]. Òàêèå «òåõíè÷åñêèå» èëè «ãðàôè÷åñêèå»
àíàëèçû òàêæå ìîãóò áûòü èñòî÷íèêîì íåëèíåéíîñòåé, ïðèâîäÿùèõ ê äèíàìè÷åñêîìó
õàîñó â ìîäåëè Äîðíáóøà [5; 6], ÷òî ïîêàçàíî â [2; 3]. Ýòè õàîòè÷åñêèå ìîäåëè èìè-
òèðóþò ìåòîä ñëó÷àéíîãî áëóæäàíèÿ ïîâåäåíèÿ îáìåííîãî êóðñà, íå ñìîòðÿ íà òî, ÷òî
ñòîõàñòè÷åñêîå ïîâåäåíèå ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç äåòåðìèíèðîâàííûå ðåøåíèÿ. 

Ìîäåëü, ïðåäëàãàåìàÿ àâòîðîì äàëåå, ïîçâîëÿåò ñîãëàñîâàòü äâà ñîâåðøåííî ïðî-
òèâîðå÷èâûõ íàáëþäàåìûõ ÿâëåíèÿ: ñ îäíîé ñòîðîíû – íîìèíàëüíûé îáìåííûé êóðñ
âåäåò ñåáÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ìîäåëüþ ñëó÷àéíîãî áëóæäàíèÿ, à ñ äðóãîé,- ýòî ïîâåäå-
íèå ìîæåò áûòü îáúÿñíåíî îïðåäåëåííûìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè äàííûìè. Â [2] áû-
ëî ïîêàçàíî, ÷òî èíòåðâåíöèè íàöèîíàëüíîãî áàíêà ìîãóò ñòàáèëèçèðîâàòü õàîòè÷åñêîå
ïîâåäåíèå îáìåííîãî êóðñà, îäíàêî íå áûëî ïðåäëîæåíî ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè,
ïîçâîëÿþùåé ýòîò ôàêò ó÷åñòü. Êðîìå òîãî, íå áûëî ïðåäëîæåíî ìåòîäà èëè óðàâíå-
íèÿ, ïîçâîëÿþùåãî ìîäåëèðîâàòü è ó÷èòûâàòü èçâåñòíûé ýôôåêò J-êðèâîé [10].

Öåëüþ äàííîé ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå è àíàëèç äèíàìè÷åñêîé ìîäåëè ðàñ÷å-
òà îáìåííîãî êóðñà âàëþòû ñ õàîòè÷åñêèì ïîâåäåíèåì, îïðåäåëÿåìûì äåòåðìèíèñ-
òè÷åñêèìè ïðàâèëàìè è çàêîíàìè íà îñíîâå êëàññè÷åñêîé ìîäåëè Äîðíáóøà [9].
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Ïîñòðîåíèå ìîäåëè. Ìîäåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó âîñüìè óðàâíåíèé:

, (1)

, (2)

, (3)

, (4)

, (5)

, (6)

, (7)

, (8)

Îïèøåì ïåðåìåííûå è ïàðàìåòðû, âõîäÿùèå â óðàâíåíèÿ (1) – (8), èõ ïðèðîäó è
ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë. Ïåðåìåííàÿ S1 – íîìèíàëüíûé îáìåííûé êóðñ â ïåðèîä âðå-
ìåíè t; St – ðàâíîâåñíîå çíà÷åíèå íîìèíàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà; P1 – óðîâåíü öåí
íà îòå÷åñòâåííîì ðûíêå â ìîìåíò âðåìåíè t; Pt-1 – óðîâåíü öåí íà îòå÷åñòâåííîì ðûí-
êå â ìîìåíò âðåìåíè t–1; Pt – ðàâíîâåñíîå çíà÷åíèå îòå÷åñòâåííîãî óðîâíÿ öåí, 
Pt

f – ðàâíîâåñíîå çíà÷åíèå çàðóáåæíîãî óðîâíÿ öåí. Ïàðàìåòð            õàðàêòåðè-
çóåò ñêîðîñòü ïîäñòðîéêè íà òîâàðíîì ðûíêå è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòåïåíü ãèáêîñ-
òè äîìàøíèõ öåí. Óðàâíåíèå (1) – äîëãîñðî÷íîå ðàâíîâåñíîå óñëîâèå êîòîðîå ñëå-
äóåò èç òîãî ÷òî ñîáëþäàåòñÿ Ïàðèòåò Ïîêóïàòåëüíîé Ñïîñîáíîñòè (ÏÏÑ). 

Óðàâíåíèå (2) ÿâëÿåòñÿ çàìåíîé êðèâîé Ôèëèïñà â îïèñàíèè êðàòêîñðî÷íîé öåíîâîé
äèíàìèêè; îíî ñâÿçûâàåò èçìåíåíèå îòå÷åñòâåííîãî óðîâíÿ öåí è îòêëîíåíèå íîìèíàëü-
íîãî îáìåííîãî êóðñà îò ðàâíîâåñèÿ. Ïîñêîëüêó èç (2) ñëåäóåò, ÷òî êàê òîëüêî ÍÎÊ
S1 ïðåâûøàåò ñâîå çíà÷åíèå S* ïî ÏÏÏ, îòå÷åñòâåííûé óðîâåíü öåí óâåëè÷èâàåòñÿ. Ïî-
ýòîìó, êîãäà âàëþòà ÿâëÿåòñÿ íåäîîöåíåííîé – âîçíèêàåò ÷ðåçìåðíûé ñïðîñ íà òîâàð-
íîì ðûíêå, ïðèâîäÿ ê ðîñòó óðîâíÿ äîìàøíèõ öåí è íàîáîðîò. Æåñòêîñòü öåí âîçíèêà-
åò â ñëó÷àå        , òîãäà êàê ïîëíàÿ ãèáêîñòü öåí âîçíèêàåò â ñëó÷àå          .

Ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå îïèñûâàåòñÿ óðàâíåíèåì (3). Ïåðåìåííàÿ Y1 – îòå-
÷åñòâåííûé ÂÂÏ â ïåðèîä âðåìåíè t; i1 – îòå÷åñòâåííàÿ íîìèíàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâ-
êà; M1 – öåëü îòå÷åñòâåííîãî íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî îáúåìó M2 â ìîìåíò âðåìåíè
t; S1 – öåëü îòå÷åñòâåííîãî íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî íîìèíàëüíîìó îáìåííîìó êóðñó. 

Ïàðàìåòðû                     ,– ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà íà äåíüãè ïî äîõîäó è àáñî-
ëþòíîå çíà÷åíèå ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà íà äåíüãè ïî äîõîäó. Ïàðàìåòð   õàðàêòåðèçó-
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åò ñòåïåíü èíòåðâåíöèé íàöèîíàëüíîãî áàíêà íà âàëþòíîì ðûíêå. Óðàâíåíèå (3) – ýòî
ñòàíäàðòíîå LM óðàâíåíèå, êîòîðîå âêëþ÷àåò â ñåáÿ ïðàâèëî, ïðåäëîæåííîå â [7; 8]:

(9)

Â ñëó÷àå      ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ñâîáîäíîãî êîëåáàíèÿ (free-float)
ïîòîìó, ÷òî â ýòîì ñëó÷àå, íàöèîíàëüíûé áàíê ôîêóñèðóåòñÿ íà òàðãåòèðîâàíèè äå-
íåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, íå ïðîâîäÿ íèêàêèõ èíòåðâåíöèé, è â ñëó÷àå                      óðàâ-
íåíèå (3) ñâîðà÷èâàåòñÿ â îáû÷íîå LM óðàâíåíèå. Ðåæèì ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíî-
ãî êóðñà ó÷èòûâàåòñÿ â ñëó÷àå          ïîòîìó, ÷òî â ýòîì ñëó÷àå, ðåãóëÿòîð êîíöåíòðèðóåòñÿ
íà òàðãåòèðîâàíèè íîìèíàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà áåç ó÷åòà îáúåìà äåíåæíîé ìàññû. 

Èñïîëüçîâàíèå èíòåðâåíöèîííûõ òàêòèê «äóòü ïðîòèâ âåòðà» è «äóòü ïî âåòðó» îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ïðè ïîìîùè èçìåíåíèÿ M1. Åñëè (                 ) ïî êàêèì ëèáî ïðè÷è-
íàì, òî öåëü òàêòèêè «äóòü ïðîòèâ âåòðà» çàêëþ÷àåòñÿ â óìåíüøåíèè (óâåëè÷åíèè) ÍÎÊ
S1; ýòî ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî ïóòåì óìåíüøåíèÿ (óâåëè÷åíèÿ) M1 â (9), êîãäà      , è
íàîáîðîò â ñëó÷àå      . Âåëè÷èíà ñòåïåíè òàêèõ  èíòåðâåíöèé   î÷åíü âàæíà äëÿ óñ-
ïåøíîé ñòàáèëèçàöèè õàîòè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ÍÎÊ.

Óðàâíåíèå (4) – ýòî èçâåñòíîå óðàâíåíèå, âûõîäÿùåå èç ãèïîòåçû íåïîêðûòîãî ïðî-
öåíòíîãî ïàðèòåòà. Ïåðåìåííàÿ     – ýòî ïðîãíîç, êîòîðûé äåëàåòñÿ â ïåðèîä âðåìå-
íè t äëÿ ÍÎÊ â t+1 ìîìåíò âðåìåíè;     ,– ýòî îòå÷åñòâåííàÿ è èíîñòðàííàÿ íîìè-
íàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â ìîìåíò âðåìåíè .

Óðàâíåíèÿ (5)–(8) îïèñûâàþò ñïåêóëÿòèâíóþ äèíàìèêó ìîäåëè ïóòåì ó÷åòà ïîâå-
äåíèÿ òîðãîâöåâ èñïîëüçóþùèõ ãðàôè÷åñêèé (òåõíè÷åñêèé) àíàëèç ïðè ïðèíÿòèè ðå-
øåíèé. Â (5)–(8) âàëþòíûå ñïåêóëÿíòû çàíèìàþò ïîçèöèè â ìîìåíò âðåìåíè t+1, îñ-
íîâûâàÿñü íà ïðîãíîçàõ, ñäåëàííûõ äëÿ ìîìåíòà âðåìåíè  íà îñíîâàíèè èíôîðìàöèè
èìåþùåéñÿ íà ìîìåíò âðåìåíè t–1.

Óðàâíåíèå (5) ðàçäåëÿåò îæèäàíèÿ íà äâå ñîñòàâëÿþùèå: îæèäàíèÿ îñíîâàííûå
íà ãðàôè÷åñêîì àíàëèçå      , è îæèäàíèÿ, îñíîâàííûå íà ôóíäàìåíòàëüíûõ (ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ) äàííûõ      ; ïåðåìåííàÿ C10(1,0) – âåñîâîé êîýôôèöèåíò õàðàêòå-
ðèçóþùèé ñòåïåíü çíà÷èìîñòè ãðàôè÷åñêîãî àíàëèçà ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé â ìîìåíò
âðåìåíè t. Åñëè C10(0,0.5), òî ïðåäïî÷òåíèå áîëüøå îòäàåòñÿ ôóíäàìåíòàëüíîìó àíà-
ëèçó. Åñëè C1=5, òî ïîëîâèíà ñïåêóëÿíòîâ èñïîëüçóþò òåõíè÷åñêèé àíàëèç äëÿ ïðî-
ãíîçîâ, à ïîëîâèíà – ôóíäàìåíòàëüíûé. Åñëè C10(0.5,1), òî â ïðîãíîçàõ îæèäàåìîãî
çíà÷åíèÿ êóðñà äîìèíèðóåò ãðàôè÷åñêèé ïîäõîä. 

Ïðàâèëî îæèäàíèé äëÿ ïðîãíîçîâ, îñíîâàííûõ íà ãðàôè÷åñêîì àíàëèçå, çàäàåòñÿ
(6). Ïåðåìåííûå St-2, St-3 – íîìèíàëüíûå îáìåííûå êóðñû â ìîìåíòû âðåìåíè t–2, t–3,
ñîîòâåòñòâåííî; ïàðàìåòð           – ñòåïåíü, õàðàêòåðèçóþùàÿ âëèÿíèå äàííûõ ïðî-
øëîãî, èñïîëüçóåìûõ â òåõíè÷åñêîì àíàëèçå. Óðàâíåíèå (6) îñíîâàíî íà ìåòîäå, èçâå-
ñòíîì êàê òàêòèêà «ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ». Ñïåêóëÿíòû îæèäàþò ðîñò ÍÎÊ, êàê òîëüêî
êðàòêîñðî÷íàÿ ñêîëüçÿùàÿ ñðåäíÿÿ SS ïåðåñåêàåò äîëãîñðî÷íóþ ñêîëüçÿùóþ ñðåäíþþ
SL ñíèçó ðèñ 1. Â ýòîì ñëó÷àå îòäàåòñÿ ïðèêàç íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé âàëþòû. 

Êîãäà æå êðàòêîñðî÷íàÿ ñêîëüçÿùàÿ ñðåäíÿÿ ïåðåñåêàåò äîëãîñðî÷íóþ âíèç, òî
îòäàåòñÿ ïðèêàç íà ïðîäàæó èíîñòðàííîé âàëþòû (ðèñ 2).
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Ýòà òàêòèêà ìîæåò áûòü îïèñàíà ñëåäóþùèì ñîîòíîøåíèåì:

(10)

Àíàëèç ìîäåëè. Â îïèñàííîé ìîäåëè ïðèñóòñòâóþò 8 ýíäîãåííûõ ïîêàçàòåëåé: 
. Êðîìå òîãî, äëÿ óïðîùåíèÿ ðàñ÷åòîâ è àíàëèçà, áåç

íàðóøåíèÿ îáùíîñòè, ìîæíî ïðèíÿòü, ÷òî ñêîðîñòü, ñ êîòîðîé ïî îæèäàíèÿì ñïåêó-
ëÿíòîâ ÍÎÊ âîçâðàòèòñÿ ê ñâîåìó ôóíäàìåíòàëüíîìó çíà÷åíèþ, ðàâíà ñêîðîñòè, ñ êî-
òîðîé öåíû íà òîâàðíîì ðûíêå ïîäñòðàèâàþòñÿ ïîä èçìåíåíèå êóðñà ò.å.        . 

Ðèñ. 1. Ïåðåñå÷åíèå êðàòêîñðî÷íîé ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé äîëãîñðî÷íîé ââåðõ
(ïðèñïîñîáëåíî àâòîðîì)

Ðèñ. 2. Ïåðåñå÷åíèå êðàòêîñðî÷íîé ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé äîëãîñðî÷íîé âíèç
(ïðèñïîñîáëåíî àâòîðîì)

Ïîñëå ïîäñòàíîâîê è ïðåîáðàçîâàíèé ïîëó÷àåì óðàâíåíèå äëÿ St:

(11)

ãäå
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 2
1

1

e S
t t

L
t t

cS S
S S

ν
+

−
=
   

tS , tP , ti , *
tS , 1

e
tS + , 1

e
tcS + , 1

e
tFS + , tC  

 λ χ=

1A ϕ θ χ= − − − , B ϕ
ϕ θ χ= − − − , C χ

ϕ θ χ= − − − , D χ
ϕ θ χ= − − , ( )2*

1 1

11
1 t tS S

E
θχ

τ
ϕ θ χ

− −

−
+ −

= − − −

     , 

 ( )* * *
1 1 1 2 31A B HC f D E F G f J K L

t t t t t t t t t t t tS M S P P S P Y i S S S− − − − −= +
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Óðàâíåíèå (11) ÿâëÿåòñÿ íåëèíåéíûì ðàçíîñòíûì óðàâíåíèåì, íå èìåþùèì àíà-
ëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé, ïîýòîìó ïîèñê ðåøåíèé áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷èñëåííûìè ìå-
òîäàìè. Òàêæå äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ (11) â êîíêðåòíûõ ðàñ÷åòàõ, íåîáõîäèìà êàëèáðîâ-
êà ìîäåëè – ïîäñòðîéêà ïàðàìåòðîâ          ïîä êîíêðåòíóþ ýêîíîìèêó
îòå÷åñòâåííîãî ãîñóäàðñòâà.

Íàñòðîéêà è ìîäåëèðîâàíèå. Èñõîäÿ èç ôîðìóëû (11) íåîáõîäèìî «ïîñòðîèòü» ìî-
äèôèöèðîâàííóþ ìîäåëü Äîðíáóøà ïîä ýêîíîìèêó Óêðàèíû. Â ýòó ìîäåëü âõîäèò 12 ýê-
çîãåííûõ:                                                               è 6 ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ:

Îïðåäåëåíèå çíà÷åíèé ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ, èñõîäÿ èç ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå, ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ è ïðåäâàðèòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ. Ïî-
ëó÷åííûå çíà÷åíèÿ ýòèõ ïåðåìåííûõ ïðèâåäåíû â òàáë. 1 (ðàçðàáîòàíîé àâòîðîì).

Òàáëèöà 1
Çíà÷åíèÿ ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ

Çíà÷åíèÿ                                   ïîëó÷åíû èç ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ïðèâîäè-
ìûõ ÌÂÔ, çíà÷åíèÿ                  ïðèâîäÿòñÿ â ðàáîòå [8].

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ çíà÷åíèé ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ áûëà ðåàëèçîâàíà ïðîãðàììà â ïà-
êåòå ìàòåìàòè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé Mathematica, â êîòîðîé èñïîëüçîâàí ñëåäóþùèé ïîä-
õîä. Áûëè çàäàíû ýêçîãåííûå ïåðåìåííûå èç òàáë. 1 è ìèíèìèçèðîâàëàñü ôóíêöèÿ

(12)

ãäå St – òåêóùåå çíà÷åíèå ðûíî÷íîãî ÍÎÊ ïî èñêîìûì 6 ïåðåìåííûì                     ïðè
ïîìîùè ìîäèôèöèðîâàííîãî ìåòîäà Íåëäåðà-Ìèäà [9]. Â ðåçóëüòàòå c òî÷íîñòüþ 10-8

îíè áûëè âû÷èñëåíû è ïðèâîäÿòñÿ â Òàáë. 2 (ðàçðàáîòàíîé àâòîðîì).

Òàáëèöà 2

Çíà÷åíèÿ ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ

1F ϕ θ χ= − − , G δ
ϕ θ χ= − − ,H θ

ϕ θ χ= − − − , ( )( )( )
( ) ( )( )

2*
1 1

2*
1 1

1 1

1
t t

t t

S S
J

S S

θ ν τ χ
θ χ ϕ τ

− −

− −

+ + − −
=

+ − + −
, 

( ) ( )( )2*
1 1

2
1 t t

K
S S

θν
θ χ ϕ τ − −

−=
+ − + −

, 
( ) ( )( )2*

1 11 t t

L
S S

θν
θ χ ϕ τ − −

=
+ − + −

. 

 ti , f
ii , tS , tM , tY , 1tP− , *

1tS − , 1tS − , 2tS − , 3tS − , *
tP , *f

tP   

, , , , ,ϕ θ χ δ ν τ   

, , , , ,ϕ θ χ δ ν τ . 

ti  
f
ii  tS  tM  tY  1tP−  

0.1274 0.059 7.65381 207.096*10^9 496.989*10^9 112.21 
*

1tS −  1tS −  2tS −  3tS −  
*
tS  

7.7 8 7.8 5.07 8.19 

 
ti , f

ii , tS , tM , tY , 1tS − , 2tS − , 3tS −  
1tP− , *

1tS − , *f
tP , *

tS  

, , , , ,ϕ θ χ δ ν τ  

θ  τ  χ  ϕ  ν  δ  
0.0132379 81.1232 0.359669 -4.17338 999.999 0.0930299 

 

 ( )* * *
1 1 1 2 31A B HC f D E F G f J K L

t t t t t t t t t t t tF M S P P S P Y i S S S S− − − − −= + −



Ìîäèôèöèðîâàííàÿ ìîäåëü Äîðíáóøà (12) ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü èìèòàöèîííîå ìî-
äåëèðîâàíèå ïðîöåññà èçìåíåíèÿ ÍÎÊ ãðèâíû âî âðåìåíè. Â çàâèñèìîñòè îò çíà÷å-
íèé ýêçîãåííûõ è ýíäîãåííûõ ïåðåìåííûõ ýòî ïîâåäåíèå ìîæåò áûòü êàê õàîòè÷íûì
òàê è âïîëíå äåòåðìèíèðîâàííûì (äèíàìè÷åñêèé õàîñ). 

Òàêèì îáðàçîì, îáîáùåíèå ðåçóëüòàòîâ è èäåé ìíîãèõ èññëåäîâàíèé, ïðèâåëî ê
ñîçäàíèþ äèíàìè÷åñêîé ìîäåëè ðàñ÷åòà îáìåííîãî êóðñà ñ õàîòè÷åñêèì ïîâåäåíèåì
íà îñíîâå ìîäåëè Äîðíáóøà. Â ýòîé ìîäåëè áûëè ó÷òåíû êàê âîçìîæíîñòü íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà ïðîâîäèòü èíòåðâåíöèè íà âàëþòíîì ðûíêå, òàê è ðàçëè÷íûå ïîäõîäû òðåé-
äåðîâ ê àíàëèçó è ïðèíÿòèþ ðåøåíèé, à èìåííî ôóíäàìåíòàëüíûé è òåõíè÷åñêèé àíà-
ëèçû. Â çàâèñèìîñòè îò äîìèíèðîâàíèÿ òîãî èëè èíîãî ïîäõîäà â òåêóùèé ìîìåíò
âðåìåíè – äèíàìèêà è âîëàòèëüíîñòü êóðñà ìåíÿåòñÿ. Áîëåå òîãî, ìîäåëü ó÷èòûâàåò
òîò ôàêò, ÷òî èíòåðâåíöèè íàöèîíàëüíîãî áàíêà «ïî âåòðó» è «ïðîòèâ âåòðà» ðåçêî
ñîêðàùàþò âîëàòèëüíîñòü è õàîòè÷åñêîå ïîâåäåíèå îáìåííîãî êóðñà. 

Ðåçóëüòàòû òàêæå äåìîíñòðèðóþò, ÷òî, â ïðîöåññå èìèòàöèîííîãî ìîäåëèðîâàíèÿ,
ó÷åò ïðîøëîé èíôîðìàöèè î ïîâåäåíèè îáìåííîãî êóðñà â ïðèíÿòèè ðåøåíèé íà îñíî-
âå ïîñòðîåííîé ìîäåëè ïðèâîäèò ê ñëîæíîé äèíàìèêå â ìîäåëè Äîðíáóøà, îäíàêî ýòî
õàîòè÷åñêîå ïîâåäåíèå îïðåäåëÿåòñÿ äåòåðìèíèñòñêèìè ðåøåíèÿìè è çàêîíàìè. 
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ÏÐÎÃÍÎÇÓÂÀÍÍß  ÑÒÀËÎÃÎ  ÐÎÇÂÈÒÊÓ  ÀÃÐÀÐÍÈÕ
Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂ  Ó  ÇÎÍ²  Ï²ÄÒÎÏËÅÍÍß

Íà îñíîâ³ àíàë³çó äàíèõ (1995–2009 ðð.) ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà Çàêàðïàòòÿ ïî-
áóäîâàíà êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà ìîäåëü äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ ñòàëîãî ðîçâèòêó àãðàðíèõ
ï³äïðèºìñòâ â ðèçèêîâ³é çîí³ ïàâîäê³â.

A cross-correlation regressive model is built for prognostication of agrarian enterprises steady
development of in the risk area of floods on the basis of analysis of development data (1995–2009)
as for agriculture in Zakarpattya.
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