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Â ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ ãîëîâí³ àñïåêòè ðîçðàõóíêó åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é â îõîðîíó ïðèðîäè
ç âðàõóâàííÿì çðîñòàííÿ ¿õ â³äíîñíî¿ ö³ííîñò³ ó ÷àñ³. Ñòàâèòüñÿ ïèòàííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü, ç
óðàõóâàííÿì ³ñíóþ÷èõ ð³çíèõ ñòàâîê äèñêîíòóâàííÿ, îòðèìàííÿ êîìïåíñóþ÷èõ ïëàòåæ³â àáî
ïðîâåäåííÿ êîíêðåòíèõ çàõîä³â ç ìåòîþ â³äøêîäóâàííÿ âòðàò åêîñèñòåìíî¿ ïðîäóêö³¿ òà ïîñëóã.

The main aspects of calculation for nature protection investments effectiveness; the growth
of their relative validities in time are considered in the article. The question about the necessity of
taking into consideration existent different rates of discounting, the receiving of compensative pay-
ments or carrying out the concrete measures with the aim of compensation for ecosystem production
and services deprivations are put.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïðèðîäîîõîðîíí³ ³íâåñòèö³¿, åêîëîã³çàö³ÿ, ñòàëèé ðîçâèòîê.

Äëÿ áþäæåòó Óêðà¿íè çà îñòàíí³ ðîêè õàðàêòåðíà ïîñò³éíà òåíäåíö³ÿ çíèæåííÿ
÷àñòêè âèòðàò íà îõîðîíó íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà, çîêðåìà â ìèíóëîìó
2010 ðîö³ âîíà ñòàíîâèëà 0,1% â³ä çàãàëüíèõ âèòðàò, ùî ìàéæå â 3 ðàçè íèæ÷å í³æ ó
2005 ð., õî÷à äëÿ á³ëüøîñò³ ðîçâèíóòèõ êðà¿í õàðàêòåðíèé 1% ³ âèùå [1, ñ. 25].
Ïðè÷èíîþ çíèæåííÿ ô³íàíñóâàííÿ îõîðîíè ïðèðîäè º, ç îäíîãî áîêó, – íèçüêà
åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ³ êîíòðîëþ ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ðàí³øå âèä³ëåíèõ
äåðæàâîþ êîøò³â, ç ³íøîãî, õî÷ ÿê ïàðàäîêñàëüíî, íåìîæëèâ³ñòü åôåêòèâíîñò³
ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â ÷åðåç íåäîñòàòíº ô³íàíñóâàííÿ [3]. Âàãîìèì ôàêòîðîì º
â³äñóòí³ñòü àäåêâàòíèõ ä³þ÷èõ ìåòîäèê îö³íêè ïîâíî¿ âèãîäè â³ä îõîðîíè, â³äíîâëåííÿ
òà ïîêðàùåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ åêîñèñòåì ³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü (íàïðèêëàä,
ñàí³òàðí³ ðóáêè ë³ñó).

Ìåòîþ äàíî¿ ðîáîòè º àíàë³ç äåÿêèõ àñïåêò³â ìåòîäîëîã³¿ åêîíîì³÷íî¿ îö³íêè
åôåêòèâíîñò³ ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â ç óðàõóâàííÿì ïðÿìèõ ³ îïîñåðåäêîâàíèõ
âèãîä, à òàêîæ îá´ðóíòóâàííÿ ñòóïåíþ çðîñòàííÿ â³äíîñíî¿ ö³ííîñò³ äëÿ êîíêóðåíòíî
ñïîæèâ÷èõ áëàã.

Â åêîíîì³÷í³é îö³íö³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ç³ çáåðåæåííÿ åêîñèñòåì, íàéâàæëèâ³øèì
åòàïîì º àíàë³ç ¿õ âïëèâó íà ôóíêö³îíóâàííÿ, à â³äòàê, ³ ïðîäóêòèâí³ñòü åêîñèñòåì. Ïðî
âàæëèâ³ñòü öüîãî ñâ³ä÷èòü äâîêðàòíå ïåðåâèùåííÿ ö³ííîñò³ ùîð³÷íî¿ ïðîäóêö³¿ åêîñèñòåì
íàä âàëîâèì ñâ³òîâèì ïðîäóêòîì [4] .

À. Áàëìôîðä äëÿ îòðèìàííÿ ïðîäóêö³¿ àíòðîïîãåííîãî ïîõîäæåííÿ äàº åêîíîì³÷íå
îá´ðóíòóâàííÿ àëüòåðíàòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ïëîù ïðèðîäíèõ åêîñèñòåì, îö³íþþ÷è
âåëè÷èíó NPV (net present value), äèñêîíòíîãî ÷èñòîãî åôåêòó ïðè ðîçãëÿä³ ïðèêëàä³â
ðåàëüíèõ ë³ñîçàãîò³âåëü ó ïîð³âíÿíí³ ç îïòèìàëüíèìè [6].

Ñïðîáà çâåñòè âåñü àíàë³ç åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðèðîäîîõîðîííèõ
ïðîåêò³â äî ºäèíî¿ ñòàâêè äèñêîíòóâàííÿ «ïðèðîäíèì» ñïîñîáîì ïðèçâîäèòü äî
áàæàííÿ âèêîðèñòàòè íèçüêó ³ íàâ³òü íóëüîâó éîãî ñòàâêó. Öå çìåíøóº ðèçèê øâèäêî¿
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³ íåçâîðîòíî¿ âèòðàòè íåâ³äíîâíèõ ³ â³äíîâëþâàíèõ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â. Ïðîòå ââåäåííÿ
ºäèíî¿, çàãàëüíî¿ äëÿ âñ³õ áëàã, âèòðàò ³ âèãîä íèçüêî¿ ñòàâêè äèñêîíòóâàííÿ ïîðóøóº
äâ³ ñóòòºâ³ óìîâè. Ïî-ïåðøå, äëÿ «çâè÷àéíîãî» áëàãà, äëÿ ÿêîãî íåìàº çàãðîçè í³ âòðàòè
â³äíîâëþâàíîñò³, í³ íåìîæëèâîñò³ çàì³ùåííÿ, ëþäèíà áàæàº ìàòè äåÿêó éîãî ê³ëüê³ñòü
ñüîãîäí³, à íå ó íåâèçíà÷åíîìó ìàéáóòíüîìó. Ïî-äðóãå, êîëè ñòàâêà äèñêîíòóâàííÿ
ðîáèòüñÿ âèìóøåíî íèçüêîþ, íåäîîö³íþºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü ðå³íâåñòóâàííÿ ô³íàíñ³â, ÿê³
ìîæóòü áóòè îòðèìàí³ â³ä ïðîåêò³â ç³ øâèäêîþ â³ääà÷åþ. À â³äòàê, çàñòîñóâàííÿ
ºäèíî¿ íèçüêî¿ ñòàâêè äèñêîíòóâàííÿ ïðèâåäå ñêîð³øå äî âèòðàò, í³æ äî âèãðàøó 
ó ïðèðîñò³ ñóñï³ëüíîãî äîáðîáóòó ó äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ [2].

Íà íàø ïîãëÿä, ïðè îö³íö³ åôåêòèâíîñò³ ïðèðîäîîõîðîííèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â íà
åòàïàõ ¿õ îá´ðóíòóâàííÿ, ðåàë³çàö³¿ ³ ï³äâåäåííÿ ï³äñóìê³â íåîáõ³äíî ïðàãíóòè äî íàéá³ëüø
òî÷íîãî â³äîáðàæåííÿ ñàìå ö³ííîñò³ îòðèìàíèõ àáî òèõ, ÿê³ ïîêðàùóâàòèìóòü ôóíêö³¿
åêîñèñòåì, ùî îõîðîíÿþòüñÿ. Ïðîäóêö³ÿ ³ ôóíêö³¿ åêîñèñòåì çà ñâî¿ì çíà÷åííÿì (ö³íí³ñòþ)
º àíàëîãàìè òîâàð³â ³ ïîñëóã, ùî âèðîáëÿþòüñÿ ëþäüìè â «òðàäèö³éí³é» åêîíîì³ö³.

Ðîçãëÿíåìî ñèñòåìó ïåðåâàã äåÿêîãî ñïîæèâà÷à â³äíîñíî âèáîðó ì³æ äâîìà ð³çíèìè
áëàãàìè, ÿêà âèðàæåíà çà äîïîìîãîþ ãðàô³ê³â êðèâèõ áàéäóæîñò³ (ðèñ. 1). Êîæíà êðèâà
çàäàº äåÿêèé ô³êñîâàíèé ð³âåíü ñóìàðíî¿ çàäîâîëåíîñò³ â³ä îäíî÷àñíîãî ñïîæèâàííÿ
äâîõ áëàã. Áóäü-ÿêà ç òî÷îê ÿêî¿-íåáóäü ô³êñîâàíî¿ êðèâî¿ º âèçíà÷àëüíîþ äëÿ
³íäèâ³äà, à ðåàëüíèé âèá³ð áóäå âèçíà÷àòèñÿ îäíî÷àñíèì ïðàãíåííÿì äî ì³í³ìàëüíèõ
âèòðàò. Ó äàíîìó àíàë³ç³ âðàõîâóºìî, ùî ºäèíèì ì³ðèëîì âèòðàò (ô³íàíñîâèõ,
òèì÷àñîâèõ, ô³çè÷íèõ, ìîðàëüíèõ) º ãðîø³. 

Ðèñ. 1. Êàðòà êðèâèõ áàéäóæîñò³, áþäæåòí³ îáìåæåííÿ ³ òðàºêòîð³ÿ âèáîðó ñïîæèâà÷à ì³æ
â³äïî÷èíêîì íà ïðèðîä³ ³ ñïîæèâàííÿì ³íøèõ áëàã* 

*Äæåðåëî: [3].

Íà ðèñ.1 âèá³ð ³íäèâ³äà çä³éñíþºòüñÿ ì³æ â³äïî÷èíêîì íà ïðèðîä³ ïðîòÿãîì
ïåâíîãî ÷àñó ³ ð³âíåì ñïîæèâàííÿ ³íøèõ áëàã. Ç ìåòîþ ñïðîùåííÿ ââàæàºòüñÿ, ùî
ñóìàðí³ âèòðàòè íà â³äïî÷èíîê ïðÿìî ïðîïîðö³éí³ ê³ëüêîñò³ âè¿çä³â íà ïðèðîäó, à
ñïîæèâàííÿ ³íøèõ áëàã âèì³ðþºòüñÿ ãðîøîâèì åêâ³âàëåíòîì ïîâ'ÿçàíèõ ³ç öèì âèòðàò.
Íèçõ³äí³ ïðÿì³ â³äîáðàæàþòü áþäæåòí³ îáìåæåííÿ íà ð³çíèõ ð³âíÿõ ð³âíÿ ñïîæèâàííÿ
(«áþäæåòó»). Òî÷êè äîòèêó öèõ ïðÿìèõ äî êðèâèõ ìàêñèìàëüíî äîñòóïíèõ ð³âí³â
êîðèñíîñò³ ÿâëÿþòü ñîáîþ ðåàëüí³ âèáîðè ïðè ð³çíèõ ð³âíÿõ áþäæåòó. Ïîâ'ÿçóº ö³ òî÷êè
òðàºêòîð³ÿ âèáîðó ñïîæèâà÷à, íà íàøîìó ãðàô³êó ïðåäñòàâëåíà âèñõ³äíîþ ïîõèëîþ
ïðÿìîþ (â çàãàëüíîìó âèïàäêó òðàºêòîð³ÿ âèáîðó ìîæå áóòè ë³í³ºþ á³ëüø ñêëàäíî¿
êîíô³ãóðàö³¿). Êðóòèçíà íàõèëó êðèâî¿ áàéäóæîñò³ â áóäü-ÿê³é ¿¿ òî÷ö³ õàðàêòåðèçóº
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â³äíîñíó ö³íí³ñòü áëàã, ùî ðîçãëÿäàþòüñÿ. Ó íàøîìó âèïàäêó – ÷èì êðóò³øèé çâîðîòí³é
íàõèë êðèâî¿, òèì á³ëüø ö³ííèì äëÿ ³íäèâ³äó º ñïîæèâàííÿ äîäàòêîâî¿ ê³ëüêîñò³ ³íøèõ
áëàã ïîð³âíÿíî ³ç äîäàòêîâèìè ïî¿çäêàìè íà ïðèðîäó. Çâîðîòíà êðóòèçíà êðèâî¿
áàéäóæîñò³ ïîêàçóº ãðàíè÷íó â³äíîñíó ö³íí³ñòü áëàãà, â³äîáðàæåíîãî íà ãîðèçîíòàëüí³é
îñ³ ïîð³âíÿíî ç áëàãîì, ùî â³äîáðàæåíî íà âåðòèêàëüí³é îñ³.

Ïîêè áþäæåò ñïîæèâà÷à íå äîñÿãíå êðèòè÷íîãî çíà÷åííÿ ìàêñèìàëüíî ìîæëèâîãî
ñïîæèâàííÿ îáìåæåíîãî áëàãà, òî÷êà âèáîðó ñïîæèâà÷à ðàõóºòüñÿ ïî ä³ëÿíö³ ÎÀêð
òðàºêòîð³¿ âèáîðó. Ïðè öüîìó â³äíîñíà ö³íí³ñòü ñïîæèâ÷èõ áëàã ó òî÷ö³ âèáîðó
âèçíà÷àºòüñÿ ñï³ââ³äíîøåííÿì âèòðàò, ïîâ'ÿçàíèõ ç³ ñïîæèâàííÿì êîæíîãî áëàãà 
(â ³äåàëüíîìó âàð³àíò³ â³äñóòí³ òèì÷àñîâ³ «ìîðàëüí³» âèòðàòè). Äàë³, ïðè ïåðåâèùåí³
êðèòè÷íîãî ð³âíÿ áþäæåòó, òðàºêòîð³ÿ âèáîðó ñïîæèâà÷à âèìóøåíî éäå âçäîâæ
ãîðèçîíòàëüíî¿ ä³ëÿíêè ÀêðÀt, à ö³íí³ñòü îáìåæåíîãî áëàãà ó òî÷ö³ âèáîðó â³äíîñíî
íåîáìåæåíîãî áëàãà, âèçíà÷àºòüñÿ âåëè÷èíîþ, ÿêà çâîðîòíà òàíãåíñó êóòà íàõèëó, ùî
ïåðåòèíàºòüñÿ ç êðèâîþ áàéäóæîñò³, ïî÷èíàº ðîñòè. Çàóâàæèìî, ùî ìàêñèìàëüíà
ê³ëüê³ñòü ïî¿çäîê íà ïðèðîäó ïðîòÿãîì äàíîãî ÷àñó ìàº ïðèðîäíå îáìåæåííÿ,
íàïðèêëàä, ÷èñëî äí³â ó ì³ñÿö³ àáî ê³ëüê³ñòü âèõ³äíèõ. Òðàºêòîð³ÿ âèáîðó ñïîæèâà÷à
íàáóâàº íàñòóïíîãî âèãëÿäó (ðèñ. 2):

Ðèñ. 2. Êàðòà êðèâèõ áàéäóæîñò³ ³ òðàºêòîð³ÿ âèáîðó ñïîæèâà÷à çà óìîâè îáìåæåííÿ
ñïîæèâàííÿ îäíîãî ç áëàã (âèïàäîê ãîìîòåòè÷íî¿ ôóíêö³¿ êîðèñíîñò³)*

* ðîçðîáëåíî àâòîðîì çà äàíèìè [3].

Îö³íèìî âåëè÷èíó åôåêòó äëÿ òåîðåòè÷íîãî âèïàäêó, êîëè ôóíêö³ÿ êîðèñíîñò³
êîðèñòóâà÷à çàäàºòüñÿ ôóíêö³ºþ Êîááà-Äóãëàñà: U=KLaHb, äå K – áåçðîçì³ðíèé
ïîñò³éíèé êîåô³ö³ºíò, L – ñïîæèâàííÿ îáìåæåíîãî áëàãà; H – ñïîæèâàííÿ
íåîáìåæåíîãî áëàãà; a ³ b – ñòóïåíåâ³ ïîêàçíèêè, á³ëüøå íóëÿ.

Ïåðåäáà÷àþ÷è ñï³ââ³äíîøåííÿ âàðòîñòåé ñïîæèâàííÿ (ö³í – äëÿ âèïàäêó íóëüîâèõ
òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò) ð³âíèì, îòðèìóºìî îïòèì³çàö³éíó çàäà÷ó

(1)
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Ïîêè áþäæåò íå âèùå êðèòè÷íîãî, ð³øåííÿì çàäà÷³ áóäå                   . 

Ãðàíè÷íà â³äíîñíà ö³íí³ñòü îáìåæåíîãî áëàãà â òî÷ö³ îïòèìóìó ÑLin áóäå äîð³âíþâàòè
ð. Íåõàé         òåïåð, òîä³: L=Lmax

(2)

Îñê³ëüêè,                  , äå        ïåðåâèùåííÿ áþäæåòó íàä êðèòè÷íèì, òðàíñôîðìóºìî 

ôîðìóëó (2) äî âèãëÿäó           . Ïðèáàâêà â³äíîñíî¿ ö³ííîñò³ äëÿ

³íäèâ³äóàëüíîãî ñïîæèâà÷à ïðÿìî ïðîïîðö³éíà ïðèáàâö³ áþäæåòó.
Íàñòóïíèì êðîêîì º îö³íêà åôåêòó çá³ëüøåííÿ ñóñï³ëüíî¿ ö³ííîñò³ áëàãà, îáìåæåíîãî

â ìîæëèâîñòÿõ â³äíîâëåííÿ, çàëåæíî â³ä ðîñòó ñóñï³ëüíîãî ñïîæèâ÷îãî «áþäæåòó»,
ÿêèé ìîæå áóòè îö³íåíèé çà çàãàëüíèì îá'ºìîì ñïîæèâàííÿ òðàäèö³éíî¿ ê³íöåâî¿
åêîíîì³÷íî¿ ïðîäóêö³¿. Ïðè ïåðåäáà÷åíí³ òåìïó çðîñòàííÿ ÂÂÏ, ïðè ïîñò³éí³é ó ÷àñ³
íîðì³ ñóñï³ëüíîãî ñïîæèâàííÿ, ìîæíà îòðèìàòè òåíäåíö³þ ðîñòó ö³ííîñò³
íåêîíêóðåíòíîãî áëàãà, ÿêå îáìåæåíå ó ìîæëèâîñòÿõ â³äíîâëåííÿ VL(t) = VL(0).(1+ó)t,
äå t – ê³ëüê³ñòü ðîê³â â³ä ïî÷àòêó ñïîñòåðåæåííÿ. Ôàêòè÷íî, ó ðîçðàõóíêàõ ñóñï³ëüíî¿
ôóíêö³¿ êîðèñíîñò³ Êîááà-Äóãëàñà, öå ñâ³ä÷èòü ïðî ð³çíèöþ ìíîæåííÿ (1+ó) íà
íîðìó äèñêîíòóâàííÿ äëÿ áëàã, îáìåæåíèõ ó ìîæëèâîñòÿõ â³äíîâëåííÿ (äî ÿêèõ,
çîêðåìà, ³ íàëåæàòü åêîñåðâ³ñè) ³ äëÿ ³íøèõ áëàã.

Äëÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíèõ áëàã ñêîðèñòàºìîñÿ óí³âåðñàëüíîþ ôîðìóëîþ äëÿ
ãðàíè÷íî¿ ö³ííîñò³ ïðè çàïðîïîíîâàíîìó çì³ùåíí³ â³ä òî÷êè âèáîðó ïî êðèâ³é áàéäóæîñò³:

(3)

Çàãàëüíèé äèôåðåíö³àë ö³ííîñò³ äîð³âíþº

äå j – ³íäåêñ ñóìóâàííÿ, dKj – ³íäèâ³äóàëüíèé äèôåðåíö³àë äîáóâàííÿ / ñïîæèâàííÿ
êîíêóðåíòíîãî áëàãà j-èì ÷ëåíîì ñîö³óìó, ij – éîãî ³íäèâ³äóàëüíà ³íòåíñèâí³ñòü
äîáóâàííÿ/ñïîæèâàííÿ.

Çàãàëüíèé äèôåðåíö³àë ê³ëüêîñò³:
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Ñêîðî÷óþ÷è â ÷èñë³âíèêó ³ çíàìåííèêó â³äíîøåííÿ (3), ìàºìî: 

äå MVj – ³íäèâ³äóàëüíà ãðàíè÷íà ö³íí³ñòü áëàãà, îáìåæåíîãî ó ìîæëèâîñòÿõ â³äíîâëåííÿ
äëÿ j-ãî ÷ëåíà ñïîæèâ÷îãî óãðóïóâàííÿ.

Ðîáëÿ÷è ïîäàëüøå ñïðîùåííÿ ó âèãëÿä³ ð³âíîñò³ ³íäèâ³äóàëüíèõ ³íòåíñèâíîñòåé
äîáóâàííÿ/ñïîæèâàííÿ ij=i(K), îòðèìàºìî

(4)

×àñòêà êîæíîãî ÷ëåíà ñïîæèâ÷îãî óãðóïóâàííÿ ïðè öüîìó äîð³âíþº K/N, äå Ê –
ñòàá³ëüíèé «âðîæàé» áëàãà, îáìåæåíîãî ó ìîæëèâîñòÿõ â³äíîâëåííÿ, N – ê³ëüê³ñòü
÷ëåí³â óãðóïóâàííÿ (íàñåëåííÿ). Òîä³ ïðè ïîçèòèâíîìó òåìï³ çðîñòàííÿ ïðîòÿãîì
äåÿêîãî ÷àñó ÷àñòêà êîæíîãî ÷ëåíà óãðóïóâàííÿ çìåíøóºòüñÿ: 

äå v – òåìï ïðèðîñòó íàñåëåííÿ, ÿêùî éîãî ñïîæèâ÷èé áþäæåò ó ÷àñ³ ðîñòå ÿê 
, äå y – òåìï ïðèðîñòó ÂÂÏ, à ôóíêö³ÿ êîðèñíîñò³ º ôóíêö³ºþ Êîááà-Äóãëàñà

òî â ìîìåíò º ãðàíè÷íà t º ãðàíè÷íà êîðèñí³ñòü îáìåæåíîãî áëàãà äëÿ -ãî ÷ëåíà
óãðóïîâàííÿ áóäå äîð³âíþâàòè

(5)

à îñê³ëüêè ê³ëüê³ñòü ÷ëåí³â ñóìè (4) çðîñòàº ïðîïîðö³éíî, òî ïðè äîñòàòíüî ïðèðîäíîìó
äîäàòêîâîìó ïåðåðàõóíêó ð³âíîñò³ ñåðåäí³õ çíà÷åíü ãðàíè÷íî¿ êîðèñíîñò³ çáåðåæåíèõ,
âèáóâøèõ ³ íîâèõ ÷ëåí³â óãðóïóâàííÿ, çàãàëüíà ãðàíè÷íà êîðèñòü çíîâó áóäå
çàäîâîëüíÿòè óìîâó.

Âàæëèâî çàóâàæèòè, ùî ïðèðîäîîõîðîíí³ ïðîåêòè íå ëèøå ñòâîðþþòü åêîñèñòåìíó
ïðîäóêö³þ ³ ïîñëóãè, à é ï³äòðèìóþòü ³ ïîêðàùóþòü ¿¿ â³äíîâëåííÿ. À â³äòàê, ñòàº
ïðàâîì³ðíèì ðîçãëÿä ñàìå ãðàíè÷íèõ, à íå ñåðåäí³õ çíà÷åíü ö³ííîñò³ öèõ ôóíêö³é
â³äíîñíî «çâè÷àéíèõ» áëàã.

Â³äçíà÷èìî ôàêòîð âïëèâó íà ðåàëüíó îö³íêó åôåêòèâíîñò³ ïðèðîäîîõîðîííèõ
ïðîåêò³â – ³íôëÿö³þ. Òàê, âæå ïðè íåçíà÷íîìó òåìï³ ³íôëÿö³¿ â 4%, êóï³âåëüíà
ñïðîìîæí³ñòü âèïëà÷åíî¿ ñï³âðîá³òíèêàì çàðîá³òíî¿ ïëàòè ÷åðåç 10 ðîê³â âïðîâàäæåííÿ
ïðîåêòó ñêîðîòèòüñÿ â 1,0410<1,48 ðàçè, à ïðè á³ëüø âëàñòèâîìó äëÿ óêðà¿íñüêî¿
åêîíîì³êè òåìï³ â 15% åôåêò çðîñòàº äî 1,1510<4,05.

Ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â çà äàíèìè ôîðìóëàìè ìàº ñåíñ ëèøå ó âèïàäêó, ÿêùî
â³äïîâ³äíî äî íèõ óðÿä ³ ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿ ãîòîâ³ ï³äòðèìàòè ð³âåíü òðàíñôåðò³â
õî÷à á íà ð³âí³ áåççáèòêîâîñò³. Ãîëîâíèì çàâäàííÿì, íà íàøó äóìêó, ìàº ñòàòè
ï³äòðèìàííÿ ðîçì³ðó òðàíñôåðò³â íà ð³âí³ çàñëóæåíî¿ ïðèáóòêîâîñò³.
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Îñê³ëüêè ïðîäóêö³ÿ åêîñèñòåì ìàº ïåðåâàæíî õàðàêòåð ñóñï³ëüíî ñïîæèâ÷îãî
áëàãà, àäåêâàòíà îö³íêà ¿¿ íà çâè÷àéíèõ åêîíîì³÷íèõ ðèíêàõ äîñèòü ñóìí³âíà. Ïîñòàº
ïèòàííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ïðÿìèõ âèïëàò îñîáàì ³ îðãàí³çàö³ÿì, ùî çàéìàþòüñÿ
îõîðîíîþ ïðèðîäè ³ ïîêðàùåííÿì ðîáîòè ïðèðîäíèõ åêîñèñòåì. Íà íàø ïîãëÿä, âîíè
ïîâèíí³ áóòè ìàêñèìàëüíî íàáëèæåí³ äî âåëè÷èíè ïîçèòèâíîãî åêîëîãî-åêîíîì³÷íîãî
åôåêòó, òîáòî äî ãðîøîâîãî åêâ³âàëåíòó çá³ëüøåííÿ çàïàñ³â ³ ïðîäóêö³¿ åêîñèñòåì. Ëèøå
òîä³ ìîæíà ñïîä³âàòèñÿ íà çì³íè ó ñâ³äîìîñò³ ñóñï³ëüñòâà, ïðè ÿê³é ïðèðîäîîõîðîííà
ä³ÿëüí³ñòü áóäå ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê ñïåöèô³÷íèé ð³çíîâèä á³çíåñó, ùî ïðèíîñèòü ñóòòºâèé
ïðèáóòîê, à íå ÿê äåùî, ùî çàâàæàº çä³éñíþâàòè ðåàëüíèé á³çíåñ.

Óñâ³äîìëþþ÷è äèñêóñ³éí³ñòü äàíîãî ïèòàííÿ, ââàæàºìî, ùî áóäü-ÿêå ïðèâåäåííÿ
ôîðìàëüíî¿ ñóñï³ëüíî¿ ö³ííîñò³ ä³ÿëüíîñò³ (âèðàæåíå â ïðèáóòêó) äî ðåàëüíî¿,
óñâ³äîìëåíî¿, ïðîðàõîâàíî¿ áóäå êîðèñíèì ÿê äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïðèðîäîîõîðîííèõ
ïðîåêò³â, òàê ³ çáåðåæåííþ ³ çá³ëüøåííþ ñóñï³ëüíîãî áàãàòñòâà â ö³ëîìó, çîêðåìà âñ³õ
ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â.

Øóêàòè êîøòè äëÿ ïðÿìèõ âèïëàò, ñòîñîâíî ïðèðîäîîõîðîííî¿ ä³ÿëüíîñò³, äîö³ëüíî
÷åðåç ñèñòåìó åêîëîã³÷íîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðè ñóâîðî ö³ëüîâîìó âèêîðèñòàíí³ êîøò³â.
Êð³ì òîãî âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíèõ àìîðòèçàö³éíèõ ôîíä³â íà
â³äíîâëåííÿ ðåñóðñ³â ïðè â³äíåñåíí³ â³äðàõóâàíü ó íèõ íà ñîá³âàðò³ñòü ïðîäóêö³¿.

ßê ñâ³ä÷èòü äîñâ³ä îñòàíí³õ ðîê³â, ïðè ä³ÿëüíîñò³ äîáóâíèõ ãàëóçåé âèíèêàº ñâîºð³äíà
åêîëîã³÷íà ðåíòà (àíòèðåíòà), êîëè âèñîê³ ïðèáóòêè öèõ ãàëóçåé ñóïðîâîäæóþòüñÿ
ïîã³ðøåííÿì ñòàíó íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà ³ íåïðîïîðö³éíî ìàëèì
çðîñòàííÿì äîõîä³â ì³ñöåâîãî íàñåëåííÿ [5]. Î÷åâèäíî, ùî ïðè çä³éñíåíí³ òðàäèö³éíèõ
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â íåîáõ³äíèé ïåðåðîçïîä³ë ïðèáóòê³â ì³æ ³íâåñòîðîì àáî ãðóïîþ
³íâåñòîð³â ÿê âëàñíèê³â ô³íàíñîâîãî òà ìàòåð³àëüíîãî êàï³òàëó ³ äåðæàâîþ àáî ³íøèì
âëàñíèêîì åêîëîã³÷íîãî êàï³òàëó, ùî çíèùóºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ çä³éñíåííÿ ïðîåêòó. Òîìó
ñïðàâåäëèâèì áóäå ðîçïîä³ë ïðèáóòêó çà ôîðìóëîþ: 

(6)

äå ÄÃ=s.Ï – ÷àñòêà âëàñíèêà ðåñóðñ³â (äåðæàâè);

– ÷àñòêà ³íâåñòîðà;

Ê – ñóêóïí³ êàï³òàëîâêëàäåííÿ ïðèðîäîêîðèñòóâà÷à; NC – çàãàëüíà îö³íêà ïðèðîäíîãî
êàï³òàëó, âòðà÷åíîãî âíàñë³äîê çä³éñíåííÿ ïðîåêòó.

Ïðè öüîìó, ïðèáóòîê êàï³òàëîâêëàäåííÿ ïðèðîäîêîðèñòóâà÷à ³ ïðèðîäíèé êàï³òàë
íåîáõ³äíî äèñêîíòóâàòè çà îäí³ºþ ³ ò³ºþ æ ñòàâêîþ. Áåçóìîâíî, öå âàæëèâå äæåðåëî
êîøò³â, ñòÿãíåííÿ ÿêèõ áóäå àáñîëþòíî ñïðàâåäëèâèì. Ïðîòå, ââàæàºìî òàêîæ, ùî
ïðèðîäíèé êàï³òàë ÷åðåç îáìåæåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðèðîäíèõ åêîñèñòåì ³, ÿê
íàñë³äîê, ïðîãíîçóâàííÿ çðîñòàííÿ â³äíîñíî¿ ö³ííîñò³ ïðèðîäíèõ áëàã ïîâèíåí
äèñêîíòóâàòèñÿ ïî ìåíø³é ñòàâö³ í³æ ñòàâêà äèñêîíòóâàííÿ âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó.
Âçàºìîâ³äíîñèíè âëàñíèêà ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â òà ³íâåñòîðà ìàþòü áóòè ñïðîùåí³. 
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À â³äòàê, çàãàëüíà ñóìà â³äøêîäóâàííÿ ïîâèííà äîð³âíþâàòè ñóì³ âòðàò ³ îö³íþâàòèñÿ
çà ôîðìóëîþ:

(7)

äå L(log ess) – çàãàëüíà ñóìà åêîëîã³÷íèõ âòðàò, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç âïðîâàäæåííÿì
ïðîåêòó,             – âòðàòà «åêîëîã³÷íèõ çàïàñ³â». Ñþäè, ïåðø çà âñå, â³äíîñÿòü âñ³
âèäè âòðàò, ïîâ'ÿçàíèõ ç îäíî÷àñíî íå ïîâíîþ óòèë³çàö³ºþ ö³ííîñòåé, ùî ì³ñòÿòüñÿ ó
çíèùåíèõ ïðèðîäíèõ ðåñóðñàõ (íàïðèêëàä, ö³íí³ñòü çðóáàíî¿ ³ íåâèêîðèñòàíî¿ äåðåâèíè).
Ìàºìî íà óâàç³, ùî ïðè ïðàâèëüí³é îðãàí³çàö³¿ ãîñïîäàðñòâà ³ ñâ³äîìîñò³ ñòîð³í öÿ
âåëè÷èíà ìîæå áóòè íàáëèæåíà äî íóëÿ, ïðîòå ó âåëè÷èíó      íåîáõ³äíî òàêîæ äîäàòè
çì³íè ó ñêëàäîâèõ ÷àñòèíàõ ïîâíî¿ ö³ííîñò³, òîáòî ö³ííîñò³ â³äêëàäåíî¿ àëüòåðíàòèâè,
ö³ííîñò³ ïîòî÷íîãî ³ ïðîäîâæåíîãî ³ñíóâàííÿ. ×åðåç          âèçíà÷åíî çì³íè
«åêîëîã³÷íîãî ïîòîêó», ùîð³÷íà ïðîäóêòèâí³ñòü çíèùåíèõ ³ ïîðóøåíèõ åêîñèñòåì. Òàê,
äëÿ ä³ëÿíêè ë³ñó â öþ âåëè÷èíó ìîæóòü â³éòè ùîð³÷íèé åêâ³âàëåíò ïðîäóêö³¿ ðóáîê ïðè
ñò³éêîìó ë³ñîâèêîðèñòàíí³; ñò³éê³ çáîðè ãðèá³â, ÿã³ä, ãîð³õ³â òà ³íøå; ïðîäóêö³ÿ
ìèñëèâñòâà ³ ùîð³÷íèé âèëîâ ðèáè. Ñþäè æ íåîáõ³äíî äîäàòè ùîð³÷íî ïðîäóêîâàíó
ö³íí³ñòü îïîñåðåäêîâàíèõ åôåêò³â – åêîñèñòåìíèõ ïîñëóã (íàïðèêëàä, çàõèñò â³ä
åðîç³¿, ðåãóëþâàííÿ ð³÷êîâîãî ñòîêó). ×åðåç h ïîçíà÷àºìî ñòàâêó åêîëîã³÷íîãî
(«ñîö³àëüíîãî») äèñêîíòóâàííÿ. Ex(externalites) – ïîòî÷íà îö³íêà çíà÷åííÿ çîâí³øí³õ
åôåêò³â, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç âïðîâàäæåííÿì ïðîåêòó. Äî ÷èñëà òàêèõ åôåêò³â íàëåæèòü
çàáðóäíåííÿ âîä, ´ðóíò³â, àòìîñôåðè.

Òàêèì ÷èíîì, ïîò³ê â³äøêîäóâàíü äëÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, çà ïîðóøåííÿ ³
çíèùåííÿ ïðèðîäíèõ åêîñèñòåì ïîâèíåí çàäîâîëüíÿòè óìîâó NPV(P)=L, òîáòî, 

, òóò ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî âñ³ ïëàòåæ³ â³äøêîäóâàííÿ ìàþòüãðîøîâó

ôîðìó, – ïîòî÷íå ïðèâåäåíå çíà÷åííÿ çàïëàíîâàíèõ â³äøêîäóâàíü, L – åêîëîã³÷í³
âòðàòè, T – çàïëàíîâàíà òðèâàë³ñòü çä³éñíåííÿ ïðîåêòó,  i – ð³ê çä³éñíåííÿ ïðîåêòó,
â ê³íö³ ÿêîãî ïðîâîäèòüñÿ ïëàò³æ, Pi, P0 – ñòàðòîâèé ïëàò³æ ïðîåêòó, 1/(1+0) –
êîåô³ö³ºíò äèñêîíòóâàííÿ ãî ðîêó, – ô³íàíñîâà ñòàâêà äèñêîíòóâàííÿ.
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