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Â ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ îñíîâí³ íàïðÿìè äîäàòêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Ãîëîâíà óâàãà
çîñåðåäæåíà íà âèêîðèñòàíí³ ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó ÿê îñíîâíîãî äæåðåëà äîäàòêîâîãî
ô³íàíñóâàííÿ, ðîçêðèò³ òðóäíîù³ ç éîãî ðîçðàõóíêó òà îáë³êó â ô³íàíñîâîìó ïëàí³ ãîëîâíîãî
á³çíåñ-ïëàíó ï³äïðèºìñòâà.

The article reviews key sources of additional funding of the company. The main emphasis is made
on using an investment loan as a major source of additional financing; difficulties of its calculation
and accounting in the financial plan of company's main business plan are shown.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: á³çíåñ-ïëàí, ïîçèêà, êðåäèò, â³äñîòêè, ³íâåñòèö³¿, ô³íàíñîâèé ïëàí.

Â³äêðèòòÿ àáî ðîçøèðåííÿ á³çíåñó çà íåñò³éêî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè òà ³ñíóþ÷î¿ ñèñòåìè
îïîäàòêóâàííÿ â Óêðà¿í³ çìóøóþòü òîâàðîâèðîáíèê³â âíîñèòè âèìóøåí³ êîðåêòèâè ó
ñòðàòåã³þ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà, ùî íàé÷àñò³øå ïîòðåáóº â³ä íèõ çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ïîïîâíåííÿ îáîðîòíèõ êîøò³â ñâîº÷àñíî – öå ãîëîâíà ìåòà
ïðîâ³äíèõ êîìïàí³é, ìàëèõ òà âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ [1, ñ. 283]. Íàóêîâèé ï³äõ³ä äî
îïòèì³çàö³¿ äàíîãî ïðîöåñó äîçâîëèòü äîñÿãòè ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â ó âèð³øåíí³
òèïîâèõ ïðîáëåì ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîêðàùèòè åêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ ÿê
îäíîãî ï³äïðèºìñòâà, òàê ³ êðà¿íè â ö³ëîìó. Öå é âèçíà÷èëî âèá³ð òåìàòèêè äîñë³äæåííÿ,
ðåçóëüòàòè ÿêîãî âèêëàäåí³ â äàí³é íàóêîâ³é ñòàòò³.

Äîñë³äæåííÿì ïðîáëåìàòèêè ð³çíèõ òèï³â ³íâåñòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà çàéìàëèñü
òàê³ íàóêîâ³ ä³ÿ÷³, ÿê Ï.Ë. Â³ëåíñüêèé, ².Â. Ë³ïñ³ö, ².À. Áëàíê, Ë.Ò. Ã³ëÿðîâñüêèé, 
Ë.Ë. Èãîíèíà, Ð.Ì. Âàéäìàí, Ï.Ì. Õàâðàíåê òà ³í.

Àíàë³ç ïðàöü çàçíà÷åíèõ àâòîð³â ïîêàçàâ, ùî ìîæíà âèä³ëèòè äâà îñíîâí³ íàïðÿìè
çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â – âíóòð³øí³ òà çîâí³øí³ äæåðåëà
ô³íàíñóâàííÿ [2, ñ. 71]. Ï³ä âíóòð³øí³ìè äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ íàé÷àñò³øå ìàþòüñÿ
íà óâàç³ ò³ äæåðåëà, ÿê³ º ó ñàìîãî ï³äïðèºìñòâà. Ãîëîâíèì âíóòð³øí³ì äæåðåëîì
ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà º éîãî ïðèáóòîê. 

Àëå ÷àñò³øå íà åòàï³ ðîçøèðåííÿ, íå ãîâîðÿ÷è âæå ïðî ïåð³îä â³äêðèòòÿ íîâîãî
á³çíåñó, â éîãî êåð³âíèê³â íåäîñòàòíüî êîøò³â íà ðàõóíêàõ âíóòð³øí³õ äæåðåë. Òîìó,
çàçâè÷àé, äîäàòêîâå ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà â³äáóâàºòüñÿ ç çîâí³øí³õ äæåðåë. 
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Â çàëåæíîñò³ â³ä òîãî, õòî ñàìå íàäàº íåîáõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ³ íà áàç³ ÿêèõ óìîâ,
çîâí³øí³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ìîæóòü ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê çä³éñíåííÿ ïîçèêè, îäåðæàííÿ
êðåäèòó àáî ³íâåñòèö³é [1, ñ. 283; 2, ñ. 72].

Çàçíà÷èìî, ùî ãîëîâíîþ â³äì³íí³ñòþ êðåäèòó â³ä ïîçèêè º òå, ùî â³í íå ìîæå áóòè
âèäàíèé íà áåçâ³äñîòêîâ³é îñíîâ³ [3, ñò. ¹49]. Êðåäèòè íàäàþòüñÿ êðåäèòíî-ô³íàíñîâèìè
óñòàíîâàìè, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ðåãóëþºòüñÿ äåðæàâíèìè îðãàíàìè, çàö³êàâëåíèìè â
ñòàá³ëüí³é ³ ïðèáóòêîâ³é ä³ÿëüíîñò³ ïîä³áíèõ óñòàíîâ [3, ñò. ¹¹4–13].

À ãîëîâíîþ â³äì³íí³ñòþ êðåäèòó â³ä ³íâåñòèö³é º òå, ùî êðåäèò ïîâèíåí áóòè
ïîâåðíóòèé ó áóäü-ÿêîìó âèïàäêó, íåçàëåæíî â³ä ïðèáóòêîâîñò³ ïðîåêòó. Â òîé æå ÷àñ,
³íâåñòèö³¿ ïîâåðòàþòüñÿ ëèøå â òîìó âèïàäêó, ÿêùî ïðîåêò ðîçâèíóâñÿ é ñòàâ ïðèíîñèòè
ïðèáóòîê [1, ñ. 283; 2, ñ. 19].

Íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÿêèì ÷èíîì ïëàíóºòüñÿ çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â – áóäü òî ïîçèêà, îäåðæàííÿ êðåäèòó àáî ³íâåñòèö³é, – äàíèé ïðîöåñ ïîâèíåí
çíàéòè ñâîº â³äîáðàæåííÿ ó ô³íàíñîâîìó ïëàí³ ãîëîâíîãî á³çíåñ-ïëàíó ï³äïðèºìñòâà. Òàêèé
ï³äõ³ä äîçâîëÿº íà ðàíí³õ åòàïàõ âèçíà÷èòè: ñê³ëüêè êîøò³â ³ íà ùî áóäå âèòðà÷åíî; êîëè
ï³äïðèºìñòâî áóäå â³ä÷óâàòè äåô³öèò, ñê³ëüêè ïîòð³áíî ïîçè÷èòè íà öåé ïåð³îä; ç'ÿñóâàòè,
êîëè ³ ÿê ïîâåðíóòè ïîçèêó; ïðè âèíèêíåíí³ ñèòóàö³¿, êîëè âèíèêíå íàäëèøîê êîøò³â,
ñïëàíóâàòè, ÿê ìàêñèìàëüíî åôåêòèâíî ¿õ âèêîðèñòàòè [4, ñ. 129].

Ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâîãî ïëàíó ï³äïðèºìñòâà – äîñèòü ñêëàäíà òà êîï³òêà ðîáîòà,
àëå äåäàë³ á³ëüøå ï³äïðèºìö³â ââàæàþòü, ùî âèêîðèñòàííÿ ñó÷àñíîãî ïðîãðàìíîãî
çàáåçïå÷åííÿ äîçâîëèòü çàì³íèòè ëþäèíó-åêñïåðòà â äàí³é ñôåð³; çðîáèòè â³äïîâ³äí³
ô³íàíñîâ³ ðîçðàõóíêè áåç çíà÷íî¿ ó÷àñò³ ëþäèíè. Òàê, çâè÷àéíî, ñó÷àñí³ ïðîãðàìí³ çàñîáè
ç ï³äãîòîâêè á³çíåñ-ïëàí³â âèêëèêàþòü îñîáëèâó ö³êàâ³ñòü, îñê³ëüêè íàäàþòü
êîðèñòóâà÷åâ³ ìîæëèâ³ñòü çðó÷íî¿ ïîáóäîâè ïðîåêòó òà ïîäàëüøå óïðàâë³ííÿ íèì.
Ñåãìåíò ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ äëÿ ñêëàäàííÿ é àíàë³çó á³çíåñ-ïëàí³â äîñèòü
âåëèêèé, à ñàìå: Project Expert, Àëüò-Èíâåñò, Ìàñòåðñêàÿ áèçíåñ-ïëàíèðîâàíèÿ, COM-
FAR, Business Plan Pro, BizPlan Builder, Ultimate Business Planner, Business PlanMak-
er Professional Deluxe, Plan Write for Business, PlanMagic Business òîùî.

Òà æîäåí ç ³ñíóþ÷èõ ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â, íà äóìêó àâòîðà, íå çäàòåí ïîâí³ñòþ
çàì³íèòè ëþäèíó-åêñïåðòà â äàí³é ñôåð³. Ïðåäñòàâëåíå ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ ëèøå
³íñòðóìåíò, çäàòíèé ïðèñêîðèòè ðîáîòó ëþäèíè-åêñïåðòà, àëå í³ÿê íå çàì³íèòè ¿¿, òîìó
ùî æîäíå ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ íå ñïðîìîæíå ö³ëêîì îõîïèòè ð³çíîìàí³òí³ñòü
çàâäàíü, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç çàëó÷åííÿì äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Ó ÿêîñò³ äîñë³äæåííÿ ðîçãëÿíåìî ð³çíîìàí³òí³ñòü ïðîáëåìàòèêè çàëó÷åííÿ
äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó âèãëÿä³ êðåäèòó. Àäæå â Óêðà¿í³ íàéá³ëüø âèðàæåíîþ
ôîðìîþ çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â º êðåäèò. Òîìó ãîëîâíîþ ìåòîþ
ñòàòò³ º â³äîáðàæåííÿ íàñë³äê³â âèêîðèñòàííÿ çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ñàìå ó
âèãëÿä³ êðåäèòó. 

Îòæå, ðîçãëÿíåìî îñíîâí³ ìåòîäè ðîçðàõóíêó êðåäèòó. Ê³ëüê³ñòü êîøò³â, ÿê³ áóäóòü
âèïëà÷åí³ áàíêó íà ê³íåöü òåðì³íó êðåäèòóâàííÿ, ìîæíà îá÷èñëèòè çà ôîðìóëîþ (1)
[1, ñ. 283; 5, ñ. 8]:
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S = P + I, (1)

äå S – öå ñóìà âèïëàò ïî êðåäèòó íà ê³íåöü òåðì³íó êðåäèòóâàííÿ; P – ïåðâ³ñíà ñóìà
êðåäèòó; I – âàðò³ñòü éîãî âèêîðèñòàííÿ, òîáòî â³äñîòêè ïî êðåäèòó.

Çðîçóì³ëî ùî âàðò³ñòü êðåäèòó I ïðÿìî ïðîïîðö³éíî çàëåæèòü â³ä ñòðîêó ïîçèêè
(âèðàæåíî¿ â ðîêàõ) n, ð³÷íî¿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè (âèðàæåíî¿ â ñîòèõ äîëÿõ) i òà
ðîçì³ðó êðåäèòó P. Òîìó ö³ëêîì äîðå÷íî çàïèñàòè ôîðìóëó (1) ÿê:

S=P+P*i*n (2)

òîáòî:

S=P*(1+i*n) (3)

Âèêîðèñòîâóþ÷è ôîðìóëó (3), ðîçãëÿíåìî äåê³ëüêà ïðèêëàä³â.
Ïðèêëàä 1. Ï³äïðèºìåöü âèð³øèâ â³äêðèòè òóðèñòè÷íó ô³ðìó. Çà âñ³ìà ï³äðàõóíêàìè

éîìó íåîáõ³äíå äîäàòêîâå çàëó÷åííÿ êîøò³â ó ðîçì³ð³ 15 000 ó.î. Ïëàíóºòüñÿ îòðèìàòè
êðåäèò ñòðîêîì íà ï³âòîðà ðîêó ï³ä 18% ð³÷íèõ. Ï³äïðèºìåöü ïëàíóº âèïëà÷óâàòè
ùîì³ñÿöÿ ò³ëüêè â³äñîòêè ïî êðåäèòó, à éîãî ïîâíå ïîãàøåííÿ ïðîâåñòè â ê³íö³ òåðì³íó
êðåäèòóâàííÿ. Íåîáõ³äíî ðîçðàõóâàòè ñóìó â ïîâíîìó îáñÿç³, ÿêà áóäå âèïëà÷åíà áàíêó
íà ê³íåöü òåðì³íó êðåäèòóâàííÿ. 

Îòæå, çà óìîâîþ çàâäàííÿ, ðîçì³ð êðåäèòó P = 15 000 ó.î., ð³÷íà â³äñîòêîâà ñòàâêà
(âèðàæåíà â ñîòèõ äîëÿõ) i = 18%/100=0,18, ïåð³îä êðåäèòóâàííÿ (â ðîêàõ) n = 1,5.

Çâ³äêè îòðèìóºìî: S=P*(1+i*n)=15000*(1+0.18*1,5)=19050.00 ó.î.
Ï³äïðèºìåöü ïîâèíåí ïåðåäáà÷èòè âèïëàòó äàíèõ êîøò³â ó ô³íàíñîâîìó ïëàí³ ç ìåòîþ

çàïîá³ãàííÿ íåâèçíà÷åíîñò³ ó ìàéáóòíüîìó.
Äîñèòü ÷àñòî âèíèêàº ñèòóàö³ÿ, â ÿê³é ï³äïðèºìåöü íå ò³ëüêè çíàº ðîçì³ð êðåäèòó,

ÿêèé éîìó ïîòð³áåí, à é ñê³ëüêè â³í ãîòîâèé çàïëàòèòè çà éîãî âèêîðèñòàííÿ. Ðîçãëÿíåìî
íàñòóïíèé ïðèêëàä.

Ïðèêëàä 2. Ï³äïðèºìåöü ìàº áàæàííÿ ðîçøèðèòè âèðîáíèöòâî. Çà âñ³ìà ï³äðàõóíêàìè
â³í âèçíà÷èâ, ùî éîìó íåîáõ³äí³ äîäàòêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè â ðîçì³ð³ 20 000 ó.î. Òà
âèõîäÿ÷è ç ïåðåäáà÷óâàíîãî ïðèáóòêó, ÿêèé áóäå ãåíåðóâàòè ï³äïðèºìñòâî, éîìó
äîö³ëüíî çàïëàòèòè çà êðåäèò íå á³ëüøå 6 000 ó.î. çà ï³âòîðà ðîêó éîãî âèêîðèñòàííÿ.
Ï³äïðèºìöåâ³ íåîáõ³äíî çíàòè, ÿêà ìàêñèìàëüíà ð³÷íà â³äñîòêîâà ñòàâêà äîïóñòèìà â
äàí³é ñèòóàö³¿. 

Çíàþ÷è, ùî ðîçì³ð êðåäèòó P = 20 000 ó.î., ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìà âàðò³ñòü
âèêîðèñòàííÿ êðåäèòó I = 6 000 ó.î., âèçíà÷àºìî ìàêñèìàëüíó ñóìó âèïëàò ïî êðåäèòó,
çã³äíî ç ôîðìóëîþ (1): S=P+I=20000+6000=26000.

Çíàþ÷è ñóìó âèïëàò ïî êðåäèòó S, ðîçì³ð êðåäèòó P ³ òåðì³í ïîçèêè n = 1,5, âèõîäÿ÷è
ç ôîðìóëè (3), ìîæíà âèçíà÷èòè ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìó ð³÷íó â³äñîòêîâó ñòàâêó:

(4)

Òàêèì ÷èíîì, ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìà ð³÷íà â³äñîòêîâà ñòàâêà, ÿêó ìîæå äîçâîëèòè 

ñîá³ ï³äïðèºìåöü:                                      , òîáòî 20% ð³÷íèõ.
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P*n
P-S=i

0,2=200001,5
2000026000=P*n

P-S=i



Ïîä³áíèì ÷èíîì, ÿê ³ â ôîðìóë³ (4), ìîæå áóòè âèâåäåíà ôîðìóëà âèçíà÷åííÿ ñòðîêó
âèïëàò:

(5)

Ïðåäñòàâëåí³ âèùå ôîðìóëè íå º îñòàòî÷íèìè, àäæå ïåð³îä êðåäèòóâàííÿ ìîæå áóòè
âèçíà÷åíèé íå â ðîêàõ, à â äíÿõ. Òîä³ ó ôîðìóë³ (3) ïåð³îä êðåäèòóâàííÿ n íåîáõ³äíî
âèçíà÷àòè ÿê [1, ñ. 284; 5, ñ. 9]:

äå t – ïåð³îä íàðàõóâàííÿ â äíÿõ, à K – òðèâàë³ñòü ðîêó â äíÿõ. 
Òàêîæ âàðòî çâåðíóòè óâàãó íà òå, ÿê áàíêè ïðîïîíóþòü íàðàõîâóâàòè â³äñîòêè ïî

êðåäèòó. Íàïðèêëàä, ó í³ìåöüê³é ïðàêòèö³ íàðàõóâàííÿ â³äñîòê³â ïî êðåäèòó òðèâàë³ñòü
ðîêó ââàæàºòüñÿ 360 äí³â, à òðèâàë³ñòü ì³ñÿöÿ äîð³âíþº 30 ä³á. Â òîé æå ÷àñ, ó
ôðàíöóçüê³é ïðàêòèö³ òðèâàë³ñòü ðîêó âðàõîâóºòüñÿ ÿê 360 äí³â, à ïåð³îä íàðàõóâàííÿ
â³äñîòê³â äîð³âíþº ôàêòè÷íîìó ñòðîêó. Â àíãë³éñüê³é ïðàêòèö³, ÿê ³ ó ôðàíöóçüê³é, ïåð³îä
íàðàõóâàííÿ äîð³âíþº ôàêòè÷íîìó ñòðîêó, à îñü òðèâàë³ñòü ðîêó ìîæå áóòè 365 äí³â,
àáî 366 ó âèñîêîñíèé ð³ê [5, ñ. 9].

Çà òàêèõ óìîâ, íàïðèêëàä, êðåäèò ñòðîêîì íà îäèí ð³ê ï³ä 25% ð³÷íèõ ìîæå äàòè
íåî÷³êóâàíèé ðåçóëüòàò, àäæå áàíê çîáîâ'ÿçàíèé âçÿòè â³äñîòîê ç ïîçè÷àëüíèêà çà êîæåí
äåíü, à ôàêòè÷íà ê³ëüê³ñòü äí³â ó ðîö³ äîð³âíþº 365 (íåâèñîêîñíèé ð³ê). Òàêèì ÷èíîì,
ùîäåííà â³äñîòêîâà ñòàâêà áóäå ñòàíîâèòè 25% / 365 äí³â, ùî ð³âíÿºòüñÿ 0.0684%
íà äåíü. À ïðè ðîçðàõóíêó ç áàíê³âñüêèìè óìîâíèìè (â ðîö³ 360 ä³á) îäåðæóºìî
ùîäåííó ïðîöåíòíó ñòàâêó 25% / 360, ùî äîð³âíþº 0,0694% íà äåíü. Òîáòî,
íàñïðàâä³, ð³÷íà â³äñîòêîâà ñòàâêà áóäå âæå ñòàíîâèòè íå 25%, à 0,0694%* 365
(ôàêòè÷íèõ äí³â) = 25.34%. Ïåðåïëàòà ïî êðåäèòó áóäå ñòàíîâèòè 0,34%. 

Áåðó÷è äî óâàãè âèùåâèêëàäåíå 1 çàñòîñîâóþ÷è éîãî äî ôîðìóëè (3), îäåðæóºìî:

(6)

Ïðèêëàä 3. Ïðèïóñòèìî, äåÿêèé ï³äïðèºìåöü âèð³øèâ óçÿòè êðåäèò íà â³äêðèòòÿ
òóðèñòè÷íîãî á³çíåñó ó ðîçì³ð³ 15 000 ó.î. ï³ä 18% ð³÷íèõ íà ïåð³îä ç 18 áåðåçíÿ ïî
18 ñåðïíÿ 2011 ðîêó. Äåíü â³äêðèòòÿ é çàêðèòòÿ ðàõóíêó ââàæàºòüñÿ çà îäèí äåíü.

Òàêèì ÷èíîì, ÿêùî êðåäèò áóäå âçÿòèé ç óìîâàìè íàðàõóâàííÿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè,
ÿêó ïðîïîíóº, ñêàæ³ìî, í³ìåöüêà ïðàêòèêà, òî: t = 14 (çàëèøîê áåðåçíåâèõ ä³á) + 4*30
(ì³ñÿö³ êâ³òåíü – ëèïåíü) + 18 (ä³á ñåðïíÿ) – 1 (äåíü çàêðèòòÿ êðåäèòó) = 151 äí³.

K = 360.

S=P*(1+i*(t/K))=15000*(1+18*(151/360))=16132,49 ó.î.

ßêùî æ áóäå çàñòîñîâàíà ôðàíöóçüêà ïðàêòèêà íàðàõóâàííÿ â³äñîòê³â:
t = 14 (áåðåçíåâèõ ä³á) + 30(êâ³òåíü) + 31(òðàâåíü) + 30(÷åðâåíü)+ 31(ëèïåíü) +

+18(ñåðïåíü) – 1 (äåíü çàêðèòòÿ êðåäèòó) = 153 äíÿ.
K = 360.

S=P*(1+i*(t/K))=15000*(1+18*(151/360))=16147,5 ó.î.
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Ïðè âèêîðèñòàíí³ àíãë³éñüêî¿ ïðàêòèêè ìàòèìåìî:
t = 153 äí³. K = 365 äí³â (2011 ð³ê íå âèñîêîñíèé).

S=P*(1+i*(t/K))=15000*(1+18*(151/365))=16131,78 ó.î.

ßê áà÷èìî, ïðè òîìó ñàìîìó ðîçì³ð³ êðåäèòó, íà îäèí ³ òîé ñàìèé ïåð³îä ç
âèêîðèñòàííÿì îäíàêîâî¿ ð³÷íî¿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè áóäå ð³çíà ñóìà âèïëàò ïî êðåäèòó
çàëåæíî â³ä âèäó ïðàêòèêè íàðàõóâàííÿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè.

Ï³äïðèºìö³â Óêðà¿íè ö³ëêîì ìîæå «òîðêíóòèñÿ» ïîä³áíà ñèòóàö³ÿ, òîìó ùî íà ïåð³îä
2011 ðîêó çà ñòàòèñòèêîþ ÍÁÓ â Óêðà¿í³ íàë³÷óºòüñÿ áëèçüêî 40% áàíê³â, ÿê³ ïîâí³ñòþ
àáî ÷àñòêîâî ìàþòü ³íîçåìíèé êàï³òàë. Çíà÷íà ÷àñòèíà º äî÷³ðí³ìè â³ää³ëåííÿìè ³íîçåìíèõ
áàíê³â, òîìó ³ ïðàêòèêà íàðàõóâàííÿ â³äñîòê³â ó íèõ âñòàíîâëåíà â³äïîâ³äíî äî íîðìàòèâ³â,
ÿê³ çàñòîñîâóþòüñÿ â êðà¿íàõ, äå ðîçì³ùåíà «ìàòåðèíñüêà» ô³íàíñîâà óñòàíîâà [6].

Öå ùå ðàç äîâîäèòü ùî ïðîãðàìí³ ïðîäóêòè ç ðîçðîáêè á³çíåñ-ïëàí³â, îñîáëèâî
ò³, ÿê³ ïðàöþþòü çà ïðèíöèïîì «÷îðíî¿ ñêðèíüêè» (íà âõîä³ îòðèìóþòü ³íôîðìàö³þ,
íà âèõîä³ âèäàþòü ðåçóëüòàò, ïðèõîâóþ÷è âñ³ îá÷èñëåííÿ â³ä êîðèñòóâà÷à), òàê³, ÿê Pro-
ject Expert, COMFAR àáî Business Plan, íå äàþòü ìîæëèâîñò³ ïîâíîö³ííî êîíòðîëþâàòè
ñèòóàö³þ.

Ðîçðàõóíîê êðåäèòó çà ôîðìóëîþ (3) º äîñèòü äîðîãèì, áî íà âåñü ïåð³îä
êðåäèòóâàííÿ â³äñîòêè ðîçðàõîâóþòüñÿ ç óñ³º¿ ñóìè áîðãó. Òàêèì ÷èíîì, ÷èì á³ëüøå
áóäå òåðì³í êðåäèòóâàííÿ, òèì á³ëüøå áóäå êîøòóâàòè êðåäèò. Òîìó òàêèé ìåòîä íå
çàñòîñîâíèé äëÿ ðîçðàõóíêó äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â. 

Äîâãîñòðîêîâ³ ïëàòåæ³ ïî êðåäèòó ìîæóòü áóòè íàäàí³ ó âèãëÿä³ àíó¿òåòó àáî ó
âèãëÿä³ äèôåðåíö³éîâàíèõ ïëàòåæ³â [2, ñ. 282, 296; 7, ñ. 32]. 

Äëÿ ðîçðàõóíêó àíó¿òåòó íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè éîãî êîåô³ö³ºíò – òå, â ñê³ëüêè ðàç³â
ïëàò³æ ïî àíó¿òåòó áóäå ïåðåâèùóâàòè âàðò³ñòü êðåäèòó, ðîçä³ëåíîãî íà ð³âí³ ÷àñòèíè
(ê³ëüê³ñòü âèïëàò ïî àíó¿òåòó) [5, ñ. 170; 7, ñ. 31]: 

(7)

äå K – êîåô³ö³ºíò àíó¿òåòó, i' – â³äñîòêîâà ñòàâêà, âèðàæåíà â ñîòèõ äîëÿõ â ðîçðàõóíêó 

íà ïåð³îä (íàïðèêëàä, äëÿ âèïàäêó â 18%:                 ), N – ê³ëüê³ñòü ïåð³îä³â ïîãàøåííÿ

êðåäèòó (íàïðèêëàä, òåðì³í êðåäèòóâàííÿ n = 1, à âèïëàòè ïðîâîäÿòüñÿ ùîì³ñÿ÷íî, òî
N = n*12).

Âèçíà÷èâøè êîåô³ö³ºíò àíó¿òåòó, ìîæíà ðîçðàõóâàòè ñóìó ùîì³ñÿ÷íèõ âèïëàò ïî
êðåäèòó:

À=Ð*Ê, (8)

äå À – ðîçì³ð àíó¿òåòó, P – êðåäèò, K – êîåô³ö³ºíò àíó¿òåòó.
Â³äïîâ³äíî çàãàëüíà ñóìà âèïëàò ïî àíó¿òåòó áóäå ñêëàäàòè:

SA=A*N. (9)
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Äèôåðåíö³éîâàíèé ïëàò³æ ðîçðàõîâóºòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì: ç ïåðøîãî ì³ñÿöÿ
ïî÷èíàºòüñÿ ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿ ñóìè êðåäèòó, à â³äñîòêè ðîçðàõîâóþòüñÿ êîæíîãî
ì³ñÿöÿ, âèõîäÿ÷è ³ç çàëèøêó îñíîâíîãî áîðãó [5, ñ.170].

Ðîçðàõóâàòè äèôåðåíö³éîâàíèé ïëàò³æ ìîæíà çà íàñòóïíîþ ôîðìóëîþ:

(10)

äå N – ïåð³îä âèïëàò äèôåðåíö³éîâàíîãî ïëàòåæó (â ì³ñÿöÿõ); P – êðåäèò; Sm – ñóìà

ùîì³ñÿ÷íîãî ïîãàøåííÿ áîðãó:    ; i – ð³÷íà â³äñîòêîâà ñòàâêà âèðàæåíà â ñîòèõ äîëÿõ;

Zj=P-j*Sm – ðîçì³ð áîðãó íà ì³ñÿöü j.  

Ïðèêëàä 4. Ï³äïðèºìåöü âèð³øèâ óçÿòè êðåäèò íà ðîçâèòîê á³çíåñó ó ðîçì³ð³ 
20 000 ó.î. ï³ä 18% ð³÷íèõ, ñòðîêîì íà îäèí ð³ê. Âèçíà÷èìî, ÿêà áóäå ñóìà âèïëàò
ïî êðåäèòó ç âèêîðèñòàííÿì «êëàñè÷íîãî» ìåòîäó, àíó¿òåòó òà äèôåðåíö³éîâàíîãî
ïëàòåæó. Ìàºìî: P = 20000 ó.î., i = 0,24 é n = 1.

Âèêîðèñòîâóþ÷è ôîðìóëó (3), îá÷èñëèìî ñóìó âèïëàò:

S=P*(1+i*n)=20000*(1+0.24*1)=23600,00 ó.î. 

Àíó¿òåò áóäåìî ðîçðàõîâóâàòè çà ôîðìóëîþ (9). Ñïåðøó ðîçðàõóºìî êîåô³ö³ºíò
àíó¿òåòó çà ôîðìóëîþ (7). Äëÿ öüîãî âèçíà÷èìî òåðì³í ïîãàøåííÿ ïëàòåæó â ì³ñÿöÿõ:
N=n*12=1*12=12 ³ â³äñîòêîâó ñòàâêó íà ïåð³îä âèïëàò: iS=i/12=0,18/12=0,015.
Çíàéäåìî êîåô³ö³ºíò àíó¿òåòó:

Âèêîðèñòîâóþ÷è ôîðìóëó (8), îòðèìàºìî ðîçì³ð ùîðàçîâîãî ïëàòåæó:

A=P*K=20000*0,09168=1833,59
Âèêîðèñòîâóþ÷è ôîðìóëó (9), âèçíà÷èìî çàãàëüíó ñóìó âèïëàò: 

SA=A*N=1833.59*12=22003,20 ó.î.
Äëÿ çðó÷íîñò³ ðîçðàõóíêó äèôåðåíö³éîâàíèõ ïëàòåæ³â ñïåðøó ðîçðàõóºìî ÷èñåëüíèê

çà ôîðìóëîþ (10) äëÿ âñ³õ ïåð³îä³â ïëàòåæó. Îñê³ëüêè âèïëàòè áóäóòü ïðîâîäèòèñÿ
ùîì³ñÿ÷íî N = 12, çâ³äñè ùîì³ñÿ÷íà ñóìà ïîãàøåííÿ ïëàòåæó: Sm = P/N = 20000/12 =
1666,67

Òîä³ ìàºìî: 

Îòæå, ìîæåìî çðîáèòè âèñíîâîê: äëÿ äàíîãî ïðèêëàäó, âèêîðèñòîâóþ÷è ðîçðàõóíîê
çà ôîðìóëîþ (3), ìàºìî S=23600,00 ó.î., äëÿ àíó¿òåòó – SA=22003,20 ó.î. òà äëÿ
äèôåðåíö³éîâàíîãî ïëàòåæó: SD=21950,00 ó.î.
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Ïèòàííÿì äîäàòêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà ñüîãîäí³ ïðèä³ëÿºòüñÿ âñå á³ëüøå
óâàãè. Àëå ð³çíîìàí³òí³ñòü øëÿõ³â éîãî çä³éñíåííÿ ñòâîðþº çíà÷í³ ñêëàäíîù³ ç
ï³äãîòîâêè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, âèìàãàþ÷è â³ä ïåðñîíàëó ï³äïðèºìñòâà ãëèáîêèõ
çíàíü ó ãàëóç³ ô³íàíñîâî¿ ìàòåìàòèêè òà êîìï'þòåðíî¿ òåõí³êè. Àâòîðîì áóëî ïðîâåäåíî
àíàë³ç îñíîâíèõ ìåòîä³â êðåäèòóâàííÿ òà ïðîáëåì, ïîâ'ÿçàíèõ ç âèáîðîì òà ðîçðàõóíêîì
ð³çíèõ âèä³â êðåäèò³â. Íà äóìêó àâòîðà, äëÿ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïðîöåñó á³çíåñ-
ïëàíóâàííÿ òà ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ çîêðåìà, äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ñó÷àñíå
ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ òà ñèñòåìè ç³ øòó÷íèì ³íòåëåêòîì ç ìåòîþ ïîë³ïøåííÿ òà
ïðèñêîðåííÿ ïðîöåñó ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü. 
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Â äàí³é ñòàòò³ ïðåäñòàâëåíà êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà ìîäåëü çàëåæíîñò³ äèíàì³êè ê³ëüêîñò³
çàðóá³æíèõ òà ³íîçåìíèõ òóðèñò³â â Óêðà¿í³. Òàêîæ çà äîïîìîãîþ ìîäåë³ áóâ ïðîâåäåíèé àíàë³ç
äèíàì³êè òóðèñòè÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â êðà¿í³.

This article is about the correlation and regression model according to the dynamics of foreign
and domestic tourists in Ukraine. Using this model we have analyzed the dynamic of the tourist
industry in Ukraine.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà ìîäåëü, çàðóá³æíèé òóðèçì, ³íîçåìíèé òóðèçì,
òóðèñòè÷íèé ïîò³ê.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü òóðèçì º íåâ³ä'ºìíîþ ÷àñòèíîþ æèòòÿ ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà.
Â³í º ïîë³ôóíêö³îíàëüíèì ÿâèùåì ³ âèêîíóº íàñòóïí³ ôóíêö³¿: êóëüòóðíó, ðåêðåàö³éíó,
ñîö³àëüíó, ïðîñâ³òíèöüêó, åêîíîì³÷íó, âèõîâíó, åêîëîã³÷íó òà áàãàòî ³íøèõ. Òóðèçì
âèñòóïàº â ÿêîñò³ çàñîáó ñàìîðîçâèòêó òà êîìóí³êàö³¿, â³í ï³äâèùóº ð³âåíü çàãàëüíî¿
êóëüòóðè òà îñâ³òè ëþäèíè. Òóðèñòàìè ââàæàþòüñÿ ò³ îñîáè, ÿê³ ïîäîðîæóþòü ì³ñöÿìè,
ùî çíàõîäÿòüñÿ çà ìåæàìè ¿õ ïîñò³éíîãî ïåðåáóâàííÿ âïðîäîâæ ïåð³îäó, ÿêèé íå
ïåðåâèùóº îäíîãî ðîêó, ç ìåòîþ â³äïî÷èíêó, äîçâ³ëëÿ, ñïîðòó, ë³êóâàííÿ 
òà îçäîðîâëåííÿ, à òàêîæ â³äâ³äàííÿ ðîäè÷³â òà çíàéîìèõ òîùî. Ñï³ëêóâàííÿ ð³çíèõ
êóëüòóð òà ð³çíèõ íàðîä³â ñïðèÿº ñàìîðîçâèòêó òà âçàºìîçáàãà÷åííþ êóëüòóðè ³
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