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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî îñîáëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ ÿê îäíîãî ç åôåê-
òèâíèõ ìåòîä³â çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ðîçâ'ÿçàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì
ñóñï³ëüñòâà òà ç'ÿñîâàíî ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³ íàñë³äêè ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó-
âàííÿ äëÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

In the article it is investigated features of the state crediting forming of as one of effective
methods of bringing in of financial resources for the decision of the society socio-economic prob-
lems and found out positive and negative consequences of functioning of the state crediting for
development of the national economy of Ukraine.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ, äåðæàâíèé êðåäèò, çàëó÷åííÿ êîøò³â, íàö³îíàëüíà
åêîíîì³êà, ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³ àñïåêòè, ô³íàíñîâî-êðåäèòíèé ìåõàí³çì, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè. 

Îñòàíí³ì ÷àñîì óðÿäè áàãàòüîõ êðà¿í ñâ³òó îäíèì ³ç åôåêòèâíèõ ìåòîä³â çàëó÷åí-
íÿ êîøò³â äëÿ ðîçâ'ÿçàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì ââàæàþòü êðåäèòí³ îïåðàö³¿,
ÿê³ â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ äåðæàâíèõ ïîòðåá äîäàòêîâèìè ô³íàíñî-
âèìè ðåñóðñàìè. Äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè — öå ðîçâè-
íóòà ëàíêà äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, ùî âïëèâàº íà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíîþ åêîíîì³êîþ êðà¿íè. Òîìó
äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ òà éîãî âïëèâó
íà ðîçâèòîê åêîíîì³êè íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà âæå íå çâîäèòüñÿ ëèøå äî ïðî-
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áëåìè ïîøóêó òà çàëó÷åííÿ êîøò³â, à ïîâ'ÿçóºòüñÿ ç ðåãóëþâàííÿì ïðîöåñ³â â³äòâîðåí-
íÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì ó ðèíêîâèõ óìîâàõ. 

Âèâ÷åííþ øèðîêîãî êîëà ïèòàíü, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç ç'ÿñóâàííÿì åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè
äåðæàâíîãî êðåäèòó, ïðèñâÿ÷åí³ äîñë³äæåííÿ â³äîìèõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ â÷å-
íèõ-åêîíîì³ñò³â Çàïàòð³íî¿ ².Â., Êîñò³íî¿ Í.²., Ëóí³íî¿ ².Î., Ëóïåíêà Þ.Î., Íåê³ïåëîâà Î.Î.,
Ïàñ³÷íèêà Þ.Â., Ñì³ðíîâà Î.²., ×óãóíîâà ².ß., Þä³íî¿ ².Í. òà ³í. Ðîçêðèâàþ÷è îñîáëè-
âîñò³ ôîðìóâàííÿ ³ ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³ íàñë³äêè ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðå-
äèòóâàííÿ äëÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, âîíè àíàë³çóâàëè éîãî íàé-
âàæëèâ³ø³ õàðàêòåðèñòèêè çà òàêèìè àñïåêòàìè: åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì,
ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâîþ ôîðìîþ ïðîÿâó òà þðèäè÷íî-ïðàâîâèì ñòàòóñîì [2].

ßê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ äåðæàâíèé êðåäèò — öå ñóêóïí³ñòü åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí
ì³æ äåðæàâíèìè îðãàíàìè âëàäè, ç îäíîãî áîêó, ðåçèäåíòàìè (ô³çè÷í³ òà þðèäè÷í³
îñîáè) ³ íåðåçèäåíòàìè (ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿), ç äðóãîãî, ïðè ÿêèõ äåðæà-
âà âèñòóïàº ó ðîë³ ïîçè÷àëüíèêà, êðåäèòîðà òà ãàðàíòà. Äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ îá-
ñëóãîâóº íàö³îíàëüí³ åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè, îïîñåðåäêîâóº çâ'ÿçêè ì³æ áþäæåòîì òà ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíèì ìåõàí³çìîì íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ùîäî ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâî¿ ôîðìè ïðîÿâó äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ, òî âîíî º ðó-
õîì ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó â ðåçóëüòàò³ âòîðèííîãî ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ êðà¿íè. Îñîá-
ëèâ³ñòþ òàêîãî ðóõó º òå, ùî êîøòè, ÿê³ ìîá³ë³çóþòüñÿ çà äîïîìîãîþ äåðæàâíîãî êðå-
äèòó, íå ôîðìóþòü îêðåìîãî ôîíäó, à ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ ÷åðåç áþäæåò êðà¿íè.
Äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ çàáåçïå÷óº ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ ãðî-
øîâèõ ôîíä³â. Êîíêðåòíèìè ôîðìàìè ïðîÿâó äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ º ïîçèêè, çà-
áåçïå÷åí³ âèïóñêîì ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è çàëó÷åí³ íà ï³äñòàâ³ óãîä, òà ãàðàíò³¿. Óãîäàìè
îôîðìëÿþòüñÿ êðåäèòè â³ä óðÿä³â ³íøèõ êðà¿í òà ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é, òîä³ ÿê çà
äîïîìîãîþ ö³ííèõ ïàïåð³â ìîá³ë³çóþòüñÿ êîøòè íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.

Çà þðèäè÷íî-ïðàâîâèì ñòàòóñîì äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ ìîæíà òðàêòóâàòè ÿê
âðåãóëüîâàíèé ìåõàí³çì çàëó÷åííÿ êîøò³â äåðæàâîþ àáî ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ â³äíî-
ñèí, ïåðåäáà÷åíèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè, ÿê³ îáóìîâëþþòüñÿ ïîë³òèêî-åêî-
íîì³÷íèìè ïðåðîãàòèâàìè äåðæàâè ó ïðîöåñ³ çàëó÷åííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â íà
çàñàäàõ çâîðîòíîñò³, ïëàòíîñò³ òà ñòðîêîâîñò³. 

Ç'ÿñóâàâøè îñíîâí³ àñïåêòè ôîðìóâàííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó-
âàííÿ, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî äåðæàâíèé êðåäèò ÿê ñàìîñò³éíà åêîíîì³÷íà êà-
òåãîð³ÿ, áóäó÷è íåâ³ä'ºìíîþ ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó äåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíîþ åêîíîì³êîþ, õàðàêòåðèçóºòüñÿ îçíàêàìè äåðæàâíèõ
ô³íàíñ³â, àëå îäíî÷àñíî ìàº ñâî¿ îñîáëèâîñò³, ÿê³ â³äð³çíÿþòü ¿¿ â³ä ³íøèõ ñôåð òà ëà-
íîê ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. 

Çà äîïîìîãîþ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ çàëó÷àþòüñÿ â³ëüí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ çàäîâîëåííÿ ùîðàç âèùèõ äåð-
æàâíèõ ïîòðåá. Ó ñôåð³ ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí äåðæàâà ìîæå âèñòóïàòè
îäíî÷àñíî ³ êðåäèòîðîì, ³ ïîçè÷àëüíèêîì. Àëå êîëè äåðæàâà áåðå íà ñåáå
â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ïîãàøåííÿ ïîçèê ÷è âèêîíàííÿ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü, âçÿòèõ
ñóá'ºêòàìè ï³äïðèºìíèöòâà, âîíà º ãàðàíòîì. Ó ê³ëüê³ñíîìó ñï³ââ³äíîøåíí³ ïåðåâàæàº
ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè ÿê ïîçè÷àëüíèêà êîøò³â, íàòîì³ñòü îáñÿãè ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, ó
ÿêèõ âîíà âèñòóïàº â ðîë³ êðåäèòîðà òà ãàðàíòà, çíà÷íî ìåíø³ [5].
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Äåðæàâíèé êðåäèò âèíèêàº ÿê ðåàêö³ÿ íà áþäæåòíèé äåô³öèò, çóìîâëåíèé íå-
ðàö³îíàëüíèì âèêîðèñòàííÿì áþäæåòíèõ êîøò³â àáî äîäàòêîâèìè, ç ñîö³àëüíèõ òà åêî-
íîì³÷íèõ ïðè÷èí, äåðæàâíèìè âèäàòêàìè, ùî âèõîäÿòü çà ìåæ³ ô³ñêàëüíèõ ìîæëèâî-
ñòåé îïîäàòêóâàííÿ. Ñàìå òîìó íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ
äëÿ çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá çóìîâëåíà ñóïåðå÷í³ñòþ ì³æ îáñÿãîì öèõ ïîòðåá
³ ìîæëèâîñòÿìè äåðæàâè ùîäî ¿õ çàäîâîëåííÿ çà ðàõóíîê êîøò³â öåíòðàë³çîâàíîãî
ôîíäó êðà¿íè — äåðæàâíîãî áþäæåòó. 

Ó çâ'ÿçêó ç òèì, ùî îäíèì ³ç åôåêòèâíèõ ìåòîä³â çàëó÷åííÿ êîøò³â äëÿ ðîçâ'ÿçàí-
íÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì ââàæàþòü êðåäèòí³ îïåðàö³¿, çîêðåìà äåðæàâíå êðå-
äèòóâàííÿ, òî äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ òà
éîãî âïëèâó íà ðîçâèòîê ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ ÷àñòèíè åêîíîì³êè íàö³îíàëü-
íîãî ãîñïîäàðñòâà âèìàãàº ç'ÿñóâàííÿ ïîçèòèâíèõ òà íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â äåðæàâíî-
ãî êðåäèòóâàííÿ äëÿ ðåãóëþâàííÿ ïðîöåñ³â â³äòâîðåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì
³ çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá ó ðèíêîâèõ óìîâàõ. Öå é ñòàëî ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³.

Äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ íàáóëî çíà÷íèõ ìàñøòàá³â çà óìîâ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíîþ åêîíîì³êîþ òà äåìîêðàòè÷-
íèõ ôîðì äåðæàâíîñò³, îñê³ëüêè óðÿäè êðà¿í ùîðàçó íàìàãàþòüñÿ ïðîâîäèòè ïîë³òè-
êó «ùåäðèõ» âèäàòê³â ó ïîºäíàíí³ ç ìåòîäàìè ìîá³ë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.
Äåðæàâíèé êðåäèò ÿê ³íòåãðîâàíà êàòåãîð³ÿ ïîºäíóº îñîáëèâîñò³ äâîõ âèä³â ãðîøîâèõ
â³äíîñèí — ô³íàíñîâèõ òà êðåäèòíèõ. Öå çóìîâëþº áàãàòîïëàíîâèé õàðàêòåð âçàºìîä³¿
äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ ç áþäæåòîì êðà¿íè, ñèñòåìîþ îïîäàòêóâàííÿ òà ðóõîì ïî-
çèêîâîãî êàï³òàëó, ùî â³äð³çíÿº éîãî â³ä êëàñè÷íèõ ô³íàíñîâèõ êàòåãîð³é. Çîêðåìà,
ì³æ äåðæàâíèì òà áàíê³âñüêèì êðåäèòîì ÿê êëàñè÷íîþ ôîðìîþ ïðîÿâó êðåäèòíèõ â³äíî-
ñèí ³ñíóþòü ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³ [8]:

1) áàíê³âñüêèé ïîçèêîâèé ôîíä âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ (çà-
áåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîñò³ ïðîöåñó, ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ òà ï³äâèùåííÿ éîãî åôåê-
òèâíîñò³) ÷è ïðèâàòíèõ îñ³á (ðîçâ'ÿçàííÿ ³íäèâ³äóàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì). Êîëè
ìîâà éäå ïðî äåðæàâíèé êðåäèò, òî îòðèìàí³ ÷åðåç äåðæàâíó ïîçèêó êîøòè íàäõî-
äÿòü ó ðîçïîðÿäæåííÿ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, ïåðåòâîðþþ÷èñü ó äîäàòêîâ³ áþäæåòí³
ðåñóðñè;

2)  õàðàêòåðíîþ îçíàêîþ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ º
âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâîãî ôîíäó ç ìåòîþ çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ ïðîäóêòó, ùî º äæåðå-
ëîì ïîãàøåííÿ êðåäèòó òà âèïëàòè â³äñîòê³â çà éîãî êîðèñòóâàííÿ. Ó âèïàäêó äåðæàâ-
íîãî êðåäèòóâàííÿ êîøòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, íà ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî
äåô³öèòó, à äæåðåëîì ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ ïîçèê ³ âèïëàòè â³äñîòê³â çà ¿õ êîðèñòó-
âàííÿ º áþäæåòí³ êîøòè;

3) ó âèïàäêó áàíê³âñüêîãî êðåäèòó ó ðîë³ ïîçè÷àëüíèêà òà ïëàòíèêà âèñòóïàº îäíà
³ òà ñàìà þðèäè÷íà ÷è ô³çè÷íà îñîáà. Îñîáëèâ³ñòþ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ º òå, ùî
áåçïîñåðåäí³ì ïîçè÷àëüíèêîì º äåðæàâà â îñîá³ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, à âèïëàòè
êðåäèòîðàì (âëàñíèêàì äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â) çàáåçïå÷óþòüñÿ çà ðàõóíîê áþä-
æåòíèõ, çîêðåìà ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü. Êîëî ïëàòíèê³â ïîäàòê³â, ùî îïîñåðåäêî-
âàíî º ïëàòíèêàìè çà äåðæàâíèì êðåäèòîì íå çá³ãàºòüñÿ ç êîëîì âëàñíèê³â äåðæàâ-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Òàêèì ÷èíîì, äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä áàíê³âñüêîãî ïðèçíà÷åííÿì
çàëó÷åíèõ êîøò³â, äæåðåëàìè ïîãàøåííÿ, ôîðìàìè ãàðàíò³é, âïëèâîì íà ãðîøîâó ìà-
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ñó, ôóíêö³ÿìè, ÿê³ âèêîíóþòü ñóá'ºêòè êðåäèòíèõ â³äíîñèí. Á³ëüø òîãî, äåðæàâíèé êðå-
äèò ÿê ³íñòðóìåíò ðåãóëþâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ïðÿìî ÷è îïîñåðåäêîâàíî âïëè-
âàº ìàéæå íà âñ³ ïðîöåñè åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ äåðæàâè: ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ òà ìàñ-
øòàáè áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ; ðîçïîä³ë áþäæåòíèõ äîõîä³â; áþäæåòíèé äåô³öèò ³
ðîçì³ð ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó, ùî ò³ñíî ïîâ'ÿçàíî ç òåìïàìè ³íôëÿö³¿; ð³âåíü ñïîæèâàí-
íÿ òà íàãðîìàäæåííÿ; ì³æíàðîäíó ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³ êðåäèòíèé ðåéòèíã äåðæàâè [6].

Êð³ì òîãî, äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ êîíòðîëþº çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ðîçì³ùåííÿ ³ íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâèõ êîøò³â, ñòðîêè ¿õ ïîâåðíåííÿ,
ñâîº÷àñí³ñòü ñïëàòè â³äñîòê³â çà êîðèñòóâàííÿ íèìè, òîáòî çàáåçïå÷óº ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòü äåðæàâè. Ôóíêö³¿ äåðæàâíîãî êðåäèòó ðîçêðèâàþòü éîãî îá'ºêòèâíó íå-
îáõ³äí³ñòü, äîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ³ ôóíêö³îíàëüíå ïðèçíà÷åííÿ ó ðîçâèòêó äåðæà-
âè òà ñóñï³ëüñòâà. Àëå ìåõàí³çì çàëó÷åííÿ êîøò³â ìîæå áóòè íåîäíîçíà÷íèì, îñê³ëüêè
íàñë³äêîì íåðàö³îíàëüíèõ çàïîçè÷åíü áóâàþòü òàê³ áîðãîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ, ÿê³ â ìàé-
áóòíüîìó çíà÷íî îáìåæàòü åêîíîì³÷íó ñâîáîäó. Ïðîàíàë³çóâàâøè õàðàêòåðí³ îçíàêè
ôîðìóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ, ìîæíà ñôîðìóëþâàòè ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³
íàñë³äêè éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ äëÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. 

Ïîçèòèâí³ íàñë³äêè ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ äëÿ âäîñêîíàëåííÿ
ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ñóá'ºêòàìè íàö³îíàëü-
íîãî ãîñïîäàðñòâà òàê³ [1; 3]: 

— ³íòåíñèô³êàö³ÿ äåðæàâíîãî çàïîçè÷åííÿ, ÿê âíóòð³øíüîãî, òàê ³ çîâí³øíüîãî, ïî-
êðàùóº ñòàí ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ ÷àñòèíè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè: çìåí-
øóºòüñÿ îïîäàòêóâàííÿ, ï³äâèùóþòüñÿ äîõîäè òà ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ;

— çàâäÿêè äåðæàâíîìó êðåäèòóâàííþ òà çàëó÷åííþ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ç'ÿâëÿºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü ïðèñêîðèòè òåìï çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî äîõîäó çà ðàõóíîê
ìîæëèâèõ ³íâåñòèö³é;

— äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ ÿê ³íñòðóìåíò ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ñïðèÿº
ï³äâèùåííþ âíóòð³øíüîãî ïîïèòó òà ðîçâèòêó åôåêòó ìóëüòèïë³êàòîðà: çá³ëüøåííÿ îá-
ñÿã³â âèðîáíèöòâà ïðèâîäèòü äî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çàéíÿòîñò³, ùî çá³ëüøóº ñïîæèâ÷³
òà ³íâåñòèö³éí³ âèòðàòè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;

— íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó çóìîâëåíà öèêë³÷í³ñòþ åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà. Ïðè çíèæåíí³ åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³
ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ äî äåðæàâíîãî áþäæåòó ñêîðî÷óþòüñÿ ³ ïîñòàº ïîòðåáà ó äî-
äàòêîâèõ âèòðàòàõ äëÿ ñòàá³ë³çàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;

— àêóìóëÿö³ÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà ðèíêó ïîçèêîâîãî êàï³òà-
ëó ñïðèÿº ñòðèìóâàííþ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â;

— äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ ïîòð³áíå äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü,
ùî ñïðèÿº çàäîâîëåííþ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá, åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó ³ çàáåçïå÷óº ïî-
âåðíåííÿ ïîçèêîâèõ êîøò³â, çàëó÷åíèõ íà ¿õ ô³íàíñóâàííÿ. Òàê³ ³íâåñòèö³¿ çá³ëüøóþòü
ìàéáóòí³ áþäæåòí³ äîõîäè òà áàçó îïîäàòêóâàííÿ.

Íåãàòèâí³ íàñë³äêè ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ ùîäî ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ñóá'ºêòàìè íàö³îíàëüíîãî ãîñïî-
äàðñòâà òàê³ [4; 7]: 

— êðåäèòè â³ä ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é ñòâîðþþòü óìîâè äëÿ âòðó÷àí-
íÿ â íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó äåðæàâè-áîðæíèêà;
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— ñïëàòà â³äñîòê³â òà îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó ïîòðåáóº çíèæåííÿ äåðæàâíèõ âèäàòê³â:
ñïðÿìîâóþ÷è á³ëüøó ÷àñòèíó áþäæåòíèõ êîøò³â íà ïëàòåæ³ êðåäèòîðàì, êðà¿íà âèìó-
øåíà ñêîðî÷óâàòè ô³íàíñóâàííÿ âëàñíèõ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïîòðåá;

— ïðîöåñ ïåðåðîçïîä³ëó ïîçèêîâîãî êàï³òàëó íà ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ
ïîâ'ÿçàíèé ³ç ï³äâèùåííÿì ÷óòëèâîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè äî ô³íàíñîâèõ êðèç ó
ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³;

— â³äáóâàºòüñÿ âèò³ñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó: çàëó÷àþ÷è ïîçèêîâ³ êîøòè íà
ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó, äåðæàâà ïîçáàâëÿº ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ðå-
ñóðñ³â, ÿê³ ìîæíà áóëî á ³íâåñòóâàòè ó âèðîáíèöòâî;

— çá³ëüøåííÿ îáñÿãó äåðæàâíèõ ïîçèê ïðèçâîäèòü äî ï³äâèùåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòà-
âîê ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, çîêðåìà íà ðèíêó
äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ íà êðåäèòíîìó ðèíêó, ðåñóðñè ÿêîãî ñòàþòü ìåíø äîñòóï-
íèìè äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â, à ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ çíèæóºòüñÿ;

— îáìåæåííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ïîâ'ÿçàíå ç ïåðåò³êàííÿì ãðîøåé íà ðèíîê
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ âèêëèêàº çàãîñòðåííÿ êðèçè
íåïëàòåæ³â;

— äîïóñê íåðåçèäåíò³â íà ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, ¿õ àêòèâíå çàëó÷åííÿ øëÿõîì ñòâî-
ðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ (íàäâèñîêî¿ äîõîäíîñò³) ïîðîäæóº â ðàç³ ïîã³ðøåííÿ åêî-
íîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ ìàñîâèé â³äò³ê ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ç ðèíêó êðà¿íè-ïîçè÷àëüíèêà. Öå
ïðèçâîäèòü äî ï³äâèùåííÿ ïîïèòó íà ³íîçåìíó âàëþòó ³ äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ ãðî-
øîâî¿ îäèíèö³.

Îòæå, ïðîàíàë³çóâàâøè îñîáëèâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ òà
éîãî âïëèâ íà ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ç'ÿñóâàâøè éîãî ïîçèòèâí³ òà íåãà-
òèâí³ íàñë³äêè äëÿ ðåãóëþâàííÿ ïðîöåñ³â â³äòâîðåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì
³ çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá ó ðèíêîâèõ óìîâàõ, áà÷èìî, ùî äëÿ äåðæàâíîãî êðå-
äèòóâàííÿ õàðàêòåðí³ ÿê ïðîòèëåæí³ íàñë³äêè â êîðîòêî- ÷è äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³,
òàê ³ ñòèìóëþþ÷èé ÷è ðóéí³âíèé âïëèâ íà âäîñêîíàëåííÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íî¿ ñêëàäîâî¿ ÷àñòèíè åêîíîì³êè íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà. Òîìó, íåçâàæàþ÷è íà
çíà÷íèé ïðîãðåñ ó ñèñòåì³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñàìè, ¿¿ åëåìåíòè ôóíêö³îíó-
þòü ïîêè ùî ç íåäîñòàòíüî âèñîêèì ð³âíåì åôåêòèâíîñò³.
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