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Î.Ì. Ëîòîø

ÂÏËÈÂ ÏÐßÌÈÕ ²ÍÎÇÅÌÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É 

ÍÀ ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÅ ÇÐÎÑÒÀÍÍß: ÑÓ×ÀÑÍ² ÄÎÑË²ÄÆÅÍÍß

Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà ñó÷àñíèì íàóêîâèì äîñë³äæåííÿì ïðîáëåìè âïëèâó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é (Ï²²) íà çðîñòàííÿ ÂÂÏ ó ïðèéìàþ÷èõ êðà¿íàõ. Ðîçêðèòî ñó÷àñí³ ìîäåë³ âïëèâó ³íîçåì-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ íà åêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè ïðèéìàþ÷î¿ åêîíîì³êè òà ìîæëèâîñò³ ðåãóëþâàííÿ
öèõ ïðîöåñ³â.

The article is devoted to modern research as for the impact of FDI on GDP growth in the host
countries. Here reveals the modern models of the impact of foreign investment on the economic
performance of the host economy and possible regulation of these processes.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ (Ï²²), åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ, ïðèéìàþ÷à êðà¿íà,
íàö³îíàëüíà áåçïåêà, åêîíîì³÷íà áåçïåêà.

Íîâ³ òåíäåíö³¿ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ çóìîâèëè äîñë³äæåííÿ, ðîçðîáëåí³ äëÿ êðàùî-
ãî ðîçóì³ííÿ çì³í ó ðóõîâ³ êàï³òàëó òà ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîêàõ, à òàêîæ ì³ãðàö³¿ âèðîá-
íèöòâà ÷åðåç íàö³îíàëüí³ êîðäîíè. Îñîáëèâî íåîáõ³äíå ìîäåëþâàííÿ àëüòåðíàòèâíèõ
ôîðì ó÷àñò³ êîìåðö³éíèõ ô³ðì ó çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³, òîìó ùî îð-
ãàí³çàö³éí³ çì³íè áóëè öåíòðàëüíèìè ó òðàíñôîðìàö³¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè. Ìåòîþ äà-
íî¿ ñòàòò³ º îãëÿä íàóêîâî¿ ë³òåðàòóðè, â ÿê³é òåîðåòè÷í³ äîñë³äæåííÿ çîñåðåäæåí³ íà
ïîÿñíåíí³ âïëèâó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²) íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ òà ïîøó-
êó ìîäåëåé Ï²² ÿê óñåðåäèí³ ð³çíèõ ãàëóçåé ïðîìèñëîâîñò³, òàê ³ çàãàëîì, ùîá ñïðè-
ÿòè çàõèñòó åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ïðèéìàþ÷èõ êðà¿í.

Ñó÷àñí³ íàóêîâö³ ðîçãëÿäàþòü ïðîáëåìó âïëèâó Ï²² ïî-ð³çíîìó. Òàê, äîñë³äíèêè ³ç
ÑØÀ, âèêîðèñòîâóþ÷è äàí³ ïðî ïîòîêè ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ç ïðîìèñëîâî ðîçâèíåíèõ
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êðà¿í ó 69 êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äâîõ äåñÿòèë³òü, êîíñòàòóþòü âïëèâ
Ï²² íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Ðåçóëüòàòè ïîêàçóþòü, ùî Ï²² º âàæëèâèì çàñîáîì ïå-
ðåäàííÿ òåõíîëîã³é, ùî ñïðèÿþòü çðîñòàííþ â³äíîñíî á³ëüøå, í³æ çðîñòàííÿ âíóòð³øí³õ
³íâåñòèö³é. Îäíàê á³ëüø âèñîêà ïðîäóêòèâí³ñòü Ï²² ïîçèòèâíî âïëèâàº ò³ëüêè òîä³, êî-
ëè ïðèéìàþ÷à êðà¿íà ìàº ì³í³ìàëüíèé çàïàñ ïîðîãà ñïðèéíÿòòÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó.
Êð³ì òîãî, Ï²² âïëèâàþòü íà çá³ëüøåííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó á³ëüøå,
í³æ îäèí äî îäíîãî, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ïåðåâàæàííÿ åôåêòó âçàºìîäîïîâíþâàíîñò³ ç
â³ò÷èçíÿíèìè ô³ðìàìè [1]. 

Â÷åíèé-åêîíîì³ñò ³ç ÑØÀ Ì. Ôåëüäøòåéí, âèêîðèñòîâóþ÷è äîñâ³ä åêîíîì³êè ÑØÀ,
ôîðìóëþº çàãðîçó íàö³îíàëüí³é áåçïåö³, ÿêà ìîæå âèíèêíóòè ó ñôåð³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Òàê, íåâ³äïîâ³äí³ñòü òîðãîâî¿ ïîë³òèêè ³ âíóòð³øíüî¿ ïîë³òèêè, ÿêà âïëèâàº íà
îáì³ííèé êóðñ, ìîæå çàøêîäèòè ³íâåñòîðàì. Öå ïðèçâîäèòü äî êîíôë³êò³â ó åêîíîì³÷í³é
ñôåð³ ³, çðåøòîþ, äî ïîã³ðøåííÿ ñï³âðîá³òíèöòâà ó ñôåð³ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè. 

Ùîá ïåðåêîíàòè ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó òîìó, ùî ¿õ äîëàðîâ³ ³íâåñòèö³¿ íå âòðà÷à-
òèìóòü ñâîþ êóï³âåëüíó ñïðîìîæí³ñòü, ñë³ä ñêîðîòèòè äîâãîñòðîêîâèé áþäæåòíèé
äåô³öèò ÑØÀ. Öå ïðèâåäå äî ñêîðî÷åííÿ ðèçèêó ³íôëÿö³¿ [2].

Ïîïðè òå, ùî âïëèâè, ÿê³ Ï²² çä³éñíþþòü íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ïðèéìàþ÷î¿ åêî-
íîì³êè, äîáðå âèâ÷åí³, ùå äîñ³ íåìàº êîíñåíñóñó ùîäî òîãî, ÿê Ï²² âïëèâàþòü íà
ðîçâèòîê êðà¿íè: ïîçèòèâíî ÷è íåãàòèâíî. Â³äñóòí³ñòü îäíîçíà÷íèõ åìï³ðè÷íèõ äàíèõ
íå äîçâîëÿº ÷³òêî ñôîðìóëþâàòè òî÷í³ ïðîãíîçè òîãî, ÿê ïðîïîíîâàíà ïîë³òèêà ùîäî
Ï²² áóäå âïëèâàòè íà åêîíîì³êó. Äîñ³ íå íàäàíî ïåðåêîíëèâèõ äàíèõ, ÿê³ á îáãðóíòóâàëè
ïîòðåáó çä³éñíåííÿ ïîë³òèêè ï³äòðèìêè Ï²². Äîñë³äæåííÿ, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòü ï³äõî-
äè çðîñòàííÿ ðåãðåñ³¿ òà àãðåãîâàí³ äàí³, éìîâ³ðíî, íå äîïîìîãëè äîñë³äíèêàì ðîç³áðà-
òèñÿ ó ïðè÷èíàõ çðîñòàííÿ âïëèâó Ï²² ÷åðåç ìåòîäîëîã³÷í³ ïðîáëåìè, âåëè÷åçíó íåîä-
íîð³äí³ñòü òà ïðèõîâàí³ äàí³.

Ïðîòå, âåëèêà ê³ëüê³ñòü åìï³ðè÷íèõ äîñë³äæåíü íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâ äîêóìåíòàëü-
íî ï³äòâåðäæóþòü, ùî ÒÍÊ òà ¿õ ô³ë³¿ (ïîð³âíÿíî ç â³ò÷èçíÿíèìè ô³ðìàìè) º á³ëüø êàï³òà-
ëîì³ñòêèì, àêòèâí³øå âèêîðèñòîâóþòü êâàë³ô³êîâàíèõ ïðàö³âíèê³â, âêëàäàþòü á³ëüøå
êîøò³â ó ô³çè÷íèé ³ íåìàòåð³àëüíèé êàï³òàë òà ïëàòÿòü âèùó çàðîá³òíó ïëàòó. Òîìó äî-
êàçè, çàñíîâàí³ íà ì³êðîäàíèõ, ïîêàçóþòü, ùî ô³ðìè, ÿê³ çä³éñíþþòü ³íâåñòèö³¿ òà âè-
ðîáíèöòâî â çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ ìàþòü ï³äâèùåíó ïðîäóêòèâíîñò³ âäîìà, ³íîçåìí³ ô³ë³¿
òàêîæ êîðèñòóþòüñÿ ïåðåâàãàìè ïðîäóêòèâíîñò³ ïîð³âíÿíî ç ì³ñöåâèìè ô³ðìàìè ó ïðèé-
ìàþ÷³é êðà¿í³ [3]. 

Ñó÷àñí³ íàóêîâö³ ïåðåâ³ðÿþòü âïëèâ Ï²² ³ íà åêîíîì³êó ÑØÀ. ¯õí³ äîñë³äæåííÿ
çîñåðåäæåí³ íà òîìó, ÿê Ï²² ïåðåäàþòü òåõíîëîã³¿ ç ðîçâèíåíèõ êðà¿í ó ìåíø ðîçâè-
íåí³ êðà¿íè. Çäåá³ëüøîãî ðóõ Ï²² â³äáóâàºòüñÿ ì³æ ðîçâèíåíèìè åêîíîì³êàìè, à
êðà¿íîþ, ùî îòðèìàëà íàéá³ëüøèé ïðèïëèâ Ï²² º Ñïîëó÷åí³ Øòàòè. Â÷åí³ äîñë³äèëè,
ÿê òàêèé ïðèïëèâ Ï²² ñòèìóëþâàâ çðîñòàííÿ åêîíîì³êè ÑØÀ. ²ç çàñòîñóâàííÿì ÷àñî-
âèõ ðÿä³â äàíèõ äëÿ îäíî÷àñíîãî ð³âíÿííÿ ìîäåë³ (SEM), ùî ÿâíî â³äîáðàæàº äâîíà-
ïðàâëåí³  â³äíîñèíè ì³æ Ï²² òà åêîíîì³÷íèì çðîñòàííÿì, áóëî âèÿâëåíî çíà÷íèé ïî-
çèòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ÑØÀ. Ðåçóëüòàòè çàñâ³ä÷èëè, ùî íàâ³òü
òåõíîëîã³÷íî ðîçâèíåí³ êðà¿íè îòðèìóþòü âèãîäè â³ä ïðèïëèâó Ï²², òà ö³ âèãîäè º äó-
æå ñóòòºâèìè â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Ó ö³ëîìó, äîñë³äæåííÿ ïîêàçàëè, ùî ïîë³òè-
êà ÑØÀ ïîâèííà áóòè ñïðÿìîâàíà íà ï³äòðèìêó ïðèâàáëèâîñò³ êðà¿íè äëÿ ïðÿìèõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòîð³â [4].
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Åìï³ðè÷í³ äîñë³äæåííÿ ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè åêîíîì³÷íîãî åôåêòó â³ä çá³ëüøåííÿ îá-
ñÿãó Ï²² íå íàäàëè ïåðåêîíëèâèõ äîêàç³â òîãî, ùî âîíè º ïîçèòèâíèìè, ÿê ³ ïåðåäáà-
÷àº òåîð³ÿ. Ó ñâî¿é ðîáîò³ â÷åíà ÑØÀ Å. Ìàê Ãðåòàí ïîêàçóº, ùî â³äñóòí³ñòü åìï³ðè÷-
íèõ äîêàç³â óçãîäæóºòüñÿ ç òåîð³ºþ, ÿêùî êðà¿íè çíàõîäÿòüñÿ ó ïðîöåñ³ ïåðåõîäó äî
â³äêðèòîñò³ äëÿ Ï²². Î÷³êóâàíå çðîñòàííÿ äîáðîáóòó ïðèçâîäèòü äî òèì÷àñîâîãî çíè-
æåííÿ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é ³ çàéíÿòîñò³. Óçãîäæåííÿ òåîð³¿ òà ïðàêòèêè çä³éñíþºòüñÿ
â äèíàì³÷í³é ìîäåë³ çàãàëüíî¿ ð³âíîâàãè ç äàíèìè ùîäî âèá³ðêè ç 104 êðà¿í ïðîòÿãîì
1980–2005 ðîê³â. Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ñèñòåìàòè÷í³ ïåðåâàãè â³äêðèòîñò³ äëÿ Ï²² íå
áóëè çíàéäåí³, ìîäåëü ïîêàçóº, ùî â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó óñï³õè â çðîñòàíí³ é äîáðî-
áóò³ ìîæóòü áóòè âåëè÷åçíèìè, îñîáëèâî äëÿ ìàëèõ êðà¿í [5]. 

Ñó÷àñí³ äîñë³äæåííÿ ï³äòâåðäæóþòü âàæëèâ³ñòü âïëèâ³â Ï²² íà ñòàí åêîíîì³êè
êðà¿í, ùî ¿õ ïðèéìàþòü. Òàê, äîñë³äæåííÿ íàóêîâö³â Ì.À. Äåñà³, Ñ.Ô. Ôîë³ òà Ä.Ð. Õàéí-
ñà ñâ³ä÷àòü ïðî çðîñòàííÿ  âïëèâó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà âíóòð³øíþ åêîíîì³÷íó
ä³ÿëüí³ñòü. Ó ô³ðì, ÷è¿ ³íîçåìí³ îïåðàö³¿ øâèäêî çðîñòàþòü, â³äïîâ³äíî øâèäêî çðîñ-
òàþòü âíóòð³øí³ îïåðàö³¿, àëå öÿ ìîäåëü ñàìà ïî ñîá³ íå º äîêàçîì òîãî, ùî çîâí³øíÿ
³ âíóòð³øíÿ ä³ÿëüí³ñòü ñï³ëüíî âèçíà÷åí³. Ó ñâîºìó äîñë³äæåíí³ çãàäàí³ äîñë³äíèêè ðîç-
ãëÿäàþòü, ÿê òåìïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ ïîâ'ÿçàí³ ç â³äñòàâàííÿì ãåîãðàô³÷íîãî ðîçïîä³ëó
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é êîíêðåòíèõ ô³ðì, àáè ñïðîãíîçóâàòè çì³íè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
âåëèêî¿ ãðóïè ô³ðì ³ç ÑØÀ. Îö³íêè, îòðèìàí³ ç âèêîðèñòàííÿì öüîãî ³íñòðóìåíòó, ïî-
êàçóþòü, ùî çá³ëüøåííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà 10 % ïîâ'ÿçàíå ³ç çá³ëüøãåííÿì
âíóòð³øí³ç ³íôåñòèö³é íà 2,2 %, à òàêîæ, ùî çá³ëüøåííÿ ³íîçåìíèõ êîíïåíñàö³é
ïðàö³âíèêàìè íà 10 % ïîâ'ÿçàíå ç³ çá³ëüøåííÿì âíóòð³øí³õ êîìïåíñàö³é ïðàö³âíèêàìè
íà 4 %.  Çì³íè  çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ïðîäàæ³â, àêòèâ³â ³ ê³ëüêîñò³ ñï³âðîá³òíèê³â òà-
êîæ ïîçèòèâíî çâ'ÿçàí³þ. Êð³ì òîãî,  äàí³ ïîêàçóþòü, ùî çá³ëüøåííÿ ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é ïîâ'ÿçàíå ç³ çá³ëüøåííÿì â³ò÷èçíÿíîãî åêñïîðòó [6]. 

Åêîíîì³ñòè Ë. Àëüôàðî, À. ×àíäà, Ñ. Êàëåìë³-Îñöàí òà Ñ. Ñåéåê ó ñâî¿é ðîáîò³ «×è
Ï²² ñïðèÿþòü åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ? Âèâ÷åííÿ âïëèâó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â íà çâ'ÿç-
êè» ïðîïîíóþòü ìåõàí³çì, ÿêèé ïîñèëþº ðîëü ì³ñöåâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ó âèêîðè-
ñòàíí³ Ï²² äëÿ ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ÷åðåç çâîðîòí³ çâ'ÿçêè. Ó íåâå-
ëèê³é â³äêðèò³é åêîíîì³ö³ âèðîáíèöòâî ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿ çä³éñíþºòüñÿ çàðóá³æíèìè òà
â³ò÷èçíÿíèìè ô³ðìàìè, ÿê³ êîíêóðóþòü çà êâàë³ô³êîâàíó ïðàöþ, íåêâàë³ô³êîâàíó ïðà-
öþ òà ïðîì³æí³ ïðîäóêòè. Äëÿ ðîáîòè ô³ðìè â ñåêòîð³ ïðîì³æíèõ òîâàð³â ï³äïðèºìö³
ìàþòü ðîçðîáèòè íîâèé ñîðò ïðîì³æíî¿ ïðîäóêö³¿. Öå çàâäàííÿ, ÿêà âèìàãàº çíà÷íèõ
àâàíñîâèõ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü. Ùî ðîçâèíåí³øèé ì³ñöåâèé ô³íàíñîâèé ðèíîê, òî ëåã-
øå ï³äïðèºìöÿì ïî÷àòè ñâ³é âëàñíèé á³çíåñ. Çá³ëüøåííÿ ð³çíîâèä³â ïðîì³æíèõ òîâàð³â
ïðèâîäèòü äî ïîçèòèâíèõ çîâí³øí³õ åôåêò³â ó ñåêòîð³ ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿. Óíàñë³äîê ô³íàí-
ñîâ³ ðèíêè îòðèìóþòü çâîðîòí³ çâ'ÿçêè ì³æ ³íîçåìíèìè òà â³ò÷èçíÿíèìè ô³ðìàìè, ùî
º  âòîðèííèì åôåêòîì Ï²². Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ïîêàçóþòü, ùî:

à) çà ïîñò³éíîãî ð³âíÿ ïðèñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, êðà¿íè ç äîáðå ðîçâèíåíèì
ô³íàíñîâèì ðèíêîì ìàþòü  ìàéæå âäâ³÷³ á³ëüø³ òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, í³æ
êðà¿íè ³ç ñëàáîðîçâèíåíèì  ô³íàíñîâèì ðèíêîì; á) çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè Ï²² àáî â³äíîñ-
íî¿ ïðîäóêòèâíîñò³ ³íîçåìíèõ ô³ðì ïðèçâîäå äî äîäàòêîâîãî çðîñòàííÿ ó ô³íàíñîâî
ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ, ïîð³âíÿíî ç ìåíø ô³íàíñîâî ðîçâèíåíèìè êðà¿íàìè; â) ³íø³
ì³ñöåâ³ óìîâè, òàê³ ÿê ñòðóêòóðà ðèíêó òà ëþäñüêèé êàï³òàë, òàêîæ º âàæëèâèìè äëÿ
ñòâîðåííÿ ïîçèòèâíîãî âïëèâó Ï²² íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ [7]. 
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Çíà÷íó óâàãó âèâ÷åííþ âïëèâ³â Ï²² íà ñó÷àñíîìó  åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè ïðèä³ëÿº
ó ñâî¿õ äîñë³äæåííÿõ ³çðà¿ëüñüêî-àìåðèêàíñüêèé â÷åíèé Å. Õåëïìàí. Éîãî äîñë³äæåí-
íÿ  Ï²² â àñïåêò³ ñòðàòåã³¿ ô³ðìè ´ðóíòóþòüñÿ íà ìîäåë³ çàãàëüíî¿ ð³âíîâàãè, ùî âêëþ-
÷àº äåê³ëüêà êðà¿í òà ð³çí³ ãàëóç³ åêîíîì³êè. Ðåçóëüòàòîì º ïîÿñíåííÿ ð³øåííÿ ô³ðìè
ïðî îáñëóãîâóâàííÿ çàêîðäîííèõ ðèíê³â øëÿõîì åêñïîðòó àáî Ï²². Ö³ ðåæèìè äîñòó-
ïó íà ðèíîê âêëþ÷àþòü ð³çí³ â³äíîñí³ âèòðàòè, äåÿê³ ç ÿêèõ º ñòàëèìè, òîä³ ÿê ³íø³ çà-
ëåæàòü â³ä îáñÿãó ïðîäàæ³â (íàïðèêëàä, òðàíñïîðòíèõ âèòðàò òà òàðèô³â). Ùîäî ³íâå-
ñòèö³é â äî÷³ðíº ï³äïðèºìñòâî (Ï²²), åêñïîðò ì³ñòèòü ó ñîá³ íèæ÷³ íåïîâîðîòí³ âèòðàòè,
àëå âèù³ íà îäèíèöþ âèòðàò. Çà óìîâ ð³âíîâàãè ò³ëüêè á³ëüø ïðîäóêòèâí³ ô³ðìè ³ äàë³
áóäóòü âèáèðàòè äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ çàêîðäîííèõ ðèíê³â Ï²². Òàêîæ â÷åíèé ðîçãëÿäàº
íàñë³äêè ð³øåíü îêðåìèõ ô³ðì äëÿ ñóêóïíîãî åêñïîðòó òà Ï²² ó ïîð³âíÿíí³ ç â³ò÷èçíÿ-
íèìè òà çàðóá³æíèìè ðîçì³ðàìè ðèíêó. Çîêðåìà, ïîêàçàíî, ùî íåîäíîð³äí³ñòü ñòðóê-
òóðè ô³ðìè º âàæëèâèì ÷èííèêîì, ùî âèçíà÷àº ðóõ åêñïîðòó òà Ï²². Ìîäåëü, ùî âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ, äîçâîëÿº ïåðåâ³ðÿòè åìï³ðè÷í³ ïðîãíîçè ùîäî ñóêóïíîãî åêñïîðòó òà
Ï²² â äàí³é êðà¿í³ äëÿ äàíî¿ ãàëóç³ íà îñíîâ³ ÿê â³äíîñíèõ âèòðàò, òàê ³ ñòóïåíÿ íåîä-
íîð³äíîñò³ ô³ðìè â ö³é ãàëóç³. Ö³ ïåðåäáà÷åííÿ áóëè ïðîòåñòîâàí³ íà äàíèõ ³ç ÑØÀ â
38 ð³çíèõ êðà¿íàõ ³ 52 ãàëóçÿõ. Ï³äòâåðäæåíî, ùî òðàíñïîðòí³ âèòðàòè òà òàðèôè â êîí-
êðåòí³é êðà¿í³/ãàëóç³  íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà åêñïîðò ïîð³âíÿíî ç Ï²². Á³ëüøå òîãî,
íîâ³ äàí³ ï³äòâåðäæóþòü òàêèé âèñíîâîê: á³ëüøà íåîäíîð³äí³ñòü ô³ðìè ïðèçâîäèòü äî
çíà÷íî á³ëüøèõ Ï²²  ïîð³âíÿíî ç åêñïîðòîì [8; 9]. 

Îñòàíí³ì ÷àñîì â óñüîìó ñâ³ò³ â³äáóâàþòüñÿ çì³íè ïîë³òèêè â ãàëóç³ Ï²² [10].
Áàãàòî ç öèõ çì³í ìîæóòü ñòàòè ïðîòåêö³îí³ñòñüêèìè  îáìåæåííÿìè. Íà ñüîãîäí³

÷èìàëî êðà¿í  îö³íþþòü ç Ï²² ç ïîãëÿäó íåãàòèâíèõ âïëèâ³â íà åêîíîì³÷íó áåçïåêó êðà¿íè.
Ïîñò³éíà êðèçà íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ êàï³òàëó, íàñë³äêè ÿêî¿ ïîøèðþþòüñÿ íà åêî-
íîì³êó áàãàòüîõ êðà¿í, ñêîð³ø çà âñå ïðèçâåäå äî á³ëüø àêòèâíî¿ ó÷àñò³ óðÿä³â ó ïðî-
öåñ³ ðåãóëþâàííÿ ðóõó Ï²² òà ïåðåâ³ðêè äèñêðåòíîãî íàáîðó ³íâåñòèö³é. Óðÿäè ñàì³ ìî-
æóòü âèçíà÷àòè òðèâàë³ñòü, ö³íó ³ â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó æèòòºçäàòí³ñòü îïåðàö³é Ï²².
Çâ³ñíî, çàíàäòî ðàíî ãîâîðèòè ïðî òå, ÿêîþ ì³ðîþ íîâ³ ³/àáî ïåðåäáà÷óâàí³ ïðàâèëà
ñïîâ³ëüíÿòü ãëîáàëüíèé ðóõ Ï²². Òîìó íåîáõ³äíå îá´ðóíòóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ âèòðàò íà ï³äâè-
ùåííÿ áàð'ºð³â äëÿ Ï²², ùî â³äïîâ³äíî, ñòèìóëþº íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ öüîãî ïðîöåñó. 

Íàóêîâö³ ³ç ÑØÀ ðîçðîáèëè äâà íàáîðè ïîë³òè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é: îäèí íà ð³âí³
îêðåìèõ êðà¿í, äðóãèé íà ð³âí³ ì³æóðÿäîâèõ îðãàí³â [10]. Êîæåí óðÿä ïîâèíåí çàõè-
ùàòè íàö³îíàëüíó áåçïåêó, ³ â êðà¿íàõ äàâíî ïîì³òèëè âçàºìîçâ'ÿçîê ì³æ ïåâíèìè ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ³ íàö³îíàëüíîþ áåçïåêîþ. Ç³ çðîñòàííÿì ãëîáàëüíèõ Ï²² íîâ³ ãðàâö³
çä³éñíþþòü çíà÷í³ ³íîçåìí³ ïðèäáàííÿ, çá³ëüøóþòüñÿ ³íâåñòèö³¿ êîìïàí³é, ÿê³ íàëåæàòü
äåðæàâ³ àáî ³íâåñòèö³éíèì ôîíäàì, ùî íåìèíó÷å ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåííÿ ïîë³òè÷-
íîãî òèñêó íà îáìåæåííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Âîäíî÷àñ, âóçüêîñïåö³àë³çîâàíà, äî-
áðå ïðîäóìàíà ³ åôåêòèâíî ðåàë³çîâàíà ïðîãðàìà çàõèñòó íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ìî-
æå ôàêòè÷íî ñïðèÿòè äîäàòêîâèì Ï²² çà ðàõóíîê çíèæåííÿ ïðîòåêö³îí³çìó, ÿêùî
áóäå óïåâíåí³ñòü, ùî íàö³îíàëüíà áåçïåêà â äàíèé ÷àñ çàõèùåíà. 

Íàóêîâö³ ñôîðìóëþâàëè ÷îòèðè ïðèíöèïè íàö³îíàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é. 

1. Çàêîí ïðî ³íâåñòèö³¿ ïîâèíåí áóòè âóçüêîñïåö³àë³çîâàíèì ³ ñïðÿìîâàíèì íà çà-
õèñò íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè, à íå íà åêîíîì³÷í³ ÷èííèêè. Îäèí ç îñíîâíèõ ïðèíöèï³â
ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ òà ³íâåñòèö³éíèõ óãîä îñòàíí³ ï'ÿòäåñÿò ðîê³â ïîëÿãàº ó òîìó, ùî
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áóäü-ÿê³ îáìåæåííÿ ïîâèíí³ áóòè ì³í³ìàëüíî äîñòàòí³ìè äëÿ òîãî, ùî íåîáõ³äíî äëÿ
äîñÿãíåííÿ óðÿäîì ìåòè. Öåé ïðèíöèï ïîâèíåí çàñòîñîâóâàòèñÿ ñüîãîäí³ ïðè îáãîâî-
ðåíí³ òà ïðèéíÿòò³ íîâèõ çàêîí³â ³ç ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Óðÿäîâå âòðó-
÷àííÿ â öåé ïðîöåñ ïîâèííî áóòè îáìåæåíå òèìè ïðîáëåìàìè, ÿêèì ðèíîê ñàì ïî ñîá³
íå ìîæå çàïîá³ãòè. 

2. Ïðîöåñ ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é  ïîâèíåí çàáåçïå÷óâàòè ïåðåäáà÷ó-
âàí³ñòü, ãàðàíòóþ÷è, ùî ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ áóäå ïðîâîäèòèñÿ ïðîòÿãîì ïåâíîãî
ïåð³îäó ÷àñó. ²íâåñòîðè íå ñõâàëþþòü íåâèçíà÷åíîñò³, ³ ùî äîâøèé ÷àñ ïîòð³áåí äëÿ
òîãî, ùîá ðîçïî÷àòè ÷è çàê³í÷èòè ³íâåñòèö³þ, òî á³ëüøà íåâèçíà÷åí³ñòü. Îòæå, ùîá óíèê-
íóòè çíèæåííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³é, ìåõàí³çìè ðåãóëþâàííÿ ïîâèíí³ âêëþ÷àòè êîðîòêèé ³ âèç-
íà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó, ïðîòÿãîì ÿêîãî ³íâåñòîð ãàðàíòîâàíî îòðèìàº ð³øåííÿ óðÿäó. 

3.  Ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó ïîâèííî çàáåçïå÷óâàòè êîíô³äåíö³éí³ñòü.
Ñóâîðà êîíô³äåíö³éí³ñòü çàáåçïå÷óº âïåâíåí³ñòü, ùî ³íôîðìàö³ÿ, íàäàíà óðÿäó, áóäå
çàõèùåíî â³ä äîñòóïó ãðîìàäñüêîñò³ òà êîíêóðåíò³â. Êð³ì òîãî, ç óðàõóâàííÿì õàðàê-
òåðó íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè, êîíô³äåíö³éí³ñòü íåîáõ³äíà, àáè çàõèñòèòè é ³íòåðåñè
äåðæàâè. 

4. Êðà¿íàì ñë³ä óíèêàòè ñòâîðåííÿ ïåðåë³ê³â äëÿ âèçíà÷åííÿ óãîä, ùî âèìàãàþòü
ðîçãëÿäó íà ïðåäìåò äîçâîëó ³íâåñòèö³é íà îñíîâ³ ãàëóçåé åêîíîì³êè, àáî, ÿê äðóãèé
âàð³àíò, òàê³  ïåðåë³êè ïîâèíí³ áóòè ÿêîìîãî âóæ÷èìè.

Òàêîæ ðîçðîáëåíî ðåêîìåíäàö³¿ äëÿ ì³æóðÿäîâèõ îðãàí³çàö³é, ùî ìîæóòü äîïî-
ìîãòè ï³äòðèìóâàòè çâàæåíó ïîë³òèêó ùîäî Ï²². Ïðîâ³äíó ðîëü íàäàíî òðüîì îñíîâ-
íèì ³íñòèòóòàì: Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà òà ðîçâèòêó  (ÎÅÑÐ), ÌÂÔ
³ «Âåëèê³é â³ñ³ìö³» (G8). ÎÅÑÐ ìàº äàâíþ ïîð³âíÿëüíó ïåðåâàãó â äîêóìåíòóâàíí³ òà
àíàë³ç³ ïåðåäîâîãî äîñâ³äó êðà¿í-÷ëåí³â. Ñïèðàþ÷èñü íà ö³ ñèëè, ÎÅÑÐ ñë³ä ñòâîðèòè
ïðîãðàìó äëÿ ïîë³òèêè ùîäî Ï²², ÿêà îõîïëþâàëà á íå ò³ëüêè ÷ëåí³â ÎÅÑÐ, àëå òàêîæ
âàæëèâèõ îäåðæóâà÷³â ³íâåñòèö³é, ùî íå âõîäÿòü â îðãàí³çàö³þ, òàêèõ ÿê Êèòàé, ²íä³ÿ
³ Ðîñ³ÿ. Öÿ íîâà ïðîãðàìà ïîâèííà ïðèä³ëÿòè óâàãó íå ò³ëüêè íàéâèù³é ëàíö³, àëå é ð³âíþ
ì³í³ñòð³â. Òàêîæ íåîáõ³äíî, ùîá ï³äòðèìóâàâñÿ ïðîöåñ ðåöåíçóâàííÿ äëÿ íàäàííÿ äî-
ïîìîãè êðà¿íàì ç óðàõóâàííÿì ïåðåäîâîãî äîñâ³äó. ÎÅÑÐ ñë³ä ñòâîðþâàòè òà ï³äòðè-
ìóâàòè áàçó äàíèõ, çîêðåìà ùîäî ê³ëüêîñò³ äîçâîë³â íà Ï²²,  óãîä òà íà ÿêèõ óìîâàõ
áóëè ââåäåí³ ³íâåñòèö³¿, ê³ëüê³ñòü óãîä, çà ÿêèìè áóëî â³äìîâëåíî. Áàçà äàíèõ ïîâèí-
íà òàêîæ ì³ñòèòè ³íôîðìàö³þ ùîäî ãàëóçåé, äî ÿêèõ áóëî çàëó÷åíî Ï²², ùî ðîçãëÿ-
äàëèñÿ. Îäíèì ³ç òðóäíîù³â â îö³íö³ âïëèâ³â ðåæèì³â ðåãóëþâàííÿ Ï²² º â³äñóòí³ñòü
ÿê³ñíèõ ³ ê³ëüê³ñíèõ äàíèõ ïðî äîçâîëè íà çä³éñíåííÿ Ï²² [10]. 

ÌÂÔ ì³ñòèòü ó ñîá³ ÿê êðà¿íè ïîõîäæåííÿ, òàê ³ êðà¿íè-îäåðæóâà÷³ ïîòîê³â Ï²². ÌÂÔ
ìîæå òàê ñàìî ïðàöþâàòè â íàïðÿìêó çàïðîâàäæåííÿ êåð³âíèõ ïðèíöèï³â ó ãàëóç³ ïîë³òè-
êè ðåãóëþâàííÿ Ï²², ñïðÿìîâàíèõ íà äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà. Â³í ì³ã áè çä³éñíþâàòè ñòè-
ìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é íàäàííÿì ïðîçîðî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïðèíöèïè ³íîçåìíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ (áåç ðîçãîëîøåííÿ êîíêóðåíòíèõ òàºìíèöü) òà ìåòîäè ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü
äåðæàâàìè. Íà ïðàêòèö³ ö³ çàõîäè áóäóòü äîïîâíþâàòè ä³ÿëüí³ñòü ÎÅÑÐ, îïèñàíó âè-
ùå. Íàðåøò³, çàñ³äàííÿ G8 òà ïîâ'ÿçàí³ ç íèìè çóñòð³÷³ ç äîäàòêîâèìè êðà¿íàìè ìî-
æóòü ïîñèëèòè îñíîâíèé çì³ñò ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ïîë³òèêó ùîäî Ï²². Ðåãóëÿðí³ñòü òà
âèñîêèé ð³âåíü öèõ çóñòð³÷åé ìîæóòü çðîáèòè ¿õ îñîáëèâî êîðèñíèìè äëÿ ï³äòðèìêè
òà ñõâàëåííÿ çóñèëü ÿê îêðåìèõ êðà¿í, òàê ³ ÎÅÑÐ òà ÌÂÔ [10]. 
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Çðîçóì³ëî, ùî é â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³ ïðèä³ëÿþòü íàëåæíó óâàãó ïðîáëåì³ âïëèâó Ï²²
íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Âêðà¿í³ ïîì³òíå ì³ñöå íàëåæèòü øêîë³ ïðîôåñîðà Ðîãà÷à Î.².
ç âèâ÷åííÿ ïðîáëåì ðóõó Ï²² òà ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ [11; 12]. Íå çàëèøàºòüñÿ ïîçà óâàãîþ
öÿ ïðîáëåìà ³ â ïðîãðàìíèõ äîêóìåíòàõ â³ò÷èçíÿíî¿ âëàäè [13], çâ³ñíî, ç âèêîðèñòàí-
íÿ ñâ³òîâèõ íàðîáîê ó ö³é ãàëóç³.
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