
Ô²ÍÀÍÑÈ,  ÃÐÎØÎÂÈÉ ÎÁ²Ã ² ÊÐÅÄÈÒ

¹2/2015  Åêîíîì³êà ³ óïðàâë³ííÿ                                                                          

108

Ë.ß. Ìàëþòà 

Ô²ÍÀÍÑÎÂÀ ÑÊËÀÄÎÂÀ Â ÑÈÑÒÅÌ² ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß 

ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ ÁÅÇÏÅÊÈ Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂÀ 

Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ô³íàíñîâó ñêëàäîâó â ñèñòåì³ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³ä-
ïðèºìñòâà. Çàçíà÷åíî, ùî âîíà º îñíîâíèì åëåìåíòîì ö³º¿ ñèñòåìè, à ñàìå ï³äñèñòåìîþ, ÿêà 
õàðàêòåðèçóº ê³ëüê³ñí³ ³ ÿê³ñí³ ïàðàìåòðè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ùî â êîìïëåêñ³ 
â³äîáðàæàþòü ð³âåíü éîãî ô³íàíñîâî¿ çàõèùåíîñò³. Îá´ðóíòîâàíî íàá³ð ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà â ðîçð³ç³ ô³íàíñîâî¿ ¿¿ ñêëàäîâî¿. 
Ïðîâåäåíî ä³àãíîñòèêó çàçíà÷åíî¿ ñêëàäîâî¿ çà îñíîâíèìè ¿¿ ïîêàçíèêàìè äëÿ ïðîìèñëîâèõ 
ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè, âèÿâëåíî îñíîâí³ òåíäåíö³¿ òà çàêîíîì³ðíîñò³ ¿õ ðîçâèòêó â óìîâàõ êîí-
êóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà.

The article deals with the financial component in the system of economic security. It was 
indicated that it is a key element of the system, subsystem, which characterizes quantitative 
and qualitative parameters of the financial situation of the company, together reflect the level 
of financial protection in a competitive environment. The object of ensuring financial security is 
the priority system formed the financial interests of companies that need protection in financing 
activities. Its main aim is to achieve the highest level of welfare enterprises in current and future 
periods provide stabilization of its financial development in the long run. It was also grounded a 
set of financial tools to ensure economic security in terms of its financial component. It was given 
a diagnosis of the financial component of the main indicators for industrial enterprises in Ukraine. 
Implemented calculations based on the balance of the enterprises at the country level indicate the 
instability of their financial situation and significant dependence on foreign creditors. Summing up 
the results of the study noted that to guarantee business security need to analyze the financial 
stability of enterprises as a factor of economic security, developing indicators of its synthesized 
based on common criteria evaluation; organize in the state analytical services; analytical work plan; 
use an integrated approach to the assessment of financial stability. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: çàãðîçè, íåáåçïåêè, åêîíîì³÷íà áåçïåêà, ðèçèêè, ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ, 
ô³íàíñîâà áåçïåêà, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, ô³íàíñîâ³ ³íòåðåñè.

Key words: threats, dangers, economic security, risk, financial security, financial stability and 
financial interests.

Â óìîâàõ äèíàì³÷íî ì³íëèâîãî çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà òà íåñòàá³ëüíîãî ðîçâèòêó 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ò÷èçíÿí³ ïðîìèñëîâ³ ï³äïðèºìñòâà â ïðîöåñ³ ñâîº¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ïîñò³éíî ñòèêàþòüñÿ ç âåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ íåáåçïåê òà çàãðîç. Ó çâ’ÿçêó ç öèì 
ïð³îðèòåòíèì çàâäàííÿì äëÿ êîæíîãî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ ñòàº ïîáóäîâà åôåê-
òèâíî¿ ñèñòåìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, ÿêà çìîæå çàáåçïå÷èòè åôåêòèâíèé ðîçâèòîê òà 
çàõèñòèòü â³ä ìîæëèâèõ íåãàòèâíèõ ÷èííèê³â àáî ì³í³ì³çóº ¿õ âïëèâ íà ä³ÿëüí³ñòü ï³ä-
ïðèºìñòâà. Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî îñíîâíèì åëåìåíòîì ö³º¿ ñèñòåìè º, âëàñíå, ô³íàíñîâà 
ñêëàäîâà áåçïåêè àáî ô³íàíñîâà áåçïåêà, ÿêà ñòàëà ïðåäìåòîì íàøîãî äîñë³äæåííÿ.

Ñó÷àñíèé ñòàí â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî íåîáõ³äíî á³ëüøå óâàãè 
ïðèä³ëÿòè ïèòàííÿì âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ñàìå 
íà ð³âí³ ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà ñôåðè ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà. Öå ï³äòâåðäæó-
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ºòüñÿ òèì, ùî ä³ÿëüí³ñòü öèõ ï³äïðèºìñòâ ïîâ’ÿçàíà ç³ çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ ðèçèê³â ³ 
íåñòàá³ëüí³ñòþ ÿê âíóòð³øíüîãî, òàê ³ çîâí³øíüîãî ¿õ ñåðåäîâèùà, à òàêîæ çàãðîçàìè 
ðåéäåðñüêèõ ïîñÿãàíü, ïîãëèíàíü òîùî.

Òåîðåòè÷íèìè äîñë³äæåííÿìè ó ö³é ñôåð³ çàéìàëèñÿ òàê³ çàðóá³æí³ â÷å í³, 
ÿê: Àëüòìàí Å., Àðãåíò³ Äæ., Òàôôëåð Ð., Óòê³í Å.À., Õèòð³í Î.². òà áàãàòî ³íøèõ. 
Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â ñë³ä â³äì³òèòè: Àíäðóøê³âà Á.Ì., Áàðàíîâñüêîãî Î.²., 
Áëàíêà ².À., Áîëãàð Ò.Ì., Âàñèëüö³âà Ò.Ã., Ãîðÿ÷åâó Ê.Ñ., Æèõîð Î.Á., Íèæíèêà Â.Ì., 
Ôîìåíêà À.À.,  Øåëåñòà Â.Â., ßðîøêà Î.Ð. òà ³íøèõ [1–10]. Ïðîòå îêðåì³ àñïåêòè 
ïðîáëåìè çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè â êîíòåêñò³ ñàìå ô³íàíñîâî¿ ¿¿ ñêëàäî-
âî¿, ùî õàðàêòåðèçóº ê³ëüê³ñí³ ³ ÿê³ñí³ ïàðàìåòðè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ùî 
â êîìïëåêñ³ â³äîáðàæàþòü ð³âåíü éîãî ô³íàíñîâî¿ çàõèùåíîñò³, çàëèøàþòüñÿ àêòóàëü-
íèìè ³ ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî âèâ÷åííÿ.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º âèçíà÷åííÿ ³ îá´ðóíòóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñêëàäîâî¿ â ñèñòåì³ 
çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ñó÷àñíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà ¿¿ ä³àãíîñ-
òóâàííÿ çà îñíîâíèìè ïîêàçíèêàìè òà êðèòåð³ÿìè ô³íàíñîâîãî ñòàíó â³ò÷èçíÿíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ.

Ô³íàíñîâà áåçïåêà ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ – â³äíîñíî íîâèé íàïðÿì ðîçâèòêó 
åêîíîì³÷íî¿ íàóêè. Íåîáõ³äí³ñòü ¿¿ ïîñò³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çóìîâëþºòüñÿ îá’ºêòèâíî 
íàÿâíèì äëÿ êîæíîãî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ çàâäàííÿì äîñÿãíåííÿ ñò³éêîãî ñòàíó, 
ÿêèé áè ñïðèÿâ éîãî ðîçâèòêó, à òàêîæ çáàëàíñîâàíîñò³ ì³æ îñíîâíèìè ñêëàäîâèìè 
éîãî ä³ÿëüíîñò³.

Òàê, Ñ.Ô. Ïîêðîïèâíèé ââàæàº, ùî ñåðåä ôóíêö³îíàëüíèõ ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ 
áåçïåêè (ô³íàíñîâà, ³íòåëåêòóàëüíà é êàäðîâà, òåõí³êî-òåõíîëîã³÷íà, ïîë³òèêî-ïðà-
âîâà, ³íôîðìàö³éíà, åêîëîã³÷íà, ñèëîâà) ñàìå ô³íàíñîâà ñêëàäîâà ââàæàºòüñÿ ïðîâ³ä-
íîþ é âèð³øàëüíîþ, îñê³ëüêè çà ðèíêîâèõ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ ô³íàíñè º «äâèãó-
íîì» áóäü-ÿêî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè [7].

Á.Ì Àíäðóøê³â âèçíà÷àº ô³íàíñîâó áåçïåêó ÿê âíóòð³øíüîâèðîáíè÷ó ñêëàäîâó 
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà [1]. Ñâîºþ ÷åðãîþ ².À. Áëàíê âèä³ëÿº òàê³ äâ³ îñíî-
âí³ õàðàêòåðèñòèêè äàíîãî ïîíÿòòÿ: 1) îñíîâíèé åëåìåíò ñèñòåìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè 
ï³äïðèºìñòâà; 2) áàçîâå çíà÷åííÿ ð³âíÿ ³ ñòðóêòóðè ô³íàíñîâîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðè-
ºìñòâà â çàáåçïå÷åíí³ ö³ëåé éîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Öÿ ðîëü âèçíà÷àºòüñÿ òèì, 
ùî ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü äàº çìîãó ðåàë³çóâàòè åêîíîì³÷íó ñòðàòåã³þ ï³äïðèºìñòâà; 
îïåðàö³¿, ïîâ’ÿçàí³ ç ô³íàíñîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà, ìàþòü ñòàá³ëüíèé õàðàê-
òåð, òîáòî çä³éñíþþòüñÿ ïîñò³éíî; ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü â³ä³ãðàº âåëèêó ðîëü ó çàáåç-
ïå÷åíí³ ñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà çàãàëîì; ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ 
ç ô³íàíñîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà (ô³íàíñîâ³ ðèçèêè), çà ñâî¿ìè íåãàòèâíèìè 
íàñë³äêàìè íàëåæàòü äî êàòåãîð³¿ íàéá³ëüø íåáåçïå÷íèõ.

Çàãàëîì, ñë³ä â³äì³òèòè, ùî ô³íàíñîâà ñêëàäîâà â ñèñòåì³ çàáåçïå÷åííÿ åêî-
íîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà º ï³äñèñòåìîþ, ÿêà õàðàêòåðèçóº ê³ëüê³ñí³ ³ 
ÿê³ñí³ ïàðàìåòðè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ùî â êîìïëåêñ³ â³äîáðàæà-
þòü ð³âåíü éîãî ô³íàíñîâî¿ çàõèùåíîñò³ â ñó÷àñíîìó êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèù³.
Ãîëîâíîþ ¿¿ ìåòîþ º äîñÿãíåííÿ íàéâèùîãî ð³âíÿ äîáðîáóòó ï³äïðèºìñòâà ó ïîòî÷-
íîìó òà ïåðñïåêòèâíîìó ïåð³îäàõ éîãî ä³ÿëüíîñò³. 

Ô³íàíñîâà ñêëàäîâà â ñèñòåì³ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè â³ò÷èçíÿíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ ïåðåäáà÷àº ðåàë³çàö³þ òàêèõ íàéñóòòºâ³øèõ íàïðÿì³â:
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1. Ä³àãíîñòóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà.
2. Âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåòíèõ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â.
3. ²äåíòèô³êàö³ÿ çàãðîç, ùî ïåðåøêîäæàþòü ðåàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â.
4. Ðîçðîáêà çàõîä³â çàïîá³ãàííÿ ïîäàëüø³é ïîÿâ³ çàãðîç.
Ä³àãíîñòèêó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ìîæíà â³äíåñòè äî íàéâàæëèâ³øîãî çàñîáó êîíòðîëþ 

âèðîáíè÷î-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é. ²ñíóþ÷³ ìåòîäè òà ï³ä-
õîäè ä³àãíîñòèêè äîçâîëÿòü ãíó÷êî ðåàãóâàòè íà çì³íè çîâí³øíüîãî òà âíóòð³øíüîãî 
ñåðåäîâèùà, àêòèâíî âòðó÷àòèñÿ ó õ³ä âèðîáíè÷èõ ïðîöåñ³â ³ ïîñò³éíî çì³íþâàíèõ 
ãîñïîäàðñüêèõ ñèòóàö³é, ñïðèÿòè çìåíøåííþ ðèçèêó, ïîâ’ÿçàíîãî ç íåâèçíà÷åí³ñòþ é 
âèáîðîì àëüòåðíàòèâíèõ ð³øåíü ç óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêèìè ñèòóàö³ÿìè, 
ôîðìóâàòè ðåêîìåíäàö³¿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ çâàæåíèõ ³ àäåêâàòíèõ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.

Àíàë³çóâàííÿ òà îö³íþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ çà ô³íàíñîâèìè ïîêàçíèêàìè 
çóìîâëåíå ïðîñòîòîþ äîñòóïó äî ³íôîðìàö³¿ (ðîçðàõóíêè ïîêàçíèê³â íàâîäÿòüñÿ çà 
äàíèìè, ùî ì³ñòèòü ô³íàíñîâà òà ñòàòèñòè÷íà çâ³òí³ñòü).

Âèêîðèñòîâóþ÷è îô³ö³éí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ çà 2001–2013 ðîêè, ïðîâåäåìî îö³íêó 
ô³íàíñîâî¿ ñêëàäîâî¿ â ñèñòåì³ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ïðîìèñëîâèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ.

Òàáëèöÿ 1
Àíàë³ç áàëàíñó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ ïî Óêðà¿í³ 

(àâòîðñüêà ðîçðîáêà íà îñíîâ³ äæåðåëà [11])
ìëí ãðí

Ðîêè

Àêòèâ Ïàñèâ

Áàëàíñ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2001 206087,4 149838,1 1047,9 193883,6 5556,3 16055,8 140208,7 1269,0 356973,4

2002 211677,5 166334,7 1269,6 195340,4 5829,7 18291,7 158078,3 1741,7 379281,8

2003 224136,8 196186,6 1449,8 204978,2 7904,8 23768,6 182332,7 2788,9 421773,2

2004 261929,7 217012,8 2140,2 237504,2 8117,9 35197,8 195224,9 5037,9 481082,7

2005 277272,6 240166,4 2224,0 258910,2 9747,5 43821,5 201629,7 5554,1 519663,0

2006 325084,1 290520,3 3302,7 298339,8 10343,9 74391,2 228624,5 7207,7 618907,1

2007 404378,1 364159,7 3927,5 363110,4 13849,5 106361,8 281058,4 8085,2 772465,3

2008 491341,4 481216,6 6599,2 394929,4 14246,8 159611,5 401805,2 8726,6 979319,5

2009 546823,6 541252,1 9217,5 410801,9 17371,5 175593,7 484456,5 9274,4 1097498,0

2010 583432,1 631647,4 10122,1 424545,4 22439,9 184079,9 584974,7 9353,0 1225392,9

2011 659349,1 713575,4 12739,6 464370,9 32471,4 223358,9 655357,0 10401,3 1385959,5

2012 957255,7 786102,5 12049,7 680359,3 48918,7 305317,1 711546,1 9674,6 1755815,8

2013 1032951,9 838708,6 - 721155,3 - 367043,2 783892,3 - 1872235,9

%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2001 57,7 42,0 0,3 54,3 1,6 4,5 39,3 0,3 100

2002 55,8 43,9 0,3 51,5 1,5 4,8 41,7 0,5 100

2003 53,1 46,5 0,4 48,6 1,9 5,6 43,2 0,7 100
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Ïðîäîâæåííÿ òàáë. 1
2004 54,4 45,1 0,5 49,4 1,7 7,3 40,5 1,1 100

2005 53,4 46,2 0,4 49,8 1,9 8,4 38,9 1,0 100

2006 52,5 47,0 0,5 48,3 1,7 12,0 36,9 1,1 100

2007 51,3 48,2 0,5 46,8 1,7 12,1 38,3 1,1 100

2008 50,2 49,1 0,7 40,3 1,5 16,3 41,0 0,9 100

2009 49,8 49,3 0,9 37,4 1,6 16,0 44,1 0,9 100

2010 47,6 51,6 0,8 34,7 1,8 15,0 47,7 0,8 100

2011 47,6 51,5 0,9 33,5 2,3 16,1 47,3 0,8 100

2012 54,5 44,8 0,7 38,7 2,8 17,4 40,5 0,6 100

2013 55,2 44,8 - 38,5 - 19,6 41,9 - 100

Âèêîðèñòîâóþ÷è âêàçàí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³, çä³éñíåíî îö³íêó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïðî-
ìèñëîâîñò³ çà äîïîìîãîþ ðîçðàõîâàíèõ êîåô³ö³ºíò³â: ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³, ô³íàíñîâî¿ 
çàëåæíîñò³, ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â òà çàáåçïå÷åíîñò³ âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè. 
Çàçíà÷åí³ êîåô³ö³ºíòè º ³íñòðóìåíòàð³ºì îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñêëàäîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ 
áåçïåêè ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ (òàáë. 2).

Òàáëèöÿ 2
Äèíàì³êà îêðåìèõ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè 

(àâòîðñüêà ðîçðîáêà íà îñíîâ³ äæåðåëà [11])

Êîåô³ö³ºíòè Çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíò³â çà ðîêàìè

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ïîòî÷íî¿ 
ë³êâ³äíîñò³

1,06 1,05 1,07 1,11 1,19 1,27 1,25 1,19 1,12 1,08 1,09 1,10 1,07

Çàáîðãîâàíîñò³ 
(ïîòî÷íî¿ 

çàëåæíîñò³)

1,84 1,94 2,06 2,02 2,01 2,07 2,14 2,46 2,65 2,86 2,96 2,66 2,60

Ðåíòàáåëüí³ñòü 
àêòèâ³â

0,006 0,004 0,005 0,007 0,006 0,005 0,007 0,005 0,004 0,005 0,005 0,004 0,005

Çàáåçïå÷åííÿ 
âëàñíèìè 

îáîðîòíèìè 
êîøòàìè

-0,08 -0,09 -0,09 -0,11 -0,07 -0,09 -0,09 -0,06 -0,07 -0,07 -0,08 -0,09 -0,07

Êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³ âêàçóº íà ñòóï³íü â³äïîâ³äíîñò³ ê³ëüêîñò³ îáîðîò-
íèõ àêòèâ³â, ùî º â íàÿâíîñò³, ïîòî÷íèì çîáîâ’ÿçàííÿì. Â³äïîâ³äíî äî çàãàëüíèõ ñòàí-
äàðò³â, ââàæàºòüñÿ, ùî êîåô³ö³ºíò ìîæå ìàòè çíà÷åííÿ â³ä 1,5 äî 2,5, àëå íå ìåíøå 
1. Òàê³ éîãî ïîêàçíèêè îáóìîâëþþòüñÿ òèì, ùî îáîðîòíèõ çàñîá³â ìàº áóòè äîñòàò-
íüî äëÿ ïîãàøåííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, â ³íøîìó âèïàäêó öå çàãðîæóº 
áàíêðóòñòâîì. ßêùî çíà÷åííÿ ñóòòºâî ïåðåâèùóº 1, òî ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî 
ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ âîëîä³þòü çíà÷íèì îáñÿãîì â³ëüíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ ñôîðìóâà-
ëèñÿ çàâäÿêè âëàñíèì äæåðåëàì. Ç áîêó ï³äïðèºìñòâà òàêà ñèòóàö³ÿ íå º çàäîâ³ëüíîþ, 
àäæå çíà÷íå íàãðîìàäæåííÿ çàïàñ³â íà ï³äïðèºìñòâ³, â³äâîë³êàííÿ êîøò³â ó äåá³òîð-
ñüêó çàáîðãîâàí³ñòü ìîæå áóòè ïîâ’ÿçàíå ç íååôåêòèâíèì óïðàâë³ííÿì àêòèâàìè, àáî 
êîëè íåïîâí³ñòþ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ìîæëèâîñò³ ç îòðèìàííÿ êðåäèò³â. 

Àíàë³ç ðîçðàõóíê³â, íàâåäåíèõ ó òàáë. 2, ïîêàçóº, ùî çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà ïîòî÷íî¿ 
ë³êâ³äíîñò³ º íàáëèæåíèì äî ì³í³ìàëüíî íåîáõ³äíîãî íîðìàòèâíîãî çíà÷åííÿ. Çðîñ-
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òàííÿ çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà ïîòî÷íî¿ çàëåæíîñò³ (çàáîðãîâàíîñò³) îçíà÷àº çá³ëüøåííÿ 
÷àñòêè ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ³ âòðàòó ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³. Îäíàê çà îñòàíí³ 2012–
2013 ðîêè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîçèòèâíà òåíäåíö³ÿ ùîäî çíèæåííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà.

Ðåíòàáåëüí³ñòü ñóêóïíèõ àêòèâ³â õàðàêòåðèçóº ð³âåíü ïðèáóòêó, ùî ãåíåðîâàíèé 
óñ³ìà àêòèâàìè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó âèêîðèñòàíí³ (ïî áàëàíñó). Çìåíøåííÿ ð³âíÿ ðåí-
òàáåëüíîñò³ àêòèâ³â ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ïàäàþ÷èé ïîïèò íà ïðîäóêö³þ ï³äïðèºìñòâ 
àáî ïðî ïåðåíàãðîìàäæåííÿ àêòèâ³â. Ðîçðàõîâàíà äèíàì³êà ðåíòàáåëüíîñò³ ñóêóïíèõ 
àêòèâ³â ñâ³ä÷èòü ïðî íåñòàá³ëüí³ñòü ïîêàçíèêà ðåíòàáåëüíîñò³, òà é ñàìà âåëè÷èíà 
ïîêàçíèêà º çàíàäòî íèçüêîþ.

Êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè îáîðîòíèìè êîøòàìè äîçâîëÿº îö³íèòè ÷àñòêó 
ïîòî÷íèõ àêòèâ³â, ñôîðìîâàíèõ ³ç âëàñíèõ äæåðåë. Ì³í³ìàëüíî ïðèïóñòèìèé ð³âåíü 
öüîãî ïîêàçíèêà ââàæàºòüñÿ 0,1, òîáòî íå ìåíøå 10 % ïîòî÷íèõ àêòèâ³â ïîâèííî 
áóòè ïðîô³íàíñîâàíî ³ç âëàñíîãî êàï³òàëó. Çà âåñü ïåð³îä àíàë³çó öåé ïîêàçíèê ìàâ 
â³ä’ºìíå çíà÷åííÿ, à öå ñâ³ä÷èòü ïðî çíà÷íó íåñòàá³ëüí³ñòü ó ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèõ 
ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè.

Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâëåíî äèíàì³êó çàçíà÷åíèõ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿê³ 
õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâó ñêëàäîâó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè çà ïåð³îä 
2001–2013 ðð.

Ðèñ. 1 Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ çà 2001–2013 ðð. 
(àâòîðñüêà ðîçðîáêà íà îñíîâ³ äæåðåëà [11])

Çàãàëîì, ñë³ä â³äì³òèòè, ùî ðîçðàõóíêè, çä³éñíåí³ íà îñíîâ³ áàëàíñó ïðîìèñëîâèõ 
ï³äïðèºìñòâ íà ð³âí³ êðà¿íè, ñâ³ä÷àòü ïðî íåñòàá³ëüí³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó (ô³íàíñî-
âî¿ ñêëàäîâî¿) á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìñòâ òà çíà÷íó ¿õ çàëåæí³ñòü â³ä çîâí³øí³õ êðåäèòîð³â. 
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Âàæëèâèì íàïðÿìîì çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâ º âèçíà÷åííÿ 
ïð³îðèòåòíèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â, ùî ïîòðåáóþòü çàõèñòó â ïðî-
öåñ³ ¿õ ðåàë³çàö³¿. Ñåðåä íèõ äîö³ëüíî âèä³ëèòè: åôåêòèâí³ñòü ôîðìóâàííÿ òà âèêî-
ðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â; ô³íàíñîâó ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü 
ï³äïðèºìñòâà.

Çàãðîçà ô³íàíñîâèì ³íòåðåñàì ï³äïðèºìñòâà âèñòóïàº ïåðåäáà÷åíèì àáî çàâåðøå-
íèì ÿâèùåì; âèðàæàº ïðîòèä³þ ô³íàíñîâîìó ñåðåäîâèùó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà; 
ïåðåøêîäæàº ðåàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â âëàñíèê³â; íàíîñèòü ïðÿìó àáî îïîñå-
ðåäêîâàíó øêîäó ô³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³; çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó 
ï³äïðèºìñòâà.

Ó êîíòåêñò³ ïîïåðåäæåííÿ çàãðîç òà ðåàë³çàö³¿ ïð³îðèòåòíèõ ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â 
ïðîïîíóºìî òàê³ çàõîäè çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà çà ô³íàíñî-
âîþ ¿¿ êîìïîíåíòîþ:

1. Îïòèì³çàö³ÿ ðîçïîä³ëó ÷èñòîãî ô³íàíñîâîãî ïîòîêó ï³äïðèºìñòâà.
2. Çàëó÷åííÿ íåîáõ³äíîãî îáñÿãó çàïîçè÷åíèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ.
3. Âèêîðèñòàííÿ ñèñòåìè «âçàºìîçâ’ÿçîê âèòðàò, îá’ºìó ðåàë³çàö³¿ òà ïðèáóòêó».
4. Ðîçðàõóíêè îïåðàö³éíîãî òà ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó.
5. Ì³í³ì³çàö³ÿ ñåðåäíüîçâàæåíî¿ âàðòîñò³ äæåðåë ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â.
6. Îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòóðè ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â òà äæåðåë ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ 

ïîòîê³â.
7. Çáàëàíñóâàííÿ âàðò³ñíèõ òà ãðîøîâèõ ïîòîê³â òà ¿õ ñèíõðîí³çàö³ÿ çà ÷àñîì òà çà 

îáñÿãàìè.
8. Íîðìóâàííÿ ñåðåäíüîãî òà ì³í³ìàëüíîãî çàëèøêó ãðîøîâèõ àêòèâ³â.
Âðàõîâóþ÷è âèùåâèêëàäåíèé ìàòåð³àë, ìîæíà â³äì³òèòè, ùî ô³íàíñîâà ñêëàäîâà – 

öå âàæëèâèé åëåìåíò, ñâîºð³äíå æèâèëüíå ðóñëî çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè 
ï³äïðèºìñòâà òà íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè çàãàëîì, ùî äîçâîëÿº çáåð³ãàòè ñò³éê³ñòü äî 
çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ çàãðîç. 

Íà ñüîãîäí³ ïðîáëåìà çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà êð³çü ïðè-
çìó ¿¿ ô³íàíñîâî¿ ñêëàäîâî¿ çíàõîäèòüñÿ â àêòèâíîìó ðîçâèòêó, ñòàíîâèòü ïîòåíö³éíèé 
³íòåðåñ äëÿ á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìö³â, ÿê³ çàñòîñîâóþòü ïðîãðåñèâí³, åôåêòèâí³, íàóêîâî-
îá´ðóíòîâàí³ ìåòîäè óïðàâë³ííÿ. Çàçíà÷åíà ñêëàäîâà çàéìàº äîì³íóþ÷å ïîëîæåííÿ 
ùîäî ³íøèõ åëåìåíò³â áåçïåêè ï³äïðèºìñòâà, òîìó ùî ñàìå âîíà ñòîñóºòüñÿ ô³íàíñó-
âàííÿ, çàëó÷åííÿ òà åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Äëÿ ãàðàíòóâàííÿ áåçïåêè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òðåáà çä³éñíþâàòè àíàë³ç 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ ÿê ôàêòîðà çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, ðîç-
ðîáëÿþ÷è ñè ñòåìó ïîêàçíèê³â éîãî ïðîâåäåííÿ, ñèíòåçîâàíó íà îñíîâ³ ïîøèðåíèõ 
êðèòåð³¿â îö³íêè; îðãàí³çóâàòè â äåðæàâ³ àíàë³òè÷í³ ñëóæáè; ïëàíóâàòè àíàë³òè÷íó 
ðîáîòó; âèêîðèñòî âóâàòè êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä äî îö³íêè ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè.

1. Àíäðóøê³â Á.Ì. Åêîíîì³÷íà òà ìàéíîâà áåçïåêà ï³äïðèºìñòâà òà ï³äïðèºìíèöòâà. Àíòè-
ðåéäåðñòâî: ìîíîãðàô³ÿ / Á.Ì. Àíäðóøê³â, Ë.ß. Ìàëþòà, Â.À. Ïàëÿíèöÿ òà ³í. – Òåðíîï³ëü: 
Òåðíîãðàô, 2008. – 424 ñ.; 2. Áàðàíîâñüêèé Î.². Ô³íàíñîâà áåçïåêà â Óêðà¿í³ (ìåòîäîëîã³ÿ 
îö³íêè òà ìåõàí³çìè çàáåçïå÷åííÿ) / Î.². Áàðàíîâñüêèé. – Ê.: Êè¿â. Íàö. Òîðã.-åêîí.óí-ò, 2004. 
– 759 ñ.; 3. Áëàíê È.À. Óïðàâëåíèå ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ / È.À. Áëàíê. 
– Ê.: Èçä-âî «Åëüãà», «Íèêà-Öåíòð», 2004. – 784 ñ.; 4. Áîëãàð Ò.Ì. Ðîëü ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè 
ï³äïðèºìñòâà â ñèñòåì³ àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³ííÿ / Ò.Ì. Áîëãàð // Åôåêòèâíà åêîíîì³êà. – 
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2013.– ¹ 4. – Ñ. 65–67; 5. Âàñèëüö³â Ò.Ã. Ô³íàíñîâà áåçïåêà ï³äïðèºìñòâà: ì³ñöå â ñèñòåì³ 
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè òà ïð³îðèòåòè ïîñèëåííÿ íà ïîñòêðèçîâîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè / 
Ò.Ã. Âàñèëüö³â, Î.Ð. ßðîøêî. // Íàóêîâèé â³ñíèê ÍËÒÓ Óêðà¿íè. – 2011. – ¹ 21.– Ñ. 132–136; 
6. Ãîðÿ÷åâà Ê.Ñ. Ô³íàíñîâà áåçïåêà ï³äïðèºìñòâà. Ñóòí³ñòü òà ì³ñöå â ñèñòåì³ åêîíîì³÷íî¿ áåç-
ïåêè / Ê.Ñ. Ãîðÿ÷åâà // Åêîíîì³ñò. – 2003. – ¹ 8. – Ñ. 65–67; 7. Åêîíîì³êà ï³äïðèºìñòâà 
/ Çà ðåä. Ñ.Ô. Ïîêðîïèâíîãî. – Âèä. 2-ãå, [ïåðåðîá. òà äîï.]. – Ê.: Âèä-âî ÊÍÅÓ, 2001. – 
528 ñ.; 8. Æèõîð Î.Á. Ô³íàíñîâà áåçïåêà ï³äïðèºìñòâà ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ / Î.Á. Æèõîð, 
À.À. Ôîìåíêî // Ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð. – 2012. – ¹ 3 (7). – Ñ. 46–49; 9. Íèæíèê Â.Ì. Óêðà¿íà 
íà øëÿõó äî ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿: åêîíîì³÷íà áåçïåêà, ïåðåâàãè âèáîðó: ìîíîãðàô³ÿ / Çà 
çàã. ðåä. Â.Ì. Íèæíèêà. – Õìåëüíèöüêèé: ÕÍÓ, 2008. – 307 ñ.; 10. Øåëåñò Â.Â. Óïðàâë³ííÿ 
ô³íàíñîâîþ áåçïåêîþ äîâ³ð÷îãî òîâàðèñòâà / Â.Â. Øåëåñò // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. 
– 2009. – ¹ 3.– Ñ. 181–184; 11. Îô³ö³éíèé ñàéò Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [åëåê-
òðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.

N.M. Kryuchkova 

THEORETICAL APPROACHES TO DETERMINING THE EFFICIENCY 

OF PUBLIC FINANCES

Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî ñóêóïí³ñòü òåîð³é, ùî ïîÿñíþþòü ïîâåä³íêó óðÿä³â ó ñôåð³ äåð-
æàâíèõ ô³íàíñ³â. Ïð³îðèòåò äëÿ çìåíøåííÿ äåô³öèòó ³ áîðãó, ïåðø çà âñå, á³ëüø íèçüêèõ äåð-
æàâíèõ âèòðàò ââàæàºòüñÿ á³ëüø åôåêòèâíèì, í³æ ï³äâèùåííÿ ïîäàòê³â, ùî íåãàòèâíî âïëèâàº 
íà á³çíåñ òà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³êè. Äîñë³äæåííÿ ïðîâåäåíî ó òðè îñíîâí³ åòàïè: 
âèÿâëåíî ðåãóëÿðí³ñòü ñêîðî÷åííÿ ÷àñòêè çàïîçè÷åíèõ ðåñóðñ³â, ðîçãëÿíóòî îñíîâ³ òåîðåòè÷í³ 
êîíöåïö³¿ äåô³öèòó ³ áîðãó, âèçíà÷åíî ñòàòóñ êîæíî¿ ç íèõ ç óðàõóâàííÿì çäàòíîñò³ ïåðåäáà-
÷åííÿ îáîðîòíîñò³ ÿâèù.  Ïðåäñòàâëåíî â³ñ³ì òåîð³é ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿ äåðæàâíîãî äåô³öèòó 
³ äåðæàâíîãî áîðãó, âèçíà÷åíî ¿õ îáîðîòí³ñòü, çîêðåìà: íåîáîðîòí³ òåîð³¿ – âçàºìíèõ ïîñëóã 
(Log-rolling) (êë³ºíòåë³çì ÿê ïîë³òè÷íèõ ïàðò³é, òàê ³ åëåêòîðàòó), ñòðàòåã³÷íîãî âèêîðèñòàííÿ 
(óðàçëèâ³ñòü ñòðàòåã³¿ âëàäíèõ ê³ë), òåîð³ÿ âèáîð÷îãî öèêëó (òðàäèö³éíà âåðñ³ÿ) (íåäàëåêîãëÿä-
í³ñòü âèáîðö³â òà ïîë³òè÷íèé îïîðòóí³çì); óìîâíî-îáîðîòí³ – íåãàòèâíîãî ñïàäêîºìñòâà (á³ä-
í³ñòü ìåä³àííîãî çð³ç âèðîáíî¿ ìàñè), òåîð³ÿ âèáîð÷îãî öèêëó (ðàö³îíàëüíà âåðñ³ÿ) (îïîðòóí³çì 
ïîë³òèê³â), òåîð³ÿ àíãàæîâàíîãî öèêëó, òåîð³ÿ «â³éíè íà âèñíàæåííÿ» (êîíôë³êò ïîë³òè÷íèõ 
ãðóï ùîäî áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü é ðîçïîä³ëó ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ); ñàìîîáîðîòíà 
– «òðàãåä³ÿ ãðîìàäè» (åãî¿çì îñ³á, ùî ïðèéìàþòü ð³øåííÿ ó ðîçïîä³ë³ ñóñï³ëüíèõ ðåñóðñ³â). 
Äîñë³äæåííÿ öèõ òåîð³¿ äîçâîëÿº âèÿâèòè, ï³ä âïëèâîì ÿêèõ ÷èííèê³â (íàïðèêëàä, ïàòðîíàæåì 
ïîë³òèê³â, ïàðò³¿ ôðàãìåíòàö³¿ â óðÿä³) ìîæíà ïîÿñíèòè çá³ëüøåííÿ âèòðàò ³ äåô³öèòó ç îäíîãî 
áîêó, ç äðóãîãî, – ïåðåäáà÷èòè ðåçóëüòàò æîðñòêî¿ åêîíîì³¿. Ó õîä³ äîñë³äæåííÿ åôåêòèâíîñò³ 
³ìïëåìåíòàö³é äàíèõ òåîðåòè÷íèõ ï³äõîä³â äî ïîÿñíåííÿ êðèçèñíèõ ñèòóàö³é ó ñôåð³ äåðæàâíèõ 
ô³íàíñ³â (áþäæåòíèé äåô³öèò, äåðæàâíèé áîðã) âèçíà÷åíî, ùî íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÷è º âîíè 
îáîðîòíèìè, óìîâíî-îáîðîòíèìè ÷è ñàìîîáîðîòíèìè, á³ëüø³ñòü ³ç íèõ ôîðìóþòü óçãîäæåíèé 
íàá³ð ïðè÷èííèõ ìåõàí³çì³â, çàä³ÿíèõ íà òðüîõ ð³çíèõ ð³âíÿõ: ìîòèâàö³¿, âçàºìîä³¿ ³ ìåõàí³çìó 
ðåàë³çàö³¿.  

The last part of the book deals with theories explaining the behavior of governments on 
public finances. Priority to reduce deficits and debt primarily by lower government spending is 
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