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²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÉÍÅ ÒÀ ÐÅÃÓËßÒÎÐÍÅ ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß ²ÏÎÒÅ×ÍÎÃÎ 

ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß Â ÀÃÐÀÐÍ²É ÑÔÅÐ²

Ó ñòàòò³ ïðîâåäåíî àíàë³ç â³ò÷èçíÿíî¿ òà çàðóá³æíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ë³òåðàòóðè ùîäî ñóòíîñò³ 
ïîíÿòòÿ «³íñòèòóö³éíèé ïîòåíö³àë». Âèîêðåìëåíî îñîáëèâîñò³ ñèñòåìè ³íñòèòóö³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ñôåðè â Óêðà¿í³.Âèçíà÷åíî ïðàâîâ³ ïåðåäóìîâè 
³ñíóâàííÿ çåìåëüíî-³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ òà ³íñòèòóö³éí³ ôàêòîðè ñòàíîâëåííÿ ñèñòåìè ³ïî-
òå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ. Îõàðàêòåðèçîâàíî çàãàëüí³ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè äåðæàâíîãî âïëèâó íà 
ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ãàëóç³.

In the article the domestic and foreign economic literature on the essence of the concepts 
«institute» and «institutional capacity» have been analyzed. The subsystem of mortgage crediting 
of the agrarian sphere has been distinguished. The components of the institutional component of 
mortgage lending in the agrarian sector have been characterized. As part of the resource potential 
of mortgage lending, it has been proposed to provide institutional and regulatory capacity. The 
features of the institutional support system for mortgage lending have been determined. Institutions 
regulating mortgage lending in Ukraine have been marked. It has been proposed to analyze the 
efficiency of the functioning of the institutional system using the family of aggregate indexes WGI. 
The legal preconditions for the existence of land-mortgage lending and institutional factors for 
the establishment of a mortgage lending system have been determined. The methods of general 
influence and special methods on formation and use of resource potential of mortgage crediting of 
agrarian branch have been characterized. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ, àãðàðíà ñôåðà, ³íñòèòóö³éíå çàáåçïå÷åííÿ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâà ðîëü â îçäîðîâëåíí³ àãðàðíî¿ ñôåðè íàëåæèòü 
ðàö³îíàëüí³é òà åôåêòèâí³é îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñåêòîðó, çîêðåìà 
ðèíêó êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâàðîâèðîáíèê³â ï³ä çàñòàâó íåðóõîìîñò³. 
Ò³ñíà âçàºìîä³ÿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñêëàäîâî¿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ñôåðè òà 
äåðæàâè â ÿêîñò³ íîðìàòèâíîãî ðåãóëÿòîðà çàáåçïå÷óº ÷³òêèé ìåõàí³çì ô³íàíñóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà êðà¿íè, ñòâîðþº ñïðèÿòëèâ³ ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷í³ óìîâè äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ñóá’ºêò³â àãðàðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Äîñë³äæåííÿì ïèòàíü³íñòèòóö³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ñôåðèïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ òàêèõ óêðà¿í-
ñüêèõ òà çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, ÿê Î. Àëèìîâ, Â. Áàçèëåâè÷, Î. Áàëàöüêèé, Î.Ãîðøêîâ, 
Í. Äåøåâîâà, Â. Ïîë³ùóê, Â.Ñèäîð, Ì.Ñîëäàê, Ë. Ôðåéíêìàí, ª. Øêàðóïà òà ³í. Àíà-
ë³ç äîñë³äæåíü â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü ºäèíî¿ äóìêè â ñó÷àñí³é 

åêîíîì³÷í³é íàóö³ ñòîñîâíî ñóòíîñò³ òà ðîë³ ³íñòèòóö³éíîãî ïîòåíö³àëó â îðãàí³çàö³¿ 
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüãîñïâèðîáíèê³â.
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Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîäîëîã³÷íèõ îñíîâôîðìóâàí-
íÿ³íñòèòóö³éíîãî ñåðåäîâèùà òà ðåãóëÿòîðíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ 
àãðàðíî¿ ñôåðè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â óìîâàõóêðà¿íñüêèõ ðåàë³é, êîëè â³äñóòí³é ðèíîê 
çåìë³, ÿê îñíîâíèé ³íñòèòóò åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ó ñôåð³ çåìëåêîðèñòóâàííÿ òà 
àãðîâèðîáíèöòâà, à ³íòåðåñè îðåíäàð³â çåìåëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ 
îð³ºíòîâàí³ íà îòðèìàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ ïðèáóòê³â, çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè àãðàðíî¿ ãàëóç³ ìîæëèâîçä³éñíèòè ÷åðåç ñèñòåìó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ.

Îñíîâíîþ ìåòîþ ³ñíóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³íñòèòóò³â, çîêðåìà ³íñòèòóö³é ³ïîòå÷íîãî 
êðåäèòóâàííÿ, º çàáåçïå÷åííÿ äîñÿãíåííÿ ñóñï³ëüíî¿ ìåòè ç íàéìåíøèìè åêîíîì³÷-
íèìè âèòðàòàìè. ²íàêøå êàæó÷è, ³íñòèòóö³éíà îðãàí³çàö³ÿ ñôåðè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ ïîêëèêàíà ñòâîðèòè îïòèìàëüí³ óìîâè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí òà êîíñòðóêòèâíî¿ âçàºìîä³¿ 
ì³æ íèìè.

Ðàçîì ç òèì, àíàë³ç â³ò÷èçíÿíî¿ òà çàðóá³æíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ë³òåðàòóðè äàº ìîæëè-
â³ñòü ãîâîðèòè ïðî ðîçõîäæåííÿ äóìîê â÷åíèõ ñòîñîâíî äîö³ëüíîñò³ âèä³ëåííÿ ïîíÿòòÿ 
«³íñòèòóö³éíèé ïîòåíö³àë» â îêðåìó åêîíîì³÷íó êàòåãîð³þ. Òàê, Î. Êîíîâàëîâà òà 
Ò. Äàâèäåíêî ðîçãëÿäàþòü ³íñòèòóö³éíèé ïîòåíö³àë â ÿêîñò³ óìîâè çàáåçïå÷åííÿ 
âèðîáíè÷î-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó [1]. Äî óìîâ ³íñòèòóö³éíîãî ðîçâèòêó âîíè âêëþ-
÷àþòü ñòóï³íü ðîçâèòêó ðèíêîâèõ ³íñòèòóò³â, íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè, ìåõàí³çì³â òà 
³íñòðóìåíò³â âïëèâó òà ï³äòðèìêè ç áîêó îðãàí³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Àíàëîã³÷íî¿ òî÷êè çîðó äîòðèìóþòüñÿ é ³íø³ ðîñ³éñüê³ â÷åí³ Í. Äåøåâîâà òà 
Ñ. Øàí³í, ÿê³ ïðîïîíóþòü ðîçãëÿäàòè êàòåãîð³þ «³íñòèòóö³éíèé ïîòåíö³àë», ÿê ñêëà-
äîâó ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó ãàëóç³, îäíèì ç êîìïîíåíò³â ÿêî¿ âèñòóïàº çàêîíîäàâ÷à 
áàçà [2, c. 132]. 

Ó ïðîöåñ³ äîñë³äæåííÿ  ñòðóêòóðè åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ïðîôåñîð Î. Áàëàöü-
êèé âèîêðåìëþº ³íñòèòóö³éíèé ïîòåíö³àë, ïðåäñòàâëåíèé îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèìè 
òà ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷íèìè ñèñòåìàìè, ïðè÷îìó çíà÷íó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ öüîãî ïîòåí-
ö³àëó â³ä³ãðàº þðèäè÷íà ñèñòåìà ç íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè äîêóìåíòàìè [3].

Çàãàëîì, ïîíÿòòÿ «³íñòèòóò» (â³ä àíãë. institute – «âñòàíîâëþâàòè») â åêîíîì³÷íó 
íàóêó ïðèéøëî ç ñîö³îëîã³¿. Âïåðøå ïîíÿòòÿ ³íñòèòóòó â ÿêîñò³ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ 
áóëî âèêîðèñòàíî â àíàë³ç³ Ò. Âåáëåíîì, ÿêèé ñòâåðäæóâàâ, ùî ³íñòèòóòè º ïîøèðåíèì 
ñïîñîáîì ìèñëåííÿ â³äíîñíî òîãî, ùî ñòîñóºòüñÿ îêðåìèõ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ñóñ-
ï³ëüñòâîì òà îñîáèñò³ñòþ. Ïðåäñòàâíèê êëàñè÷íîãî ³íñòèòóö³îíàë³çìó Â. Ì³ò÷åëë ï³ä 
äåô³í³ö³ºþ «³íñòèòóò» ðîçóì³â ãîëîâóþ÷³ òà âèùîþ ì³ðîþ ñòàíäàðòèçîâàí³ ñóñï³ëüí³ 
çâè÷êè. Â ñâîþ ÷åðãó, çàñíîâíèê ³íñòèòóö³îíàë³çìó Äæ. Êîììîíñ ñòâåðäæóâàâ, ùî 
³íñòèòóòîì ñë³ä íàçèâàòè êîëåêòèâí³ ä³¿ â íàïðÿìêó êîíòðîëþâàííÿ, âèâ³ëüíåííÿ òà 
ðîçøèðåííÿ ³íäèâ³äóàëüíî¿ ä³¿ [4, c. 37].

Òàêèì ÷èíîì, ïåðåéøîâøè ³ç ñîö³àëüíèõ íàóê, ïîíÿòòÿ ³íñòèòóòó ÿê ñêëàäíî¿ ñèñ-
òåìè âçàºìîçâ’ÿçê³â, ùî ³ñíóþòü ì³æ ñóñï³ëüñòâîì òà îêðåìèìè îñîáèñòîñòÿìè, òðàíñ-
ôîðìóâàëîñü ó á³ëüø øèðîêó êàòåãîð³þ, ùî îõîïëþº íå ëèøå îñîáèñòîñòåé, à é 
îðãàí³çîâàíèõ ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè äåðæàâè. 

Íàéá³ëüø âæèâàíèì ³ íàéá³ëüø äîö³ëüíèì ç òî÷êè çîðó åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ º òðàê-
òóâàííÿ Ä. Íîðòà, ÿêèé âèçíà÷èâ ³íñòèòóò, ÿê ñèñòåìó ïðàâèë, ìåõàí³çì³â çàáåçïå-
÷åííÿ ¿õ âèêîíàííÿ, à òàêîæ íîðìè ïîâåä³íêè, ùî ñòðóêòóðóþòü òèïîâ³ âçàºìîä³¿ ì³æ 
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ëþäüìè [5, c. 48]. Äî öüîãî âèçíà÷åííÿ ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå äîäàòè, ùî ìåòîþ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ³íñòèòóò³â â åêîíîì³ö³ º çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ âçàºìîä³¿ íå ëèøå 
ëþäåé ÿê ô³çè÷íèõ îñ³á, à é ³íøèõ ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ (êîìåðö³éíèõ òà 
íåêîìåðö³éíèõ, â òîìó ÷èñë³ ïðèâàòíèõ, êîëåêòèâíèõ òà äåðæàâíèõ óñòàíîâ, ï³äïðè-
ºìñòâ, îðãàí³çàö³é òîùî). 

Ïðîôåñîð Â. Áàçèëåâè÷, êîíêðåòèçóþ÷è ïîíÿòòÿ ³íñòèòóö³é ³ïîòå÷íîãî ðèíêó òðàê-
òóº ¿õ, ÿê ñèñòåìó ñïîñîá³â, íîðì òà ïðàâèë, ïðîöåäóð òà ö³ííîñòåé, â³äïîâ³äíî äî 
ÿêèõ ñóá’ºêòè ³ïîòå÷íèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí âçàºìîä³þòü ì³æ ñîáîþ ³ ï³ä ÷àñ óçãî-
äæåííÿ ð³çíîñïðÿìîâàíèõ ³íòåðåñ³â çä³éñíþþòü åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü [6, c. 213].

Îäíèì ç ìîæëèâèõ ³ äîö³ëüíèõ øëÿõ³â òðàíñôîðìóâàííÿ ³ñíóþ÷î¿ â Óêðà¿í³ ³íñòè-
òóö³éíî¿ ñèñòåìè – ðåçåðâîì ðîçøèðåííÿ ³íñòèòóö³éíîãî ïîòåíö³àëó ³ïîòå÷íîãî êðå-
äèòóâàííÿ â àãðàðí³é ñôåð³ – º ñïîñ³á ³ìïîðòó ³íñòèòóö³é ç äîñâ³äó ðîçâèíóòèõ êðà¿í, 
òàê çâàíà ³íñòèòóö³éíà òðàíñïëàíòàö³ÿ.Â ³ñòîð³¿ åâîëþö³¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñèñòåìè ³ïîòå÷-
íîãî êðåäèòóâàííÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ïðåâàëþâàâ ìåòîä òðàíñïëàíòàö³¿ ñòðóêòóð 
íàä ñàìîñò³éíèì ³íñòèòóö³éíèì ðîçâèòêîì.Òàêèé ìåòîä º íàéá³ëüø øâèäêîä³þ÷èì òà 
äîâîë³ åôåêòèâíèì, ïðîòå, ÿê íàãîëîøóº Â.Ä. Áàçèëåâè÷, ëèøå çà óìîâè ëîã³÷íî¿ 
àäàïòàö³¿ äî ³ñíóþ÷îãî â äåðæàâ³ ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íîãî òà ïîë³òè÷íîãî ñòàíîâèùà. 

Ðîñ³éñüê³ åêîíîì³ñòè Ð. Íóðòä³íîâ òà À. Íóðòä³íîâòàêîæ çàñòåð³ãàþòü, ùî ïåðå-
íåñåííÿ ³íñòèòóö³éíèõ óìîâ ðîçâèíåíèõ ðèíêîâèõ åêîíîì³ê áåç âðàõóâàííÿ ³ñòîðè÷-
íèõ òà êóëüòóðíèõ îñîáëèâîñòåé êðà¿íè-ðåöèï³ºíòà çóìîâëþº âèíèêíåííÿ ³ ðîçâèòêó 
íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ùî º äåñòðóêòèâíèì 
ôàêòîðîì äëÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè [7]. 

ßê ñïðàâåäëèâî çàçíà÷àº Â. Ïîë³ùóê, ôîðìóâàííþ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ïåðåäóº ³í³ö³àë³çàö³ÿ òàêèõ ¿¿ ï³äñèñòåì, ÿê 
ðåãóëÿòèâíî-ïðàâîâà áàçà, îðãàí³çàö³éíà òà åêîíîì³÷íà ñèñòåìè [8, c. 49].Ñåðåä ñêëà-
äîâèõ åëåìåíò³â ³íñòèòóö³éíîãî êîìïîíåíòó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ñôåðè, 
ùî â³äïîâ³äàþòü ñó÷àñíèì ðåàë³ÿì, â³í âèîêðåìëþº íàñòóïí³: 

- îðãàíè çàêîíîäàâ÷î¿ âëàäè; 
- îðãàíè çåìåëüíèõ ðåñóðñ³â, ùî çä³éñíþþòü âåäåííÿ äåðæàâíîãî çåìåëüíîãî 

êàäàñòðó;
- óñòàíîâè þñòèö³¿ ç äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ íà íåðóõîìå ìàéíî; 
- çåìëåâïîðÿäí³ ï³äïðèºìñòâà, äî êîìïåòåíö³¿ ÿêèõ íàëåæèòü íàäàííÿ ïîñëóã ³ç 

çåìëåóñòðîþ ùîäî ôîðìóâàííÿ ïðîñòîðîâî¿ ³ çì³ñòîâíî¿ áàçè ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêîãî çåìëåêîðèñòóâàííÿ;

- äåðæàâí³ òà ïðèâàòí³ íîòàð³àëüí³ êîíòîðè; 
- áàíêè òà ³íø³ ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè; 
- çåìåëüíî-îö³íî÷í³ òà ð³åëòîðñüê³ ³íñòèòóòè;
- ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿; 
- îðãàíè äåðæàâíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ñëóæáè.
Íà íàøó äóìêó, äîñë³äæóþ÷è ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàð-

íî¿ ñôåðè, âàðòî âèä³ëèòè íîðìàòèâíî-ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ ó ñêëàä³ îêðåìîãî 
êîìïîíåíòó – ðåãóëÿòîðíîãî ïîòåíö³àëó – íà îäèí ùàáåëü ïîðÿä ç ³íñòèòóö³éíèì 
ïîòåíö³àëîì. Ö³ äâà åëåìåíòè ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó êðåäèòóâàííÿ – ³íñòèòóö³éíà òà 
ðåãóëÿòîðíà ñêëàäîâà – ñèìá³îòè÷íî ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ, ïðîòå, â ïèòàíí³ âèâ÷åííÿ 
ìîæëèâîñòåé îïòèì³çàö³¿ ìåõàí³çìó ô³íàíñóâàííÿ ñóá’ºêò³â àãðàðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà 
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÷åðåç ñèñòåìó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ö³ åëåìåíòè, ÿê ð³çí³ 
àñïåêòè ºäèíî¿ ïîë³àñïåêòíî¿ ñèñòåìè.

Îñîáëèâîþ ðèñîþ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿í³ º ìîíîïîëüíå ñòà-
íîâèùå áàíê³â â ðîë³ ³íñòèòóö³éíèõ ó÷àñíèê³â. Íåáàíê³âñüê³ óñòàíîâè â ÿêîñò³ ³ïîòå÷-
íèõ êðåäèòîð³â (ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ñïåö³àë³çîâàí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ïåíñ³éí³ ôîíäè, 
æèòëîâî-êðåäèòí³ êîîïåðàòèâè) ïðåäñòàâëåí³ îáìåæåíî, óòîé ÷àñ ÿê â ðîçâèíåíèõ 
êðà¿íàõ ñåðåä òðàäèö³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ñôåðè 
çíà÷íå ì³ñöå ïîñ³äàþòü ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ. Ôóíêö³îíóâàííÿ öèõ óñòàíîâ íà ðèíêó ³ïîòåêè ïîâ’ÿçàíî ç ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëü-
í³ñòþ, âîíè º àêòèâíèìè ó÷àñíèêàìè ÿê ïåðâèííîãî ³ïîòå÷íîãî ðèíêó, òàê ³ âòîðèííîãî 
ðèíêó ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ôîðìóþ÷è ïîòóæíèé ô³íàíñîâî-ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë 
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ñóá’ºêò³â àãðàðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà [6, c. 75].

Äî îðãàí³â, ùî çä³éñíþþòü ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ â Óêðà-
¿í³ìè â³äíîñèìîÍàö³îíàëüíó êîì³ñ³þ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, Äåðæàâíó 
êîì³ñ³þ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, Ì³í³ñ-
òåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, Äåðæàâíóô³ñêàëüíó ñëóæáó Óêðà¿íè, Ôîíä äåðæàâíîãî 
ìàéíà Óêðà¿íè, Äåðæàâíèé êîì³òåò Óêðà¿íè ç áóä³âíèöòâà òà àðõ³òåêòóðè. 

Ïðè âèçíà÷åíí³ âïëèâó ³íñòèòóö³éíî¿ ñèñòåìè íà ðîçâèòîê ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ 
àãðàðíî¿ ñôåðè ïîñòàº ïðîáëåìà ðåàëüíî¿ îö³íêè ¿¿ åôåêòèâíîñò³. Îäíèì ³ç íàéá³ëüø 
äîñòîâ³ðíèõ ìåòîä³â àíàë³çó åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñèñòåìè º 
âèêîðèñòàííÿ ñ³ìåéñòâà ³íäåêñ³â WorldwideGovernanceIndicators (WGI).Çã³äíî ç äîñë³-
äæåííÿìè Ë.  Ôðåéíêìàíà WorldwideGovernanceIndicators îõîïëþþòü 6 âèçíà÷àëüíèõ 
àñïåêò³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ â 212 êðà¿íàõ ñâ³òó, ùî â³äîáðàæàþòüñÿ çà äîïîìî-
ãîþ 6 àãðåãàòíèõ ³íäåêñ³â:

1. Ïðàâà ãðîìàäÿí òà ï³äçâ³òí³ñòü îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.
2. Ñòàá³ëüí³ñòü ïîë³òè÷íî¿ ñèñòåìè òà â³äñóòí³ñòü íàñèëëÿ.
3. Åôåêòèâí³ñòü îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.
4. ßê³ñòü ðåãóëþþ÷èõ ³íñòèòóò³â.
5. ßê³ñòü ïðàâîâèõ ³íñòèòóò³â.
6. Àíòèêîðóïö³éíèé êîíòðîëü.
²íôîðìàö³éíîþ áàçîþ äëÿ àíàë³çó ³íñòèòóö³éíîãî ïîòåíö³àëó º ñòàòèñòè÷íî îáðî-

áëåí³ ðåçóëüòàòè îïèòóâàííÿ ïðèâàòíèõ îñ³á, ï³äïðèºìñòâ, êîïàí³é, àãåíö³é ç îö³íêè 
êîìåðö³éíèõ ðèçèê³â, íàóêîâî-äîñë³äíèöüêèõ öåíòð³â, ³íøèõ îðãàí³çàö³é òà óñòàíîâ 
ñóñï³ëüíîãî ñåêòîðó. Ðåçóëüòàòîì îáðîáêè êîæíîãî ³íôîðìàö³éíîãî ñåêòîðó º âèâå-
äåííÿ ³íäèâ³äóàëüíèõ ³íäèêàòîð³â, ÿê³ â ïîäàëüøîìó îá’ºäíóþòüñÿ ó 6 àãðåãàòíèõ 
³íäåêñ³â [9, c. 121].

Åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ñôåðè 
íåìîæëèâå ïîçà ñïðèÿòëèâèì ïðàâîâèì, åêîíîì³÷íèì, ³íñòèòóö³éíèì ñåðåäîâèùåì. 

Äî ïðàâîâèõ ïåðåäóìîâ ³ñíóâàííÿ çåìåëüíî-³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ìîæíà â³äíå-
ñòè: çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëåí³ ãàðàíò³¿ ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ íà çåìëþ; ºäí³ñòü çåìåëüíî¿ 
ä³ëÿíêè òà ðîçì³ùåíèõ íà í³é áóä³âåëü òà ñïîðóä; ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ñòâîðåííÿ 
³ïîòå÷íèõ áàíê³â; äåðæàâíå ñïðèÿííÿ ó çàáåçïå÷åíí³ ³ïîòå÷íèõ áàíê³â êîøòàìè, ÿê³ á 
äîçâîëÿëè âèäàâàòè äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè ï³ä çàñòàâó çåìë³. 

Ñåðåä âèçíà÷àëüíèõ ÷èííèê³â åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà âàðòî âèä³ëèòè:  çàãàëüíå 
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ, ñòàá³ëüí³ñòü ö³í òà îáì³ííîãî êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. 
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Äî ³íñòèòóö³éíèõ ôàêòîð³â ñòàíîâëåííÿ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ 
íàëåæàòü:ñòàíîâëåííÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ ³ïîòå÷íèõ áàíê³â;íàÿâí³ñòü øèðîêî¿ ìåðåæ³ 
êàäàñòðîâèõ ñëóæá òà îðãàí³çàö³ÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ íà íåðóõîìå ìàéíî; ðîç-
âèòîê ñôåð íîòàð³àëüíèõ ïîñëóã, îö³íî÷íî¿ òà ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Àíàë³ç çàðóá³æíîãî äîñâ³äó çä³éñíåííÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè â ñôåð³ ³ïîòå÷íîãî 
êðåäèòóâàííÿ àãðàðíîãî âèðîáíèöòâà ñâ³ä÷èòü ïðî ð³çíîìàí³òòÿ ìåõàí³çì³â òà ³íñòðó-
ìåíò³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ ç ìåòîþ ñòèìóëþâàííÿ òà ðåãóëþâàííÿ 
êðåäèòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ ïðî âàð³þâàííÿ âåëè÷èíè ó÷àñò³ äåð-
æàâè â ³ïîòå÷íèõ â³äíîñèíàõ.

Çàãàëîì, ñåðåä ìåòîä³â çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî âïëèâó ó ôîðìóâàíí³ ³ âèêîðèñ-
òàíí³ ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíî¿ ãàëóç³ìîæíà âèä³ëèòè 
ìåòîäè çàãàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè. 

Â ÷èñë³ çàãàëüíèõ ìåòîä³â â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âèä³ëÿþòü êðåäèòíî-ãðîøîâó 
ïîë³òèêó – çì³íó ãðîøîâî¿ ïðîïîçèö³¿ ç ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ ñóêóïíîãî îáñÿãó âèðîá-
íèöòâà, çàéíÿòîñò³ ³ ð³âíÿ ö³í çà äîïîìîãîþ ðåãóëþâàííÿ ñòàâêè ðåô³íàíñóâàííÿ (îáë³-
êîâî¿), ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà â³äêðèòîìó ðèíêó ç äåðæàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, 
ðåãóëþâàííÿ íîðì ðåçåðâ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â, à òàêîæ ô³ñêàëüíó ïîë³òèêó, ùî ìàº 
íà ìåò³ ñòèìóëþâàííÿ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ³ïîòå÷íèìè ïîçè÷àëüíèêàìè, êðåäèòîðàìè 
òà ³íâåñòîðàìè â ³ïîòå÷í³ ïàïåðè ³ ïîëÿãàº, çäåá³ëüøîãî, ó çíèæåíí³ àáî ñêàñóâàíí³ 
îêðåìèõ ïîäàòê³â. Âèêîðèñòàííÿ òèõ ÷è ³íøèõ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè çàëå-
æèòü â³ä åòàïó æèòòºâîãî öèêëó åêîíîì³êè.

Äîñë³äæóþ÷è ïèòàííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ïîòå÷íî¿ ñôåðè, Þ. Ë. Ìîõîâà 
çàçíà÷àº, ùî äî ñïåö³àëüíèõ ìåòîä³â ðåãóëþâàííÿ íàëåæàòü: 

- ñòèìóëþâàííÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ êðåäèòîð³â – ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíèõ çàêîí³â, ùî 
ðåãóëþþòü ä³ÿëüí³ñòü ñïåö³àë³çîâàíèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, îñíîâíèìè àêòèâàìè ÿêèõ º 
çàñòàâí³ (ó Í³ìå÷÷èí³, Äàí³¿, Ôðàíö³¿ òîùî); 

- ñòèìóëþâàííÿ ïîçè÷àëüíèê³â çà ðàõóíîê êðåäèòó: ñóáñèä³þâàííÿ ñòàâîê çà ³ïî-
òå÷íèìè êðåäèòàìè, ñóáñèä³¿ íà îïëàòó ïåðøîãî âíåñêó, ïðåì³¿ (ó Í³ìå÷÷èí³, Ôðàíö³¿, 
Àâñòð³¿); 

- äåðæàâíà ñòàíäàðòèçàö³ÿ óìîâ âèäà÷³ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â, íàö³ëåíà íà ï³äâèùåííÿ 
äîâ³ðè äî ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóùåíèõ ï³ä çàáåçïå÷åííÿ êðåäèò³â, âèäàíèõ çà 
ºäèíèìè ñòàíäàðòàìè (ó Í³ìå÷÷èí³, Äàí³¿, Í³äåðëàíäàõ òîùî); 

- çä³éñíåííÿ ïðîãðàì ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ çà ðàõóíîê êîøò³â áþäæåòó (²ñïà-
í³ÿ) [10]. 

Âèñíîâêè. Òàêèì ÷èíîì, ³ïîòå÷íèé êðåäèò ï³ä çàñòàâó çåìåëü òà ³íøî¿ íåðóõî-
ìîñò³, ÿê ôîðìà çàëó÷åííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é ó ñôåðó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî 
âèðîáíèöòâà, º âàæëèâèì çàñîáîì ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó àãðàðíî¿ òà 
ñóì³æíèõ ãàëóçåé íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Îñíîâíèì çàâäàííÿì äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, íà íàøó äóìêó, º ïîïîâíåííÿ òà çì³öíåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè ðåãóëþâàííÿ ³ïî-
òå÷íèõ â³äíîñèí òà êîîðäèíóâàííÿ îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè ³ïîòå÷íî¿ ñèñòåìè â³äïî-
â³äíî äî âèìîã ðèíêó òà çàëåæíî â³ä åòàïó æèòòºâîãî öèêëó åêîíîì³êè êðà¿íè. Âì³ííÿ 
äåðæàâè â÷àñíî ðåàãóâàòè íà çì³íè â êîí’þíêòóð³ ³ïîòå÷íîãî ðèíêó, íå äîïóñêàòè íàä-
ì³ðíîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ òà ñòð³ìêîãî ³ íåîá´ðóíòîâàíîãî 
çíèæåííÿ âàðòîñò³ êðåäèò³â äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â-àãðàð³¿â, à òàêîæ âëó÷íî çàñòîñîâóâàòè 
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ð³çí³ êîìá³íàö³¿ ô³íàíñîâèõ òà íåô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â âïëèâó º çàïîðóêîþ ñòàá³ëü-
íîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ôàêòîðîì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. 

Îïòèì³çàö³ÿ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, óäîñêîíàëåííÿ ³íñòèòóö³éíî¿ êîí-
ô³ãóðàö³¿ ³ïîòå÷íîãî ðèíêó, òðàíñïëàíòàö³ÿ îðãàí³çàö³éíèõ ñòðóêòóð, çàáåçïå÷åíà íà 
çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ òà ³í³ö³éîâàíà ÷åðåç ïðèçìó äåðæàâíîãî íàãëÿäó, º îäíèì ç 
ä³ºâèõ íàïðÿìê³â ôîðìóâàííÿ ³ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñíîãî 
ïîòåíö³àëó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ â ñòðàòåã³÷í³é äëÿ Óêðà¿íè ãàëóç³ ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêîãî âèðîáíèöòâà.
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