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Ö²É ÑÔÅÐ²

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî òåîðåòè÷íó ñóòí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Îá´ðóíòîâàíî 
îñîáëèâîñò³ ñèñòåìè âçàºìîçâ’ÿçê³â ñóá’ºêò³â, ÿê³ ôîðìóþòü òà óïðàâëÿþòü ³íñòèòóòàìè ñï³ëü-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ. Âèçíà÷åíî, õòî ìîæå áóòè éîãî ó÷àñíèêîì. Îñâ³òëåíî ïèòàííÿ îïîäàòêó-
âàííÿ ³íâåñòîð³â  ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ð³çíèöþ â îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ³íâåñòîð³â 
þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á.

The article deals with the theoretical essence of joint investment institutes. The peculiarities 
of the system of interconnections of the entities formed and managed by the institutes of joint 
investment are substantiated. It is determined who can be its participant. The issue of taxation of 
investors of collective investment institutions, the difference in taxation of income of investors of 
legal entities and individuals is covered.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íñòèòóò ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, îïîäàòêó-
âàííÿ äîõîä³â ³íâåñòîð³â ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ  îñ³á.

Key words: institute of joint investment, asset management company, taxation of income of 
investors of individuals and legal entities.

Â óìîâàõ ïîãëèáëåííÿ ãëîáàëüíî¿ ºâðî³íòåãðàö³¿ åêîíîì³êà ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ 
ðåñóðñ³â: ³íâåñòèö³é, ³ííîâàö³é, òåõíîëîã³é, òðóäîâèõ ðåñóðñ³â òîùî. ¯õ  àêóìóëþâàííÿ 
ìîæëèâå çà ðàõóíîê âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çì³â ³ ³íñòðóìåíò³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ (äàë³ — ²Ñ²).

Àêòóàëüí³ñòü ïèòàííÿ âèâ÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ¿õ 
âïëèâ íà àêòèâ³çàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â, ïðàâèëà  îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ³íâåñòî-
ð³â â³ä âêëàäåííÿ êîøò³â ó ö³ óñòàíîâè ï³äòâåðäæóþòüñÿ íàÿâí³ñòþ ÷èñåëüíèõ íàóêîâèõ 
ïðàöü, ñåðåä ÿêèõ çàñëóãîâóþòü íà óâàãó  íàóêîâ³ äîðîáêè   Ç. Âàðíàë³ÿ, Ç. Âàòàìà-
íþêà, Î. Êëèìåíêà, Ñ. Ì³ùåíêà, Â. Óíèíåöü -Õîäàê³âñüêî¿, À. Ôåäîðåíêî òà ³íøèõ. 
Îäíàê, ÷åðåç ì³íëèâ³ñòü åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà ö³ ïèòàííÿ ïîòðåáóþòü ïîñò³éíîãî 
äîñë³äæåííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îêðåñëåííÿ òåîðåòè÷íî¿ ñóòíîñò³ ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
³ ï³äõîäè äî îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ³íâåñòîð³â, ùî âêëàäàþòü êîøòè â ö³ óñòàíîâè. 

 Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ «âèñîêèé ð³âåíü ðîçâèòêó ðåã³îí³â ³ ï³äâèùåííÿ äîáðîáóòó 
íàñåëåííÿ… ïåðåäáà÷àº  àêòèâ³çàö³þ ä³ÿëüíîñò³ âñ³õ ñóá’ºêò³â öüîãî ïðîöåñó ÿê âàæ-
ëèâî¿ ëàíêè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè» [1, ñ. 1].

 Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íà ð³âí³ äåðæàâè áóëè íàìàãàííÿ ñòâîðèòè ñïðèÿòëèâ³ ïåðå-
äóìîâè äî ä³ÿëüíîñò³ íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ ïðåäñòàâëåíî â Óêàç³ Ïðå-
çèäåíòà Óêðà¿íè «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïðîãðàìè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè íà 
2015-2017 ðîêè «ªâðîïåéñüêèé âèá³ð – íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ïðîãðåñó òà çðîñòàííÿ»» 
[2]. Íàæàëü, öåé äîêóìåíò çàëèøèâñÿ ïðîåêòîì. Ïîðÿä ç öèì, çàòâåðäæåíî ïîñòàíîâó 
«Ïðî äåðæàâíó ñòðàòåã³þ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó íà ïåð³îä äî 2020 ðîêó» â³ä 06.08. 
2014 ð.[3]. Öåé äîêóìåíò äîñèòü ð³çíîá³÷íèé: â íüîìó âðàõîâàíî îñîáëèâîñò³ ðîçâèòêó 
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åêîíîì³êè  çà ðàõóíîê àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â ÿê íà  ð³âí³ äåðæàâè, òàê ³ 
íà ð³âí³ òåðèòîð³é ³ ãàëóçåé. 

 ßêùî çâåðíóòèñÿ äî òåîðåòè÷íî¿ ñóòíîñò³ ²Ñ², òî â Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)» [7], ÿêèé áóâ 
÷èííèé äî 01. 01. 2014 ð. òëóìà÷åííÿ ²Ñ² áóëî ïðåäñòàâëåíî, íà ïîãëÿä àâòîðà, á³ëüø 
øèðîêî ³ îá´ðóíòîâàíî: «ÿê êîðïîðàòèâíèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä àáî ïàéîâèé ³íâåñòè-
ö³éíèé ôîíä, ùî ïðîâîäèòü ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿçàíó ç îá’ºäíàííÿì (çàëó÷åííÿì) ãðîøî-
âèõ ðåñóðñ³â ³íâåñòîð³â ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóòêó â³ä âêëàäåííÿ ¿õ ó ö³íí³ ïàïåðè 
³íøèõ åì³òåíò³â, êîðïîðàòèâí³ ïðàâà ³ íåðóõîì³ñòü». Ïîäàëüø³ çì³íè ³ äîïîâíåííÿ 
äàíîãî  çàêîíîäàâ÷îãî äîêóìåíòó âíåñëè ïîïðàâêó äî âèçíà÷åííÿ, ùî îáãîâîðþºòüñÿ 
³ íèí³ - âîíî ïðåäñòàâëåíî «ÿê êîðïîðàòèâíèé àáî ïàéîâèé ôîíä». Çâ³äñè ñë³äóº, ùî 
öå âèçíà÷åííÿ ïîòðåáóº äîäàòêîâîãî ðîç’ÿñíåííÿ êóïè òåðì³í³â.

 Çàñíîâíèêàìè ²Ñ² âèñòóïàþòü ÿê ô³çè÷í³ òàê ³ þðèäè÷í³ îñîáè, ìåòà ÿêèõ – îòðè-
ìàííÿ ïðèáóòêó â³ä âêëàäåíèõ ³íâåñòèö³é. Âîíè âíîñÿòü àêòèâè â ñòàòóòíèé ôîíä 
(çâ³ñíî ïðè çàñíóâàíí³ êîðïîðàòèâíîãî ÷è ïàéîâîãî ôîíäó). Â ïîäàëüøîìó ôîíä 
çä³éñíþº  åì³ñ³þ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ôîíäó é ïðîâîäèòüñÿ 
âèêëþ÷íå â³äêðèòå ¿õ ðîçì³ùåííÿ íà ïðîäàæ òà âèêóï ³íâåñòîðàìè. Ó÷àñíèêàìè ôîíäó 
âèñòóïàþòü âñ³ îñîáè, ùî ïðèäáàëè åì³òîâàí³ ôîíäîì äîêóìåíòè, ¿õ ê³ëüê³ñòü ìîæå 
áóòè íåîáìåæåíà. Ñèñòåìà âçàºìîçâ’ÿçê³â ñóá’ºêò³â ²Ñ², ôîðìóºòüñÿ êîìïàí³ºþ ç 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (äàë³ – ÊÓÀ) ³, â ïîäàëüøîìó, çä³éñíþºòüñÿ óïðàâë³ííÿ ²Ñ². 
Îñîáëèâîñò³ ö³º¿ ñèñòåìè ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 1.

Òàáëèöÿ 1.
Îñîáëèâîñò³ ñèñòåìè âçàºìîçâ’ÿçê³â ñóá’ºêò³â, ÿê³ ôîðìóþòü òà óïðàâëÿþòü ²Ñ²

¹ 
ç/ï

Îñîáëèâîñò³ ñèñòåìè âçàºìîçâ’ÿçê³â ñóá’ºêò³â, ÿê³ ôîðìóþòü òà óïðàâëÿþòü ²Ñ²

1 ²Ñ² ìîæóòü ôîðìóâàòè ÿê þðèäè÷í³, òàê ³ ô³çè÷í³ îñîáè. Çîêðåìà, ÿê ó çì³øàíîìó 
âèãëÿä³ (ñòâîðþºòüñÿ îäíî÷àñíî ô³çè÷íèìè òà þðèäè÷íèìè îñîáàìè), òàê ³ ðîçä³ëüíî 
(ìîæóòü áóòè ñòâîðåí³ ò³ëüêè þðèäè÷íèìè àáî ô³çè÷íèìè îñîáàìè).

2 Ôîðìóâàííÿ ²Ñ² â³äáóâàºòüñÿ øëÿõîì âêëàäàííÿ âëàñíèõ àêòèâ³â (ãðîøîâèõ çàñîá³â) 
þðèäè÷íèõ ÷è ô³çè÷íèõ îñ³á.

3 Ï³ä êåð³âíèöòâîì ÊÓÀ çä³éñíþºòüñÿ ïðîöåäóðà ³ç çàñíóâàííÿ òà ðåºñòðàö³¿ 
³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó.

4 ÊÓÀ çä³éñíþº óïðàâë³ííÿ ²Ñ² â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè. Óïðàâë³ííÿ ²Ñ² 
ïîâèííî â³äáóâàòèñÿ ñòðîãî ï³ä êåð³âíèöòâîì ÊÓÀ.

5 Ï³ä óïðàâë³ííÿì îäí³º¿ ÊÓÀ ìîæå áóòè íå îáìåæåíà ê³ëüê³ñòü ²Ñ².
Äæåðåëî: ñèñòåìàòèçîâàíî àâòîðîì çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ

Òàêîæ ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ÊÓÀ – öå þðèäè÷íà îñîáà, ÿêà çà îðãàí³çàö³éíî-ïðà-
âîâîþ ôîðìîþ ìîæå áóòè ñòâîðåíà  ÿê àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî, àáî ÿê òîâàðèñòâî 
ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, äå ñòàòóòíèé êàï³òàë ïîâèíåí ñêëàäàòèñÿ íå ìåíøå 
í³æ ç 7,00 ìëí ãðí. ¯¿ ä³ÿëüí³ñòü ï³äëÿãàº ë³öåíçóâàííþ, ùî ïðîâîäèòüñÿ Íàö³îíàëü-
íîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ïðîôåñ³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþºòüñÿ ò³ëüêè â ìåæàõ ë³öåíç³¿. ÊÓÀ º îñíîâíèì ó÷àñíèêîì ôîíäî-
âîãî ðèíêó, ÿêèé âçàºìîä³º ç ³íâåñòèö³éíèìè ôîíäàìè é âèêîíóº ôóíêö³¿ â³äíîñíî ²Ñ², 
çàçíà÷åí³ â òàáë. 2 [5]:
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Òàáëèöÿ 2
Ôóíêö³¿, ùî çä³éñíþº êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè

1 ñòâîðåííÿ ïàéîâèõ ²Ñ². Ïðîâåäåííÿ åêñïåðòíî¿ îö³íêè åôåêòèâíîñò³ â³ä ñòâîðþâàíîãî ²Ñ² 
(ôîðìóâàííÿ êîì³ñ³¿: âèñîêîêâàë³ô³êîâàí³ êàäðè, ç â³äïîâ³äíèì äîñâ³äîì òà ³íôîðìàö³éíèì 
äîñòóïîì; ïðîâåäåííÿ åêñïåðòèçè: ðåàë³çóº àíàë³òè÷íà ãðóïà, ÿêà âîëîä³º òåõíîëîã³ºþ òà 
åòàïàìè ïðîâåäåííÿ åêñïåðòèç äëÿ ñòâîðåííÿ ²Ñ²; îáðîáêà îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â òà ¿õ 
àíàë³ç); 

2 óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â (íàïðàâëÿº ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè âêëàäíèê³â ó 
ôîðìóâàííÿ àêòèâ³â òàêîãî ²Ñ²); 

3 çä³éñíåííÿ ïîøóêó îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ ïðèíåñóòü äîõ³ä;

4 íàïîâíåííÿ àêòèâ³â ²Ñ² øëÿõîì âèïóñêó é ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òàêîãî ³íâåñòôîíäó, 
ïîøóê àíäåðàéòåð³â, ÿê³ ïðîâîäÿòü ðîçì³ùåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ôîíäó ñåðåä 
³íâåñòîð³â; 

5 ïðîâåäåííÿ àíàë³çóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ º â ñêëàä³ àêòèâ³â 
³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó ³ çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíêó ÷èñòèõ àêòèâ³â ôîíäó; 

6 âèá³ð ë³öåíçîâàíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè 
ïàïåðàìè, òà çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ç ÿêèìè óêëàäàº äîãîâîðè íà âèã³äíèõ îñíîâàõ; 

7 çä³éñíåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî é ïîäàòêîâîãî îáë³êó ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ²; 
8 çâ³òóâàííÿ ïåðåä äåðæàâíèìè îðãàíàìè ïðî ðîáîòó ²Ñ²;

9 çàáåçïå÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ²;

10 âèçíà÷åííÿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â ôóíêö³îíóâàííÿ ²Ñ²;

11 óðàõóâàííÿ ôàêòîð³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ôîðìóâàííÿ òà ïîäàëüøó ä³ÿëüí³ñòü ²Ñ²;

12 ôîðìóâàííÿ é çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ²Ñ²

Ïðè ñòâîðåíí³ çàêðèòîãî ²Ñ², çàñíîâíèêè çàëèøàþòüñÿ ºäèíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäó, 
ÿê³ ä³þòü ó ñâî¿õ ³íòåðåñàõ. ßê ïðàâèëî, ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ çàêðèòîãî ðîçì³ùåííÿ 
ö³ííèõ ïàïåð³â (³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè, àêö³¿) ²Ñ², çàñíîâíèêàìè ²Ñ² º ñóá’ºêòè ãîñïî-
äàðþâàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ ñï³ëüíèìè êîðïîðàòèâíèìè âçàºìèíàìè, âèðîáíè÷îþ 
ä³ÿëüí³ñòþ, ñï³ëüíèìè á³çíåñ-ïðîåêòàìè òîùî. Ïðè ñòâîðåíí³ â³äêðèòîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî ôîíäó, ïðîâîäèòüñÿ åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ìîæóòü áóòè ðîçì³ùåí³ øëÿõîì 
ïðîäàæó íà îðãàí³çîâàíîìó, ÷åðåç ôîíäîâ³ á³ðæ³, àáî íåîðãàí³çîâàíîìó ðèíêó òà 
â³äêðèòî âèêóïîâóþòüñÿ âêëàäíèêàìè [6].

Ó ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ ôîíäó ó÷àñíèêè êîðïîðàòèâíîãî ²Ñ² ìîæóòü ñòâîðþâàòè íàãëÿ-
äîâó ðàäó ôîíäó.  Ãîëîâà íàãëÿäîâî¿ ðàäè, ÿêà îáèðàºòüñÿ ó÷àñíèêàìè ²Ñ², çä³éñíþº 
êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ ÊÓÀ òà ìîæå óõâàëþâàòè ÷è â³äõèëÿòè çàïðîïîíîâàí³ ð³øåííÿ 
ùîäî óïðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòþ òà âèêîðèñòàííÿ àêòèâ³â ôîíäó.  Òàêîæ ãîëîâà ÊÓÀ 
ï³äïèñóº äîãîâîðè ôîíäó ç êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, äîãîâîðè íà îïåðàö³¿ 
ôîíäó ç ³íøèìè àêòèâàìè, äîãîâ³ð ³ç çáåð³ãà÷åì ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ðîçãëÿíåìî ôóíêö³¿, ÿê³ çä³éñíþº  ³íñòèòóò ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (òàáë. 3).
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Òàáëèöÿ 3
Ôóíêö³¿, ÿê³ çä³éñíþº  ³íñòèòóò ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

¹ 

ç/ï
Âèäè òà ñóòí³ñòü ôóíêö³é ²Ñ²

1 ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íà - âèçíà÷àº íàïðÿì ä³ÿëüíîñò³, ñïðÿìîâàíî¿ íà çàäîâîëåííÿ ³íòåðåñ³â 
³íâåñòîð³â. Òàêà ôóíêö³ÿ ïðèçíà÷åíà äëÿ çàáåçïå÷åííÿ óñï³øíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ² ÿê îñíîâè 
³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí, ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ôîíäó òà òðèâàëîñò³ éîãî 
³ñíóâàííÿ, îñê³ëüêè àêöåíòóºòüñÿ óâàãà íà ïðèáóòêîâîñò³, ãàðàíò³ÿõ îòðèìàííÿ äîõîäó 
â³ä ³íâåñòóâàííÿ, óñï³øíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, çáåðåæåíí³ «ìàòåð³àëüíî-ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ ñâî¿õ» ö³ëåé [7, ñ. 79]. Òàêèì ÷èíîì, ñòâîðþþòüñÿ 
âñ³ óìîâè äëÿ ïîâíîö³ííîãî é óñï³øíîãî âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³éíèì ôîíäîì óñ³õ ïðîåêò³â. 
Ôóíêö³ÿ àêòóàëüíà ï³ä ÷àñ ôîðìóâàííÿ íîðìàëüíèõ óìîâ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó 
òà çàêð³ïëåííÿ â³äíîñèí âêëàäíèê³â, îáóìîâëåíèõ ðåàë³çàö³ºþ ïðàâîâèõ íîðì. Ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íà ôóíêö³ÿ ïåðåäáà÷àº íå ò³ëüêè åêîíîì³÷íèé, à é ñîö³àëüíèé åôåêò [8];

2 ôóíêö³ÿ çàõèñòó åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â – ñïðÿìîâàíà íà çàõèñò ïåðñîíàëüíèõ 
äàíèõ êîæíîãî âêëàäíèêà. Ïðè ³íâåñòóâàíí³ â ²Ñ² íàêîïè÷óþòüñÿ â³äîìîñò³ ïðî ô³çè÷íèõ òà 
þðèäè÷íèõ îñ³á âêëàäíèê³â. Òàê³ â³äîìîñò³ º ³íôîðìàö³ºþ êîíô³äåíö³éíîþ é çàáîðîíåí³ 
äî ðîçïîâñþäæåííÿ áåç çãîäè ñóá’ºêòà ïåðñîíàëüíèõ äàíèõ, îêð³ì âèïàäê³â, âèçíà÷åíèõ 
Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî çàõèñò ïåðñîíàëüíèõ äàíèõ». Òîìó ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, îòðèìóþ÷è 
³íôîðìàö³þ ïðî âêëàäíèêà, «çîáîâ’ÿçàí³ çàáåçïå÷èòè çàõèñò öèõ äàíèõ â³ä íåçàêîííî¿ 
îáðîáêè, ó òîìó ÷èñë³ â³ä âòðàòè, íåçàêîííîãî àáî âèïàäêîâîãî çíèùåííÿ, à òàêîæ â³ä 
íåçàêîííîãî äîñòóïó äî íèõ» [9]. Ïðèçíà÷åííÿ òàêî¿ ôóíêö³¿ ïîëÿãàº â çàõèñò³ ïðàâ âêëàäíèê³â 
ç ìåòîþ çíèæåííÿ ð³âíÿ çëî÷èííîñò³. Åêîíîì³÷íà ñóòü ôóíêö³¿ ïåðåäáà÷àº çàõèùåí³ñòü 
åêîíîì³÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ³íâåñòîð³â, à îòæå, äîâ³ðó ³íâåñòîð³â äî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó, 
â ðåçóëüòàò³ ÷îãî ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ôîíäó çðîñòàº [10];

3 ³íôîðìàö³éíà ôóíêö³ÿ – ñïðÿìîâàíà íà îðãàí³çàö³þ òà çàáåçïå÷åííÿ ïîñò³éíîãî äîñòóïó äî 
³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè ïðî ä³ÿëüí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó. ²Ñ² ðîçêðèâàþòü ³íôîðìàö³þ 
äëÿ äåðæàâíèõ îðãàí³â: Äåðæàâíà ïîäàòêîâà ñëóæáà, ÍÊÖÏÔÐ, ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿, 
ÿê³ â ðåçóëüòàò³ îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ìîæóòü ðîáèòè âèñíîâêè ïðî åêîíîì³÷íó åôåêòèâí³ñòü 
³íâåñòôîíäó, âèâ÷àòè ïðàâîì³ðí³ñòü ðîáîòè ôîíäó, ð³âåíü ðåàë³çàö³¿ ïîêëàäåíèõ íà ôîíä 
îáîâ’ÿçê³â. ²íôîðìóâàííÿ ³íâåñòîð³â, ÿê³ çàö³êàâëåí³ â çíèæåíí³ ðèçèêîâîñò³ é äîõ³äíîñò³ 
ïðîâåäåíèõ ³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é, ñïðîìîæíîñò³ ôîíäó âèïëà÷óâàòè äèâ³äåíäè ÷è 
îáóìîâëåíèé â³äñîòîê. Ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ñòàí ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó â ðåçóëüòàò³ 
ïðîâåäåíèõ îïåðàö³é òà â³ëüíèé äîñòóï äî íå¿ âêëàäíèê³â, ïðèçíà÷åíèé äëÿ ïðèéíÿòòÿ 
ïåâíèõ ð³øåíü ÷è ðåàë³çàö³¿ ïåâíèõ ïëàí³â âêëàäíèê³â [13];

4 ðåãóëþþ÷à ôóíêö³ÿ ñïðÿìîâàíà íà îáóìîâëåíå óñóíåííÿ ïåâíîãî ôàêòîðó, ÿêèé âèíèê 
(íàïðèêëàä, óðåãóëþâàííÿ âçàºìîâ³äíîñèí âêëàäíèê³â ó ðàç³ êîíôë³êòó, ë³êâ³äàö³ÿ íàñë³äê³â 
ñïðè÷èíåíèõ íåâäàëèì ³íâåñòóâàííÿì). Òàêà ôóíêö³ÿ ïðèçíà÷åíà çàáåçïå÷óâàòè çáåðåæåííÿ 
ñò³éêîñò³ ôîíäó ÿê ñóá’ºêòà ðèíêîâèõ â³äíîñèí øëÿõîì ï³äòðèìêè íåîáõ³äíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ 
ì³æ ð³çíèìè ¿¿ åëåìåíòàìè, ñâîº÷àñíîãî óñóíåííÿ òà óïîðÿäêóâàííÿ ìîæëèâèõ â³äõèëåíü 
â³ä çàïëàíîâàíîãî ïðîöåñó ôóíêö³îíóâàííÿ, à òàêîæ óñóíåííÿ íåäîë³ê³â â åêîíîì³÷í³é 
ä³ÿëüíîñò³ ôîíäó [10].

Äæåðåëî: óçàãàëüíåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äæåðåë [7-10]

Ñèñòåìà îïîäàòêóâàííÿ ÿâëÿºòüñÿ âàæëèâîþ ÷àñòèíîþ â ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ² ³ ïðè âèáîð³ 

âêëàäåííÿ êîøò³â ³íâåñòîðàìè, îñê³ëüêè âïëèâàþòü íà îòðèìàíí³ äîõîä³â â³ä ³íâåñòó-

âàííÿ. 

Âàðòî çàçíà÷èòè, ïîêè êîøòè, ó âèãëÿä³ äîõîä³â â³ä âêëàäåííÿ ¿õ â ò³ ÷è ³íø³ ïðî-

åêòè ó âèãëÿä³ ³íâåñòèö³é çíàõîäÿòüñÿ ó ôîíä³, âîíè íå âèñòóïàþòü áàçîþ îïîäàòêó-

âàííÿ. 

Îïîäàòêîâóþòüñÿ äîõîäè âêëàäíèê³â, ÿê³ â³í îäåðæóº â³ä:
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- ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² òðåò³é îñîá³;
- âèêóïó â ³íâåñòîðà êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ²Ñ² ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïó-

ùåíèõ ²Ñ² àáî éîãî ÊÓÀ (íàïðèêëàä, ïðè âèêóï³ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² ï³ä ÷àñ ë³êâ³äàö³¿ 
ôîíäó; çà çàÿâîþ ³íâåñòîðà â áóäü-ÿêèé äåíü – äëÿ â³äêðèòèõ ôîíä³â òà ó âèçíà÷åí³ 
Ïðîñïåêòîì åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â äàòè – äëÿ ³íòåðâàëüíèõ ôîíä³â);

- âèïëàòè äèâ³äåíä³â ³íâåñòèö³éíèì ôîíäîì, ÿêùî öå ïåðåäáà÷åíî Ïðîñïåêòîì 
åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ². 

Îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â  þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á ð³çíÿòüñÿ.  Äîõ³ä þðèäè÷íî¿ 
îñîáè â³ä ³íâåñòèö³é ó ôîíä, ùî ïåðåâèùóþòü âèòðàòè, âêëþ÷àþòüñÿ äî ñêëàäó äîõî-
ä³â çà ðåçóëüòàòàìè çâ³òíîãî ïåð³îäó òà  îïîäàòêîâóþòüñÿ çà ñòàâêîþ: ç 01.01.2012 
ðîêó – 21%; ç 01.01.2013 ðîêó – 19%; ç 01.01.2014 ðîêó – 16%. 

Äîõ³ä ô³çè÷íî¿ îñîáè ó ðàç³ âèêóïó (ïîãàøåííÿ) ³íñòèòóòîì ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
(ÊÓÀ ³íñòèòóòó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ), îïîäàòêîâóºòüñÿ çà ñòàâêîþ 5%. Äîõ³ä, îòðè-
ìàíèé ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â çà ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ², îïîäàòêîâóºòüñÿ çà ñòàâêîþ 5%. 

Â³äïîâ³äíî äî ï. ï. 136.1.9 Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè êîøòè, çàëó÷åí³ â³ä ³íâåñ-
òîð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, äîõîäè â³ä ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç àêòèâàìè 
òàêèõ  ³íñòèòóò³â  òà  äîõîäè, íàðàõîâàí³  çà  àêòèâàìè  çàçíà÷åíèõ  ³íñòèòóò³â, íå 
âðàõîâóþòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ îá’ºêòà îïîäàòêóâàííÿ. 

Òàêèì ÷èíîì, âîëîä³þ÷è ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ², ³íâåñòîð íå ïëàòèòü ïîäàòêè äî 
ìîìåíòó ðåàë³çàö³¿ öèõ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà ö³ííèìè ïàïåðàìè 
²Ñ² (äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á). Ó ðàç³ áåçïîñåðåäíüîãî âîëîä³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè àáî 
íåðóõîì³ñòþ, äîõîäè â³ä îïåðàö³é ç öèìè àêòèâàìè àáî äîõîäè, íàðàõîâàí³ çà öèìè 
àêòèâàìè (â³äñîòêè, äèâ³äåíäè, îðåíäíà ïëàòà), ïîòðàïëÿþòü â îïîäàòêîâóâàíèé äîõ³ä. 
Îòæå, ³íâåñòóâàííÿ ó ö³íí³ ïàïåðè ²Ñ² ó ïîð³âíÿíí³ ç ñàìîñò³éíèìè  ³íâåñòèö³ÿìè ó ö³íí³ 
ïàïåðè àáî îá’ºêòè íåðóõîìîñò³ ìàº ðÿä ïîäàòêîâèõ ïåðåâàã.
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