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íàóêîâîãî îñìèñëåííÿ é îá´ðóíòóâàííÿ öèõ ïðîöåñ³â òà íàïðÿì³â àäàïòàö³¿ ô³íàíñîâî¿ 
ïîë³òèêè äåðæàâè äî ïîòðåá àãðîï³äïðèºìñòâ ó ïðàêòè÷íîìó àñïåêò³.
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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì», ï³äõîäè äî éîãî òðàê-
òóâàííÿ òà çàïðîïîíîâàíî àâòîðñüêå áà÷åííÿ íà òëóìà÷åííÿ çàçíà÷åíîãî ïîíÿòòÿ. Ïðîäåìîí-
ñòðîâàíî ïî åëåìåíòíó ñòðóêòóðó ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ äåðæàíèì áîðãîì. Îõàðàêòåðèçîâàíî 
ôóíêö³îíàëüí³ åëåìåíòè òà ñèñòåìè çàáåçïå÷åííÿ ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì 
çàäëÿ çàáåçïå÷åííÿ îïòèìàëüíîãî îáñÿãó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïîòðåá äåð-
æàâè òà çàáåçïå÷åííÿ íåîáõ³äíîãî ð³âíÿ áîðãîâî¿ áåçïåêè. Îá´ðóíòîâàíî íàïðÿìè ï³äâèùåííÿ 
åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì.

The article considers the essence of the concept of «public debt management», approaches to its 
interpretation, and proposes an author’s vision for the interpretation of the concept. Demonstrated 
by elemental structure of the mechanism of government debt management. The functional elements 
and systems of ensuring the mechanism of public debt management are characterized in order to 
provide the optimal amount of financial resources to finance the needs of the state and provide 
the required level of debt security. The directions of increasing the efficiency of public debt 
management are substantiated.

ÓÄÊ 336.276 

².Â. Ïåòë³í, Î. ². Áàðàí, ². À. ×ó÷ìàí 



 Åêîíîì³êà ³ óïðàâë³ííÿ  ¹2/2018

ÅÊÎÍÎÌ²ÊÀ ÒÀ ÓÏÐÀÂË²ÍÍß ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÈÌ ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÒÂÎÌ 49

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äåðæàâíèé áîðã, óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì, áîðãîâà ïîë³òèêà, ìåõàí³çì 
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì.

Key words: state debt, public debt management, debt policy, mechanism of public debt 
management.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Äåðæàâíèé áîðã º ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ùî 
çä³éñíþº ïðÿìèé ³ íåïðÿìèé âïëèâ íà óñ³ ¿¿ îñíîâí³ åëåìåíòè, çîêðåìà, íà äåðæàâ-
íèé áþäæåò, ãðîøîâî-êðåäèòíó ³ âàëþòíó ñèñòåìè, ð³âåíü ³íôëÿö³¿, âí óòð³øí³ çàî-
ùàäæåííÿ, ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿. Òîìó óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì º íåâ³ä’ºìíèì 
åëåìåíòîì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, îñê³ëüêè âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çìó 
äåðæàâíîãî áîðãó ìîæå ñòàòè ïîòóæíèì ÷èííèêîì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, çãëàäæó-
âàòè íåð³âíîì³ðí³ñòü íàäõîäæåííÿ ïëàòåæ³â äî áþäæåòó, à òàêîæ ìåõàí³çì äåðæàâ-
íîãî áîðãó àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ ç ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâîãî îá³ãó ³ ð³âíÿ 
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â êðà¿í³. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåîðåòè÷í³ çàñàäè äåðæàâíîãî áîðãó 
äåùî âèâ÷åí³ ó ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³, çîêðåìà ó ïðàöÿõ ñó÷àñíèõ â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ-
ô³íàíñèñò³â: Ì. Àëåêñººíêà, Â. Áàøêà, Ì. Âèêëþê, Ì. Áîãà÷åâñüêîãî, Ò. Áîãäàí, Ì. 
Áóíãå, ². Ëþòîãî, Ï. Ì³ãóë³íà, Ì. Ì³ò³ë³íî, Ë. Íîâîñàä, Â. Îïàð³íà, Ì. Ïàòëàºâñüêîãî, 
Â. Ñòåïàíåíêà, Â. Ñóòîðì³íî¿, ². Òàðàñîâà, Ã. Ò³êò³íà, Â. Òâåðäîõëºáîâà, Â. Ôåäîñîâà, 
Ã. Öåõàíîâñüêîãî, Ñ. Þð³ÿ òà ³íøèõ. Ðàçîì ç òèì ó ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³ íåäîñòàò-
íüî íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ïðèñâÿ÷åíèõ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèì çàñàäàì óïðàâë³ííÿ 
äåðæàâíèì áîðãîì, òîìó äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìàòèêè äåðæàâíîãî áîðãó çàñëóãîâóº íà 
îñîáëèâó óâàãó.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ³ íàóêîâå îá´ðóíòóâàííÿ òåîðåòèêî-ìåòî-
äîëîã³÷íèõ çàñàä âäîñêîíàëåííÿ îðãàí³çàö³¿ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì Óêðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Àíàë³ç ë³òåðàòóðíèõ äæåðåë ñòî-
ñîâíî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì» äîçâîëèâ âèä³ëèòè ï³ä-
õîäè äî âèçíà÷åííÿ öüîãî ïîíÿòòÿ: ñôåðà óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì íå âêëþ÷àº 
äåðæàâí³ ãàðàíò³¿ ïî çîáîâ’ÿçàííÿõ òðåò³õ îñ³á [2;3;4;5;6;7;8]; óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì 
áîðãîì çâîäèòüñÿ äî ðîçðîáêè é ðåàë³çàö³¿ áîðãîâî¿ ñòðàòåã³¿, âèêëþ÷àþ÷è ç³ ñôåðè 
áîðãîâîãî ìåíåäæìåíòó áîðãîâó òàêòèêó [7]; óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì ðîçãëÿ-
äàºòüñÿ ëèøå â êîíòåêñò³ âèïóñêó, îáñëóãîâóâàííÿ òà ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â, íå âðàõîâóþ÷è ó ñêëàä³ äåðæàâíîãî áîðãó çàáîðãîâàí³ñòü çà êðåäèòíèìè 
óãîäàìè [4,11].

Âðàõîâóþ÷è ðîçá³æíîñò³ òà íåòî÷íîñò³ ó òðàêòóâàíí³ ïîíÿòòÿ «óïðàâë³ííÿ äåðæàâ-
íèì áîðãîì» ïðîïîíóºìî éîãî äåùî óòî÷íèòè. Ï³ä öèì ïîíÿòòÿì ìè ðîçóì³ºìî ö³ëå-
ñïðÿìîâàíó ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè ñòîñîâíî çàëó÷åííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ÿê çîâí³øí³õ 
òàê ³ âíóòð³øí³õ çàïîçè÷åíü çàäëÿ çàáåçïå÷åííÿ îïòèìàëüíîãî îáñÿãó ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â ô³íàíñóâàííÿ ïîòðåá äåðæàâè òà çàáåçïå÷åííÿ íåîáõ³äíîãî ð³âíÿ áîðãî-
âî¿ áåçïåêè. Ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ ðèíêó äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü 
ñïðÿìîâàíèé íà ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ ôîðìóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàþòü â õîä³ ðåàë³çàö³¿ çàõîä³â àêòèâíî¿ ÷è ïàñèâíî¿ ïîë³òèêè 
íà ðèíêó äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü.

Óïðàâë³ííÿ äåðæàâíîþ çàáîðãîâàí³ñòþ çä³éñíþºòüñÿ íà ³íñòèòóö³îíàëüíîìó, òåõ-
í³÷íîìó ³ åêîíîì³÷íîìó ð³âíÿõ. Ç îãëÿäó ð³âíåâî¿ ñòðóêòóðè ìåõàí³çì óïðàâë³ííÿ ïðåä-
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ñòàâëåíèé äâîìà íàïðÿìàìè: ì³êðî- òà ìàêðîð³âåíü óïðàâë³ííÿ. Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè 
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì íà ìàêðîð³âí³ º ì³í³ì³çàö³ÿ âèòðàò íà éîãî îáñëóãîâó-
âàííÿ, ùî ïåðåäáà÷àº ïðîâåäåííÿ ïðîöåñó çàïîçè÷åíü çà âèã³äíèìè íà äàíèé ìîìåíò 
äëÿ äåðæàâè óìîâàìè. Çàâäàííÿ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì íà ìàêðîåêîíîì³÷-
íîìó ð³âí³ ïîëÿãàº â äîñÿãíåíí³ ñòàá³ë³çàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ùî ïåðåäáà÷àº 
âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó ÿê ³íñòðóìåíòà ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ìàêðîåêîì³÷íî¿ ïîë³-
òèêè. Ïîåëåìåíòíà ñòðóêòóðà ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì ïðåäñòàâëåíà 
íà ðèñ. 1. 

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì

Ôîðìóâàííÿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ìàº áàçóâàòèñÿ íà âèðîáëåíí³ 
áîðãîâî¿ ñòðàòåã³¿. Áîðãîâà ïîë³òèêà âèêîíóº îñíîâíå çàâäàííÿ, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ÿê 
çàáåçïå÷åííÿ áþäæåòó êîøòàìè ó âñòàíîâëåíîìó îáñÿç³ òà íà ïðèéíÿòíèõ ç ïîãëÿäó 
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè óìîâàõ.

Ïðîãíîçóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó ÿâëÿº ñîáîþ ñèñòåìó íàóêîâèõ ïåðåäáà÷åíü 
ïðî íàïðÿìêè ðîçâèòêó ìàéáóòíüîãî ñòàíó çàáîðãîâàíîñò³ äåðæàâè. Éîãî ðåçóëüòàòè 
çàêëàäàþòüñÿ â ïðàêòè÷í³ ìîäåë³ âèçíà÷åííÿ î÷³êóâàíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíè-
ê³â ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Áîðãîâå ïëàíóâàííÿ º ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ ðîçâèòêó äåðæàâè ³ 
ñïðÿìîâàíå íà ðîçðîáëåííÿ òà âèçíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâíèõ äæåðåë òà îáñÿã³â äåðæàâ-
íèõ çàïîçè÷åíü äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ ïîòðåá.

Êîíòðîëü ÿê åëåìåíò ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì ñïðÿìîâàíèé íà 
çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ çàïîçè÷åíèõ êîøò³â. Çã³äíî ç ÷èííèì çàêî-
íîäàâñòâîì äî êîíòðîëþ îðãàí³â ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì íàëåæàòü 
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Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè, Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â, Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî, Íàö³îíàëü-
íèé áàíê Óêðà¿íè, Äåðæàâíà êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíà ñëóæáà Óêðà¿íè, Ðàõóíêîâà ïàëàòà 
Óêðà¿íè.

²íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ ïðåäñòàâëåíå ïåðåäóñ³ì ³íôîðìàö³éíèìè ïîòîêàìè 
ì³æ åëåìåíòàìè ñèñòåìè ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì. Çàâäàííÿ ôîð-
ìóâàííÿ åôåêòèâíèõ ïîòîê³â âèõ³äíî¿ òà âõ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ âèêëèêàíå íåîáõ³äí³ñòþ 
íàäàííÿ îïåðàòèâíî¿ òà äîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî çîáîâ’ÿçàííÿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ îïå-
ðàòèâíèõ òà ñòðàòåã³÷íèõ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü ó ñôåð³ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè.

Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ âàæåë³ ó ñâî¿é ñóêóïíîñò³ ÿâëÿþòü ö³ë³ñíó ñèñòåìó ïîêàçíè-
ê³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ðåãóëþþòüñÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ùî âèíèêàþòü 
íà ðèíêó äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü. Êîæåí âàæ³ëü ìàº îêðåìó õàðàêòåðèñòèêó ³ âèêîíóº 
çàçíà÷åíó ôóíêö³þ, äîïîìàãàº ðåãóëþâàòè òà êîðèãóâàòè ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè.

Ìåòîäè ðåãóëþâàííÿ – öå çàñ³á âïëèâó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí íà ïðî-
öåñè, ùî â³äáóâàþòüñÿ íà ðèíêó äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü. Îñíîâíèìè ìåòîäàìè óïðàâ-
ë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì º: êîíâåðñ³ÿ, êîíñîë³äàö³ÿ, óí³ô³êàö³ÿ ïîçèê, îáì³í çà 
ðåãðåñèâíèì ñï³ââ³äíîøåííÿì, â³äñòðî÷åííÿ ïîãàøåííÿ ïîçèê, ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ, àíó-
ëþâàííÿ, âèêóï áîðãó, ðåô³íàíñóâàííÿ.

Êîíâåðñ³ÿ áîðãîâèõ çîáîâ›ÿçàíü âèçíà÷àºòüñÿ ÿê çì³íà íîðìè ïðèáóòêîâîñò³ êðå-
äèòó, ïðè ÿê³é äåðæàâà-ïîçèêîäàâåöü ìîæå çìåíøèòè ðîçì³ð íàëåæíèõ äî ñïëàòè â³ä-
ñîòêîâèõ ñóì ïî êðåäèòó. Íà ïðàêòèö³ çàñòîñîâóþòüñÿ òàê³ âàð³àíòè êîíâåðñ³¿ çîâí³ø-
íüîãî áîðãó: îáì³í òèïó «áîðã íà áîðã», ïðè ÿêîìó êðà¿íà-ïîçè÷àëüíèê îáì³íþº 
âëàñí³ áîðãè ïåðåä ³íøèìè äåðæàâàìè íà áîðãè ³íøèõ äåðæàâ ïåðåä íåþ; îáì³í òèïó 
«áîðã íà åêñïîðò», ïðè ÿêîìó áîðãè ïîêðèâàþòüñÿ çà ðàõóíîê åêñïîðòó ãîòîâî¿ ïðî-
äóêö³¿; îáì³í òèïó «áîðã íà âëàñí³ñòü», ïðè ÿêîìó áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïîêðèâàþòüñÿ 
çà ðàõóíîê ïàêåò³â àêö³é ï³äïðèºìñòâ, çåìë³, íåðóõîìîñò³, ³íøèõ êàï³òàëüíèõ îá’ºêò³â; 
îáì³í òèïó «áîðã íà íàö³îíàëüíó âàëþòó», ïðè ÿêîìó äåðæàâà-ïîçè÷àëüíèê ïðàêòè÷íî 
îòðèìóº äîáðîâ³ëüíó äîïîìîãó äëÿ ðîçâèòêó âëàñíî¿ åêîíîì³êè. Êîøòè, îäåðæàí³ 
âíàñë³äîê òàêî¿ êîíâåðñ³¿, ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ îñâ³òí³õ òà ìåäè÷íèõ äåð-
æàâíèõ ïðîãðàì. 

Êîíñîë³äàö³ÿ — öå çì³íà óìîâ ïîçèêè, ïîâ›ÿçàíà ç ¿õ ñòðîêàìè (ÿê ó á³ê çá³ëü-
øåííÿ, òàê ³ â á³ê çìåíøåííÿ ñòðîêó óæå âèïóùåíèõ ïîçèê). Ìîæëèâå ïîºäíàííÿ 
êîíñîë³äàö³¿ ç êîíâåðñ³ºþ.

Óí³ô³êàö³ÿ ïîçèêè — öå îá›ºäíàííÿ ê³ëüêîõ ïîçèê â îäíó. Óí³ô³êàö³ÿ ìîæå ïðî-
âîäèòèñÿ ðàçîì ³ç êîíñîë³äàö³ºþ, àëå ìîæå áóòè ïðîâåäåíà ³ ïîçà íåþ.

Îáì³í çà ðåãðåñèâíèì ñï³ââ³äíîøåííÿì ö³ííèõ ïàïåð³â ïîïåðåäí³õ ïîçèê íà íîâ³ 
ïðîâîäèòüñÿ ç ìåòîþ ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíîãî áîðãó. Öå âêðàé íåáàæàíèé ñïîñ³á, 
îñê³ëüêè îçíà÷àº ÷àñòêîâó â³äìîâó äåðæàâè â³ä ñâî¿õ áîðã³â.

Â³äñòðî÷êà ïîãàøåííÿ — öå ïåðåíåñåííÿ ñòðîê³â âèïëàòè áîðãó. Âîíà â³äð³çíÿ-
ºòüñÿ â³ä êîíñîë³äàö³¿ òèì, ùî ï³ä ÷àñ â³äñòðî÷êè íå ëèøå ïåðåíîñÿòüñÿ ñòðîêè ïîãà-
øåííÿ, à é ïðèïèíÿºòüñÿ âèïëàòà â³äñîòêîâèõ äîõîä³â.

Ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ — öå âèêîðèñòàííÿ ó êîìïëåêñ³ ïîâí³ñòþ ÷è ÷àñòêîâî çãàäàíèõ 
âèùå ìåòîä³â.

Àíóëþâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó - öå çàõîäè, âíàñë³äîê ÿêèõ äåðæàâà ïîâí³ñòþ â³ä-
ìîâëÿºòüñÿ â³ä ñâî¿õ áîðãîâèõ çîáîâ›ÿçàíü. Öå ìîæå ïðèçâåñòè äî äåôîëòó, òîáòî 
íåìîæëèâîñò³ äåðæàâè âèêîíóâàòè ñâî¿ çîâí³øí³ çîáîâ›ÿçàííÿ. Ó òàêîìó ðàç³ âñ³ 
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äåðæàâè-êðåäèòîðè ìîæóòü çàñòîñóâàòè äî êðà¿íè-áîðæíèêà äîñèòü æîðñòê³ ñàíêö³¿. 
Òîìó äåôîëò º äóæå ð³äêèì ÿâèùåì. 

Îäíèì ³ç ñó÷àñíèõ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì º âèêóï áîðãó, òîáòî 
íàäàííÿ äåðæàâ³-áîðæíèêîâ³ ìîæëèâîñò³ âèêóïèòè ñâî¿ áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ íà âòî-
ðèííîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³ç äèñêîíòîì çà ³íîçåìíó âàëþòó.

Ðåô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó – öå ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó òà â³äñî-
òê³â ïî íüîìó çà ðàõóíîê êîøò³â, îòðèìàíèõ â³ä ðîçì³ùåííÿ íîâèõ ïîçèê. Ðåô³íàíñó-
âàííÿ áîðã³â ìîæå áóòè åôåêòèâíèì ëèøå ó òîìó âèïàäêó, ÿêùî êðà¿íà-ïîçè÷àëüíèê 
ìàº âèñîêó êðåäèòíó ðåïóòàö³þ íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó.

Âèñíîâêè. Çàäëÿ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì íåîá-
õ³äíî âæèòè òàêèõ çàõîä³â: óäîñêîíàëèòè íîðìàòèâíî-ïðàâîâå òà ³íñòèòóö³éíå çàáåç-
ïå÷åííÿ áîðãîâîãî ìåíåäæìåíòó; çá³ëüøèòè ÷àñòêó áîðãó â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ó 
çàãàëüí³é ñóì³ äåðæàâíîãî ³ ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ áîðãó Óêðà¿íè; çì³íè ïðîïî-
ðö³é ì³æ âíóòð³øí³ì ³ çîâí³øí³ì äåðæàâíèì áîðãîì íà êîðèñòü âíóòð³øíüîãî; çá³ëü-
øåííÿ çàïîçè÷åíü ç ô³êñîâàíèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè; ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ 
ñèñòåìè ðèçèê-ìåíåäæìåíòó, ÿêà áàçóâàòèìåòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ ñó÷àñíèõ ìåòîä³â 
îö³íêè ïîòåíö³éíèõ áîðãîâèõ ðèçèê³â; âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ çàëó÷åíèõ 
çà äîïîìîãîþ äåðæàâíèõ ïîçèê êîøò³â, íàäàâøè ïð³îðèòåò ³íâåñòèö³éíèì ïðîåêòàì; 
ì³í³ì³çóâàòè âèêîðèñòàííÿ çàïîçè÷åíèõ ðåñóðñ³â äëÿ  ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íèõ âèäàòê³â 
áþäæåòó; âïðîâàäæåííÿ ñòàòèñòè÷íîãî ìîí³òîðèíãó äåðæàâíîãî áîðãó Óêðà¿íè äëÿ 
îïòèì³çàö³¿ ïðîöåñ³â ñòàòèñòè÷íîãî ñïîñòåðåæåííÿ, àíàë³çó òà ïðîãíîçóâàííÿ îñíî-
âíèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ñòàí äåðæàâíîãî áîðãó òà áîðãîâî¿ áåçïåêè 
äåðæàâè òîùî. 

1. Äîëãàíîâà Þ.Ñ. Äèñêóññèîííûå âîïðîñû óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûì äîëãîì / Þ.Ñ. 
Äîëãàíîâà // Èçâåñòèÿ ÓðÃÝÓ. – 2011. -¹3(35). – Ñ.96-101; 2. Êîâàëü÷óê Ñ.Â. Ô³íàíñè: 
[íàâ÷. ïîñ³á.] / Ñ.Â. Êîâàëü÷óê, ².Â. Ôîðêóí. – Ëüâ³â: «Íîâèé Ñâ³ò-2000», 2006. – 568 ñ.; 
3. Êó÷åð Ã.Â. Óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì: [ï³äðó÷íèê] / Ã.Â. Êó÷åð. – Ê.: ÊÍÒÅÓ, 2002. – 
342 ñ.; 4. Ïîäúÿáëîíñêàÿ Ë.Ì. Ãîñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå ôèíàíñû: [ó÷åáíèê] / Ë.Ì. 
Ïîäúÿáëîíñêàÿ. – Ì.: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2009. – 559 ñ.; 5. Ðîìàíåíêî Î.Ð. Ô³íàíñè: [ï³äðó÷íèê] 
/ Î.Ð. Ðîìàíåíêî. – Ê.: Öåíòð íàâ÷àëüíî¿ ë³òåðàòóðè. – 2006. – 312 ñ.; 6. Ñåëåçíåâ À.Ç. 
Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã è âíåøíèå àêòèâû: [ó÷åáí. ïîñîáèå] / ïîä ðåä ïðîô. Â.Þ. Êàòàñîíîâà. 
– Ì.: ÈÍÔÐÀ-Ì, 2010. – 284 ñ.; 7. ×óâàõèíà Ë.Ã. Öåëè è ìåòîäû óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûì 
äîëãîì â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè / Ë.Ã. ×óâàõèíà, Â.Â. Êîíîâàëîâ // Âîïðîñû 
ñîâðåìåííîé íàóêè è ïðàêòèêè. – 2012. – ¹3(41). – Ñ. 245-249; 8. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â : [ï³ä-
ðó÷íèê] / [Ï.². Þõèìåíêî, Â.Ì. Ôåäîñîâ, Ë.Ë. Ëàçåáíèê òà ³í.; çà ðåä. Ïðîô. Â.Ì. Ôåäîñîâà, 
Ñ.². Þð³ÿ]. – Ê. : ÖÓË, 2010. – 576 ñ.; 10. Ìàêàðåíêî Ì.². Ñóòí³ñíî-ñòðóêòóðíà âèçíà÷åí³ñòü 
ìåõàí³çìó ðåãóëþâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó / Ì.². Ìàêàðåíêî, Â.Þ. Äóä÷åíêî // Â³ñíèê ÑóìÄÓ. 
- ¹7 (91). – 2006. – 68-75; 11. Âèêëþê  Ì.².  Ñèñòåìà  ïðàâë³ííÿ  äåðæàâíèì  áîðãîì 
Óêðà¿íè[Åëåêòðîííèé  ðåñóðñ] / Ì. ². Âèêëþê//  Åôåêòèâíà  åêîíîì³êà. – 2012. –  ¹11. – 
Ðåæèì  äîñòóïó: http://www.economy.nayka.com.ua/?op=1&z=1585.


