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ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ Â ÑÓ×ÀÑÍÈÕ ÓÌÎÂÀÕ

Â äàí³é ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî òåîðåòè÷í³ îñíîâè ³íâåñòóâàííÿ. Ñïîñòåð³ãàþ÷è çà åêîíîì³÷íîþ 
ä³ÿëüí³ñòþ çàðóá³æíèõ êðà¿í, ìîæíà ñêàçàòè, ùî æîäíà ç íèõ íå â çìîç³ ï³äâèùèòè ñâ³é åêîíî-
ì³÷íèé ïîòåíö³àë, ðîçâèíóòè åêîíîì³êó ðåã³îí³â áåç çàëó÷åííÿ çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, 
çîêðåìà ³íâåñòèö³é. Äàíà ïðîáëåìà º àêòóàëüíîþ é äëÿ Óêðà¿íè òà ¿¿ ðåã³îí³â. Àäæå ñüîãîäí³ 
³íâåñòèö³¿ º îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ôàêòîð³â, ùî äîïîìàãàº çàëó÷èòè íîâ³ âèðîáíè÷³ òåõíî-
ëîã³¿, â³äîáðàæàº âèñîêèé ð³âåíü âèðîáíèöòâà òà ïîêðàùóº ÿê³ñòü æèòòÿ ãðîìàäÿí. Òîìó ïðî-
áëåìà, çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é º âàæëèâèì ôàêòîðîì äëÿ ðîçáóäîâè äåìîêðàòè÷íî¿ Óêðà¿íè, ùî 
äîïîìîæå ¿é ïðîêëàñòè äîð³æêó äî ³íòåãðàö³¿ â ªâðîïó.

 In this article the theoretical bases of investment are considered. Observing the economic 
activity of foreign countries, one can say that none of them is able to improve its economic 
potential, to develop the economy of regions without the involvement of external sources of 
funding, in particular investment.  This problem is relevant for Ukraine and its regions.  Today, 
investment is one of the most important factors that helps to attract new production technologies, 
reflects the high level of production and improves the quality of life of citizens.  Therefore, the 
problem of attracting investment is an important factor in building a democratic Ukraine, which will 
help to pave the way for its integration into Europe.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòóâàííÿ, ôàêòîðè,³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñòîð.

Key words: investing, factors, investment activity, investor.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñíèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè çíàõîäèòüñÿ â óìî-
âàõ, ùî ñïðèÿþòü çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é. Äî áàçîâèõ ïð³îðèòåò³â çîâí³øíüîåêîíîì³÷-
íî¿ ïîë³òèêè êðà¿íè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íàëåæèòü 
ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Îñê³ëüêè çíà÷íèõ óñï³õ³â â 
ö³é ñôåð³ íå áóëî äîñÿãíóòî, òî öÿ ä³ÿëüí³ñòü ïîòðåáóº çíà÷íîãî âäîñêîíàëåííÿ, ùî 
é îáóìîâëþº àêòóàëüí³ñòü âèíåñåíî¿ ïðîáëåìàòèêè. 

Ñåðåä ð³çíèõ ôîðì ì³æíàðîäíîãî ðóõó êàï³òàë³â ³ ñï³âðîá³òíèöòâà â óìîâàõ ïîñè-
ëåííÿ ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â âàæëèâå çíà÷åííÿ äëÿ ìîäåðí³çàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè 
òà ¿¿ çðîñòàííÿ â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ìàþòü ñàìå ³íâåñòèö³¿. Âîíè àêòèâ³çóþòü 
åêîíîì³÷íèé ð³ñò, ñïðèÿþòü íàêîïè÷åííþ íå ò³ëüêè êàï³òàëó, à é óí³êàëüíîãî äîñâ³äó 
ìåíåäæìåíòó, òåõíîëîã³÷íèõ ïðîöåñ³â. Çàâäÿêè ïîòåíö³àëó ³íâåñòèö³é ³ñòîòíî ïðèñêî-
ðþºòüñÿ ³íòåãðàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð. [1, ñ.158-
216]

Àíàë³ç äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é.  Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïðîáëåìà íèçüêî¿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ äåäàë³ á³ëüøå íàáóâàº àêòóàëüíîñò³, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü øèðîêå 
êîëî ïóáë³êàö³é ÿê â³ò÷èçíÿíèõ, òàê ³ çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â, ïðèñâÿ÷åíå âêàçàí³é òåìà-
òèö³. Âèâ÷åííþ ïðîáëåìè ïðèñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â íàö³îíàëüíîìó ãîñïîäàð-
ñòâ³ ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðàö³ â³ò÷èçíÿí³ òà çàðóá³æí³ â÷åí³, çîêðåìà: È.À. Áëàíê, Â.Â. 

Î.Þ. Íå÷àé
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Áîäðîâ, À.Ï. Äóêà, Î.Â. Ãàâðèëþê, Â.Ì. Ãåºöü, Â.². Êèðèëåíêî, Î.Â. Ìàêàðþê, Â.². 
Ì³ùåíêî, Ô.Â. Ôåäîðåíêî òà ³í.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²íâåñòóâàííÿ - öå ïðîöåñ ïåðåäà÷³ çàçíà÷åíèõ 
ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé âëàñíèêîì ³íâåñòèö³é ³íâåñòîðîì.  Ó åêîíîì³÷íîìó ñåíñ³ 
³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, ïîâ’ÿçàíèé ç àêóìóëþâàííÿì, ïåðåäà÷åþ ³íâåñòèö³é â³ä îäíîãî 
ñóá’ºêòà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³íøîìó - îäåðæóâà÷ó ³íâåñòèö³é, ìîæíà íàçâàòè 
³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ.  ²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü º åëåìåíòîì óïðàâë³ííÿ âëàñíèìè 
ô³íàíñàìè, ðåàë³çàö³ºþ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè àáî ïëàíó. ¯¿ ìåòîþ º äîñÿãíåííÿ ìàê-
ñèìàëüíî¿ åôåêòèâíîñò³ ñóêóïíèõ àêòèâ³â, ÿê³ º â ðîçïîðÿäæåíí³.  ² â öüîìó ñåíñ³ öåé 
ïðîöåñ ìîæå çà÷³ïàòè áóäü-ÿêèé ãîñïîäàðþþ÷èé ñóá’ºêò, ô³çè÷íó îñîáó àáî ãðóïó 
îñ³á. 

Ñó÷àñíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü äóæå ð³çíîìàí³òíà: â³ä ïðîñòèõ ôîðì, íàïðèêëàä, 
äåïîçèò³â, äî ñêëàäíèõ äîâãîñòðîêîâèõ áàãàòîåòàïíèõ êîíöåñ³éíèõ óãîä.  ²íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü º ð³çíîìàí³òíèì ñïåêòðîì îïåðàö³é äîñèòü øèðîêîãî êîëà ñóá’ºêò³â ç 
óïðàâë³ííÿ âëàñíèìè àêòèâàìè.  Âêëàäåííÿ, çä³éñíþâàí³ ³íâåñòÿê³ çä³éñíþº ³íâåñòîð, 
º àáî éîãî âëàñíèìè ô³íàíñàìè, òèì÷àñîâî âèëó÷åíèìè ç âíóòð³øíüîãî îáîðîòó, àáî 
çàëó÷åíèìè ó âèãëÿä³ êðåäèòó, ïîçèêè.  Òàêèì ÷èíîì, âêàçàí³ åêîíîì³÷í³ ïîíÿòòÿ 
(³íâåñòèö³ÿ, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñòîð) çíàõîäÿòüñÿ ó âíóòð³øíüîìó ëîã³÷íîìó 
âçàºìîçâ’ÿçêó.  [5, ñ. 80-90]

Ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â³ä³ãðàþòü êëþ÷îâó ðîëü ³ çàáåçïå÷óþòü 
ïðèðîäíèé ïåðåò³ê êàï³òàë³â ì³æ ô³íàíñîâèìè ðèíêàìè îêðåìèõ êðà¿í, óòâîðþþ÷è ñâ³-
òîâèé ô³íàíñîâèé ðèíîê. Äàíèé ïðîöåñ îõîïëþº íàéøèðøå êîëî ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷-
íèõ â³äíîñèí: â³ä ãðóï äåðæàâ, îðãàí³çàö³é ³ íàéá³ëüøèõ ì³æíàðîäíèõ êîðïîðàö³é, ùî 
îïåðóþòü ì³ëüÿðäíèìè îáîðîòàìè, äî äð³áíèõ ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â, ÿê³ çä³éñíþþòü 
³íâåñòèö³¿, íàïðèêëàä, ó âèãëÿä³ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü. Âñ³ âîíè º ³íâåñòîðàìè.  Íå 
ìåíø øèðîêå ³ êîëî îäåðæóâà÷³â ³íâåñòèö³é. 

Íàéá³ëüø ïîøèðåíà êëàñèô³êàö³ÿ ðîçð³çíÿº ³íâåñò³ö³³: ïðÿì³ òà  íåïðÿì³ (ïîðò-
ôåëüí³).  Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ ³íâåñòèö³¿ â ñòàòóòíèé êàï³òàë ãîñïîäàðþ-
þ÷îãî ñóñï³ëüñòâà â ðîçì³ð³ ïîíàä 10% àêö³é ñòàòóòíîãî êàï³òàëó.  Ïðèéíÿòî ââà-
æàòè, ùî, êóïóþ÷è àêö³¿, ÿê³ ïåðåâèùóþòü öþ ìåæó, ³íâåñòîð ìàº äîâãîñòðîêîâ³ ö³ë³, 
ïîâ’ÿçàí³ ç áàæàííÿì áðàòè ó÷àñòü â ä³ÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà.  Ó òîé æå ÷àñ íàÿâí³ñòü 
ïàêåòà àêö³é òîâàðèñòâà ìåíøå 10% ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ïîðòôåëüí³ ³íâåñòèö³¿, ÿê³ 
ìàþòü êîðîòêîñòðîêîâèé õàðàêòåð ³ ñïåêóëÿòèâí³ ö³ë³.  Öÿ, äîñèòü ôîðìàëüíà îçíàêà, 
íå çàâæäè â³äïîâ³äàº ö³ëÿì ³íâåñòóâàííÿ. Íà ïðàêòèö³ ñèòóàö³ÿ ìîæå çàëåæàòè â³ä 
ðÿäó ôàêòîð³â, à ñàìå â³ä ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ ñóñï³ëüñòâà;  âåëè÷èíè àêòèâ³â, ÿê³ çíà-
õîäÿòüñÿ ó â³ëüíîìó îá³ãó;  êîðïîðàòèâíî¿ ìîäåë³ óïðàâë³ííÿ;  âåëè÷èíè ³ òåðì³íîâîñò³ 
³íâåñòîâàíèõ êîøò³â. [4, ñ.227-314]

Çà òðèâàë³ñòþ ³íâåñòóâàííÿ ìîæíà âèä³ëèòè ³íâåñòèö³¿:  êîðîòêîñòðîêîâ³, ñåðåä-
íüîñòðîêîâ³, äîâãîñòðîêîâ³, áåçñòðîêîâ³, äî âèìîãè.  Òðèâàë³ñòü ³íâåñòèö³é, â ïåðøó 
÷åðãó, ïîâ’ÿçàíà ç³ òåðì³íîâ³ñòþ ³íâåñòîâàíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ çàêð³ïëþþòüñÿ äîãîâ³ð-
íèìè âèìîãàìè ³ íàäàë³ âèçíà÷àþòüñÿ çàãàëüíîþ ðèíêîâîþ êîí’þíêòóðîþ: êîðîòêî-
ñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿ äî 30 äí³â; ñåðåäíüîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿ - äî îäíîãî ðîêó;  äîâ-
ãîñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿ - ïîíàä îäèí ð³ê; áåçñòðîêîâ³ ³íâåñòèö³¿ íå îáìåæåí³ òåðì³íîì 
³íâåñòóâàííÿ;  ³íâåñòèö³¿ íà âèìîãó ïîâåðòàþòüñÿ ³íâåñòîðó çà ïåðøîþ éîãî âèìîãîþ. 
Çà ñâîºþ ñïðÿìîâàí³ñòþ ³íâåñòèö³¿ áóâàþòü: çîâí³øí³ òà âíóòð³øí³. Çîâí³øí³ ³íâåñòèö³¿ 
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ïî â³äíîøåííþ äî ñàìîãî ³íâåñòîðà íàïðàâëåí³ â çîâí³øíº ñåðåäîâèùå, ïðèçíà÷åí³ 
äëÿ çîâí³øí³õ ñóá’ºêò³â.  Äî âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é ìîæíà â³äíåñòè âêëàäåííÿ â ïðè-
äáàííÿ ñó÷àñíèõ òåõíîëîã³é;  âêëàäåííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç ïðîñóâàííÿì áðåíäó ³ ïîë³ïøåí-
íÿì ³ì³äæó êîìïàí³³ íà ðèíêó.  Âñ³ àêòèâè, ñïðÿìîâàí³ íà ÿê³ñíå çì³öíåííÿ ïîëîæåííÿ 
ñàìîãî ³íâåñòîðà òà ñïðèÿþòü ï³äâèùåííþ éîãî êàï³òàë³çàö³¿, ìîæíà â³äíåñòè äî âíó-
òð³øí³õ ³íâåñòèö³é.  Òàêèì ÷èíîì, ãîëîâíîþ ìåòîþ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é ìîæíà ââà-
æàòè ïîë³ïøåííÿ (ï³äâèùåííÿ) ÿê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê ñàìîãî ³íâåñòîðà.

²íâåñòèö³¿ ìîæíà êëàñèô³êóâàòè çà òåðèòîð³àëüíîþ îçíàêîþ.  Òàê, âèä³ëÿþòü: ³íî-
çåìí³ ³íâåñòèö³¿, íàö³îíàëüí³ ³íâåñòèö³¿.  ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ íàäàþòüñÿ ³íîçåìíèìè 
äåðæàâàìè, ì³æíàðîäíèìè ³ ì³æóðÿäîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè, à òàêîæ ïðèâàòíèìè ³íî-
çåìíèìè êîìïàí³ÿìè ³ ãðîìàäÿíàìè ³íîçåìíèõ äåðæàâ. Íàö³îíàëüíèìè ³íâåñòîðàìè 
ìîæóòü âèñòóïàòè âñ³ ñóá’ºêòè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ç óðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé ¿õ 
ä³ÿëüíîñò³.  Îáèäâà äæåðåëà ³íâåñòèö³é ð³âíîçíà÷íî âàæëèâ³ äëÿ ïîñòóïîâîãî ðîçâèòêó 
åêîíîì³êè.  Ïðè öüîìó âåëè÷èíà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â³äîáðàæàº ñòóï³íü â³äêðèòîñò³ 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ³ ¿õ çàõèùåíîñò³.  Çà äæåðåëàìè 
ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³¿, ÿê ³ ô³íàíñè â ö³ëîìó, ìîæíà ðîçä³ëèòè íà: öåíòðàë³çîâàí³, 
äåöåíòðàë³çîâàí³.  Öåíòðàë³çîâàí³ ³íâåñòèö³¿ àêóìóëþþòüñÿ äåðæàâîþ, ìóí³öèïàëü-
íèìè óòâîðåííÿìè, ð³çíèìè ¿õ îðãàíàìè. Äåöåíòðàë³çîâàí³ ³íâåñòèö³¿ ôîðìóþòüñÿ ïðè-
âàòíèìè ³íâåñòîðàìè, ÿê þðèäè÷íèìè, òàê ³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè. Çà ñòóïåíåì ó÷àñò³ òà 
ìîæëèâîñò³ âïëèâó íà ä³ÿëüí³ñòü îäåðæóâà÷à ³íâåñòèö³é óìîâíî ìîæíà ðîçä³ëèòè ñïî-
ñîáè âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³é: àêòèâíå ³íâåñòóâàííÿ;  ïàñèâíå ³íâåñòóâàííÿ;  àãðåñèâíå 
³íâåñòóâàííÿ. [6, ñ.118-127]

 Àêòèâíå ³íâåñòóâàííÿ ïîâ’ÿçàíå ç ìîæëèâ³ñòþ ³ ðåàë³çàö³ºþ äàíî¿ ìîæëèâîñò³, â 
ò³é ÷è ³íø³é ì³ð³, áðàòè ó÷àñòü â ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³çàö³¿, â êàï³òàë ÿêî¿ áóëà ñïðÿìîâàíà 
³íâåñòèö³ÿ. Ôîðìà ïàñèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ íå ïåðåäáà÷àº áóäü-ÿêîãî âïëèâó ³íâåñòîðà 
íà á³çíåñ-ïðîöåñè ï³äïðèºìñòâà - îá’ºêòà ³íâåñòóâàííÿ.  ²íâåñòîð íå ñòàâèòü çà ìåòó 
ðîç³áðàòèñÿ â îñîáëèâîñòÿõ ä³ÿëüíîñò³ îá’ºêòà ³íâåñòóâàííÿ àáî âïëèâàòè íà ïðè-
éìàííÿ ð³øåííÿ. 

Àãðåñèâíå ³íâåñòóâàííÿ ïåðåäáà÷àº îòðèìàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó çà ðàõóíîê 
çì³í âàðòîñò³ îêðåìèõ àêòèâ³â ïðîòÿãîì ÷àñó: ÷èì âèùå ñòóï³íü ì³íëèâîñò³ âàðòîñò³, 
òèì âèùå ìîæëèâîñò³ ³íâåñòîð³â îòðèìàííÿ äîõîä³â â³ä ð³çíèö³ êóï³âë³-ïðîäàæó àêòè-
â³â. 

Ïðîöåñ ³íâåñòóâàííÿ - öå ñêëàäíèé áàãàòîãðàííèé ïðîöåñ, íà ÿêèé âïëèâàº áåçë³÷ 
ôàêòîð³â, ùî ìàþòü âàæëèâå íàóêîâå ³ ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ.  Ç ïðàêòè÷íî¿ òî÷êè çîðó 
çíàííÿ òàêèõ ôàêòîð³â, ìåõàí³çìó ¿õ âïëèâó íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü òà åôåêòèâí³ñòü 
³íâåñòèö³é º îñíîâîþ äëÿ ðîçðîáêè íàóêîâî îá´ðóíòîâàíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ³ 
á³ëüø åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñîì.  Ï³ä ôàêòîðîì ðîçóì³ºòüñÿ 
ïðè÷èíà, ðóø³éíà ñèëà áóäü-ÿêîãî ïðîöåñó, ÿâèùà, ùî âèçíà÷àº éîãî õàðàêòåð àáî 
îêðåì³ éîãî ðèñè.  Ïðè÷èíà (ôàêòîð) ³ íàñë³äîê ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ. 
Ñë³äñòâî º ðåçóëüòàòîì âïëèâó ÿêîãî-íåáóäü ôàêòîðà íà áóäü-ÿêèé ïðîöåñ àáî ÿâèùå. 
Ï³ä åôåêòèâí³ñòþ ³íâåñòèö³é ðîçóì³ºòüñÿ îòðèìàííÿ åêîíîì³÷íîãî ÷è ñîö³àëüíîãî 
ðåçóëüòàòó íà îäíó ãðèâíþ ³íâåñòèö³é. 

Íà íàøó äóìêó, íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íåäîñòàòíüî âèâ÷åí³ 
³ âèñâ³òëåí³ ôàêòîðè, ùî âïëèâàþòü íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü òà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñ-
òèö³é.  Çàëåæíî â³ä ìàñøòàáíîñò³ âïëèâó ¿õ ìîæíà ðîçä³ëèòè íà òðè ð³âí³: ôàêòîðè, 
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ùî âïëèâàþòü íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é íà ìàêðîð³âí³;  ôàêòîðè, ùî âïëèâàþòü íà 
åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³;  ôàêòîðè, ùî âïëèâàþòü íà åôåêòèâ-
í³ñòü ³íâåñòèö³é íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà (îðãàí³çàö³¿). [2, ñ.62-65]

Äî ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é íà ìàêðîð³âí³, ìîæíà 
â³äíåñòè: åôåêòèâí³ñòü ïðîâåäåíî¿ äåðæàâîþ åêîíîì³÷íî¿ òà ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè; 
³íâåñòèö³éíèé ðèçèê;  äîñêîíàë³ñòü ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè;  ð³âåíü ³íôëÿö³¿;  ïîë³òè÷íå ³ 
ñîö³àëüíå ñòàíîâèùå â êðà¿í³;  ñòàâêó ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ ³ ïðîöåíòíó ñòàâêó êîìåð-
ö³éíîãî áàíêó;  ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü;  äîñêîíàë³ñòü íîðìàòèâíî¿ áàçè â îáëàñò³ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;  ñòóï³íü äîñêîíàëîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè;  ñòâî-
ðåí³ óìîâè äëÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é;  åôåêòèâí³ñòü ïðîâåäåíî¿ äåðæàâîþ 
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè òà ³í. Äî ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é 
íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, ìîæíà â³äíåñòè: åôåêòèâí³ñòü ïðîâåäåíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ³ ñîö³-
àëüíî¿ ïîë³òèêè;  ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü ðåã³îíó;  ñòâîðåí³ óìîâè äëÿ çàëó÷åííÿ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é;  âäîñêîíàëåííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³; 
åôåêòèâí³ñòü ïðîâåäåíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè;  ñòóï³íü äîñêîíàëîñò³ 
ðåã³îíàëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè;  ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó òà ³í.

Äî ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà 
(îðãàí³çàö³¿), ìîæíà â³äíåñòè: åôåêòèâí³ñòü ïðîâåäåíî¿ ï³äïðèºìñòâîì åêîíîì³÷íî¿ 
òà ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè;  íàÿâí³ñòü åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè;  ÿê³ñòü òà êîí-
êóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ïðîäóêö³¿, ùî âèïóñêàºòüñÿ;  ð³âåíü âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèõ 
âèðîáíè÷èõ ôîíä³â ³ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé;  ñòóï³íü ðàö³îíàëüíîñò³ âèêîðèñòàííÿ 
íàÿâíèõ ðåñóðñ³â íà ï³äïðèºìñòâ³;  êîìïåòåíòí³ñòü êåð³âíèê³â ï³äïðèºìñòâà ³ ñòóï³íü 
äîñêîíàëîñò³ óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì;  ÿê³ñòü òà åôåêòèâí³ñòü ðåàë³çîâàíèõ ³íâåñ-
òèö³éíèõ ïðîåêò³â òà ³í. Çàëåæíî â³ä ñïðÿìîâàíîñò³ âïëèâó íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é 
âñ³ ÷èííèêè ìîæíà îá’ºäíàòè â äâ³ ãðóïè: ïîçèòèâí³, ÿê³ ïîçèòèâíî âïëèâàþòü íà åôåê-
òèâí³ñòü ³íâåñòèö³é;  íåãàòèâí³, ÿê³ íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é. 
Çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó  âèíèêíåííÿ âñ³ ôàêòîðè, ùî âïëèâàþòü íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñ-
òèö³é, ìîæíà îá’ºäíàòè â äâ³ ãðóïè: îá’ºêòèâí³, òîáòî ÷èííèêè, âèíèêíåííÿ ÿêèõ íå 
ïîâ’ÿçàíå ç ëþäñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, à îáóìîâëåíî ïðèðîäíèìè àáî ïîä³áíèìè ÿâèùàìè 
ñóá’ºêòèâí³, òîáòî ÷èííèêè, âèíèêíåííÿ ÿêèõ ïîâ’ÿçàíî ³ îáóìîâëåíî ëþäñüêîþ ä³ÿëü-
í³ñòþ, çîêðåìà óïðàâë³íñüêîþ òà òâîð÷îþ ä³ÿëüí³ñòþ.  Âñ³ ôàêòîðè, ùî âïëèâàþòü 
íà åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é, â çàëåæíîñò³ â³ä ÷àñó ¿õ âèíèêíåííÿ, ìîæíà ðîçìåæóâàòè 
íà: òèì÷àñîâî ä³þ÷³ ³ ïîñò³éíî ä³þ÷³.  Çàëåæíî â³ä ñòóïåíÿ âïëèâó íà åôåêòèâí³ñòü 
³íâåñòèö³é âñ³ ÷èííèêè ìîæíà ðîçä³ëèòè íà òðè ãðóïè: ÿê³ çä³éñíþþòü çíà÷íèé âïëèâ; 
ñïðàâëÿþòü ìåíø ³ñòîòíèé âïëèâ;  ÿê³ ìàëî âïëèâàþòü.  [3, ñ.215-267]

Òàêèì ÷èíîì, åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é âèçíà÷àº ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü, à ³íâåñ-
òèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü - ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü.  ×èì âèùîþ º åôåêòèâí³ñòü ³íâåñ-
òèö³é, òèì âèùèì º ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òà ìàñøòàáí³øà ³íâåñòèö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü, ³ íàâïàêè. 

Ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ íà ìàêðîð³âí³ ðîçóì³þòüñÿ óìîâè (åêîíîì³÷í³, 
ïðàâîâ³, ïîë³òè÷í³, ñîö³àëüí³ òà ³í.), ñòâîðåí³ äåðæàâîþ âñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, à òàêîæ ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì äëÿ âèã³äíèõ âêëàäåíü ³íâåñòèö³é ç ìåòîþ ðîç-
âèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.  ²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü íà ìàêðîð³âí³ çàëåæèòü 
â³ä íàñòóïíèõ ôàêòîð³â: ïîë³òè÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ¿¿ ïåðåäáà÷óâàíîñò³ íà ìàéáóòíº; 
îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ñòàí íàö³îíàëüíî¿ åêî-
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íîì³êè (ð³âíÿ ³íôëÿö³¿, òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ, îáñÿã³â âèïóñêó ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, 
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ, äåô³öèòó áþäæåòó òà ³í.) òà ¿õ ïðîãíîçó íà 
ìàéáóòíº;  íàÿâíîñò³ òà ñòóïåíÿ äîñêîíàëîñò³ íîðìàòèâíèõ àêò³â â ñôåð³ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³;  ñòóïåíÿ äîñêîíàëîñò³ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè â êðà¿í³;  ñîö³àëüíî¿ îáñòàíîâêè 
â êðà¿í³; ñòóïåíÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó òà ³í. Íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî ³íâåñòèö³éíà 
ïðèâàáëèâ³ñòü íà ìàêðîð³âí³ ñòâîðþº çàãàëüíèé ôîí ³ äëÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ òà ð³âí³ îêðåìî âçÿòîãî ï³äïðèºìñòâà. ² â òîé æå ÷àñ ³íâåñòè-
ö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü íà öèõ ð³âíÿõ ìîæå ³ñòîòíî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä çàãàëüíîãî ôîíó. [9, 
ñ.36-74]

 ²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ðåã³îí³â - ³íòåãðàëüíà õàðàêòåðèñòèêà îêðåìèõ ðåã³îí³â 
êðà¿íè ç ïîçèö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, ð³âíÿ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, 
ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â òà ³íøèõ ÷èííèê³â, ùî âïëèâàþòü íà 
ôîðìóâàííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ³íâåñòèö³é òà  ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â.

²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü òîãî ÷è ³íøîãî ðåã³îíó Óêðà¿íè çàëåæèòü â³ä áàãàòüîõ 
ôàêòîð³â, ïåðø çà âñå: ñòóïåíÿ ³íäóñòð³àëüíîãî ðîçâèòêó ðåã³îíó;  ãåîãðàô³÷íîãî ðîç-
òàøóâàííÿ òà ïðèðîäíî-êë³ìàòè÷íèõ óìîâ; ñòóïåíÿ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè, â òîìó 
÷èñë³ äëÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;  ñóòòºâîñò³ íàÿâíèõ ï³ëüã äëÿ ³íâåñòîð³â â ðåã³îí³, 
íàÿâíîñò³ êîðèñíèõ êîïàëèí ³ ñòóïåíÿ âèã³äíîñò³ ¿õ ðîçðîáêè òà ³í. [8, ñ. 212-214]

Ìàñøòàáè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ìàêðîð³âí³ õàðàêòåðèçóþòü òàê³ ïîêàçíèêè: 
ñóêóïíèé îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é ³ ñïðÿìîâàíèõ íà ðîçâèòîê íàðîäíîãî ãîñïîäàð-
ñòâà;  îáñÿã ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é, â òîìó ÷èñë³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, ñïðÿìîâàíèõ íà 
ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè;  ÷àñòêà ³íâåñòèö³é ó ÂÂÏ ³ íàö³îíàëüíîìó äîõîä³;  ÷àñòêà 
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó ÂÂÏ ³ íàö³îíàëüíîìó äîõîä³;  çàãàëüíèé îáñÿã çàëó÷åíèõ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ¿õ ÷àñòêà â çàãàëüíèõ ³íâåñòèö³ÿõ;  òåìïè çðîñòàííÿ ³ ïðèðîñòó 
³íâåñòèö³é â äèíàì³ö³, â òîìó ÷èñë³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü;  òåìïè çðîñòàííÿ ³ ïðèðîñòó 
ÂÂÏ ³ íàö³îíàëüíîãî äîõîäó;  òåìïè çðîñòàííÿ ³ ïðèðîñòó îáñÿãó âèïóñêó íàéâàæëè-
â³øèõ âèä³â ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿;  êîåô³ö³ºíò ââåäåííÿ ³ âèáóòòÿ îñíîâíèõ âèðîá-
íè÷èõ ôîíä³â òà ³í. 

Ìàñøòàáè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ì³êðîð³âí³ õàðàêòåðèçóþòü òàê³ ïîêàçíèêè: 
êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ â äèíàì³ö³, ñïðÿìîâàí³ íà ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà;  ÷àñòêà ÷èñòîãî 
ïðèáóòêó, ùî ñïðÿìîâóºòüñÿ íà ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà;  ìàñøòàáè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà â äèíàì³ö³;  ââåäåííÿ â ä³þ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé â äèíàì³ö³;  òåìïè ââå-
äåííÿ ³ âèáóòòÿ îñíîâíèõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â;  âåëè÷èíà äîâãîñòðîêîâî¿ êðåäèòîð-
ñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³;  âåëè÷èíà ³íâåñòèö³é â ïîð³âíþâàíèõ ö³íàõ â äèíàì³ö³;  âåëè÷èíà 
çàëó÷åíèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òà ³í.

Óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñîì íå îçíà÷àº ïðÿìå ³ äð³á’ÿçêîâå âòðó÷àííÿ äåð-
æàâíèõ àáî ðåã³îíàëüíèõ ³ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè â ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ.  Â óìîâàõ 
ðèíêó óïðàâëÿòè ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñîì - öå îçíà÷àº ñòâîðþâàòè öèâ³ë³çîâàí³ ïðà-
âèëà ãðè äëÿ âñ³õ ³íâåñòîð³â, à òàêîæ ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ïîæâàâëåííÿ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é.  Äåðæàâà ìîæå âïëèâàòè íà 
³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ çà äîïîìîãîþ ð³çíèõ âàæåë³â: åêîíîì³÷íèõ, àäì³í³ñòðàòèâíèõ, 
ïðàâîâèõ òà ³í. Â óìîâàõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ïð³îðèòåò ïîâèíåí áóòè â³ääàíèé, â ïåðøó 
÷åðãó, åêîíîì³÷íèì âàæåëÿì, îñê³ëüêè çà ñâîºþ ñóòòþ íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ â³äïîâ³äà-
þòü ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³. 
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Ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çä³éñíþâàíî¿ 
ó âèãëÿä³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, øëÿõîì: âäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïîäàòê³â, ìåõàí³çìó 
íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿ ³ âèêîðèñòàííÿ àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü; âñòàíîâëåííÿ 
ñóá’ºêòàì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñïåö³àëüíèõ ïîäàòêîâèõ ðåæèì³â, ùî íå íîñÿòü 
³íäèâ³äóàëüíîãî õàðàêòåðó;  çàõèñòó ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â;  ðîçøèðåííÿ âèêîðèñòàííÿ 
êîøò³â íàñåëåííÿ òà ³íøèõ ïîçàáþäæåòíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ æèòëîâîãî áóä³âíè-
öòâà òà áóä³âíèöòâà îá’ºêò³â ñîö³àëüíî-êóëüòóðíîãî ïðèçíà÷åííÿ;  ñòâîðåííÿ ³ ðîçâè-
òêó ìåðåæ³ ³íôîðìàö³éíî-àíàë³òè÷íèõ öåíòð³â, ÿê³ çä³éñíþþòü ðåãóëÿðíå ïðîâåäåííÿ 
ðåéòèíã³â ³ ïóáë³êàö³þ ðåéòèíãîâèõ îö³íîê ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;  ïðè-
éíÿòòÿ àíòèìîíîïîëüíèõ çàõîä³â;  ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé âèêîðèñòàííÿ çàñòàâ 
ïðè êðåäèòóâàíí³;  ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó â Óêðà¿í³;  ïðîâåäåííÿ ïåðåîö³íêè 
îñíîâíèõ ôîíä³â â³äïîâ³äíî äî òåìï³â ³íôëÿö³¿;  ñòâîðåííÿ ìîæëèâîñòåé ôîðìóâàííÿ 
ñóá’ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âëàñíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â. [7, ñ.135-140] 

Òàêèì ÷èíîì, çíàííÿ ôàêòîð³â, ìåõàí³çì ¿õ âïëèâó íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
³ åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é ìàþòü âàæëèâå íàóêîâå ³ ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ, ³ â ïåðøó 
÷åðãó, äëÿ óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ íà áóäü-ÿêîìó ð³âí³.  Àëå ïðè öüîìó 
íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè âñþ ñóêóïí³ñòü ôàêòîð³â, îñê³ëüêè â öüîìó âèïàäêó ìîæíà 
óïðàâëÿòè ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ òà äîñÿãàòè ïîñòàâëåíî¿ ìåòè, òîáòî ïîòð³áåí 
êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä ïðè óïðàâë³íí³ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòè-
ö³é âèçíà÷àº ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü, ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü — ³íâåñòèö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü. ×èì âèùå åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é, òèì âèùå ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâà-
áëèâîñò³ òà ìàñøòàáí³øå ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³ íàâïàêè.  Òàêèé ï³äõ³ä çàáåçïå÷óº 
³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà.
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