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Ñòàòòþ ïðèñâÿ÷åíî äîñë³äæåííþ ñó÷àñíîãî ñòàíó êðèïòîâàëþòíîãî ðèíêó òà çì³í, ÿê³ â³ä-
áóëèñÿ ï³ä âïëèâîì êîðîíàâ³ðóñó. Ðîçãëÿíóòî ö³íîâ³ õàðàêòåðèñòèêè çà äåê³ëüêà îñòàíí³õ ì³ñÿ-
ö³â îñíîâíèõ êðèïòîâàëþò, ¿õ ñòàí òà ðåàêö³þ íà çì³íè â ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³. Ó ñòàòò³ íàâåäåí³ 
ñòàòèñòè÷í³ äàí³ êðèïòîâàëþòè Bitcoin çà îñòàíí³ äåê³ëüêà ì³ñÿö³â, à òàêîæ ³íøèõ òðàäèö³éíèõ 
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. Òàêîæ ðîçãëÿíóòî òåõíîëîã³÷í³ õàðàêòåðèñòèêè êðèïòîâàëþòè Bitcoin, ìåõà-
í³çìè éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ òà ìîæëèâîñò³ éîãî çàñòîñóâàííÿ â ñóì³æíèõ åêîíîì³÷íèõ ñôåðàõ. 

Ïðîàíàë³çîâàíî âïëèâ òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â íà êðèïòîâàëþòíó åêîíîì³êó òà ðîëü 
êðèïòîâàëþòè Bitcoin, ÿê çàõèñíîãî ô³íàíñîâîãî àêòèâó. Ðîçãëÿíóòî çàêîíîì³ðíîñò³ ôóíêö³îíó-
âàííÿ äåöåíòðàë³çîâàíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïëàòôîðìè Bitcoin íà îñíîâ³ òåõíîëîã³¿ Blockchain. Òàêîæ 
ïðîàíàë³çîâàíî ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó êðèïòîâàëþòíî¿ åêîíîì³êè òà êëþ÷îâ³ åêîíîì³÷í³ ïîêàç-
íèêè êðèïòîâàëþòè Bitcoin.

Ìåòîþ äàíî¿ ðîáîòè º àíàë³ç äèíàì³êè ö³í íà îñíîâí³ êðèïòîâàëþòí³ àêòèâè íà êðèïòîâà-
ëþòíîìó ðèíêó, âíàñë³äîê ñâ³òîâèõ åêîíîì³÷íèõ çì³í ñïðè÷èíåíèõ ïàíäåì³ºþ êîðîíàâ³ðóñó òà 
ïîäàëüø³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó öèôðîâî¿ åêîíîì³êè. Òàêîæ ðîçãëÿíóòî âïëèâ îêðåìèõ ôàêòî-
ð³â íà ö³íîóòâîðåííÿ êðèïòîâàëþòè Bitcoin.

Nowadays in the world economy, there is a tendency to invest in alternative, digital assets. Cur-
rently, the problem of integration of cryptocurrencies into the international financial system and the 
spread of the use of cryptocurrencies as a means of payment for goods and services is relevant. 
The following scientists have considered the development of the cryptocurrency economy: Beck K., 
M. Carney, M. Chea, E. Fry, J. Chung A., Roca E., Cooper M. and others. However, changes in the 
global economy caused by the coronavirus pandemic have significantly affected the cryptocurrency 
market and require more careful study and analysis.

The article is devoted to the study of the current state of the cryptocurrency market and the 
changes that have taken place under the influence of the coronavirus. The price characteristics of 
the main cryptocurrencies over the last few months, their state, and reaction to changes in the 
world economy are considered. The article presents statistics of the cryptocurrency Bitcoin for the 
last few months, as well as other traditional financial assets. The technological characteristics of 
the cryptocurrency Bitcoin, the mechanisms of its functioning, and the possibilities of its applica-
tion in related economic spheres are also considered.

The impact of traditional financial assets on the cryptocurrency economy and the role of the 
cryptocurrency Bitcoin as a protective financial asset are analyzed. The terms of the functioning of 
the decentralized financial platform Bitcoin on the basis of Blockchain technology are considered. 
Perspective for the development of the cryptocurrency economy and key economic indicators of 
the cryptocurrency Bitcoin is also analyzed.

The purpose of this work is to analyze the dynamics of prices for major cryptocurrency assets 
in the cryptocurrency market, due to global economic changes caused by the coronavirus pandemic 
and further prospects for the digital economy. It also described the influence of certain factors on 
the pricing of Bitcoin cryptocurrency.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: öèôðîâà åêîíîì³êà, Bitcoin, êðèïòîàêòèâè, äåöåíòðàë³çîâàíà ñèñòåìà, 
Blockchain.

Key words: digital economy, Bitcoin, cryptocurrencies, decentralized system, Blockchain.

Âñòóï. Ðèíîê êðèïòîâàëþò ÿê ñèñòåìà ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïîòðåáóº äîäàòêî-
âîãî âèâ÷åííÿ ïîáóäîâè, ïðèíöèï³â ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó. XXI ñòîë³òòÿ – öå ÷àñ 
òåõíîëîã³é, ïîâàëåííÿ åêîíîì³÷íèõ áàð’ºð³â, óí³ô³êàö³¿ òà ãëîáàë³çàö³¿. 

Ñüîãîäí³, çà óìîâ íåñòàá³ëüíîñò³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, çì³íè íàñòðî¿â ñóñï³ëüñòâà, 
íåäîâ³ðè äî ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, çðîñòàº ³íòåðåñ äî àâòîíîìíèõ ³ííîâàö³éíèõ ô³íàí-
ñîâèõ ñèñòåì. Ìîâà éäå ïðî êðèïòîâàëþòè, ÿê³ áóëè ñòâîðåí³ äëÿ âèêëþ÷åííÿ çîâí³ø-
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íüîãî ðåãóëÿòîðà ç ïðîöåñó çä³éñíåííÿ åëåêòðîííèõ ïëàòåæ³â. Äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ 
³ çàõèñòó öèôðîâèõ ãðîøåé âèêîðèñòîâóþòüñÿ êðèïòîãðàô³÷í³ ìåòîäè, ïðè öüîìó 
³íôîðìàö³ÿ ïðî òðàíçàêö³¿ íå øèôðóºòüñÿ ³ çàâæäè äîñòóïíà ó â³äêðèòîìó âèãëÿä³. 
Êðèïòîâàëþòíà åêîíîì³êà ïîñòóïîâî ñòàº ÷àñòèíîþ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. 
Ïî÷àòîê 2017 ðîêó â³äáóâàâñÿ ï³ä çíàêîì ïîïóëÿðèçàö³¿ äàíîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðó-
ìåíòó. Ó ïåð³îä ç êâ³òíÿ 2017 ðîêó ïî êâ³òåíü 2018 ðîêó çàãàëüíà êàï³òàë³çàö³ÿ ðèíêó 
êðèïòîâàëþò çá³ëüøèëàñÿ ìàéæå ó 25 ðàç³â. 

Êðèïòîâàëþòà – öå â³ðòóàëüíà âàëþòà, ÿêà ñòâîðþºòüñÿ, çáåð³ãàºòüñÿ ³ êåðóºòüñÿ 
çà äîïîìîãîþ ðîçïîä³ëåíî¿ êðèïòîãðàô³÷íî¿ ñèñòåìè. Ãîëîâíîþ îñîáëèâ³ñòþ êðèï-
òîâàëþò º â³äñóòí³ñòü áóäü-ÿêîãî âíóòð³øíüîãî ³ çîâí³øíüîãî ðåãóëÿòîðà. Ñàìå òîìó 
í³ÿê³ çîâí³øí³ îðãàí³çàö³¿ íå ìîæóòü âïëèâàòè íà çä³éñíþâàííÿ òðàíçàêö³¿, ïðè öüîìó, 
ïåðåäà÷à êðèïòîâàëþò íåîáîðîòíà ³ íå ìîæå áóòè áóäü-ÿêèì ÷èíîì îáìåæåíà[1].

Âèêîðèñòàííÿ òåõíîëîã³¿ Blockchain ïðåäñòàâëÿºòüñÿ íàéá³ëüøîþ ³ííîâàö³ºþ ³ 
íàäàº äîñë³äæóâàíîìó ³íñòðóìåíòó ò³ ïåðåâàãè, ÿê³ â³äð³çíÿþòü êðèïòîâàëþòó â³ä òðà-
äèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â [9]. Òåõíîëîã³÷íà îñíîâà êðèïòîâàëþò ïåðåäáà÷àº, 
ùî â ìåðåæ³ íåìàº äîâ³ðåíîãî âóçëà, ä³¿ ÿêîãî ãàðàíòîâàíî ³ñòèíí³ ³ ÿêèé ìàº ìîæëè-
â³ñòü ï³äòâåðäæóâàòè êîðåêòí³ñòü áóäü-ÿêèõ îïåðàö³é. Ïðàâäèâ³ñòü òðàíçàêö³é ïåðåâ³-
ðÿºòüñÿ çà äîïîìîãîþ âèêîðèñòàííÿ òåõíîëîã³¿ Blockchain. Blockchain – öå áåçïå÷íèé 
æóðíàë òðàíçàêö³é, ÿêèé ðîçä³ëÿþòü âñ³ ñòîðîíè â ðîçïîä³ëåí³é ìåðåæ³. Òàêà ìåðåæà 
çàïèñóº ³ çáåð³ãàº êîæíó òðàíçàêö³þ, ÿêà â í³é â³äáóâàºòüñÿ, ñòâîðþþ÷è áåçâ³äêëè÷íó 
³ñòîð³þ òðàíçàêö³é. Blockchain ìîæíà ââàæàòè ÷óäîâîþ áàçîþ äàíèõ, äå âîíè øèô-
ðóþòüñÿ. Ðîçïîä³ëåíèé õàðàêòåð Blockchain îçíà÷àº, ùî â³í ìàº âáóäîâàíó áàãàòî-
ì³ðí³ñòü ³ ìîæå ïåðåæèòè âòðàòó îäíîãî âóçëà, îñê³ëüêè îñíîâíèé çàïèñ º ñï³ëüíèì.

Çàãàëîì, çàêîíîì³ðíîñòÿì ôóíêö³îíóâàííÿ êðèïòîâàëþòíîãî ðèíêó òà ìåòîäàì 
àíàë³çó êðèïòîàêòèâ³â ïðèñâÿ÷åíî áàãàòî ïðàöü òàêèõ óêðà¿íñüêèõ òà çàêîðäîííèõ åêî-
íîì³ñò³â, ñåðåä ÿêèõ: Àéãàíèì Å. Ñåéò³ì, À.Ñ. Âîëåãîâà, Ì.Ê. Áºëÿºâ, À.Ñ. Ãºíê³í, 
ª.². ²âàíîâà, Ã.Ò. Êàð÷ºâà òà Ñ.Ì. Í³ê³ò÷óê, Ì.Â. Ìàëèøêî, ª.Â. Ìàëþæåíêî òà Ê.Â. 
Ôºùºíêî, Â.ª. Í³êîëàºâ, Î.À. Í³êîëàé÷óê., Áýê Ê. è Ýëüáåê Ì. Êàðí³, Ì. ×åà, ª., Ôðàé, 
Äæ. ×óíã À., Ðîêà Å., Êóïåð Ì., Êîðêîðàí Ê., ÌàêÄàóåëë Ð., Êðåãåð À., Ñàðêàð À., 
Ìåéíåëë³ Ì., Ëåéò÷ Ì., Äåìåò³ñ Ä., Ìàòòà Ì., Ëóíåñó ²., Ìàðêåç³ Ì., Ìóð Ò., Êð³ñò³í Í. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º îö³íêà âïëèâó çîâí³øí³õ ôàêòîð³â íà ðîçâèòîê êðèïòîâàëþòíîãî 
ðèíêó.

Îñíîâíà ÷àñòèíà. Ïðîãðàìíà áàçà âñ³õ êðèïòîâàëþò, ùî ä³þòü â äàíèé ÷àñ, ìàº 
çà òåõíîëîã³÷íó îñíîâó â³äêðèòèé êîä Bitcoin. Ñòâåðäæóºòüñÿ, ùî Bitcoin áóâ çàïó-
ùåíèé ó 2009 ðîö³ Ñàòîñ³ Íàêàìîòî, ëþäèíîþ, ÿêèé áàæàº çàëèøàòèñÿ íåâ³äîìèì 
äëÿ øèðîêîãî çàãàëó. Îñíîâíà â³äì³íí³ñòü Bitcoin â³ä ÷èííèõ åëåêòðîííèõ ïëàò³æ-
íèõ ñèñòåì ³ áåçãîò³âêîâîãî ðîçðàõóíêó ïîëÿãàº â òîìó, ùî Bitcoin íå º áîðãîâèì 
çîáîâ’ÿçàííÿì åì³òåíòà. Ïðè ôóíêö³îíóâàíí³ êîæíà òðàíçàêö³ÿ çàïèñóºòüñÿ â ìåðåæó 
ïðîòîêîë³â Blockchain, öÿ ìåðåæà àáñîëþòíî ïðîçîðà äëÿ êîæíîãî êîðèñòóâà÷à ³ 
ïîâí³ñòþ âèêëþ÷àº ìîæëèâîñò³ ïîäâ³éíèõ ïëàòåæ³â. Âàðò³ñòü Bitcoin íå ïðèâ’ÿçàíà í³ 
äî áóäü-ÿêî¿ ³íøî¿ âàëþòè àáî äî ÿêîãîñü ñòîðîííüîìó àêòèâó. Êóðñ îáì³íó Bitcoin 
íà ³íø³ âàëþòè âèçíà÷àº éîãî ðèíêîâèé áàëàíñ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, öå â³äáóâàºòüñÿ â 
ïðîöåñ³ òîðã³â íà ñïåö³àë³çîâàíèõ á³ðæàõ[5]. 
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Â äàíèé ÷àñ íàéá³ëüø ïîøèðåíèìè ïðàêòèêàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç âèêîðèñòàííÿì 
êðèïòîâàëþò, º ìàéí³íã, âàëþòí³ êîíâåðòàö³¿, á³ðæîâ³ òà ³íâåñòèö³éí³ ïðàêòèêè òà îïå-
ðàö³¿ ç êóï³âë³ / ïðîäàæó ð³çíèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã (ëåãàëüíèõ ³ íåëåãàëüíèõ). 

Îñîáëèâî ñë³ä â³äçíà÷èòè ïðàêòèêè íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè ð³çíèì îðãàí³-
çàö³ÿì ³ ðóõàì. Ó Bitcoin ³ñíóº âåðõí³é ïîð³ã åì³ñ³¿. Åì³ñ³ÿ îáìåæåíà àëãîðèòì³÷íî, 
çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü åì³òîâàíèõ Bitcoin - îäèíèöü íå ìîæå áóòè âèùå 21 000 000 BTC. 
Òðàíçàêö³¿ ì³æ áóäü-ÿêèìè äâîìà ó÷àñíèêàìè çä³éñíþþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî, áåç 
ó÷àñò³ òðåòüî¿ ñòîðîíè, ¿õ íåìîæëèâî ñêàñóâàòè, ³ âîíè çä³éñíþþòüñÿ áåç êîì³ñ³¿. 
Bitcoin ïðèíöèïîâèì ÷èíîì â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä áóäü-ÿêèõ ïëàò³æíèõ ñèñòåì, ÿê³ äàâíî 
çàâîþâàëè ïîïóëÿðí³ñòü â ìåðåæ³ ²íòåðíåò (PayPal, WebMoney, ²íòåðíåò-áàíê³íã çà 
äîïîìîãîþ äåáåòîâèõ àáî êðåäèòíèõ êàðò). Íà â³äì³íó â³ä ïëàò³æíèõ ñèñòåì, ÿê³ 
ÿâëÿþòü ñîáîþ ïðîñòî åëåêòðîííó âåðñ³þ ðåàëüíèõ ãðîøåé, Bitcoin íå ïîâ’ÿçàíèé í³ 
ç ÿêèìè òðàäèö³éíèìè (áàíêè) àáî ç àêðåäèòîâàíèìè íà îô³ö³éíîìó ð³âí³ ô³íàíñîâèìè 
³íñòèòóòàìè ³, â³äïîâ³äíî, â³í íå º îá’ºêòîì öåíòðàë³çîâàíîãî ðåãóëþâàííÿ, íå º í³ 
÷è¿ì áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿì[4].

Ç’ÿâèëîñÿ áåçë³÷ êðèïòîâàëþò, ÿê³ ïðè çàïîçè÷åíí³ äåÿêèõ êîíöåïö³é ç Bitcoin 
íàäàþòü íîâ³ òà ³ííîâàö³éí³ ôóíêö³¿. Âîíè ìîæóòü âêëþ÷àòè ââåäåííÿ íîâèõ ìåõàí³ç-
ì³â, à òàêîæ äåöåíòðàë³çîâàíèõ îá÷èñëþâàëüíèõ ïëàòôîðì ç ìîæëèâîñòÿìè ñìàðò-
êîíòðàêòó, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ñóòòºâî ð³çíó ôóíêö³îíàëüí³ñòü ³ äîçâîëÿþòü âèêîðèñòî-
âóâàòè íåãðîøîâ³ âàð³àíòè âèêîðèñòàííÿ. 

Òàê³ «êðèïòîâàëþòí³ òà áëîêîâ³ íîâîââåäåííÿ» ìîæíà çãðóïóâàòè ó äâ³ êàòåãîð³¿: 
íîâ³ (çàãàëüíîäîñòóïí³) áëîê-ëàíöþãà, ÿê³ ìàþòü ñâî¿ âëàñí³ áëîê-ëàíöþãè (íàïðè-
êëàä, Ethereum, Peercoin, Zcash) ³ dApps / Other, ÿê³ ³ñíóþòü íà äîäàòêîâèõ ð³âíÿõ, 
ïîáóäîâàíèõ ïîâåðõ íàÿâíîãî áëîê-ëàíöþãà (íàïðèêëàä, Counterparty, Augur). Ñòà-
íîì íà 2020 ð³ê íàéá³ëüøîþ êðèïòîâàëþòîþï³ñëÿ Bitcoin ç òî÷êè çîðó ðèíêîâî¿ êàï³-
òàë³çàö³¿ º: Ethereum (ETH)[2]. 

Äëÿ ñòàíó òà àíàë³çó êðèïòîâàëþòíîãî ðèíêó ïîòð³áíî á³ëüø äåòàëüíî ðîçãëÿíóòè 
îñíîâí³ êðèïòîâàëþòè â ö³ëîìó òà âïëèâ êðèïòîâàëþòè Bitcoin íà íèõ. Çâàæàþ÷è íà 
âåëèêó ÷àñòêó êàï³òàë³çàö³¿ Bitcoin â³ä çàãàëüíî¿ êàï³òàë³çàö³¿ ðèíêó, ñêëàäíî âèçíà-
÷èòè éîãî âïëèâ íà ôîðìóâàííÿ ³íøèõ âàëþò [6].  Àäæå, äåÿê³ êðèïòîâàëþòè ìàþòü 
äîñèòü âèñîêó êîðåëÿö³þ ç Bitcoin. Òàê, íàïðèêëàä, êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ â ì³æ íèì òà 
òàêèìè êðèïòîâàëþòàìè ÿê Ethereum, IOTA òà Ripple íàáëèæàºòüñÿ äî 1, ùî ãîâîðèòü 
ïðî ¿õ ñò³éêèé âçàºìîçâ’ÿçîê. Öå ìîæíà ïîáà÷èòè ç ðèñ. 1. Äàíí³ áóëè âçÿò³ çà ïåð³îä 
ç ëþòîãî ïî êâ³òåíü 2018 ðîêó.

Ñàìå ÷åðåç âåëèêó çàëåæí³ñòü àëüòêî¿í³â â³ä Bitcoin äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ñàìå 
äèíàì³êó çì³íè ö³íè ãîëîâíî¿ êðèïòîâàëþòè òà âïëèâó íà íå¿ çîâí³øí³õ ôàêòîð³â. 
Ïåðøèé ôàêòîð, â³ä ÿêîãî çàëåæèòü Bitcoin ïîâ’ÿçàíèé ç éîãî ìàéí³íãîì. Ìàéí³íã – 
öå âèêîðèñòàííÿ òåõí³êè äëÿ çä³éñíåíü îá÷èñëåíü â ðåºñòð³ Blockchain. Ï³ä ÷àñ ìàé-
í³íãó îñîáà îòðèìóº âèíàãîðîäó äâîõ òèï³â: â³ä åì³ñ³¿ òà â³ä êîì³ñ³éíèõ çáîð³â. Ñàìå 
÷åðåç öå, äî òîãî ÿê êðèïòîâàëþòà ç’ÿâèëàñÿ íà á³ðæàõ éîãî âàðò³ñòü îá÷èñëþâàëàñü 
âèòðàòàìè åëåêòðîåíåðã³¿ íà ñòâîðåííÿ áëîêà â ðåºñòð³ Blockchain.  Áëîê — ñïèñîê 
ïåðåâ³ðåíèõ òðàíçàêö³é, ÿêèé äîäàºòüñÿ äî Blockchain â ðåçóëüòàò³ ìàéí³íãó, áëîê º 
áàçîâèì åëåìåíòîì ñòðóêòóðè Blockchain, Bitcoin âïåðøå ç’ÿâèëàñÿ íà á³ðæ³ Mt.Gox ó 
2010 ðîö³. Òàêîæ, ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî ïîêè éîãî ³ñòîðè÷íèé ìàêñèìóì áóâ äîñÿãíóòèé 
17 ãðóäíÿ 2017 ðîö³ - 20 042 $. Äàë³ íà ðèñ. 2 íàâåäåíî ãðàô³ê ö³íè íàéïîïóëÿðí³øî¿ 
êðèïòîâàëþòè çà âåñü ÷àñ ¿¿ ³ñíóâàííÿ[3].
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Ðèñ. 1. Êîðåëÿö³ÿ ì³æ Bitcoin òà ³íøèìè êðèïòîâàëþòàìè. 

Äæåðåëî: Äàí³ àâòîðà

Ðèñ. 2 Äèíàì³êà çì³íè ö³íè Bitcoin. 

Äæåðåëî: https://www.coindesk.com

Ñòàíîì íà 2019 ð³ê, ðèíîê êðèïòîâàëþò áóâ â ñòàí³ íåâèçíà÷åíîñò³, ïîâ’ÿçàíî öå 

ç ãëîáàëüíîþ ïðîáëåìîþ äëÿ âñ³º¿ êðèïòî³íäóñòð³¿ – ì³æíàðîäíèì çàêîíîäàâ÷èì 

ðåãóëþâàííÿì. Ñàìå ÷åðåç íåäîñêîíàë³ñòü àáî âçàãàë³ â äåÿêèõ êðà¿íàõ â³äñóòí³ñòü 

çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ, êðèïòîâàëþòè íå ìîæóòü ³íòåãðóâàòèñÿ â ïîâñÿêäåííå 

æèòòÿ ëþäåé. Ñòâîðåííÿ êðèïòîâàëþòè Libra â³ä âëàñíèêà ñîö³àëüíî¿ ìåðåæ³ Facebook 

Ìàðêà Öóêåðáåðãà òà òîêåíà Gram – â³ä çàñíîâíèêà ìåñåíäæåðó Telegram Ïàâëà 

 



 Åêîíîì³êà ³ óïðàâë³ííÿ  ¹1/2020

Ô²ÍÀÍÑÈ, ÃÐÎØÎÂÈÉ ÎÁ²Ã ² ÊÐÅÄÈÒ 111

Äóðîâà, ìàëè ñòàòè ðóø³éíîþ ñèëîþ ó ³íòåãðàö³¿ êðèïòîâàëþò ó 2019. Ïðîòå, ö³ ïðî-
åêòè òèì÷àñîâî çóïèíèëè ñàìå ÷åðåç íåäîñêîíàë³ñòü çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè. Âïëèâ öèõ 
ïðîåêò³â âàæêî ïåðåîö³íèòè, àäæå ñàìå â ÷àñ àíîíñóâàííÿ âèïóñêó êðèïòîâàëþòè 
Libra, Bitcoin äîñÿã íàéá³ëüøî¿ âàðòîñò³ çà ð³ê. Òàêîæ ö³êàâèì º òîé ôàêò, ùî Bitcoin 
ïðîäîâæóâàâ ðîñòè ó ñâî¿é ïîïóëÿðíîñò³, òàê íàïðèêëàä, ó 2019 ðîö³ â³í äîñÿãíóâ íàé-
á³ëüøî¿ ê³ëüêîñò³ òðàíçàêö³é çà ð³ê, çà âåñü ÷àñ ñâîãî ³ñíóâàííÿ[7]. 

Åêîíîì³÷í³ íàñë³äêè ñïðè÷èíåí³ âèíèêíåííÿì êîðîíàâ³ðóñó äîñèòü íàî÷íî ³ëþñòðóº 
çì³íà ³íäåêñó S&P 500 – ÿêèé ì³ñòèòü â ñîá³ òîï-500 íàéá³ëüø êàï³òàë³çîâàíèõ êîìïà-
í³é ÑØÀ. Çì³íè íàî÷íî ³ëþñòðóº ãðàô³ê çîáðàæåíèé íà ðèñ. 3. Íà ãðàô³êó íàâåäåíî 
çì³íà ³íäåêñó ç ãðóäíÿ 2019 ðîêó ïî áåðåçåíü 2020 ðîêó. 

Ðèñ. 3. Äèíàì³êà ³íäåêñó S&P 500. 
Äæåðåëî: https://finance.yahoo.com/

 Ìîæåìî ñïîñòåð³ãàòè çíà÷íå çíèæåííÿ ³íäåêñó ç ñåðåäèíè ëþòîãî ïîòî÷íîãî 
ðîêó, öå ñïðè÷èíåíî òèì÷àñîâèì çóïèíåííÿì ïðîìèñëîâîñò³ â ÑØÀ òà óñüîìó ñâ³ò³. 

Ðèíîê êðèïòîâàëþò òàêîæ â³äðåàãóâàâ íà çì³íè, íàî÷íî öå äåìîíñòðóº ãðàô³ê 
êàï³òàë³çàö³¿ êðèïòîâàëþò ç áåðåçíÿ 2019 ðîêó ïî áåðåçåíü 2020 ðîêó, çîáðàæåíèé 
íà ðèñ. 4

Ðèñ. 4. Çì³íà êàï³òàë³çàö³¿ êðèïòîâàëþòíèõ àêòèâ³â. 
Äæåðåëî: https://www.blockchain.com
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Ñòàíîì íà 15 ëþòîãî 2020 êàï³òàë³çàö³ÿ êðèïòîâàëþòíîãî ðèíêó ñòàíîâèëà ïîíàä 
305 000 000 000 $, âæå ÷åðåç ì³ñÿöü – 135 000 000 000 $. Ö³ öèôðè äåìîíñòðó-
þòü çì³íè, ÿê³ â³äáóëèñÿ âíàñë³äîê ãëîáàëüíîãî ïîã³ðøåííÿ åêîíîì³êè[8]. Ïðè ð³ç-
ê³é âòðàò³ âàðòîñò³ òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ëîã³÷íèì º î÷³êóâàííÿ ùîäî 
çá³ëüøåííÿ ïîïèòó, à îòæå ³ ö³íè íà àëüòåðíàòèâí³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ÿêèìè º êðèïòî-
âàëþòè. Âåëèêà ê³ëüê³ñòü ³íâåñòîð³â âáà÷àëà â êðèïòîâàëþò³ Bitcoin íå ïëàò³æíó ñèñ-
òåìó íîâîãî ïîêîë³ííÿ, à ñàìå çàõèñíèé àêòèâ, ÿê çîëîòî. ßêùî æ ïîð³âíÿòè ö³íè ì³æ 
çîëîòîì òà êðèïòîâàëþòîþ Bitcoin çà áåðåçåíü 2020 ðîêó, òî êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ 
ñêëàäàº 0,69, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ¿õ ñò³éêèé âçàºìîçâ’ÿçîê. Äàë³ â òàáëèö³ 1 íàâåäåí³ ö³íè 
íà çîëîòî òà Bitcoin.

Òàáëèöÿ 1
Ñòàòèñòè÷í³ äàí³ ö³í íà Çîëîòî òà Bitcoin

Äàòà Ö³íà, BTC Ö³íà, $ çà óíö³þ çîëîòà

01.04.2020 6675 1591,4
31.03.2020 6427 1596,6
30.03.2020 6407 1643,2
27.03.2020 6370 1625,0

26.03.2020 6750 1651,2
25.03.2020 6688 1633,4

24.03.2020 6762 1660,8
23.03.2020 6491 1567,6

20.03.2020 6205 1484,6
19.03.2020 6173 1479,3

18.03.2020 5416 1477,9
17.03.2020 5345 1525,8

16.03.2020 5058 1486,5
13.03.2020 5625 1516,7
12.03.2020 4927 1590,3

11.03.2020 7969 1642,3
10.03.2020 7913 1660,3

09.03.2020 7967 1675,7
06.03.2020 9180 1672,4

05.03.2020 9090 1668,0

04.03.2020 8788 1643,0
03.03.2020 8791 1644,4

02.03.2020 8938 1594,8

Äæåðåëî: https://www.investing.com

Öå ñâ³ä÷èòü ïðî ðîçâèòîê êðèïòîâàëþò ÿê çàõèñíîãî àêòèâó, òà äàº çìîãó ³íâåñòî-
ðàì áóòè îïòèì³ñòè÷íî íàëàøòîâàíèìè íàäàë³. 

Çàëèøàºòüñÿ íåçðîçóì³ëèì, ÷îìó ïîïðè âèñîêó êîðåëÿö³þ íàéãîëîâí³øî¿ êðèï-
òîâàëþòè ç çîëîòîì, çàãàëîì êðèïòîâàëþòíèé ðèíîê äîñèòü ñèëüíî âïàâ. Îñê³ëüêè 
ôîíäîâèé ðèíîê º íàéá³ëüø ë³êâ³äíèì ³ êàï³òàë³çîâàíèì, òî âñ³ íàéá³ëüø³ ì³æíàðîäí³ 
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êîìïàí³¿ ïðîâîäÿòü IPO ñàìå íà àìåðèêàíñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³. Àëå ïðèäáàòè ö³ àêö³¿ 
ìîæëèâî ëèøå çà îô³ö³éíó âàëþòó ÑØÀ – äîëàðè. Òîáòî ìîæåìî çðîáèòè âèñíî-
âîê, ùî äîëàð º íåîáõ³äíèì ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ³ 
çì³íè íà ôîíäîâîìó ðèíêó òàê ñàìî âïëèâàþòü íà äîëàðè ÑØÀ, ÿê³ òîðãóþòüñÿ íà 
âàëþòíîìó ðèíêó. Òîìó çì³íè íà êðèïòîâàëþòíîìó ðèíêó á³ëüøå ïîâ’ÿçàí³ ç³ çì³íîþ 
âàëþòíîãî êóðñó ÑØÀ. Öå ï³äòâåðäæóºòüñÿ ³ êîðåëÿö³ºþ ì³æ êðèïòîâàëþòîþ Bitcoin 
òà äîëàðàìè ÑØÀ, ÿêà ñêëàäàº 0,85. Â íàñòóïí³é òàáëèö³ 2 íàâåäåí³ äàí³ ö³í Bitcoin 
òà äîëàð³â ÑØÀ ñòîñîâíî ³íøèõ âàëþò çà áåðåçåíü ïîòî÷íîãî ðîêó.

Òàáëèöÿ 2
Ñòàòèñòè÷í³ äàí³ ö³í íà òà Bitcoin òà Äîëàð ÑØÀ 

Äàòà Ö³íà, BTC Ö³íà, $

31.03.2020 6427 38,20
30.03.2020 6407 40,10
28.03.2020 6249 37,10

27.03.2020 6370 37,10
26.03.2020 6750 41,00

25.03.2020 6688 35,70
24.03.2020 6762 37,10

23.03.2020 6491 30,70
21.03.2020 6201 28,50

20.03.2020 6205 28,50
19.03.2020 6173 30,00

18.03.2020 5416 29,00
17.03.2020 5345 33,70

16.03.2020 5058 28,20
14.03.2020 5218 42,10

13.03.2020 5625 42,10
12.03.2020 4927 33,50

11.03.2020 7969 43,70
10.03.2020 7913 49,00

09.03.2020 7967 43,50
06.03.2020 9180 52,20
05.03.2020 9090 54,40

04.03.2020 8788 58,00
03.03.2020 8791 52,70

02.03.2020 8938 56,80

Äæåðåëî: https://www.investing.com

ßê áà÷èìî âïëèâ àìåðèêàíñüêî¿ âàëþòè íàâ³òü á³ëüøèé í³æ äîðîãîö³ííîãî ìåòàëó 
íà ãîëîâíó êðèïòîâàëþòó. Öå äàº çìîãó ðîçãëÿäàòè âñþ êðèïòîåêîíîì³êó ç íîâîãî 
áîêó, âðàõîâóþ÷è ¿¿ çàëåæí³ñòü â³ä òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà î÷³êóâàòè 
ïåâíèé ñèìá³îòè÷íèé ðîçâèòîê, ÿê ïðèêëàä, ÔÐÑ ÑØÀ ïëàíóº âèïóñòèòè öèôðîâó 
âåðñ³þ ñâîº¿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. 



Ô²ÍÀÍÑÈ, ÃÐÎØÎÂÈÉ ÎÁ²Ã ² ÊÐÅÄÈÒ

¹1/2020  Åêîíîì³êà ³ óïðàâë³ííÿ 

114

Îêð³ì î÷³êóâàííÿ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â òà ïîºäíàííÿ ç òðàäèö³éíèìè ô³íàíñî-
âèìè ³íñòðóìåíòàìè, êðèïòîâàëþòíà åêîíîì³êà ìîæå ðîçâèâàòèñÿ øëÿõîì çàêëàäåíèõ 
òåõí³÷íèõ îñîáëèâîñòåé â êðèïòîâàëþòó Bitcoin. Ö³ îñîáëèâîñò³, à ñàìå: ñêëàäí³ñòü 
ñòâîðåííÿ áëîê³â – ÿêà ðåãóëþºòüñÿ â çàëåæíîñò³ â³ä ê³ëüêîñò³ ìàéíåð³â òà âèíàãî-
ðîäà ìàéíåð³â – ÿêà çìåíøóºòüñÿ çà äîïîìîãîþ àëãîðèòìó. Äàí³ òåõí³÷í³ îñîáëèâîñò³ 
ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìîþ åì³ñ³¿ íàéïîïóëÿðí³øî¿ êðèïòîâàëþòè, ³ ìàëè âåëèêèé âïëèâ íà ¿¿ 
ïîïóëÿðèçàö³þ òà ö³íó. Ö³íà íà Bitcoin çíà÷íî çðîñòàëà â ïåðø³ ï³âðîêó, ï³ñëÿ çìåí-
øåííÿ âèíàãîðîäè ìàéíåíð³â çà ñòâîðåííÿ íîâèõ áëîê³â â Blockchain ó 2016 ðîö³, 
ñàìå ÷åðåç öå ³íâåñòîðè î÷³êóþòü çíà÷íîãî ï³äâèùåííÿ ö³íè ó 2020 ðîö³, çìåíøåííÿ 
âèíàãîðîäè ó äâ³÷³ î÷³êóºòüñÿ â òðàâí³ ïîòî÷íîãî ðîêó. Òàêîæ Bitcoin ï³ñëÿ çìåíøåííÿ 
âèíàãîðîäè äëÿ ìàéíåð³â, íàáëèçèòüñÿ äî çîëîòà ïî ïîêàçíèêó â³äíîøåííÿ çàïàñ³â äî 
ïðèðîñòó. Â çîëîòà öåé ïîêàçíèê ñêëàäàº 58, â Bitcoin âæå â ÷åðâí³ â³í áóäå äîð³âíþ-
âàòè 53. Íà ðèñ. 5 òà ðèñ. 6 ïðî³ëþñòðîâàíî ÿê çì³íþâàâñÿ äîõ³ä ìàéíåð³â òà êîì³ñ³éí³ 
çáîðè çà ïðîâåäåííÿ òðàíçàêö³é â ìåðåæ³ Blockchain[10].

Ðèñ. 5. Çì³íà äîõîäó ìàéíåð³â 
Äæåðåëî: https://www.blockchain.com

Ðèñ. 6. Âàðò³ñòü êîì³ñ³éíèõ çáîð³â 
Äæåðåëî: https://www.blockchain.com
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ßê áà÷èìî ç íàâåäåíèõ ãðàô³ê³â, âàðò³ñòü êîì³ñ³¿ ñóòòºâî ï³äâèùèëàñü ïðè çíèæåíí³ 
ö³í³ êðèïòîâàëþòè â áåðåçí³, ùî ó ñâîþ ÷åðãó òàêîæ âïëèíóëî íà äîõ³ä ìàéíåð³â, 
÷åðåç çìåíøåííÿ äîõîäó, â³äáóëîñÿ çíèæåííÿ àêòèâíîñò³ ìàéíåð³â. Ìåðåæà Block-
chain â³äðåàãóâàëà íà òàê³ çì³íè òà çìåíøèëà ñêëàäí³ñòü ñòâîðåííÿ áëîêó, ³ ñòàíîì 
íà ïî÷àòîê êâ³òíÿ âñå íîðìàë³çóâàëîñÿ. Íà ðèñ. 7 íàâåäåíî ãðàô³ê çì³íè ñêëàäíîñò³ 
ñòâîðåííÿ íîâèõ áëîê³â â ìåðåæ³.

Ðèñ. 7. Çì³íà ñêëàäíîñò³ ñòâîðåííÿ íîâèõ áëîê³â 
Äæåðåëî: https://www.blockchain.com 

Òàêà ñàìîðåãóëÿö³ÿ çàáåçïå÷óº ìåðåæó ãíó÷ê³ñòþ â³äïîâ³äíî äî çì³í ö³íè íà ñàìó 
êðèïòîâàëþòó Bitcoin. Ïîâåðòàþ÷èñü äî çìåíøåííÿ âèíàãîðîäè äëÿ ìàéíåð³â òà çìåí-
øåííÿ çàëèøê³â Bitcoin, ñòàº çðîçóì³ëî, ùî öå ñòâîðèòü ³ððàö³îíàëüí³ î÷³êóâàííÿ 
³íâåñòîð³â ùîäî ï³äâèùåííÿ ö³íè íà êðèïòîâàëþòó ³ ïðè îïòèì³ñòè÷íîìó ³íôîðìàö³é-
íîìó ôîí³ öåé âàð³àíò º ö³ëêîì â³ðîã³äíèì ïîïðè çàãàëüíèé åêîíîì³÷íèé çàíåïàä. Ùî 
òàêîæ ñïðîâîêóº ïðèõ³ä âåëèêèõ ³íñòèòóö³îíàëüíèõ ³íâåñòîð³â. 

Âèñíîâêè. Êðèïòîâàëþòíà åêîíîì³êà â ðàìêàõ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè äîñèòü øâèäêî 
â³äíîâëþº ñâî¿ ïîçèö³¿ òà âñå á³ëüøå ïðèâåðòàº óâàãó ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â. Ñâ³òîâà åêî-
íîì³êà ïîòðåáóº ïåðåçàâàíòàæåííÿ ñâîãî òåïåð³øíüîãî ñòàíó ³ êðèïòîâàëþòè ìîæóòü 
âèñòóïèòè â ðîë³ ³íñòðóìåíò³â äëÿ ¿¿ ïåðåõîäó äî íîâîãî åòàïó – öèôðîâî¿ åêîíîì³êè. 
Äîñèòü ñóìí³âíèì º ìàñîâå âïðîâàäæåííÿ êðèïòîâàëþò, ÷åðåç ¿õ íåïåðåäáà÷óâàí³ñòü, 
ðèçèê çàáîðîíè äåðæàâíèìè îðãàíàìè òà ïåðåíåñåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ íà êîæíîãî 
êîðèñòóâà÷à çà ñâî¿ êîøòè áåç áóäü-ÿêèõ ãàðàíò³é çáîêó ðåãóëþþ÷èõ ³íñòèòóò³â.

Ïðîòå, âèõîäÿ÷è ç ïðîâåäåíîãî àíàë³çó òàê³ êðèïòîâàëþòè ÿê Bitcoin àáî Ripple 
ìîæóòü ñòàòè àíàëîãàìè óæå íàÿâíèõ ³íñòðóìåíò³â â³ä³ãðàþ÷è ðîëü çàõèñíîãî àêòèâó 
òà áåçïå÷íî¿ ìåðåæ³ òðàíñãðàíè÷íèõ ïåðåêàç³â â³äïîâ³äíî. Â ñüîãîäí³øí³õ óìîâàõ 
Bitcoin – âèñòóïàº äîñèòü íàä³éíèì ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì, ïîð³âíþþ÷è éîãî çíà-
÷åííÿ íà ìîìåíò âèíèêíåííÿ. Éîãî ö³íîóòâîðåííÿ äîñ³ âèêëèêàº áàãàòî ïèòàííÿ, àëå 
äèíàì³êà éîãî ðîçâèòêó òà ³íòåãðàö³¿ ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó, äîçâîëÿº áóòè îïòèì³ñòè÷íî 

Â.Â. Ãðåñèê, Î.Â.²âàíî÷êî, Ã.².Çàñàäíà 
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íàëàøòîâàíèìè ùîäî ðîçâèòêó êðèïòîâàëþòíî¿ åêîíîì³êè, îñîáëèâî â ïîð³âíÿíí³ ç 
òðàäèö³éíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè. Ç îãëÿäó íà òåõíîëîã³÷íó ÷àñòèíó êðèïòî-
âàëþò, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè ïðî ¿õ ãîòîâí³ñòü äî øâèäêèõ ðåàêö³é íà ïîñò³éíó çì³íó 
åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, ñïðè÷èíåíó â äàíîìó âèïàäêó ïàíäåì³ºþ êîðîíàâ³ðóñó. 

Çà óìîâè ïîñòóïîâîãî ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè, ìîæíà î÷³êóâàòè 
øâèäêó ³íòåãðàö³þ êðèïòîâàëþò â ïîâñÿêäåííå æèòòÿ ëþäåé, çá³ëüøåííÿ ¿õíüî¿ êàï³-
òàë³çàö³¿ òà âïëèâó íà ñâ³òîâó åêîíîì³êó. 

Çàãàëîì, ñèòóàö³ÿ â êðèïòîåêîíîì³ö³ º íåîäíîçíà÷íîþ ³ öå àáñîëþòíî íîðìàëüíà 
ñèòóàö³ÿ íà äàíîìó åòàï³ ¿¿ ðîçâèòêó, âàæëèâî ïàì’ÿòàòè ñàìå ïðî ïîòåíö³éí³ ïåðåâàãè, 
ÿê³ íàäàþòü êðèïòîâàëþòè â ðàç³ ¿õ ãëîáàëüíîãî çàñòîñóâàííÿ: áåçïå÷í³ñòü îñîáèñòèõ 
äàíèõ êîðèñòóâà÷³â, äåöåíòðàë³çàö³ÿ âñ³º¿ ìåðåæ³, ÿêà çàáåçïå÷óº íåçàëåæí³ñòü â³ä 
äåðæàâíèõ îðãàí³â òà çâ³ñíî âèñîêó øâèäê³ñòü ³ íèçüê³ êîì³ñ³éí³ çáîðè çà ïðîâåäåííÿ 
òðàíçàêö³é. 
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