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²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÎÍÀËÜÍ² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, ÿê ìàòåð³àëüíå
ï³ä´ðóíòÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, çàáåçïå÷óº çà-
ãàëüí³ óìîâè  ïðîöåñó âèðîáíèöòâà é îáóìîâëþº
ïðîñòîðîâå ðîçì³ùåííÿ ÷èííèê³â âèðîáíèöòâà –
ëþäåé, êàï³òàëó, ðåçóëüòàò³â ¿õ âçàºìîä³¿. Íå-
ð³âíîì³ðí³ñòü ðîçïîä³ëó ïðèðîäíî-ðåñóðñíîãî
ïîòåíö³àëó, éîãî ñòðóêòóðà ³ ÿê³ñòü áåçïîñåðåä-
íüî âïëèâàþòü íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîçâè-
òîê îêðåìîãî ðåã³îíó ³ êðà¿íè â ö³ëîìó. ²ç êëà-
ñè÷íèõ ïîçèö³é òåîð³¿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ
íàÿâí³ñòü äîñòàòíüîãî ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó (êà-
ï³òàëó, çåìë³, ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, ïðàö³ òà
ï³äïðèºìíèöüêî¿ çäàòíîñò³) º áàçîâèì ÷èííèêîì
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Óêðà¿íà ìàº
çíà÷íèé ïðèðîäíî-ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë. Îñîáëè-
âî öå ñòîñóºòüñÿ ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íèõ, çåìåëü-
íèõ òà ðóäíèõ (çàë³çî- ³ ìàðãàíöåâîðóäíèõ) ðå-
ñóðñ³â, ÿê³ ìîæóòü â³ä³ãðàòè âàæëèâó ðîëü ó ðîç-
âèòêó íàö³îíàëüíî¿ ³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ÿê ¿¿ ïðè-
ðîäíà áàçà. Çà îö³íêàìè ôàõ³âö³â ÐÂÏÑ Óêðà¿íè
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ì. Äîíåöüê,
Ñ.Â. Áóðëóöüêà,
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Ó ñòàòò³ äîâåäåíî, ùî ðèíêîâà òðàíñôîðìàö³ÿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ñóïðîâîäæóºòüñÿ
ïîñèëåííÿì ì³æðåã³îíàëüíèõ ³ ì³æíàðîäíèõ  äèñïðîïîðö³é.  Ó êîíòåêñò³ ôåíîìåíó «ïðîêëÿòòÿ ðå-
ñóðñ³â» âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì òàêèõ äèñïðîïîðö³é º ðåíòîîð³ºíòîâàíà ïîâåä³íêà. Ñôîðìóëüîâàíî
òà åìï³ðè÷íî äîâåäåíî ã³ïîòåçè ùîäî ³ñíóâàííÿ  äæåðåë åêîíîì³÷íî¿ ðåíòè. Ê³ëüê³ñíî îö³íåí³ âòðàòè
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè â³ä ðåàë³çàö³¿ ðåíòîîð³ºíîòîâàíî¿ ïîâåä³íêè.
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ÍÀÍ Óêðà¿íè, îð³ºíòîâíà âàðò³ñòü âñ³õ ïðèðîä-
íèõ ðåñóðñ³â êðà¿íè ñòàíîâèòü 5 òðëí äîë. ÑØÀ,
à îñíîâíà ÷àñòèíà ö³º¿ ñóìè (áëèçüêî 3 òðëí äîë.
ÑØÀ) ïðèïàäàº íà çåìåëüí³ ðåñóðñè [1, c.28].
²ñíóþ÷³ íåçàäîâ³ëüí³ òåìïè â³ò÷èçíÿíîãî åêîíî-
ì³÷íîãî çðîñòàííÿ ïîÿñíþþòüñÿ ÿê íåäîñòàòí³ì
îáñÿãîì êàï³òàëîâêëàäåíü, òàê ³ íàñë³äêàìè ðóé-
íóâàííÿ ïëàíîâî¿ åêîíîì³êè òà íåäîñêîíàëèìè
ðèíêîâèìè ïåðåòâîðåííÿìè. Ðàçîì ³ç òèì åêîíî-
ì³÷íèé ìåéíñòðèì ïðîïîíóº òåçó íåãàòèâíîãî
âïëèâó âèñîêîãî ð³âíÿ çàáåçïå÷åíîñò³ êðà¿íè ðå-
ñóðñàìè íà òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Òàê çâàíå  ÿâèùå «ðåñóðñíîãî ïðîêëÿòòÿ»
áóëî ââåäåíî â íàóêîâèé îá³ã ó ðåçóëüòàò³ åìï³-
ðè÷íèõ äîñë³äæåíü Ä. Ñàêñà òà À. Óîðíåðà [2],
Ð. Àóò³ [3], À. Ãåëáà [4] òà ³íøèõ çàêîðäîííèõ
äîñë³äíèê³â. Ïèòàííÿ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ
êðà¿íè òà ¿¿ ïîë³òèêî-åêîíîì³÷íèõ íàñë³äê³â çíàé-
øëè ñâîº â³äîáðàæåííÿ â êîìïëåêñíèõ äîñë³ä-
æåííÿõ  ðîñ³éñüêèõ íàóêîâö³â Â. Òàìáîâöåâà [5],
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Â. Ïîëòåðîâè÷à [6] òà ³íøèõ. Íåçâàæàþ÷è íà
àêòóàëüí³ñòü ³ âàæëèâ³ñòü ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè, âîíà
íå çíàéøëà ã³äíîãî â³äîáðàæåííÿ ó â³ò÷èçíÿí³é
åêîíîì³÷í³é íàóö³. Âèíÿòêîì º îãëÿäîâà ñòàòòÿ
ïðîôåñîðà Â. Ì³ùåíêî, ÿêà ïðèñâÿ÷åíà â³ò÷èç-
íÿíîìó êîíòåêñòó «ïðîêëÿòòÿ ðåñóðñ³â» [7].

Ïðîáëåìîþ á³ëüøîñò³ òðàíñôîðìàö³éíèõ åêî-
íîì³ê º íåäîñòàòíÿ âèçíà÷åí³ñòü ïðàâ âëàñíîñò³,
íåäîñêîíàë³ñòü ðèíêîâîãî òà ³íñòèòóö³éíîãî ñå-
ðåäîâèùà. Çà òàêèõ óìîâ ñòàº ìîæëèâèì ðîçâè-
òîê ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîâåä³íêè òà
ôîðìóâàííÿ ñèòóàö³¿, êîëè åêîíîì³êà ïðàöþº
ëèøå â ³íòåðåñàõ ïåâíî¿ åë³òè, à ñóñï³ëüí³ ³íòåðå-
ñè ìàþòü âòîðèííå çíà÷åííÿ.

Ìåòîþ ðîáîòè º ìåòîäè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ
òà åìï³ðè÷íà ïåðåâ³ðêà ñóêóïíîñò³ ã³ïîòåç ùîäî
ïîøèðåííÿ ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿ ïîâåä³íêè ñóá’ºêò³â
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè òà ¿¿ íåãàòèâíîãî âïëèâó
íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ â êîíòåêñò³ «ïðîêëÿò-
òÿ ðåñóðñ³â».

Ó êëàñè÷íîìó âèçíà÷åíí³ ðåíòà – öå äîõîä,
îòðèìàíèé ó ðåçóëüòàò³ âèêîðèñòàííÿ ÷èííèê³â
âèðîáíèöòâà, ïðîïîçèö³ÿ ÿêèõ àáñîëþòíî íååëà-
ñòè÷íà ó äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³. Â óìîâàõ òî-
âàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí îáìåæåí³ñòü ïðèðîäíèõ
÷èíê³â âèðîáíèöòâà, âè÷åðïí³ñòü ³ íåâ³äòâîðþ-
âàí³ñòü îáóìîâëþº íååëàñòè÷í³ñòü ¿õ ïðîïîçèö³¿.
Ðîçì³ð ðåíòè, ïî-ïåðøå, çàëåæèòü â³ä ïîïèòó íà
÷èííèêè âèðîáíèöòâà, à, ïî-äðóãå, â³ä áåçïîñå-
ðåäíüî¿ ¿õ ïðîïîçèö³¿ (âîíà ìàº òåíäåíö³þ äî ñêî-
ðî÷åííÿ). Îñê³ëüêè ïîïèò íà ïðèðîäí³ ðåñóðñè º
ïîõ³äíèì â³ä ïîïèòó íà ïðîäóêòè, îäåðæóâàí³ íà
îñíîâ³ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³, ó ñâîþ ÷åðãó, ³ç
÷àñîì íåìèíó÷å âè÷åðïóþòüñÿ, òî ðîçì³ðè ðåíòè
ìàòèìóòü òàê³ òåíäåíö³¿:

– âè÷åðïàííÿ äæåðåë ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â îáó-
ìîâëþº ï³äâèùåííÿ ¿õ ö³í, à îòæå, ³ çðîñòàííÿ
äîõîäó âëàñíèêà ðåñóðñ³â (ðåíòè);

– çðîñòàííÿ ïîïèòó íà ïðîäóêö³þ, ùî âèðîá-
ëÿºòüñÿ ç âèêîðèñòàííÿì ïðèðîäíîãî ðåñóðñó,
òàêîæ áóäå îáóìîâëþâàòè çðîñòàííÿ ðåíòíèõ
äîõîä³â;

– ï³äâèùåííÿ ö³í íà ïðèðîäí³ ðåñóðñè, ¿õ âè-
÷åðïàííÿ îáóìîâëþâàòèìå ïîøóê àëüòåðíàòèâ-
íèõ ÷èííèê³â âèðîáíèöòâà, à ÿê íàñë³äîê, ïàä³í-
íÿ ïîïèòó ³ ñêîðî÷åííÿ ðåíòè;

– âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â çàâæäè
ïîâ’ÿçàíî ç ïðîáëåìîþ çîâí³øí³õ åôåêò³â, à îòæå,
÷èì á³ëüø íåãàòèâí³ çîâí³øí³ åôåêòè âèêëèêàº
âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíîãî ðåñóðñó, òèì ìåíøèé
îáñÿã ðåíòè ìîæå áóòè âèëó÷åíî.

Òðàäèö³éíå ïîë³òåêîíîì³÷íå ðîçóì³ííÿ êàòå-
ãîð³¿ ðåíòè ïîâ’ÿçàíî ç ïîâíèì â³äøêîäóâàííÿì

ç âàëîâîãî äîõîäó ïîòî÷íèõ âèòðàò òà ðîçïîä³ë
ðåçóëüòàòó íà íîðìàëüíèé ïðèáóòîê òà ðåíòó
(íàäëèøîê âëàñíèêà ôàêòîðà âèðîáíèöòâà).
Ôîðìàëüíèé çàïèñ öüîãî âèçíà÷åííÿ (ó òðàêòó-
âàíí³ À. Ñì³òà) çàïðîïîíîâàíî â äîñë³äæåíí³
Á. Ìàëèøåâà [9, c.19]:

R = S – (W+M+A+I×K),           (1)

äå R – âàëîâà ðåíòà;
S – âàëîâèé ïðîäóêò ó ãðîøîâîìó åêâ³-

âàëåíò³ (âàðò³ñòü);
W – âèòðàòè íà îïëàòó ïðàö³;
Ì – ìàòåð³àëüí³ òà ïðèð³âíÿí³ äî íèõ âèò-

ðàòè;
Ê – êàï³òàë, çàä³ÿíèé ó âèðîáíèöòâ³;
À – àìîðòèçàö³ÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó.
³ – ñåðåäíÿ íîðìà ïðèáóòêó;

Íàâåäåíà çàëåæí³ñòü º ò³ëüêè ôîðìàëüíèì
çàïèñîì ³ íå äàº â³äïîâ³ä³ íà ïèòàííÿ, ùî º áåç-
ïîñåðåäíüî äæåðåëîì ðåíòè.  Ïðîòå äèíàì³êà
âðàõîâàíèõ ó ð³âíÿíí³ (1) åëåìåíò³â äàº çìîãó
âèçíà÷èòè òåíäåíö³¿ çì³íè îáñÿãó ðåíòè.

Ðàö³îíàëüíà äåðæàâíà ïîë³òèêà ïîâèííà áóòè
ñïðÿìîâàíà íà ï³äâèùåííÿ îáñÿãó íàö³îíàëüíî-
ãî ïðîäóêòó òà ï³äâèùåíí³ éîãî ÿêîñò³. Ó íàøî-
ìó âèïàäêó öå ³ëþñòðóºòüñÿ, ïî-ïåðøå,  çðîñòàí-
íÿì åëåìåíòà (S), à ÿê íàñë³äîê – çá³ëüøåííÿì
íàäõîäæåíü ó äåðæàâíèé áþäæåò ³ ï³äâèùåííÿì
ñóñï³ëüíîãî äîáðîáóòó. Ïî-äðóãå, ÿêùî âëàñíè-
êîì ðåñóðñ³â (÷àñò³ø çà âñå  ïðèðîäíèõ) º äåðæà-
âà, òî óòâîðåííÿ òà  âèëó÷åííÿ ðåíòè òåæ ñòàíå
ñòèìóëîì äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Âñå
çì³íþºòüñÿ çà ³ñíóâàííÿì ñèòóàö³¿, êîëè ðåíòà
ïðèâëàñíþºòüñÿ íå äåðæàâîþ, à îêðåìèì
ñóá’ºêòîì åêîíîì³êè. ßêùî ãðàíè÷í³ âèòðàòè íà
çá³ëüøåííÿ ïðîäóêòó (S) ïåðåâèùóþòü ãðàíè÷í³
âèòðàòè íà çáåðåæåííÿ ïðàâà ïðèâëàñíåííÿ ðåí-
òè, òî åêîíîì³÷íî-íîðìàëüíà ñïðÿìîâàí³ñòü
ï³äïðèºìö³â íà ìàêñèì³çàö³þ (S) áóäå ï³äì³íþ-
âàòèñÿ ïð³îðèòåòîì ìàêñèì³çàö³¿ (R), à îòæå, ñòàíå
ï³ä´ðóíòÿì ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿ ïîâåä³íêè.
Íàéá³ëüø³ ðèçèêè âèíèêíåííÿ òàêî¿ ñèòóàö³¿
ïðèòàìàíí³ åêîíîì³êàì òðàíñôîðìàö³éíîãî òèïó,
Óêðà¿í³ ó òîìó ÷èñë³.

Íàñàìïåðåä äóæå âàæëèâî â³äçíà÷èòè, ùî
ñòàðòîâ³ ïîçèö³¿ äåðæàâ íà ìîìåíò ôîðìàëüíîãî
ïî÷àòêó â íèõ ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó õàðàêòåðèçó-
âàëèñÿ ïåâíèìè â³äì³ííîñòÿìè. Íàïðèêëàä,
³ñòîòí³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ çì³íè â Óêðà¿í³ ïî-
÷àëèñÿ ò³ëüêè ï³ñëÿ ðîçïàäó Ðàäÿíñüêîãî Ñîþçó,
à â êîëèøí³õ êðà¿íàõ ñîö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó ó
Öåíòðàëüí³é òà Ñõ³äí³é ªâðîï³ – ôîðìóâàëèñÿ
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ïðîòÿãîì äåê³ëüêîõ ðîê³â àáî íàâ³òü äåñÿòèë³òü
äî ö³º¿ ïîä³¿, ùî âèçíà÷èëî ¿õíº ë³äåðñòâî â ðåà-
ë³çàö³¿ ðèíêîâèõ ðåôîðì. Îñíîâí³ òðàíñôîð-
ìàö³éí³ â³äì³ííîñò³ ì³æ êðà¿íàìè ñêëàäàëèñÿ ç
áàçîâîãî ð³âíÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, õàðàêòå-
ðó ñóñï³ëüíî¿ ñâ³äîìîñò³, ñòóïåíþ âïðîâàäæåííÿ
ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â ³ ãîòîâíîñò³ ãîñïîäàðþþ÷èõ
ñóá’ºêò³â ¿õ âèêîðèñòîâóâàòè. Îòæå, øâèäêà
òðàíñïëàíòàö³ÿ ðèíêîâèõ ³íñòèòóò³â ó ñôîðìî-
âàíå äåñÿòèð³÷÷ÿìè ïëàíîâî-ñîö³àëèñòè÷íå ñåðå-
äîâèùå é îáóìîâèëà ìîæëèâ³ñòü ïðèìàòó ïîøó-
êó ðåíòè ÿê ö³ëüîâî¿ ôóíêö³¿ á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿ-
íèõ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ óãðóïîâàíü.

²ñíóº äåê³ëüêà ð³âí³â àíàë³çó ïðîöåñ³â ïîøó-
êó ðåíòè: ïåðâèííèé (ï³äïðèºìñòâî); ëîêàëüíèé
(ãàëóçåâèé); ðåã³îíàëüíèé (ïðîñòîðîâèé óòâ³ð, ùî
õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíîþ òåðèòîð³àëüíîþ òà ñî-
ö³àëüíî-åêîíîì³÷íîþ ºäí³ñòþ); íàö³îíàëüíèé
(äåðæàâà). ²íñòðóìåíòàð³é àíàë³çó º ð³çíèì äëÿ
êîæíîãî ð³âíÿ, àäæå ð³çíèì º çì³ñò åêîíîì³÷íèõ
³íòåðåñ³â ³ â³äïîâ³äí³ ðåíòí³ îö³íêè.

Íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà öå, ÿê ïðàâèëî, âèá³ð
åôåêòèâíèõ âàð³àíò³â ðîçâèòêó ç óðàõóâàííÿì
îäåðæàííþ ìàêñèìàëüíî¿ â³ääà÷³  â³ä íàÿâíèõ
ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà. Íà ð³âí³ ãàëóç³ öå âèçíà-
÷åííÿ ìîæëèâîñòåé îòðèìàííÿ äèôåðåíö³éíî¿
ðåíòè é àíàë³ç âïëèâó ïîøóêó ðåíòè íà ïðîöåñè
ãàëóçåâîãî ö³íîóòâîðåííÿ.

Ðåã³îí ïîâèíåí â³ääàâàòè ïð³îðèòåò îö³íêàì ³
ðîçâ’ÿçàííþ çàâäàíü âëàñíîãî ðîçâèòêó øëÿõîì
åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ íàÿâíîãî ì³ñöåâîãî ïðèðîä-
íîãî ïîòåíö³àëó (ì³íåðàëüíî-ñèðîâèííî¿, ô³íàí-
ñîâî¿ áàçè, ëþäñüêîãî êàï³òàëó)  ç óðàõóâàííÿì
íåîáõ³äíîñò³ áàëàíñóâàííÿ ³ñíóþ÷èõ åêîíîì³÷íèõ
³ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì. Êîëî ðåíòíèõ ïèòàíü ïî-
âèííî áóòè íàö³ëåíå íà åôåêòèâíå âèëó÷åííÿ
ðåíòè â ì³ñöåâ³ áþäæåòè.

Íàö³îíàëüíèé ð³âåíü ïåðåäáà÷àº ðîçðîáêó
ñòðàòåã³¿ â îáëàñò³ ðåíòîêîðèñòóâàííÿ ç ¿¿ ðåã³î-
íàëüíîþ êîíêðåòèçàö³ºþ, à òàê ñàìî çä³éñíåííÿ
óïðàâë³ííÿ  âçàºìîçâ’ÿçêîì íàö³îíàëüíîãî òà
ñâ³òîâîãî ðèíê³â. Íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³ íàä
øèðîê³ ìîæëèâîñò³ âèáîðó ³ âçàºìíîãî çàì³ùåí-
íÿ ðåñóðñ³â, òîìó ïåðåâàãà, ÿê ïðàâèëî, â³ääàºòü-
ñÿ íàéá³ëüø åôåêòèâíèì äæåðåëàì ðåñóðñ³â. Íå
äðóãîðÿäíó ðîëü â³ä³ãðàº òóò àáñîëþòíà ðåíòà.
Ïðè öüîìó íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³ íåçíà÷íî âðà-
õîâóþòüñÿ ì³ñöåâ³ (ðåã³îíàëüí³) ³íòåðåñè, îñê³ëü-
êè íåäîñêîíàë³ñòü åêîíîì³÷íèõ îö³íîê ïîðîäæóº
ñóïåðå÷ëèâ³ñòü ³íòåðåñ³â êðà¿íè é ðåã³îí³â.

Ñèñòåìíà äåêîìïîçèö³ÿ ïåðåäáà÷àº ïîñòóïî-
âå ðîçêëàäåííÿ åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì á³ëüø âèñî-
êîãî ð³âíÿ íà ñêëàäîâ³ ï³äñèñòåìè. Îòæå, ïåðøèé

åòàï àíàë³çó ïîâèíåí áàçóâàòèñÿ íà íàö³îíàëü-
íîìó ð³âí³ äîñë³äæåííÿ. Ïåðåéäåìî äî á³ëüø äîê-
ëàäíîãî âèâ÷åííÿ øëÿõ³â ðåàë³çàö³¿ ðåíòîîð³ºí-
òîâàíî¿ ïîâåä³íêè.

Åëåìåíòè êàï³òàë ³ àìîðòèçàö³ÿ ó çíà÷íîìó
ñòóïåí³ êîðåëüîâàí³ ì³æ ñîáîþ (ð³âíÿííÿ 1).
Ðîçì³ð àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü (À)  çàëåæèòü
â³ä ³ñíóþ÷î¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè é îáñÿãó
çàä³ÿíîãî îñíîâíîãî êàï³òàëó (Ê). Îòæå, ñêîðî-
÷åííÿ êàï³òàëó îáóìîâëþº çìåíøåííÿ  àìîðòè-
çàö³éíèõ â³äðàõóâàíü, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïðèçâî-
äèòü äî ùå á³ëüøî¿ âòðàòè îñíîâíèõ ôîíä³â.
Íàñë³äêîì âòðàòè ³ ñòàð³ííÿ êàï³òàëó (ô³çè÷íî-
ãî òà ìîðàëüíîãî) áóäå âòðàòà êîíêóðåíòîçäàò-
íîñò³ ïðîäóêö³¿. Àëå, ÿêùî ïðèéíÿòè àïð³îð³, ùî
ì³í³ìàëüíî äîñòàòíþ ÿê³ñòü ïðîäóêö³¿ ìîæíà
ï³äòðèìóâàòè áåç çíà÷íèõ êàï³òàëîâêëàäåíü, à
ñòðîê âèêîðèñòàííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â º çíà÷íèì,
òî ñôîðìóëþºìî Ã³ïîòåçó 1: äæåðåëîì ðåíòè â
êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ º íåäîâ³äòâîðåííÿ
îñíîâíîãî êàï³òàëó.

Ñêëàäí³ñòü ñâ³òîâî¿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿
ñèñòåìè òà â³äïîâ³äíèõ ïîòîê³â òîâàð³â, ïîñëóã,
ô³íàíñ³â äóæå óñêëàäíþº ïðîöåñ âèçíà÷åííÿ ðåí-
òè, ùî  îòðèìóº îêðåìà êðà¿íà. Äîö³ëüíèì ñïðî-
ùåííÿì º âèêîðèñòàííÿ ìåòîäó ïîð³âíÿííÿ. Àê-
öåíòóþ÷è óâàãó íà  ïîð³âíÿëüíîìó ìåòîä³, ïî-
òð³áíî â³äçíà÷èòè, ùî ÷àñò³ø çà âñå éîãî âèçíà-
÷àþòü ÿê âèÿâ ïîä³áíîñòåé àáî â³äì³ííîñòåé ñóñ-
ï³ëüíèõ ³íñòèòóò³â, ïðîöåñ³â ³ ÿâèù ç ìåòîþ ¿õ
ê³ëüê³ñíî¿ ³ ÿê³ñíî¿ õàðàêòåðèñòèêè, êëàñèô³êàö³¿,
âïîðÿäêóâàííÿ ³ ïðàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ â
³íøîìó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó  ñåðåäîâèù³.
Íàéá³ëüø  ö³êàâèì äëÿ ç³ñòàâëåííÿ ç Óêðà¿íîþ º
äîñâ³ä êðà¿í Âèøåãðàäñüêî¿ ÷åòâ³ðêè: ×åõ³¿,
Ïîëüù³, Ñëîâà÷÷èíè òà Óãîðùèíè. Äëÿ ïî-
ð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ñâ³äîìî íå çàëó÷àþòüñÿ áàë-
êàíñüê³ êðà¿íè, òðàíñôîðìàö³ÿ â ÿêèõ ñóïðîâîä-
æóâàëàñÿ ãðîìàäÿíñüêèìè â³éíàìè òà òÿæêîþ
åêîíîì³÷íîþ êðèçîþ.

Àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè Âñåñâ³òíüîãî áàíêó
ñâ³ä÷àòü ïðî çíà÷í³ òåìè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ êðà¿í Âèøåãðàäñüêî¿ ÷åòâ³ðêè. Âàëîâèé
âíóòð³øí³é ïðîäóêò â ðîçðàõóíêó íà îñîáó
çá³ëüøèâñÿ ó ×åõ³¿ ç 3786,86 äîë. ÑØÀ ó 1990 ð.

äî 18607,7 äîë. ÑØÀ ó 2012 ð. Ìàéæå ó 7,5
ðàç³â çá³ëüøèâñÿ öåé ïîêàçíèê ó Ïîëüù³: â³ä ïî-
÷àòêîâèõ 1693,74 äî 12707,9 äîë. ÑØÀ. Íå ìåíø
ñóòòºâèì áóëè òåìïè çðîñòàííÿ åêîíîì³êè Ñëî-
âà÷÷èíè, ùî äîçâîëèëî ó 2012 ð. îòðèìàòè ÂÂÏ
íà îñîáó ó ðîçì³ð³ 16931,6 äîë. ÑØÀ.

Çà òàêèé ñàìèé ïåð³îä ïàðàìåòðè åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³ º íå òàêèìè ñóòòºâèìè.
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Â³ò÷èçíÿíèé âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò â ðîç-
ðàõóíêó íà îñîáó çá³ëüøèâñÿ â³ä 1569,73 äîë.
ÑØÀ ó 1990 ð. äî 3867,02 äîë. ÑØÀ ó 2012 ð.
Òàêå â³äñòàâàííÿ ïîÿñíþºòüñÿ ÿê íåäîñòàòíüî
åôåêòèâíîþ òðàíñôîðìàö³ºþ ñóñï³ëüíèõ, ïî-
ë³òè÷íèõ, åêîíîì³÷íèõ ³íñòèòóò³â, òàê ³ ïåðåâà-
æàþ÷èìè ó åêîíîì³ö³ òåíäåíö³ÿìè äî ïîøóêó ðåí-
òè. Îòæå, çà ïðèïóñòèìî ð³âíèõ ñòàðòîâèõ óìîâ
Âèøåãðàäñüêà ÷åòâ³ðêà º ïåâíèì åòàëîíîì äëÿ
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè.

Â³äïîâ³äíî äî ïåðåäóìîâ àíàë³çó ôîðìóâàí-
íÿ ðåíòè ìîæëèâå çà ðàõóíîê íåäîâ³äòâîðåííÿ
îñíîâíîãî êàï³òàëó. À îòæå, ïîêàçíèê âàëîâîãî
íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó â Óêðà¿í³ áóäå
çíà÷íî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä åòàëîííî¿ Âèøåãðàäñü-
êî¿ ÷åòâ³ðêè.

Çà àíàë³çîâàíèé ïåð³îä öåé ïîêàçíèê ìàâ òåí-
äåíö³þ äî çðîñòàííÿ  â óñ³õ êðà¿íàõ àíàë³çîâàíî¿
âèá³ðêè (ðèñ 1.) Àëå â³äñòàâàííÿ Óêðà¿íè â³ä
³íøèõ êðà¿í ç êîæíèì ðîêîì çá³ëüøóâàëîñÿ  ³
äîñÿãëî ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åííÿ â äîêðèçîâîìó
2008 ð. Ì³í³ìàëüí³ òåìïè çðîñòàííÿ âàëîâîãî
íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó ó 353% ñïî-
ñòåð³ãàëèñÿ â Óãîðùèí³, à ìàêñèìàëüí³ ó
Ïîëüù³  – 728 %. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ó 1990 ð.
ïîêàçíèê íàãðîìàäæåííÿ â Óêðà¿í³ òà Ïîëüù³
ìàéæå çá³ãàâñÿ ³ ñêëàäàâ 361,6 òà 338,04 äîë. ÑØÀ
â³äïîâ³äíî. Àëå ó 2012 ð. öå ñï³ââ³äíîøåííÿ ñêëà-
äàëî 730,62 òà 2463,55 äîë. ÑØÀ. Âèÿâëåí³ òåì-
ïè çðîñòàííÿ ìàéæå ñï³âïàäàþòü ç òåìïàìè çðî-
ñòàííÿ ÂÂÏ ó â³äïîâ³äíèõ êðà¿íàõ.

Ó ðåçóëüòàò³ ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó çàëåæíîñò³
îáñÿãó ÂÂÏ (GDP_PK) â³ä ñòóïåíþ íàãðîìàä-
æåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó (GFCF_PK) îòðèìàí³
çàëåæíîñò³ (2), (3):

GDP_PKPOL=4,6767GFCF_PK+355,22; (2)
GDP_PKUKR=4,1609GFCF_PK+165,8. (3)

Êîåô³ö³ºíòè ðåãðåñ³¿ âêàçóþòü íà â³äïîâ³äíå

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ïîêàçíèêà âàëîâîãî íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó â ðîçðàõóíêó íà îñîáó, äîë. ÑØÀ
(Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè http://data.worldbank.org/indicator/NE.GDI.TOTL.ZS)

çðîñòàííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó íà
4,6767 òà 4,1609 äîë.ÑØÀ  ó ðåçóëüòàò³  äîäàòêî-
âîãî âêëàäåííÿ â îñíîâíèé êàï³òàë 1,0 äîë.ÑØÀ.
Åëàñòè÷í³ñòü ÂÂÏ çà îáñÿãîì êàï³òàëîâêëàäåíü
ìàéæå îäíàêîâà â Óêðà¿í³ òà Ïîëüù³, à îòæå çà
³íøèõ ð³âíèõ óìîâ åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ
êàï³òàëó òåæ åêâ³âàëåíòíà. ßêùî íà ïî÷àòîê àíà-
ë³çîâàíîãî ïåð³îäó ÂÂÏ Ïîëüù³ òà Óêðà¿í³ ìàé-
æå ñï³âïàäàâ, òî ó 2012 ð. â³äð³çíÿâñÿ ó 3,28 ðàçè.
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Îòæå, ³ñíóþòü ³íø³ ÷èííèêè, ùî îáóìîâëþþòü
öþ ð³çíèöþ.

Ôîðìóâàííÿ ³íñòèòóö³îíàëüíèõ ôîðì ðèíêî-
âîãî òèïó, ðîçáóäîâà ï³ä âïëèâîì ì³æíàðîäíèõ
åêîíîì³÷íèõ ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â ³ ãëîáàë³çàö³¿
îáóìîâëþº íåñòàá³ëüí³ñòü òðàíñôîðìàö³éíèõ åêî-
íîì³ê. Â óìîâàõ äèñïðîïîðö³éíîñò³ ì³æíàðîäíî-
ãî  ðîçïîä³ëó ÷èííèê³â âèðîáíèöòâà ñàìå ïîºäíàí-
íÿ âíóòð³øíüî¿ åêîíîì³÷íî¿, ³íñòèòóö³éíî¿ íåñòà-
á³ëüíîñò³ òà ìîæëèâ³ñòü ³íòåãðóâàííÿ ó ñâ³òîâó
ðèíêîâó ñèñòåìó ìîæå ñòâîðþâàòè íåñïðèÿòëè-
âèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Çîâí³øíÿ
òîðã³âëÿ â òðàíñôîðìàö³éíèõ åêîíîì³êàõ ìîæå
áóòè ñïðÿìîâàíà íà îòðèìàííÿ ì³æíàðîäíî¿ åêî-
íîì³÷íî¿ ðåíòè.

Äîö³ëüíî  â³äîêðåìèòè äâà îñíîâíèõ êàíàëè
âïëèâó åêñïîðòó íà ð³âåíü ÂÂÏ êðà¿íè. Ïî-ïåð-
øå, åêñïîðò º áåçïîñåðåäí³ì åëåìåíòîì ðîçðàõóí-
êó ÂÂÏ. Ïî-äðóãå, åêñïîðòíà ñêëàäîâà äîõîäó
ñòèìóëþº âíóòð³øí³é ïîïèò. Çíà÷í³ íàäõîäæåí-
íÿ â³ä åêñïîðòó, ïîòåíö³éíî ñïðÿìîâàí³ íà îíîâ-
ëåííÿ âèðîáíèöòâà òà  ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê, º
äæåðåëîì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. À îòæå ìîæóòü
îáóìîâëþâàòè é âèÿâëåí³ â ð³âíÿííÿõ (2) òà (3)
â³äì³ííîñò³. Ðåçóëüòàòè àíàë³çó åêñïîðòíî¿ îð³º-
íòàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè âêàçóþòü íà çá³ëüøåí-
íÿ ÷àñòêè åêñïîðòó ó ÂÂÏ ç 27,64% äî 62,44% çà
ïåð³îä 1990–2000 ðð., à ïîò³ì â³äíîñíå çíèæåííÿ
äî 50,95% ê ê³íöþ 2012 ð. Ðàçîì ³ç òèì îáñÿã òî-
âàð³â ³ ïîñëóã â ðîçðàõóíêó íà îñîáó çá³ëüøèâñÿ
çà öåé ïåð³îä ç 433,92 äî 1970,31 äîë. ÑØÀ.  Îä-
íî÷àñíî çðîñòàííÿ îáñÿãó åêñïîðòó íà 354% ñóï-
ðîâîäæóâàëîñÿ çðîñòàííÿì êàï³òàëîâêëàäåíü ó
îñíîâíèé êàï³òàë ò³ëüêè íà 102%. Çà îñòàíí³ äå-
ñÿòü ðîê³â ñòóïåíü çíîñó â³ò÷èçíÿíèõ îñíîâíèõ
çàñîá³â ï³äâèùèëàñÿ ç 45% äî 74,9%. Öå ö³ëêîì
ñï³âïàäàº ç ñôîðìóëüîâàíîþ ã³ïîòåçîþ ùîäî íå-
äîâ³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó ç ìåòîþ îòðè-
ìàííÿ ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ðåíòè.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ, ïðîâåäåíîãî ïðîôå-
ñîðîì Ò. Òîðîñÿíîì, âêàçóþòü íà ñòàòèñòè÷íî
ñóòòºâèé çâ’ÿçîê ì³æ îáñÿãîì åêñïîðòó êðà¿í ÑÍÄ
³ ð³âíåì ¿õ ÂÂÏ, à ñàìå ïîêàçíèê â³äïîâ³äíî¿ åëà-
ñòè÷íîñò³ ñêëàäàº 2,68% [8, ñ.700]. Öåé ïîçèòèâ-
íèé ïëèâ îáóìîâëþºòüñÿ ÿê âêàçàíèìè ðàí³ø
÷èííèêàìè, òàê ³ ìóëüòèïë³êàòèâíèì åôåêòîì.
Âðàõóâàííÿ åêñïîðòíîãî âïëèâó çà óìîâ íóëüî-
âîãî ïîñò³éíîãî êîåô³ö³ºíòó îáóìîâèëî çíà÷í³
çì³íè â ðåãðåñ³éíèõ ð³âíÿííÿõ:

GDP_PKPOL=3,3139GFCF_PK+0,5EXP_PK;    (4)
GDP_PKUKR=2,2569GFCF_PK+1,058EXP_PK. (5)

Âïëèâ ïîêàçíèêà íàãðîìàäæåííÿ îñíîâíîãî
êàï³òàëó (GFCF_PK) íà â³ò÷èçíÿíèé ÂÂÏ ìàº
ïåâíå â³äñòàâàííÿ â³ä ïàðàìåòð³â Ïîëüñüêî¿ åêî-
íîì³êè. Ïðîòå åëàñòè÷í³ñòü ÂÂÏ çà åêñïîðòîì
(EXP_PK )ñêëàäàº 1,058 îäèíèöü, ùî á³ëüø í³æ
ó äâà ðàçè âèùå.  Îòæå, çíà÷íèé â³äíîñíèé âïëèâ
åêñïîðòíèõ ïîòîê³â íà ôîðìóâàííÿ âàëîâîãî íà-
ö³îíàëüíîãî ïðîäóêòó Óêðà¿íè ðàçîì ³ç ôàêòîì
ñóòòºâîãî â³äñòàâàííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ â³ä
åòàëîííèõ º ñâ³äîöòâîì âòðàòè íàö³îíàëüíîãî
ïðîäóêòó ÷åðåç åêñïîðòí³ êàíàëè. Îá’ºêòèâíèì
íàñë³äêîì ðîçâèòêó ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â â
Óêðà¿íè ñòàëà îôøîðèçàö³ÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Ñàìå îôøîðíî-åêñïîðòí³ êàíàëè ñïðè÷è-
íÿþòü âòðàòó ðåñóðñ³â òà âèêðèâëåííÿ ìîòèâàö³¿
ãîñïîäàð÷èõ ñóá’ºêò³â â á³ê ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿
ïîâåä³íêè. Á³çíåñ-ñõåìè ó ö³é ñôåð³ º åêîíîì³÷-
íèì ï³ä´ðóíòÿì á³ëüøîñò³ îë³ãàðõ³÷íèõ ñòðóêòóð.
Âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíîãî ðåñóðñó äëÿ íèõ íå º
åôåêòèâíèì ó ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà
âíóòð³øíüîãî ðèíêó. Åêñïîðòíà îð³ºíòàö³ÿ ì³íå-
ðàëüíî-ñèðîâèííîãî é ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íîãî
ñåêòîðó åêîíîì³êè ïðèâåëà äî òîãî, ùî, íåçâàæà-
þ÷è íà îá’ºêòèâíó íàÿâí³ñòü ì³íåðàëüíî-ñèðîâèí-
íèõ ðåñóðñ³â, ðåã³îíè òà äåðæàâà íå îòðèìóþòü
äîñòàòí³ ðåíòí³ äîõîäè é âòðà÷àþòü äæåðåëà åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Âðàõîâóþ÷è, ùî ÷àñòêà åêñïîðòó ó âàëîâîìó
âíóòð³øíüîìó ïðîäóêò³ Óêðà¿íè òà Ïîëüù³
(â³äïîâ³äíî 50,95% òà 46,16%) äîñèòü çíà÷íà,
ìîæíà ïðèïóñòèòè ³ñíóâàííÿ äîñèòü ò³ñíîãî çâ’ÿç-
êó ì³æ îáñÿãîì åêñïîðòíèõ íàäõîäæåíü ³ êàï³òà-
ëîâêëàäåííÿìè â îñíîâíèé êàï³òàë. Ö³ëêîì ñëóø-
íî, ùî íàäõîäæåííÿ â³ä åêñïîðòó ðå³íâåñòóþòü â
îíîâëåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó, ï³äâèùóþ÷è
ÿê³ñòü ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ïðîäóêö³¿. Ðåã-
ðåñ³éí³ ìîäåë³ öüîãî çâ’ÿçêó (6), (7) ³ëþñòðóþòü
äîñèòü çíà÷í³ â³äì³ííîñò³:

GFCF_PKPOL=0,4201EXP_PK+336,82; (6)
GFCF_PKUKR=0,381EXP_PK+71,862. (7)

Ñóòòºâ³ ðîçá³æíîñò³ âåëè÷èíè ïîñò³éíîãî êî-
åô³ö³ºíòà ðåãðåñ³¿  îáóìîâëåí³ ³íñòèòóö³îíàëüíè-
ìè, ñòðóêòóðíèìè òà ãàëóçåâèìè â³äì³ííîñòÿìè
åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì Óêðà¿íè òà Ïîëüù³. Ïîºäíàí-
íÿ  ð³âíÿíü (4,6) òà (5,7) çàáåçïå÷óº åë³ì³íàö³þ
÷èííèê³â ïðèïóñòèìî ïîâ’ÿçàíèõ ç åêñïîðòîì:

GDP_PKPOL=3,3139(0,4201EXP_PK+336,82)+
+0,5EXP_PK;

GDP_PKPOL=1,8921 EXP_PK +1116,188; (8)
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GDP_PKUKR=2,2569(0,381EXP_PK+71,862)+
+ 1,058EXP_PK;

GDP_PKUKR=1,917EXP_PK+162,185.      (9)

Ïðè ïîð³âíÿí³é åëàñòè÷íîñò³ ÂÂÏ çà åêñïîð-
òîì (1,8921 äëÿ Ïîëüù³ òà 1,917 äëÿ Óêðà¿íè)
ñôîðìîâàíà «âòðàòà» â³ò÷èçíÿíîãî âíóòð³øíüî-
ãî ïðîäóêòó ñêëàäàº (1116,188 – 162,185) 954,003
äîë. ÑØÀ â ðîçðàõóíêó íà îñîáó. Öÿ âåëè÷èíà º
ëèøå îð³ºíòîâíîþ, àëå íàâ³òü ïðèïóñòèì³ñòü ¿¿
³ñíóâàííÿ º äîêàçîì ñôîðìóëüîâàíî¿ ã³ïîòåçè.

Íåãàòèâí³ íàñë³äêè îð³ºíòàö³¿ îë³ãàðõ³÷íèõ
ãðóï íà îòðèìàííÿ åêñïîðòíî¿ ðåíòè ïîñèëþþòüñÿ
ñèñòåìíèìè ðèçèêàìè. Îôøîðíà îðãàí³çàö³ÿ
á³çíåñó, íåäîâ³äòâîðåííÿ â³ò÷èçíÿíîãî îñíîâíî-
ãî êàï³òàëó  ñòâîðþþòü óñ³ óìîâè äëÿ ïåðåëèâó
êàï³òàëó â çàêîðäîíí³ àêòèâè. Çàêîíîäàâ÷å ëîá³-
þâàííÿ çáåðåæåííÿ «ðîçìèòèõ» ïðàâ âëàñíîñò³
òà àêòèâ³çàö³ÿ ïðîöåñó  ïðèâàòèçàö³¿ ï³äïðèºìñòâ
ïðèðîäí³õ ìîíîïîë³ñò³â çàáåçïå÷óº äîäàòêîâ³
ìîæëèâîñò³ äëÿ îòðèìàííÿ ðåíòè áåç êàï³òàëî-
ïåðåîçáðîºííÿ. Îð³ºíòàö³ÿ â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñî-
âî-ïðîìèñëîâèõ ãðóï íà îòðèìàííÿ ðåíòè º ïðî-
ÿâîì íàö³îíàëüíî¿ ñïåöèô³êè «ïåðâ³ñíîãî» íà-
ãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó.

Ôàêòîð  êàï³òàëó â ìîäåë³ ðåíòè (1) ïîâ’ÿçà-
íèé ùå  îäíèì ÷èííèêîì – ñòàâêîþ â³äñîòêà.
Ñêëàäîâà (iK) õàðàêòåðèçóº äîõîä íà êàï³òàë, çà-
ä³ÿíèé ó âèðîáíèöòâ³ ïðîäóêòó. Ôîðìàëüíî á³ëüø
âèñîêà ñòàâêà çà êðåäèòîì (ÿêùî ó âèðîáíèöòâ³
çàä³ÿíèé ïîçèêîâèé êàï³òàë) çìåíøóº îáñÿã ðåí-
òè. Àëå, ç ³íøîãî áîêó, ñàìå âèñîê³ ñòàâêè â³äñîò-
êó â óìîâàõ çëèòòÿ ïðîìèñëîâîãî òà áàíê³âñüêî-
ãî êàï³òàëó (ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâèõ ãðóï) çàáåç-
ïå÷óþòü îòðèìàííÿ ðåíòè.

Ã³ïîòåçà 2. Çëèòòÿ êàï³òàë³â ó ô³íàíñîâî-
ïðîìèñëîâ³ ãðóïè çàáåçïå÷óº âèëó÷åííÿ ðåíòè â
óìîâàõ âèñîêî¿ âàðòîñò³ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó.

Ôîðìóâàííÿ ïîçèêîâîãî â³äñîòêà â³ò÷èçíÿ-
íèìè áàíêàìè (õî÷à öÿ ïðàêòèêà ñïðàâåäëèâà
äëÿ óñ³õ êðà¿í ÑÍÄ)  â³äáóâàºòüñÿ ç óðàõóâàí-
íÿì äåê³ëüêîõ ÷èííèê³â. Ïî-ïåðøå, âîíà â³äîá-
ðàæàº áàæàíó ïðèáóòêîâ³ñòü áàíê³âñüêèõ ³íâåñ-
òèö³é. Ïî-äðóãå, ñòàâêà âðàõîâóº ïåâíó íàäáàâ-
êó çà ðèçèê. Òðàíñôîðìàö³éíèì åêîíîì³êàì ïðè-
òàìàíí³ äîñèòü âèñîê³ êðåäèòí³ ðèçèêè: çì³íà
êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, ïîë³òè÷íà íå-
ñòàá³ëüí³ñòü, íàö³îíàë³çàö³ÿ òà ³í. Àëå ð³âåíü
çàãðîçè ðåàëüíîãî ïðîÿâó òàêèõ ðèçèê³â äóæå
íåçíà÷íèé, ïðîòå ñòàâêè â³äñîòêà çíàõîäÿòüñÿ
íà ìåæ³ ìàêñèìàëüíî ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ. Ðåçóëü-
òàòè àíàë³çó ñï³ââ³äíîøåííÿ äèíàì³êè ñòàâîê
â³äñîòêà çà êðåäèòàìè ó âàëþò³ (ºâðî) íàäàíèõ

þðèäè÷íèì îñîáàì ñòðîêîì äî îäíîãî ðîêó
(ðèñ.2) â Óêðà¿í³ òà Ïîëüù³ âêàçóþòü íà ìàéæå
÷îòèðèêðàòíå ïåðåâèùåííÿ âàðòîñò³ ïîçèêîâî-
ãî êàï³òàëó äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìö³â. Ó 2011
ð. ñåðåäíÿ ñòàâêà çà êðåäèòàìè â Ïîëüù³ ñêëà-
äàëà 3,6%, à â Óêðà¿í³  – 15%. ßêùî áðàòè êðå-
äèòè ó ãðèâí³ äëÿ þðèäè÷íèõ îñ³á, òî â³äñîòîê
çà êðåäèòîì ñÿãàâ çíà÷åííÿ 23%.

Ïîêàçîâèì º ñï³ââ³äíîøåííÿ ñòàâîê ó ïåð³îä
ðîçãîðòàííÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè (2008 ð. ³
äàë³). Âõîäæåííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ó ñòàí ðå-
öåñ³¿ îáóìîâèëî çíèæåííÿ ñòàâîê ðåô³íàíñóâàí-
íÿ öåíòðàëüíèõ (íàö³îíàëüíèõ) áàíê³â òà â³äïî-
â³äíå çìåíøåííÿ âàðòîñò³ êðåäèò³â.  Ó 2009 ð.
Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè òåæ ñêîðîòèâ îáë³êî-
âó ñòàâêó ç 12% äî 11%. Àëå áàíê³âñüêà ñèñòåìà
â³äðåàãóâàëà, íàâïàêè, ï³äâèùåííÿì âàðòîñò³ êðå-
äèò³â â ñåðåäíüîìó äî 27%, à â äåÿêèõ áàíêàõ
çðîñòàííÿ ñêëàëî  1,5 ðàçè ïîð³âíÿíî ñ 2008 ð.
Ïîøòîâõîì äî òàêèõ ä³é áóëà ñóêóïí³ñòü ÷èí-
íèê³â: çíà÷íå ïàä³ííÿ ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöò-
âà, ìàéæå äâîõêðàòíà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿
âàëþòè, â³äìîâà ÍÁÓ ï³äòðèìóâàòè ô³êñîâàíèé
êóðñ ãðèâí³, äåô³öèò çîâí³øíüîòîðãîâîãî áàëàí-
ñó, çàãðîçà äåôîëòó òà ³í. Ó áóäü ÿêîìó âèïàäêó
óñ³ ìîæëèâ³ ðèçèêè áóëè âðàõîâàí³ ó á³ëüø âè-
ñîêèõ â³äñîòêàõ çà êðåäèòîì.

×àñò³ø çà âñå ï³ä ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâîþ
ãðóïîþ ðîçóì³þòü îá’ºäíàííÿ  ïðîìèñëîâèõ
ï³äïðèºìñòâ ç ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè  íà
ï³ä´ðóíò³ âñòàíîâëåíèõ ì³æ íèìè â³äíîñèí åêî-
íîì³÷íî¿ òà ô³íàíñîâî¿ âçàºìîä³¿. Îðãàí³çàö³éíî
öå ãîñïîäàðñüê³ ñòðóêòóðè ó ôîðì³ áàãàòîð³âíå-
âèõ ð³çíîâåêòîðíèõ õîëäèíã³â ç îáìåæåíîþ
ê³ëüê³ñòþ ìàæîðèòàðíèõ âëàñíèê³â. Äîñë³äæåí-
íÿ îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èçíÿíèõ
ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâèõ (îë³ãàðõ³÷íèõ) ãðóï íå º
ö³ëëþ ïîòî÷íîãî äîñë³äæåííÿ. Àëå, ïîãîäæóþ÷èñü
³ç ïðåçèäåíòîì Öåíòðó ðèíêîâèõ ðåôîðì Â. Ëà-
íîâèì, çàçíà÷èìî, ùî õîëäèíãîâà ñòðóêòóðà äîç-
âîëÿº ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâ³é ãðóï³ âîëîä³òè
ê³ëüêîìà àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè, îá’ºäíàíè-
ìè â ºäèíó êîðïîðàö³þ ôîðìàëüíî – ÷åðåç óï-
ðàâë³ííÿ ïîðòôåëåì ïàêåò³â àêö³é öèõ òîâàðèñòâ,
àáî ðåàëüíî, êîëè ô³íàíñîâà êîðïîðàö³ÿ êóïóº
ìàæîðèòàðí³ ïàêåòè àêö³é, êðåäèòóº é ðåô³íàí-
ñóº àáî ïîãëèíàº îêðåì³ íåçàëåæí³ äî òîãî àêö³î-
íåðí³ óòâîðåííÿ [10]. Ñôåðà ³íòåðåñ³â îë³ãàðõ³÷-
íèõ ãðóï ïîâ’ÿçàíà íàïåðåä óñå ç ô³íàíñîâèì
á³çíåñîì, à îïîñåðåäêîâàíî ç ðåàëüíèì ñåêòîðîì
åêîíîì³êè. Ñàìå ïðÿìèé êîíòðîëü íàä ô³íàíñó-
âàííÿì äîçâîëÿº ïîòåíö³éíî é ôàêòè÷íî îòðè-
ìóâàòè  ðåíòó. Äëÿ ³ëþñòðàö³¿ ìîæëèâî¿ ñõåìè
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Ðèñ. 2. Äèíàì³êà ñòàâêè â³äñîòêà çà êðåäèòàìè þðèäè÷íèì îñîáàì ñòðîêîì äî 1 ðîêó
(Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè http://charts.finance.ua/ru/credit_deposit/credit_jur/~/4/uah/

36; http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=en/statystyka/oproc/mir_new/mir_new.html)

âèëó÷åííÿ ðåíòè íàâåäåìî äâ³ ìîäåë³ îðãàí³çàö³¿
á³çíåñó.

Ìîäåëü 1. Ã³ïîòåòè÷íå ï³äïðèºìñòâî îòðèìóº
ïðèáóòîê äî îïîäàòêóâàííÿ ó ðîçì³ð³ 1 ìëí ãðí.
Ç óðàõóâàííÿì ñòàâêè ïîäàòêó íà ïðèáóòîê 19%
(àêòóàëüíî äëÿ 2013 ð.) ó ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèº-
ìñòâà çàëèøàòüñÿ êîøòè ó ðîçì³ð³ 0,81 ìëí ãðí.
Ïîòåíö³éíî ö³ êîøòè áóäóòü àáî ðå³íâåñòîâàí³ àáî
ñïëà÷åí³ ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â. Öåé ëîã³÷íèé ëàí-
öþæîê ³ëþñòðóº çâè÷àéíó ïîâåä³íêó ï³äïðèºìöÿ
(âëàñíèêà êàï³òàëó), îð³ºíòîâàíó íà îòðèìàííÿ
ïðèáóòêó.

Ìîäåëü 2. Ã³ïîòåòè÷íå ï³äïðèºìñòâî, ùî âõî-
äèòü ó ñêëàä (ôàêòè÷íî êîíòðîëþºòüñÿ) ô³íàí-
ñîâî-ïðîìèñëîâî¿ ãðóïè, îòðèìóº ïðèáóòîê äî
îïîäàòêóâàííÿ â ðîçì³ð³ 1 ìëí ãðí. Áàíê ç³ ñêëà-
äó ãðóïè íàäàº ï³äïðèºìñòâó ð³÷íó êðåäèòíó ë³í³þ
(íàïðèêëàä, äëÿ ô³íàíñóâàííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â)
ó ðîçì³ð³ 5 ìëí ãðí ï³ä 20% ð³÷íèõ. Âèòðàòè íà
ñïëàòó â³äñîòê³â (1 ìëí ãðí) ï³äïðèºìñòâî â³äíî-
ñèòü äî ñêëàäó âàëîâèõ âèòðàò ³ íà ê³íåöü ðîêó
ñóìà îïîäàòêîâàíîãî ïðèáóòêó ñêëàäàº íóëü ãðí.
Òåîðåòè÷íî ïîçèêîâ³ êîøòè áàíêó ìîæóòü ñêëà-
äàòèñÿ ç 5 ìëí ãðí äåïîçèòó (ð³÷íà ñòàâêà 15% )
íàëåæíèõ âëàñíèêó êàï³òàëó. Ï³ñëÿ ñïëàòè
â³äñîòê³â çà äåïîçèòîì ó ñóì³ 0,75 ìëí ãðí ïðèáó-
òîê áàíêó äî îïîäàòêóâàííÿ ñêëàäàòèìå 0,25 ìëí
ãðí. Ç óðàõóâàííÿì ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ó ðîç-
ïîðÿäæåíí³ áàíêó çàëèøèòüñÿ ñóìà 0,2025 ìëí

ãðí. Öÿ ñõåìà çàáåçïå÷óº âëàñíèêó êàï³òàëó äî-
õîä  0,9525 ìëí ãðí. Çðîñòàííÿ äîõîäó íå º ðå-
çóëüòàòîì ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ íàö³îíàëü-
íîãî âèðîáíèöòâà, à º ò³ëüêè íàñë³äêîì ïåðåðîç-
ïîä³ëó êîøò³â. Öå ³ º ðåàë³çàö³ÿ ðåíòîîð³ºíòîâà-
íî¿ ïîâåä³íêè.

Ðîçãëÿíóò³ ìîäåë³ º äîñèòü êàçóàëüíèìè ³
ìîæóòü íå â³ääçåðêàëþâàòè óñ³ ðåàëüí³ àñïåêòè
âèëó÷åííÿ ðåíòè. Àëå áåçïåðå÷íî ñâ³ä÷àòü ïðî
ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ ðåíòè ïðè çàâèùåí³é âàð-
òîñò³ êðåäèòíèõ êîøò³â. Ðåíòíèé äîõîä âèíèêàº
â ðåçóëüòàò³ óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó íà ïðè-
áóòîê. Îòæå, âèêîðèñòàííÿ îôøîðíèõ ñõåì
ô³íàíñóâàííÿ (ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ â àêö³îíåðíèé
êàï³òàë, êðåäèòè) äîçâîëÿº îòðèìàòè àíàëîã³÷íèé
ðåçóëüòàò.

Ã³ïîòåçà 3. Óìîâîþ âèíèêíåííÿ åêîíîì³÷íî¿
ðåíòè º íåäîñòàòíº çàãàëüíîíàö³îíàëüíå â³äøêî-
äóâàííÿ òà â³äñóòí³ñòü ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåí-
íÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó.

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³
(ñï³ââ³äíîøåííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóê-
òó íà îäíîãî çàéíÿòîãî) âêàçóþòü íà òåíäåíö³¿,
ïîä³áí³ äî ñòàíó íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó. ßêùî
ó 1990 ð. ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³ â Óãîðùèí³,
Ïîëüù³ òà Óêðà¿í³ ìàéæå ñï³âïàäàëè (â³ä 12088
äîë. ÑØÀ äî 12576 äîë. ÑØÀ), òî ó 2011 ð.
â³äñòàâàííÿ Óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ñêëàäàëî
á³ëüø í³æ 200%. Çà îñòàííº äåñÿòèð³÷÷ÿ òåìï
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çðîñòàííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ â Óêðà¿í³ ñêëàâ
144%, à ïîð³âíÿíî ç³  çðîñòàííÿì ñåðåäíüîãî
ð³âíÿ îïëàòè ïðàö³ çà 2001-2011 ð. ìàéæå 560%
(â³ä 708,15 äîë. ÑØÀ äî 3972,16 äîë. ÑØÀ íà
ð³ê). Â ÿêîñò³ áàçè ðîçðàõóíê³â ïîêàçíèêà ïðî-
äóêòèâíîñò³ (ðèñ. 3) âèêîðèñòîâóâàëàñÿ
ê³ëüê³ñòü çàéíÿòîãî íàñåëåííÿ  – âåëè÷èíà ìàé-
æå ïîñò³éíà ïðîòÿãîì àíàë³çîâàíîãî ïåð³îäó
(19,971 – 20,342 ìëí îñ³á). ßêùî æ ðîçðàõóíêè
´ðóíòóâàòè  íà ñåðåäíüîîáë³êîâ³é ê³ëüêîñò³ øòàò-
íèõ ïðàö³âíèê³â, ÷èñåëüí³ñòü ÿêèõ ñêîðî÷óºòü-
ñÿ â³ä 12,931 ìëí îñ³á ó 2001 ð. äî 10,589 ìëí
îñ³á ó 2011 ð., òî îö³íêà äèíàì³êè ïðîäóêòèâ-
íîñò³ áóäå ùå á³ëüø íåãàòèâíîþ.

Á³ëüø ³íôîðìàòèâíîþ º â³äíîñíà îö³íêà ïðî-
äóêòèâíîñò³ ïðàö³, ÿêà çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì
ñï³âñòàâëåííÿ  âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³ ç âàëîâîþ

äîäàíîþ âàðò³ñòþ. ×èì ãëèáøèé ð³âåíü îáðîáêè
ïðîäóêö³¿, òèì âèùå ð³âåíü äîäàíî¿ âàðòîñò³, ñòâî-
ðåíî¿ ó ïðîöåñ³ âèðîáíèöòâà. Ðåçóëüòàòè ðîçðà-
õóíê³â ñï³ââ³äíîøåííÿ âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³ ç
äîäàíîþ âàðò³ñòþ âêàçóþòü, ùî íàéâèùèé ïîêàç-
íèê º ïðèòàìàííèì äëÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà:
ñï³ââ³äíîøåííÿ êîëèâàºòüñÿ â³ä ìàêñèìàëüíèõ
6,16 ó 2004 ð. äî ì³í³ìàëüíèõ 3,99 ó 2007 ð. Ó
ïåðåðîáí³é òà äîáóâí³é ïðîìèñëîâîñò³ àíàë³çî-
âàí³ ñï³ââ³äíîøåííÿ íà ê³íåöü 2011 ð. íå ïåðåâè-
ùóþòü 1,57 òà 1,84 îäèíèöü â³äïîâ³äíî. Á³ëüø
âèñîêå ñï³ââ³äíîøåííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ äî îïëà-
òè ïðàö³ ó äîáóâíèõ ãàëóçÿõ ñóïåðå÷èòü  ïîïå-
ðåäí³ì ïðèïóùåííÿì. Àëå âèñîêà ÷àñòêà ñèðîâè-
íè òà íàï³âôàáðèêàò³â ó ñòðóêòóð³ ïðîìèñëîâî¿
ïðîäóêö³¿ òà åêñïîðòó ïîÿñíþº òàêó íå-
â³äïîâ³äí³ñòü.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ îïåðàö³éíèõ âèò-
ðàò òà ¿õ ñêëàäîâèõ çàáåçïå÷óþòü ùå á³ëüø òî÷-
íó îö³íêó âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³ (òàáë.1). ×à-
ñòêà çàðîá³òíî¿ ïëàòè ó ñîá³âàðòîñò³ â³ò÷èç-
íÿíèõ òîâàð³â íå ïåðåâèùóº â ñåðåäíüîìó 6%,
ïîð³âíÿíî ç 45% ó êðà¿íàõ ªÑ [12]. Íàéâèùà
÷àñòêà õàðàêòåðíà äëÿ äîáóâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ –
21–20%%, àëå â ñåðåäíüîìó ó ïðîìèñëîâîñò³ öåé
ïîêàçíèê íå ïåðåâèùóº 9,4% (ïîêàçíèê 2006 ð.).
Íàÿâíà ³íôîðìàö³ÿ çà 2005–2011 ð³ê ñâ³ä÷èòü
ïðî â³äíîñíå ñêîðî÷åííÿ  âèòðàò íà îïëàòó
ïðàö³. Ìàêñèìàëüíå, ìàéæå äâîõðàçîâå ïàä³í-

Ðèñ. 3. Äèíàì³êà ïîêàçíèêà ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ (ÂÂÏ íà îäíîãî çàéíÿòîãî), äîë. ÑØÀ
(Ïîáóäîâàíî  àâòîðàìè çà äàíèìè http://data.worldbank.org/indicator/NE.GDI.TOTL.ZS)

íÿ  â³ä 19,1% äî 12,9% ñïîñòåð³ãàëîñÿ â ñ³ëüñüêî-
ìó ãîñïîäàðñòâ³. Ì³í³ìàëüí³ ñòðóêòóðí³ çì³íè
â³ä 8,1% äî 7,2% áóëè ïðèòàìàíí³ ïåðåðîáí³é
ïðîìèñëîâîñò³.

Íåãàòèâíà äèíàì³êà âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³
ïîÿñíþºòüñÿ äåê³ëüêîìà ÷èííèêàìè: íèçüêîþ
ïðîäóêòèâí³ñòþ ïðàö³ – ó 2001 ð. âèðîáíèöòâî
ÂÂÏ íà îäíîãî çàéíÿòîãî â Óêðà¿í³ ñêëàäàëî
10098 äîë. ÑØÀ, ùî  ìåíøå í³æ ïîêàçíèêè 1990
ð. íà 18%; íåäîñêîíàë³ñòü ìåõàí³çì³â âñòàíîâëåí-
íÿ  ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè; äèñïðîïîðö³¿
ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ íà ðèíêó ïðàö³.
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Òàáëèöÿ 1
Äèíàì³êà ÷àñòêè âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³ ó ñêëàä³ îïåðàö³éíèõ âèòðàò ç ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿, %*

Ð³ê Âèä åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, 
ìèñëèâñòâî òà  ë³ñîâå 
ãîñïîäàðñòâî 

19,1 18,8 18,1 17,1 13,7 13,4 12,9 

Ïðîìèñëîâ³ñòü 9,1 9,4 9,1 9 9,3 8,5 8,1 

äîáóâíà 21,6 21,8 22,6 22,1 22,3 20,7 20,2 

ïåðåðîáíà 8,1 8,6 8,2 7,9 8,1 7,4 7,2 

âèðîáíèöòâî òà ðîçïîä³ëåííÿ 
åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà âîäè 

8 7,4 7,4 7,7 7,9 7,2 6,5 

 * ñôîðìîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [13, c.385–389 ]

Íèçüêèé ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ º íå ò³ëüêè õðå-
ñòîìàò³éíèì ÷èííèêîì ³íñòèòóö³éíî¿ ïàñòêè
á³äíîñò³. Öå ÿâèùå º ï³ä´ðóíòÿì ³íñòèòóö³éíî¿
ïàñòêè ñàìîâ³äòâîðåííÿ ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿ ïîâå-
ä³íêè. Ôîðìóâàííÿ é ñòÿãíåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ðåí-
òè ó ïåðâ³ñíîìó ñåêòîð³  åêîíîì³êè çà ðàõóíîê
åêîíîì³¿ âèòðàò íà â³äòâîðåííÿ ëþäñüêîãî êàï³-
òàëó ïðèçâîäèòü äî ôîðìóâàííÿ äîäàòêîâîãî ñî-
ö³àëüíîãî íàâàíòàæåííÿ íà äåðæàâíèé áþäæåò.
Íåäîñòàòí³é ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ òà íåîáõ³äí³ñòü
ï³äòðèìàííÿ ì³í³ìàëüíèõ ñîö³àëüíèõ ñòàíäàðò³â
îáóìîâëþþòü ðîçøèðåííÿ ñèñòåìè êîìïåíñóþ-
÷èõ âèïëàò ç áþäæåòó. Ó ñâîþ ÷åðãó, ïðîáëåìà
íàïîâíåííÿ áþäæåòó ðîçâ’ÿçóºòüñÿ ÷åðåç
çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà á³çíåñ
òà áåçïîñåðåäíüî ôîíä îïëàòè ïðàö³. Ðåçóëüòà-
òîì òàêîãî ïðîöåñó º ùå á³ëüøà ñïðÿìîâàí³ñòü
ñóá’ºêò³â  åêîíîì³êè íà ïîøóê ³ ñòâîðåííÿ óìîâ
äî ñòÿãíåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ðåíòè.

Ã³ïîòåçà 4. Óìîâîþ âèëó÷åííÿ àáñîëþòíî¿
ôîðìè åêîíîì³÷íî¿ ðåíòè º â³äíîñíî íèçüêà îðãà-
í³÷íà áóäîâà êàï³òàëó (íàñë³äîê ã³ïîòåç 1,3).

Òåîð³ÿ ðåíòè, ó ðîçóì³íí³ Ê. Ìàðêñà, ïåðåäáà-
÷àº âèíèêíåííÿ àáñîëþòíî¿ çåìåëüíî¿ ðåíòè â ðå-
çóëüòàò³ âèêîðèñòàííÿ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³
çåìåëüíîãî êàï³òàëó ç îðãàí³÷íîþ áóäîâîþ ìåí-
øîþ çà ñåðåäíþ ñóñï³ëüíó âåëè÷èíó. Îðãàí³÷íà
áóäîâà, çà Ê. Ìàðêñîì, º ñï³ââ³äíîøåííÿì âàðò³ñ-
íî¿ îö³íêè ê³ëüêîñò³ æèâî¿ ïðàö³ òà ïðàö³ óïðåä-
ìåòíåí³é â çàñîáàõ âèðîáíèöòâà [11, c.151]  Ðîç-
âèòîê êàï³òàë³çìó òà áàæàííÿ îòðèìóâàòè íàäëèø-
êîâó äîäàíó âàðò³ñòü ñòèìóëþâàòèìå çðîñòàííÿ
ïîñò³éíîãî êàï³òàëó ³ ñêîðî÷åííÿ çì³ííîãî, îáó-
ìîâëþâàòèìå òåõí³÷íå âäîñêîíàëåííÿ ³ çàñòîñó-
âàííÿ íîâ³òíüî¿ òåõí³êè. Ì³æãàëóçåâèé ïåðåëèâ
êàï³òàëó ³ çðîñòàííÿ éîãî îðãàí³÷íî¿ áóäîâè ïî-
òåíö³éíî ñêîðî÷óâàòèìå íîðìó ïðèáóòêó. Îòæå,

äîö³ëüíî ïðèïóñòèòè, ùî øòó÷íå çàíèæåííÿ îðãà-
í³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó º ³íñòðóìåíòîì îòðèìàííÿ
àáñîëþòíî¿ ðåíòè òà ùå îäí³ºþ óìîâîþ ðåàë³çàö³¿
ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿ ïîâåä³íêè.

Ó ïåðøîìó íàáëèæåíí³ ö³íà ðåàë³çàö³¿ ïðî-
äóêö³¿ «ÖÐ» º â³äîáðàæåííÿì âàðòîñò³ âèòðà÷å-
íîãî êàï³òàëó (çì³ííîãî «v» òà ïîñò³éíîãî «ñ»),
ùî ôîðìóº ñîá³âàðò³ñòü òà ïðèáóòêó íà öåé êà-
ï³òàë «ð» (íàö³íêó íàä ñîá³âàðò³ñòþ):
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Íîðìà ïðèáóòêó «ð′» ïðÿìî ïðîïîðö³éíà
íîðì³ äîäàíî¿ âàðòîñò³ «m¢» òà îáåðíåíî ïðîòè-
ëåæíà  ïîêàçíèêó îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó
«c/v». Îòæå, òåíäåíö³ÿ äî ñêîðî÷åííÿ îðãàí³÷íî¿
áóäîâè îáóìîâëþâàòèìå çðîñòàííÿ íîðìè ïðè-
áóòêó òà àáñîëþòíîãî ðîçì³ðó ïðèáóòêó.

Â³äì³ííîñò³ â îðãàí³÷í³é áóäîâ³ êàï³òàëó ìî-
æóòü äîñÿãàòè çíà÷íèõ ðîçì³ð³â ÿê â ìåæàõ ïðî-
ìèñëîâîñò³, òàê ³ â ìåæàõ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê.
Öå º íàñë³äêîì â³äõèëåííÿ ïàðàìåòð³â ðåàëüíî¿
åêîíîì³êè â³ä óìîâ äîñêîíàëî¿ åêîíîì³êè. ×èì
á³ëüøå ñòðóêòóðà åêîíîì³êè íàáëèæàºòüñÿ äî
ìîíîïîëüíîãî àáî îë³ãîïîëüíîãî òèïó (à öå  ïðè-
òàìàííî åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè), òèì á³ëüøå ìîæëè-
âîñòåé îòðèìàííÿ àáñîëþòíî¿ ðåíòè. Îáìåæåí-
íÿ â íàÿâí³é ñòàòèñòè÷í³é ³íôîðìàö³¿ íà ìàê-
ðîð³âí³ îáóìîâëþþòü â³äíîñíó îö³íêó îðãàí³÷íî¿
áóäîâè êàï³òàëó:
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.
засобівосновних)знос(яамортизаці

ВВПсêладіóвпрацівниêінайманихпраціоплата
VC_FC −

Òàêå ðîçóì³ííÿ îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó íå
ñóïåðå÷èòü çì³ñòó òåîð³¿ âàðòîñò³: âèòðàòè íà îï-
ëàòó ïðàö³ º îö³íêîþ çì³ííîãî êàï³òàëó, à àìîð-
òèçàö³ÿ  – âàðò³ñòü âèòðà÷åíèõ íà âèðîáíèöòâî
çàñîá³â âèðîáíèöòâà. Ðåçóëüòàòè åìï³ðè÷íèõ ðîç-
ðàõóíê³â (òàáë. 2) ï³äòâåðäæóþòü âèñíîâîê ùîäî
ñêîðî÷åííÿ îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó ó â³ò÷èç-
íÿí³é åêîíîì³ö³. Çà îñòàíí³ äåñÿòü ðîê³â ñêîðî-
÷åííÿ öüîãî ïîêàçíèêà ñêëàäàëî ìàéæå 200% (â³ä

0,74 äî 0,36 îäèíèöü ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³
òà â³ä 0,6 äî 0,28 îäèíèöü ó âèðîáíèöòâ³ òà ðîç-
ïîä³ë³ åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà âîäè). Ó ìåíøîìó
ñòóïåí³ öå ïàä³ííÿ áóëî ïðèòàìàííå äîáóâí³é ³
ïåðåðîáí³é ïðîìèñëîâîñò³.

ßêùî ïðèïóñòèòè, ùî îäíàêîâ³ ãàëóç³ â³ò÷èç-
íÿíî¿ òà ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ïðàöþþòü ç îäíàêî-
âèìè íîðìàìè äîäàíî¿ âàðòîñò³, òî ìåíøà îðãà-
í³÷íà áóäîâà êàï³òàëó äîçâîëèòü îòðèìàòè çíà÷-
íî á³ëüøèé ïðèáóòîê â³ò÷èçíÿíèì âèðîáíèêàì.
Âèêîðèñòàííÿ æ îôøîðíèõ ñõåì åêñïîðòó ïðî-
äóêö³¿ äîçâîëÿº öåé íàäëèøêîâèé ïðèáóòîê ïå-
ðåòâîðèòè íà åêîíîì³÷íó ðåíòó.

Ð³ê Âèä åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, 
ìèñëèâñòâî òà  ë³ñîâå 
ãîñïîäàðñòâî 

0,74 0,79 0,86 0,83 0,96 0,45 0,37 0,42 0,41 0,36 

Ïðîìèñëîâ³ñòü:           
äîáóâíà 0,47 0,43 0,43 0,34 0,30 0,26 0,26 0,21 0,28 0,25 
ïåðåðîáíà 0,31 0,28 0,23 0,20 0,18 0,19 0,19 0,20 0,29 0,26 
âèðîáíèöòâî òà 
ðîçïîä³ëåííÿ 
åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà 
âîäè 

0,60 0,53 0,48 0,36 0,41 0,34 0,49 0,31 0,33 0,28 

 

Ðåçóëüòàòè ìîäåëþâàííÿ çàëåæíîñò³ âàëîâî¿
äîäàíî¿ âàðòîñò³ â³ä ïîêàçíèêà îðãàí³÷íî¿ áóäî-

*Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [15, c.30 – 33; 16, ñ.15–16].

âè êàï³òàëó çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
(òàáë.3) çàáåçïå÷óþòü åìï³ðè÷íó äîêàçîâ³ñòü
ñôîðìóëüîâàíî¿ ã³ïîòåçè.

Òàáëèöÿ 3
Ïàðàìåòðè ìîäåëåé âïëèâó îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó íà ð³âåíü âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³

Òàáëèöÿ 2
Äèíàì³êà îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³*

2011 ð. 
Âèä åêîíîì³÷íî¿ 

ä³ÿëüíîñò³ 
GDP_PK = f(FC_VC) ×àñòêà ó 

EXP_PK, 
% 

×àñòêà ó 
GDP_PK, 

% 

×àñòêà ó 
VÑΣ, 

% 

×àñòêà ó 
FCΣ, 
% 

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, 
ìèñëèâñòâî òà  ë³ñîâå 
ãîñïîäàðñòâî 

279,48-160,82FC_VC 9,5 8,26 3,06 5,24 

Ïðîìèñëîâ³ñòü:      
äîáóâíà 299,36-622,51FC_VC 15 6,72 7,56 7,2 
ïåðåðîáíà 845,62-2060,4FC_VC 75 14,14 18,51 21,02 
âèðîáíèöòâî òà 
ðîçïîä³ëåííÿ 
åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó òà 
âîäè 

148,03-180,23FC_VC 0,5* 3,32 4,72 5,69 

 Êîåô³ö³ºíò åëàñòè÷íîñò³ âàëîâîãî âíóòð³øíü-
îãî ïðîäóêòó (âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³) â³äíîñíî
îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó çà âèäàìè åêîíîì³÷-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ º â³ä’ºìíèì. Â³ò÷èçíÿíèì ïàðàäîê-
ñîì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ º ïîçèòèâíèé âïëèâ

ñêîðî÷åííÿ îðãàí³÷íî¿ áóäîâè êàï³òàëó íà ÂÂÏ.
Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ º ïîá³÷íèì íàñë³äêîì ðå-
àë³çàö³¿ ðåíòîîð³ºíòîâàíî¿ ïîâåä³íêè.

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî òà ïîâ’ÿçàí³ ç íèì ãà-
ëóç³ ãåíåðóþòü 8,26% ÂÂÏ íà îñîáó, âèêîðèñòî-
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âóþ÷è ò³ëüêè 3,06% çàãàëüíèõ âèòðàò íà îïëàòó
ïðàö³ (VÑS) òà  5,24% çàãàëüíèõ âèòðàò ïîñò³éíî-
ãî êàï³òàëó (FC). Åêñïîðòíà îð³ºíòàö³ÿ â³äíîñíî
íåçíà÷íà ³ ñêëàäàº 9,5% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó
åêñïîðòó òîâàð³â. Ðàçîì ³ç òèì ó ïðîìèñëîâîñò³
ñèòóàö³ÿ äîêîð³ííî ïðîòèëåæíà. Ïåðåðîáíà ïðî-
ìèñëîâ³ñòü âèêîðèñòîâóº 18,51% çàãàëüíèõ âèò-
ðàò íà îïëàòó ïðàö³ òà 21,02% âèòðàò êàï³òàëó,
àëå çàáåçïå÷óº ñòâîðåííÿ ò³ëüêè 14,14% ÂÂÏ.

Òàêå íååôåêòèâíå ñï³ââ³äíîøåííÿ âêàçóº íà
âòðàòè ÂÂÏ – ïåðåòâîðåííÿ éîãî ÷àñòêè íà åêî-
íîì³÷íó ðåíòó, ÿêà íå ìîæå áóòè ³äåíòèô³êîâàíà
ñèñòåìîþ íàö³îíàëüíèõ ðàõóíê³â. Çíà÷íà ÷àñòêà
ïåðåðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ â åêñïîðò³ (75% ç ÿêèõ
32,3% íåäîðîãîö³íí³ ìåòàëè òà âèðîáè ç íèõ, 7,9% –
ïðîäóêö³ÿ õ³ì³÷íî¿ òà ïîâ’ÿçàíèõ ãàëóçåé) âêàçóº
íà îñíîâíå äæåðåëî òà øëÿõ îòðèìàííÿ åêîíî-
ì³÷íî¿ ðåíòè.

Äîäàòêîâî ñë³ä â³äçíà÷èòè ïîçèòèâíó çà-
ëåæí³ñòü ì³æ îáñÿãîì åêñïîðòó ïðîäóêö³¿ òà åëàñ-
òè÷í³ñòþ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó (âàëî-
âî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³) â³äíîñíî îðãàí³÷íî¿ áóäîâè
êàï³òàëó. Òàê, 15% âêëàäó â åêñïîðò äîáóâíî¿ ïðî-
ìèñëîâîñò³  ïîâ’ÿçàíî ç â³äïîâ³äíèì êîåô³ö³ºíòîì
åëàñòè÷íîñò³ 622,51 óìîâíèõ îäèíèö³, à 75% âêëà-
äó ïåðåðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³  – ç êîåô³ö³ºíòîì
åëàñòè÷íîñò³ 2060,4 óìîâíèõ îäèíèö³. Îòæå, êà-
çóàëüíîþ óìîâîþ åêñïîðòîñïðîìîæíîñò³ ïðîäóêö³¿
º â³äíîñíî ìåíøà îðãàí³÷íî áóäîâà íàö³îíàëüíîãî
êàï³òàëó ïîð³âíÿíî ç³ ñâ³òîâèì ð³âíåì.

Âèñíîâêè. Òàêèì ÷èíîì, ñôîðìóëüîâàí³ ã³ïî-
òåçè ùîäî çäàòíîñò³ òà ìîæëèâîñò³ ñóá’ºêò³â
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè ñòÿãóâàòè åêîíîì³÷íó ðåí-
òó îòðèìàëè â³äïîâ³äíó åìï³ðè÷íó äîêàçîâó áàçó.
Ðåçóëüòàòè àíàë³çó ïàðàìåòð³â ôóíêö³îíóâàííÿ
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè  ñâ³ä÷àòü, ùî íàÿâí³ñòü
çíà÷íîãî ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó ñòâîðþº ìîæ-
ëèâ³ñòü äëÿ îòðèìàííÿ ðåíòíèõ äîõîä³â,  à ðåí-
òîîð³ºíòîâàíà ïîâåä³íêà, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïîâ³ëü-
íþº òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Â³ò÷èçíÿíèé
ôåíîìåí «ðåñóðñíîãî ïðîêëÿòòÿ»  çíàõîäèòü ñâ³é
ïðîÿâ ó çàãàëüí³é åêîíîì³÷í³é ñòàãíàö³¿ òà âèìè-
âàíí³ ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó. Ïîäîëàííÿ ³íñòè-
òóö³éíî¿ ïàñòêè ðåíòîîð³åíòîâàíî¿ ïîâåä³íêè
ìîæëèâå ò³ëüêè çà ðàõóíîê äîêîð³ííî¿ çì³íè ³íâå-
ñòèö³éíî¿ òà ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, â³äíîâëåííÿ âè-
ðîáíè÷îãî òà ëþäñüêîãî êàï³òàëó.
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