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The article describes theoretical bases of forming optimal international reserves 
structure, the terms of currency diversification and assets diversification, factors which 
determine the currency structure of international reserves. Two models that are used 
for the estimation of optimal currency structure of international reserves are also 
described. The article gives a characteristic of such components of international 
reserves structure as official reserve assets, IMF reserve position, special drawing 
rights (SDRs), gold and other reserve assets. In a research the author analyzes 
international reserves structure in 14 countries of Central and Eastern Europe (CEE) 
during 2007-2016. In the research all countries are divided into three groups: (1) CEE 
countries  which  are  the  EU  member-states  and  members  of    Euro  zone; (2) CEE  
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countries which are the EU member-states ant not members of Euro zone; (3) CEE 
countries which are members neither of the EU nor of Euro zone. The article includes 
a generalized conclusion about main tendencies in international reserves structure in 
each group of CEE countries during analyzed period. 
 
Keywords: international reserves, international reserves structure, official foreign 
exchange reserves, IMF reserve position, special drawing rights (SDRs), gold. 
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 1 –          
   2007-16 .,  % 

  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

    
 99,35 98,53 97,24 74,65 48,59 58,72 59,49 72,99 72,46 69,94 

 96,44 95,80 93,32 92,96 91,68 92,44 93,88 86,65 88,58 88,14 
 95,44 97,49 93,63 85,17 85,80 93,87 94,59 95,15 77,09 73,97 

 94,99 94,55 2,76 2,40 2,92 0,68 2,52 24,75 41,46 42,97 

 88,42 84,68 55,27 47,23 33,29 28,37 31,36 41,16 40,67 32,84 

    

 97,94 97,19 90,69 89,42 87,45 83,41 86,19 91,25 94,99 81,37 
 96,45 98,00 92,99 95,91 92,96 93,78 96,46 97,34 98,78 97,22 

 83,10 92,07 87,62 87,08 88,70 88,25 88,47 93,66 94,22 95,74 
 95,74 94,56 89,09 82,50 95,53 92,97 78,29 91,66 72,30 75,73 

 93,65 93,49 87,01 83,72 82,57 84,77 87,21 87,74 89,73 89,85 

 93,09 92,44 88,54 88,00 87,88 87,80 91,71 90,69 90,82 86,97 

    

 92,44 85,12 44,58 37,92 56,70 40,03 56,21 56,98 46,78 49,12 
 99,99 99,99 99,76 99,98 99,94 99,78 99,67 99,81 98,85 99,32 

 97,86 97,62 96,18 96,36 95,59 92,26 91,89 87,86 92,93 75,96 
:      [7] 

        
          . 

,        2011  
 26%,    2014  –  7%,    2015  –  18%. 

       2009  –  
 92%.  ,       

    ’  ,    2014  
  25%.  

         
 (75-98%)      . 

   .   2009   
         40-

50%   . 
   –    ,   

 -        
    25% ,   ,    

   .      
         

  [1, .332]. 
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      ,   
  :      ,  

         
;   ,    ,   
,    [8, .30]. 

  2   ,      
        .   
    .      

          0-0,02%.  
  2012     0,01%  4,17%,   2016   

   17,95%,     3,8  
   .  

 2  –          
    2007-16 .,  % 

  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

    

 0,0003 0,0002 0,0002 0,0004 0,01 4,17 6,44 4,70 4,74 17,95 

 0,002 0,002 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,003 0,002 0 

 0,0013 0,0016 0,0015 0,0015 0,0012 0,0012 0,0012 0 0 0 

 0,02 0,25 5,84 6,54 11,72 12,01 14,99 11,15 5,42 7,08 

 2,36 4,84 6,12 10,70 18,33 20,17 22,23 17,28 13,17 21,79 

    

 0,24 0,44 0,58 0,82 1,63 1,56 1,33 1,18 0,74 0,45 

 0,47 0,34 0,26 0,25 0,23 0,25 0,24 0,25 0,31 1,53 

 0,22 0,43 0,54 0,54 1,19 1,24 1,19 0,96 0,70 0,54 

 0,0018 0,0019 0,0017 0,0018 0,0017 0,0016 0,0014 0,0016 0,0019 0,002 

 0,30 0,29 0,28 0,30 0,30 0,26 0,26 0,25 0,21 0,54 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

    

 0 0 0 0 0 0,0004 0,0005 0 0,0007 0,001 

 0,0006 0,0006 0,0007 0,0006 0,0004 0,0003 0,0004 0,0005 0,0006 0,001 

 0,00002 0,0001 0,0001 0,00009 0,00009 0,00012 0,0002 0,0004 0,0002 
0,000

2 

:      [7] 

       2011-2014   
    11-15%,     (  2007-2008 ) – 

5-7%.            
.   2010      11-22%. 
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0-1,6%.         
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      . 

  2015     
 -  ,      ’  . 

  ,        
  - .   1  2016    

         ’  
    , ,     
  [8, .14]. 
  ,    , ’  

   -   1  2016    
:   – 41,73%,  – 30,93%,   – 10,92%, 

  – 8,33%,    – 8,09%.  
     -   2010  

   :   – 41,9%,  – 37,4%,  
 – 11,3%,  – 9,4% [6, .15]. 
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   17,7%.  ,    
      17%   
 2015  ( . .1).   , , 
  2009 ,     

   – 7-12%. 
 3  –           

2007-16 .,  % 
  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

    
 0,003 0,002 2,44 3,75 45,90 31,65 30,31 20,56 20,72 8,92 

 0,003 0,007 2,70 2,44 2,28 2,09 2,35 5,42 4,86 4,63 
 0,0013 0,0016 3,25 3,19 2,58 2,48 2,63 2,28 11,21 11,78 

 0,01 0,01 29,42 24,45 20,62 19,93 25,38 17,77 15,56 8,28 

 1,18 1,23 28,79 28,58 32,31 33,51 32,87 29,49 33,51 29,39 

    
 0,06 0,06 2,99 2,88 2,88 2,57 2,06 2,00 1,62 0,6 

 0,34 0,16 3,34 2,57 1,72 0,82 0,05 0,04 0,05 0,06 
 0,15 0,18 2,64 2,16 1,84 1,59 1,54 1,42 1,38 0,37 

 0,01 0,01 3,20 3,35 3,22 3,14 2,64 2,87 2,83 2,66 
 0,01 0,04 5,15 5,46 5,43 4,58 4,74 4,41 3,83 3,34 

 0,001 0,31 3,18 2,21 1,22 0,32 0,08 0,05 0,03 3,27 

    

 0 0,03 10,23 11,28 7,23 7,01 8,60 10,65 12,34 10,14 
 0,01 0,01 0,24 0,02 0,05 0,06 0,23 0,06 1,01 0,55 

 0,009 0,03 0,24 0,02 0,06 0,04 0,08 0,05 0,07 17,70 
:      [7] 

       ,  
  .      (    

   )     
 (  ).      ,  

        955  [8, .23]. 
  4   ,      

     .     
     .   2009 

,     40-67%.  ,     
       ,     

   92% ( . .1).    
    (10-16%).    2015     

4,5        11,7%.    
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       .    
         
       .  

 4  –          
 2007-16 .,  % 

  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

    
 0,21 0,18 0,23 0,45 6,26 4,55 3,14 2,26 2,11 2,65 

 3,56 4,20 3,98 4,60 6,05 5,48 3,77 7,93 6,56 7,23 
 2,02 2,51 3,11 4,00 3,59 3,65 2,78 2,57 11,70 14,24 

 4,97 5,19 61,98 66,61 64,74 67,38 57,11 46,33 37,56 41,68 

 8,05 9,25 10,46 13,45 16,24 17,87 13,32 12,07 12,66 15,93 

   
 1,02 0,97 1,09 1,37 1,54 1,38 0,75 0,75 0,53 0,36 

 0,34 0,25 0,25 0,31 0,32 0,37 0,26 0,28 0,32 0,45 
 4,21 4,60 4,59 4,99 5,32 5,06 3,74 3,95 3,70 3,35 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 6,04 6,18 7,56 10,52 11,70 10,40 7,79 7,61 6,23 6,27 

   

 6,91 7,25 8,28 9,79 10,89 11,88 8,21 9,27 9,15 9,76 

 5,50 12,22 14,53 31,80 24,06 28,24 25,77 32,36 34,30 34,91 
 0 0 0 0 0,02 0,16 0,10 0,13 0,15 0,13 

 2,13 2,35 3,58 3,61 4,36 7,70 8,03 12,09 7,01 6,35 
:      [7] 
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-    ,      
  -    

 [8, .24]. 
  5   ,     
        .  
   ,  (  2007, 2010, 2011 ),  

          
.           

(    21%  2010 ). ,   2011, 2014  
2015    ’  . 

 5  –         
    2007-16 .,  % 

  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

    
 0,43 1,29 0,09 21,14 -0,75 0,89 0,62 -0,51 -0,02 0,55 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 2,55 0 0 7,64 8,03 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,05 

    

 0,74 1,35 4,65 5,50 6,50 11,08 9,67 4,83 2,12 17,24 
 2,40 1,25 3,16 0,96 4,77 4,78 2,99 2,08 0,54 0,74 

 12,31 2,73 4,60 5,24 2,96 3,87 5,06 0 0 0 
 4,25 5,43 7,72 14,15 1,25 3,89 19,07 5,47 24,87 21,61 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

    

 2,06 2,63 30,66 18,99 12,00 24,72 9,43 0,01 6,58 5,82 
 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
:      [7] 

    ,    (   
2014 )          

 .         
 (0-5%).          

.          ,  
       2009-2013 
.          

   .  
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,       
    : 

-    ,       , 
       ’   

       .  , 
         

      (10-67% –  ; 
10-15% –  ),  (20-33%)      (10-
20%).          (20-45%).  

         
    (75-95%).      

    .  
-    ,         
 ,   (75-98%)     

   .     
    (0-1,63%)   (0,01-5,4%).   

     (1-5%).   ,   
      6-12%,  ,  
    .     
,          1-6%,  
     ,        

       20%. 
-     ,         , 

           
  (0-0,001%).       (92-99%; 

   2016 )      
  ,      (0,01-1%;  

  2016 )      .   
  ,      , 

      (6-12%).     
,     (25-35%),     

 (10-30%)   ,    ,  
   (45-57%). 
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