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Ó ñòàòò³ âèñâ³òëåíî îñíîâí³ ñòàòèñòè÷í³ ï³äõîäè äî äåêîìïîçèö³¿ åêîíîì³÷íèõ ÷àñî-
âèõ  ðÿä³â  íà  òðåíä  òà  öèêë³÷íó  êîìïîíåíòó.  Àâòîð  ïðèä³ëÿº  çíà÷íó  óâàãó  çàðî-
äæåííþ ïðîáëåìè äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â â åêîíîì³ö³ òà åâîëþö³¿ ìåòîä³â ¿¿
âèð³øåííÿ. Çâåðòàºòüñÿ óâàãà íà ïðîáëåìè ³äåíòèô³êàö³¿ òðåíäà òà íåäîë³êè ð³ç-
íèõ ï³äõîä³â. Ðîçìåæîâóºòüñÿ ïîíÿòòÿ ïåðìàíåíòíîãî òà òðàíçèòèâíîãî øîêó â
åêîíîì³ö³. Âêàçàíî íà òåîðåòè÷í³ íàñë³äêè âèÿâëåíèõ ñòàòèñòè÷íèõ ÿêîñòåé ÷àñî-
âèõ ðÿä³â. Àâòîð çâåðòàº óâàãó íà îñíîâí³ íåäîë³êè â³ò÷èçíÿíèõ åìï³ðè÷íèõ äîñë³-
äæåíü, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç íåõòóâàííÿì õàðàêòåðèñòèêàìè òðåíäà â åêîíîì³÷íèõ äàíèõ.
Ñôîðìîâàíî ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî ìåòîäèêè äîñë³äæåííÿ ÷àñîâèõ ðÿä³â â åêîíîì³÷-
íèõ äîñë³äæåííÿõ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: òðåíä, îäèíè÷íèé êîð³íü, ñòàö³îíàðíèé ïðîöåñ, àâòîðåãðåñ³ÿ, ïåð-
ìàíåíòí³ òà òðàíçèòèâí³ øîêè.

JEL: C40.

Äîñë³äæåííÿ öèêë³â åêîíîì³êè º îäí³ºþ ç öåíòðàëüíèõ ïðîáëåì åêî-
íîì³÷íî¿ íàóêè ÿê ó òåîðåòè÷íîìó, òàê ³ â ïðèêëàäíîìó àñïåêò³. Íàéâèäàò-
í³ø³ åêîíîì³ñòè ñó÷àñíîñò³ áóëè ïðè÷åòí³ äî ðîçðîáëåííÿ ö³º¿ òåìàòèêè.
Íà ðàíí³õ ñòàä³ÿõ ôîðìóâàííÿ ö³ë³ñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, êîëè ñòàòèñòèêà
íå âèêîðèñòîâóâàëàñÿ òàê ³íòåíñèâíî â åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ, óÿâëåí-
íÿ ïðî ðóø³éí³ ñèëè, ÿê³ ñïðè÷èíÿþòü öèêë³÷í³ñòü, ïðî òðèâàë³ñòü öèêë³â òà
ñïîñîáè âèõîäó ç ôàçè ñïàäó åêîíîì³êè áóëè ð³çíèìè, àëå ñï³ëüíîþ áóëà
òåçà ïðî òå, ùî åêîíîì³êà öèêë³÷íà. Îñíîâíà ³äåÿ öèêë³÷íîñò³ åêîíîì³êè
âèäàâàëàñü äîñèòü ïðîñòîþ – ³ñíóº ôóíäàìåíòàëüíèé òðåíä, ÿêèé óîñîá-
ëþº äîâãîñòðîêîâ³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ³ º öèêëè, ÿê³ ðîçãëÿäà-
þòüñÿ ÿê òèì÷àñîâ³ çáóðåííÿ ³ ÿê³ íåîäì³ííî ïîâåðòàþòüñÿ äî òðåíäà.
Ïðîòå âñå äîñèòü ð³çêî çì³íèëîñÿ ç ðîçâèòêîì åêîíîìåòðèêè, íàêîïè÷åí-
íÿì áàç ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ ³ ïîÿâîþ ïåðøîãî ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ
äëÿ ñòàòèñòè÷íèõ ðîçðàõóíê³â. Ç ñåðåäèíè ÕÕ ñòîë³òòÿ ïî÷àëè ç’ÿâëÿòèñü
ï³îíåðñüê³ ðîáîòè ç àíàë³çó ÷àñîâèõ ðÿä³â (time series analysis), ÿê³ ïåðåä-
óñ³ì áóëè ïðèñâÿ÷åí³ àíàë³çó åêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè òà âèä³ëåííþ ïåðìàíå-
íòíèõ (äîâãîñòðîêîâèõ, ôóíäàìåíòàëüíèõ) òà òèì÷àñîâèõ (transitory) òåí-
äåíö³é â åêîíîì³ö³. Ç òèõ ï³ð ó íàóêîâîìó ñâ³ò³ âåäåòüñÿ ïîñò³éíà â³éíà ì³æ
ïðèõèëüíèêàìè òà ðîçðîáíèêàìè ð³çíèõ ìåòîäèê äåêîìïîçèö³¿ åêîíîì³÷-
íèõ ÷àñîâèõ ðÿä³â. Äîñèòü ïðîñòà ³äåÿ ùîäî ñï³ââ³äíîøåííÿ òðåíäà òà öè-
êëó â åêîíîì³÷í³é äèíàì³ö³ âåñü ÷àñ ïåðåãëÿäàºòüñÿ, ³ êîæíîãî ðàçó âèäíî,
ùî ïèòàííÿ íàñïðàâä³ äóæå ñêëàäíå. Ó õîä³ ñâîºð³äíî¿ íàóêîâî¿ áèòâè çíà-
÷íà ê³ëüê³ñòü âåòåðàí³â îòðèìàëè Íîáåëåâñüê³ ïðåì³¿ ó ñôåð³ åêîíîì³êè,
ùå á³ëüøà ê³ëüê³ñòü ñòàëè ïðîôåñîðàìè ïåðåäîâèõ åêîíîì³÷íèõ øê³ë ñâ³òó

Âäîâè÷åíêî Àðòåì Ìèêîëàéîâè÷ (aspirant1984@gmail.com), êàíäèäàò åêîíîì³÷-
íèõ íàóê, çàâ³äóâà÷ íàóêîâî-äîñë³äíîãî â³ää³ëó åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþ-
âàííÿ, àíàë³çó òà ïðîãíîç³â Íàóêîâî-äîñë³äíîãî ³íñòèòóòó ô³íàíñîâîãî ïðàâà (Êè¿â).
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³ âõîäÿòü äî ñïèñêó íàéâ³ðîã³äí³øèõ ïðåòåíäåíò³â íà îòðèìàííÿ ïðåñòèæ-
íî¿ ïðåì³¿. Ó öüîìó êîíòåêñò³ íå ìîæíà íå çãàäàòè ïðî Ô³ííà Ê³äëàíäà,
Åäâàðäà Ïðåñêîòà, Ðîáåðòà ²íãëà, Êëàéâà Ãðåíæåðà, Êð³ñòîôåðà Ñ³ìñà,
Òîìàñà Ñàðäæåíòà, ×àðëüçà Íåëüñîíà, ×àðëüçà Ïëîññåðà, Äæåéìñà Ñòî-
êà, Ìàðêà Óàòñîíà, Äæîíà Êîõðåéíà, Ãðåãîð³ Ìåíê’þ, Äæîíà Êåìïáåëà.

 Â ö³é ñòàòò³ àâòîð ìàº íà ìåò³ ïðîàíàë³çóâàòè åâîëþö³þ ïîãëÿä³â íà
õàðàêòåð ðîçâèòêó åêîíîì³÷íèõ ÿâèù ó ÷àñ³ òà â³äïîâ³äíî äî öüîãî çâåðíó-
òè óâàãó íà ò³ ìåòîäè÷í³ ïðîáëåìè, ùî ³ñíóþòü ó ñó÷àñíèõ åìï³ðè÷íèõ äî-
ñë³äæåííÿõ â Óêðà¿í³.

 Îñîáëèâèé ³íòåðåñ ó â÷åíèõ äî öèêë³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó âèíèê
ó  ñåðåäèí³  XIX  ñòîë³òòÿ,  ï³îíåðîì  ó  ö³é  ñôåð³  ñòàâ  Êëåìåíò  Æþãëÿð
(Juglar, 2001), ÿêèé çíàéøîâ ñòàòèñòè÷íå ï³äòâåðäæåííÿ ³ñíóâàííÿ åêîíî-
ì³÷íèõ öèêë³â. Ç òîãî ÷àñó ïåðìàíåíòíî âèíèêàëè òåîð³¿, ùî ïîÿñíþâàëè
ïðèðîäó ³ ñòàòèñòè÷í³ õàðàêòåðèñòèêè öèêë³â åêîíîì³êè. Çàëåæíî â³ä ï³ä-
õîä³â äî ðîçóì³ííÿ öèêëó â÷åíèìè ðîçãëÿäàëèñÿ ÿê êîðîòê³ öèêëè (6–10
ðîê³â) (Burns, 1946), òàê ³ äîâã³ (40–60 ðîê³â) (Êîíäðàòüåâ, 1989). Ñüîãîäí³
åêîíîì³÷íèé öèêë ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê îäíî÷àñíå ï³äâèùåííÿ àáî ïàä³ííÿ
áàãàòüîõ åêîíîì³÷íèõ çì³ííèõ, ùî º ïåð³îäè÷íèìè ç ïåâíîþ àìïë³òóäîþ ³
òðèâàë³ñòþ. Ñó÷àñíà åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ á³ëüøîþ ì³ðîþ êîíöåíòðóºòüñÿ íà
êîðîòêî- òà ñåðåäíüîòåðì³íîâèõ öèêëàõ, ó ÿêèõ åêîíîì³êà ïðîõîäèòü ÷åðåç
ôàçè åêñïàíñ³¿, ï³êó, ðåöåñ³¿, äíà.

Åêîíîì³÷íèé ÷àñîâèé ðÿä º ñóêóïí³ñòþ ÷îòèðüîõ êîìïîíåíò: òðåíäà,
öèêëó, ñåçîííîñò³ òà íåðåãóëÿðíî¿ ïîõèáêè. Ö³ ñêëàäîâ³ ìîæóòü áóòè ïðåä-
ñòàâëåí³ ÿê àäèòèâíîþ, òàê ³ ìóëüòèïë³êàòèâíîþ ìîäåëëþ. Ìóëüòèïë³êàòè-
âíà ìîäåëü º á³ëüø ãíó÷êîþ òà ðåàë³ñòè÷íîþ, îñê³ëüêè äîïóñêàº ì³æ÷àñîâ³
çì³íè ó ïàðàìåòðàõ êîëèâàíü ÷àñîâîãî ðÿäó – àìïë³òóäà, òðèâàë³ñòü òîùî.
Âèäàëåííÿ ñåçîííîñò³ ç ÷àñîâîãî ðÿäó íå º ïðîñòèì çàâäàííÿì, îñê³ëüêè
ñåçîíí³ñòü ìîæå áóòè ñïðè÷èíåíà ð³çíèìè ôàêòîðàìè, ìîæå áóòè ñò³éêîþ
àáî ðóõàòèñü ó ÷àñ³, ìîæå çì³íþâàòè ñòàòèñòè÷í³ õàðàêòåðèñòèêè ÷àñîâîãî
ðÿäó çàëåæíî â³ä ñïîñîáó ¿¿ âèäàëåííÿ. Îäíàê çà íàÿâíîñò³ ñó÷àñíîãî ïðî-
ãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ìåòîäè÷íèõ ìàòåð³àë³â ç öüîãî ïèòàííÿ âîíà º
íàáàãàòî ïðîñò³øîþ çà ïðîáëåìó äåêîìïîçèö³¿ ðÿäó íà òðåíä òà öèêë.

 Äëÿ êîðåêòíî¿ äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâîãî ðÿäó íà òðåíä òà öèêë íåîá-
õ³äíî êîðåêòíî âèä³ëèòè îäíó ç êîìïîíåíò, ÿêîþ çàçâè÷àé º òðåíä. Òðåíä
ââàæàºòüñÿ äåÿêîþ äîâãîñòðîêîâîþ òðàºêòîð³ºþ ðîçâèòêó åêîíîì³êè, íà-
âêîëî ÿêî¿ â³äáóâàþòüñÿ öèêë³÷í³ êîëèâàííÿ. Òðåíä º íåñòàö³îíàðíîþ
ñêëàäîâîþ ÷àñîâîãî ðÿäó, öèêë º ñòàö³îíàðíèì1.  Ïðîòÿãîì  äîâãîãî  ÷àñó
åêîíîì³ñòè, íå ïðèä³ëÿþ÷è çíà÷íî¿ óâàãè ñòàòèñòè÷íèì õàðàêòåðèñòèêàì
äîñë³äæóâàíèõ ðÿä³â, ââàæàëè òðåíä äåòåðì³í³ñòè÷íîþ ë³í³éíîþ ôóíêö³ºþ,
áóäóâàëè ðåãðåñ³þ ÷àñîâîãî ðÿäó íà ôóíêö³þ ÷àñó ³ ââàæàëè îòðèìàí³ çà-
ëèøêè öèêëîì. Íàÿâí³ñòü ë³í³éíîãî òðåíäà â ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ÷àñîâèõ
ðÿäàõ, ïåðåäóñ³ì ó ÂÂÏ, º äîñèòü íà¿âíîþ ³äåºþ ÿê ç ïîãëÿäó åêîíîì³÷íî¿
òåîð³¿, òàê ³ ñòàòèñòè÷íèõ âëàñòèâîñòåé, ùî ïîêàçàíî â ðåâîëþö³éí³é ñòàòò³
Íåëüñîíà òà Ïëîññåðà (Nelson, Plosser, 1982).

Âåëè÷åçíà ê³ëüê³ñòü åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â õàðàêòåðèçóºòüñÿ íàÿâí³ñ-
òþ òðåíäà, ùî ñòàâèòü âàæëèâå ñòàòèñòè÷íå çàâäàííÿ, ÿê óðàõóâàòè â ìî-
äåëÿõ öþ äîâãîñòðîêîâó ïîâåä³íêó. Çàçâè÷àé ó ë³òåðàòóð³ âèêîðèñòîâóþòü-

1 Ó ïðèêëàäíèõ åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ ìîâà çàçâè÷àé éäå ïðî ñëàáîñòàö³îíàð-
íèé ïðîöåñ, ùî ìàº íàñòóïí³ ÿêîñò³: ñåðåäíº çíà÷åííÿ ÷àñîâîãî ðÿäó º êîíñòàí-
òîþ,  òîáòî  íå  çàëåæèòü  â³ä  ìîìåíòó  ÷àñó;  âàð³àö³ÿ  ÷àñîâîãî  ðÿäó  º  êîíñòàíòîþ;
êîâàð³àö³ÿ  º  ôóíêö³ºþ  â³ä  â³äñòàí³  â  ÷àñ³  ì³æ  äâîìà  âèïàäêîâèìè  çì³ííèìè  ³  íå
çàëåæèòü â³ä ÷àñó.
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ñÿ äâà ï³äõîäè. Òàê çâàíà òðåíä-ñòàö³îíàðíà (trend stationary, TS) ìîäåëü
ïåðåäáà÷àº, ùî äîâãîñòðîêîâèé åëåìåíò (òðåíä) º äåòåðì³íîâàíîþ ôóíê-
ö³ºþ â³ä ÷àñó, ÿêèé ÷àñòî ââàæàºòüñÿ ë³í³éíèì, ³ äî íüîãî ìàº äîäàâàòèñü
ñòàö³îíàðíà êîìïîíåíòà, ùî ïðåäñòàâëåíà àâòîðåãðåñ³éíèì ïðîöåñîì ç
ïëàâàþ÷èì ñåðåäí³ì (ARMA) – öèêë. Ð³çíè÷íî-ñòàö³îíàðíà (difference sta-
tionary, DS) ìîäåëü ïåðåäáà÷àº, ùî äëÿ ïåðåòâîðåííÿ ó ñòàö³îíàðíó ôîð-
ìó ïîòð³áíî âçÿòè ð³çíèö³ ïåâíîãî ïîðÿäêó.

Åêîíîì³÷íó äèíàì³êó ó ñïðîùåíîìó âèãëÿä³ ìîæíà ïðåäñòàâèòè äâî-
ìà ð³çíèìè ïðîöåñàìè:

tt ebtay , (1)

ttt eyay 1 , (2)

äå ty  – åêîíîì³÷íèé ïîêàçíèê; t – ÷àñîâèé òðåíä; te – ïîõèáêà ç íóëüî-

âèì ñåðåäí³ì òà âèçíà÷åíîþ âàð³àö³ºþ. Ìîäåëü, ïîêàçàíà â (1), âêàçóº íà
òå, ùî çì³ííà çðîñòàº ç ïîñò³éíèì òåìïîì (b), à ïîõèáêà ïîÿñíþº â³äõè-
ëåííÿ â³ä òðåíäà, òîáòî ïðîöåñ ïðåäñòàâëåíî ñòàö³îíàðíèìè êîëèâàííÿìè
íàâêîëî ÷àñîâîãî òðåíäà (a+bt). Òàêèì ÷èíîì, åêîíîì³÷íà äèíàì³êà ïðåä-
ñòàâëåíà òðåíä-ñòàö³îíàðíèì ïðîöåñîì, ÿêèé ñòàº ñòàö³îíàðíèì ï³ñëÿ
âèäàëåííÿ òðåíäà. Âàæëèâîþ âëàñòèâ³ñòþ ìîäåë³ º òå, ùî âàð³àö³ÿ ÷àñî-
âîãî ðÿäó îáìåæåíà âàð³àö³ºþ ïîõèáêè, à ïðîãíîç ç³ çá³ëüøåííÿì ãîðèçî-
íòó çâîäèòüñÿ äî äåòåðì³í³ñòè÷íî¿ ÷àñòèíè. Ìîäåëü (2) ó ñâîþ ÷åðãó âêà-
çóº íà ïðîöåñ, ùî çðîñòàº íà âåëè÷èíó a êîæíîãî ïåð³îäó (ÿêùî =1) â³ä-
íîñíî ïîïåðåäí³õ çíà÷åíü, à ïîõèáêà ìîäåë³ ïîñò³éíî âïëèâàº íà íàñòóïí³
çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà. ßê âèäíî ç óìîâ ìîäåë³, çîáðàæåíèé ïðîöåñ º íå-
ñòàö³îíàðíèì, àëå ï³ñëÿ âçÿòòÿ ïåðøèõ ð³çíèöü ïåðåõîäèòü ó ñòàö³îíàðíó
ôîðìó, òîìó ³ íàçèâàºòüñÿ ð³çíè÷íî-ñòàö³îíàðíèì. Ìîäåëü (2) º îäí³ºþ ç
íàéïðîñò³øèõ ôîðì ïðîöåñó AR (1) ³ ìîæå ñïðèéìàòèñü ÿê âèïàäêîâå áëó-
êàííÿ ç³ çì³ùåííÿì (random walk with drift). Ïðîöåñ, ùî îïèñóºòüñÿ ìî-

äåëëþ, º âèïàäêîâèìè êîëèâàííÿìè, ÿê³ çàäàþòüñÿ ïîõèáêîþ ( te ), ùî äî-

äàºòüñÿ äî òðàºêòîð³¿ çðîñòàííÿ ôóíêö³¿, çàäàíî¿ ïîñò³éíèì çì³ùåííÿì (a).
Íà â³äì³íó â³ä ìîäåë³ (1), öåé ïðîöåñ íå ìàº òåíäåíö³¿ ïîâåðíåííÿ äî ïî-
ñò³éíî¿ òðàºêòîð³¿ çðîñòàííÿ, îñê³ëüêè ñàìà òðàºêòîð³ÿ º àêóìóëÿö³ºþ ìè-
íóëèõ ïîõèáîê (øîê³â). ²íøèìè ñëîâàìè, ïîõèáêè âïëèâàþòü íå ò³ëüêè íà
ñòàí ïðîöåñó ó ïîòî÷íîìó ïåð³îä³, à é íà äèíàì³êó ïîêàçíèêà ó âñ³õ íàñòó-
ïíèõ  ïåð³îäàõ.  Äëÿ  êðàùî¿  â³çóàë³çàö³¿  â  ìîäåëü  (2)  ìîæíà  ïî÷åðãîâî
âñòàâëÿòè ëàãîâ³ çíà÷åííÿ çì³ííî¿ y ³ îòðèìàòè òàêó ôîðìóëó:

t

i
ttt eayy

1
0 . (3)

Ç öüîãî âèðàçó âèäíî, ùî âàð³àö³ÿ çì³ííî¿ ç ÷àñîì çðîñòàº áåç îáìå-
æåíü, ³ øîêè, ÿê³ âõîäÿòü ó ñèñòåìó ( te ), âïëèâàþòü íà íå¿ ïåðìàíåíòíî.

Ìîäåëü (2) ôàêòè÷íî ñòàíîâèòü çì³ñò ã³ïîòåçè ïðî îäèíè÷íèé êîð³íü, çã³äíî
ç ÿêîþ, ÿêùî =1,  òî ïðîöåñ íàëåæèòü äî êëàñó DS ç óñ³ìà â³äïîâ³äíèìè
íàñë³äêàìè é âëàñòèâîñòÿìè. ßêùî <1, òî ïðîöåñ º ñòàö³îíàðíèì ³ âèïàä-
êîâ³ øîêè ìàþòü çíèêàòè ç ÷àñîì (Libanio, 2005). Òåñòóâàííÿ íóëüîâî¿ ã³ïî-
òåçè ïðî îäèíè÷íèé êîð³íü º ôàêòè÷íî òåñòîì, äå àëüòåðíàòèâíà ã³ïîòåçà
ïîëÿãàº ó òÿæ³íí³ çì³ííî¿ äî ñâîãî ñåðåäíüîãî çíà÷åííÿ (mean-reversion).
×èì íèæ÷à éìîâ³ðí³ñòü íóëüîâî¿ ã³ïîòåçè, òèì ñèëüí³øå òÿæ³ííÿ çì³ííî¿ äî
ñâîãî ñåðåäíüîãî çíà÷åííÿ àáî ñåðåäíüîãî çíà÷åííÿ çðîñòàííÿ (Hassler,
Wolters, 2006). Ôîðìóëþâàííÿ ïðîáëåìè îäèíè÷íîãî êîðåíÿ â êîíòåêñò³
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äîñë³äæåííÿ öèêë³â åêîíîì³êè ìîæå áóòè òàêèì. ²ñíóº äâà ôóíäàìåíòàëüíî
ð³çí³ òèïè øîê³â äëÿ åêîíîì³êè. Îäí³ º "âåëèêèìè øîêàìè", âîíè â³äáóâà-
þòüñÿ íå÷àñòî òà âïëèâàþòü íà ôóíêö³þ òðåíäà ïåðìàíåíòíî – çìóøóþòü
çì³íþâàòèñü òðåíä, âíîñÿòü ó íüîãî êîëèâàííÿ. "Çâè÷àéí³ øîêè" â³äáóâà-
þòüñÿ ïîñò³éíî é ìîæóòü ÿê âïëèâàòè, òàê ³ íå âïëèâàòè íà òðåíä. Ïðîáëåìà
âèÿâëåííÿ îäèíè÷íîãî êîðåíÿ ó öüîìó êîíòåêñò³ ïîëÿãàº ó ïèòàíí³: ÷è ìà-
þòü çâè÷àéí³ øîêè ïåðìàíåíòíèé âïëèâ íà òðåíä (Campbell, Perron, 1991)?

ßê óæå çàçíà÷àëîñÿ, ïðîòÿãîì äîâãîãî ÷àñó äèíàì³êà ð³âíÿ ÂÂÏ ââà-
æàëàñÿ ïîä³áíîþ äî ìîäåë³ (1). Àëüòåðíàòèâíà ã³ïîòåçà ùîäî ïðèðîäè ÷à-
ñîâèõ ðÿä³â, ïîâ’ÿçàíà ç ¿õíüîþ íåñòàö³îíàðí³ñòþ, áóëà ïîïóëÿðèçîâàíà Áî-
êñîì òà Äæåíê³íñîì (Box, Jenkins, 1970) ³ ïîëÿãàëà â òîìó, ùî ðÿäè äàíèõ º
àêóìóëÿö³ºþ (³íòåãðàö³ºþ) çì³í ïåðøèõ ð³çíèöü äàíèõ. Öå îçíà÷àëî, ùî â
îñíîâ³ åêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè ìîæå ëåæàòè íå äåòåðì³íîâàíà ôóíêö³ÿ, à ñòî-
õàñòè÷íèé ïðîöåñ. Åêñïëóàòóþ÷è öþ ³äåþ, Íåëüñîí òà Ïëîññåð ó ñâî¿é ñòàò-
ò³ (Nelson, Plosser, 1982) çàñòîñîâóâàëè íîâèé íà òîé ÷àñ ³íñòðóìåíòàð³é
äëÿ òåñòóâàííÿ äàíèõ íà íàÿâí³ñòü îäèíè÷íîãî êîðåíÿ (òåñò Ä³êê³-Ôóëëåðà).
Âîíè ñòâåðäæóâàëè, ùî á³ëüø³ñòü ÷àñîâèõ ðÿä³â â åêîíîì³ö³, âêëþ÷àþ÷è ðå-
àëüíèé ÂÍÏ, íå º ñòàö³îíàðíèìè íàâêîëî ë³í³éíîãî òðåíäà. Íàòîì³ñòü âîíè
º ñòàö³îíàðíèìè ï³ñëÿ âçÿòòÿ ð³çíèöü. Ç òîãî ÷àñó ïðîâåäåíî áàãàòî äîñë³-
äæåíü, ÿê³ â³äêèäàëè ã³ïîòåçó ïðî òå, ùî øîêè âèïóñêó ïðîäóêö³¿ íå ìàþòü
ïåðìàíåíòíîãî åôåêòó íà òðåíä. Öå ð³âíîçíà÷íî ñïðîñòóâàííþ ã³ïîòåçè ïðî
íàÿâí³ñòü ë³í³éíîãî òðåíäà, çîêðåìà ³ â ÷àñîâîìó ðÿä³ ÂÍÏ. Íåëüñîí òà
Ïëîññåð ï³ääàâàëè êðèòèö³ ïðèïóùåííÿ, ùî òðåíäîâà êîìïîíåíòà íå ìîæå
ñèëüíî êîëèâàòèñü ó êîðîòêèõ ïåð³îäàõ, òàêèõ ÿê ð³ê ÷è êâàðòàë, íàòîì³ñòü
öÿ ïåðìàíåíòíà ñêëàäîâà ðóõàºòüñÿ ïîâ³ëüíî ³ ïëàâíî â³äíîñíî öèêë³÷íî¿
êîìïîíåíòè. Íàÿâí³ñòü äâîõ ìîæëèâèõ ìîäåëåé åêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè íåâ³ä-
âîðîòíî ïðèçâåëà äî ïðîáëåì ³äåíòèô³êàö³¿ ìîäåë³ òà âèä³ëåííÿ òðåíäà.

Òðàäèö³éíà åêîíîìåòðèêà ïåðåäáà÷àº ñòàö³îíàðí³ñòü ÷àñîâèõ ðÿä³â,
ç ö³º¿ ïðè÷èíè â åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ äóæå ÷àñòî ïîòð³áíî òðàíñôîðìó-
âàòè çì³íí³ ç íåñòàö³îíàðíîãî ó ñòàö³îíàðíèé âèä. Öå ìîæå áóòè çðîáëåíî
÷åðåç âèäàëåííÿ äåòåðì³í³ñòè÷íîãî òðåíäà ç òðåíä-ñòàö³îíàðíîãî ðÿäó òà
âçÿòòÿ ïåðøèõ ð³çíèöü äëÿ ð³çíè÷íî-ñòàö³îíàðíîãî ðÿäó. Àëå äëÿ òîãî, ùîá
ïðîâåñòè ïðàâèëüíó ïðîöåäóðó äåêîìïîçèö³¿, ïîòð³áíî çíàòè, ç ÿêèì ñàìå
ïðîöåñîì ìè ìàºìî ñïðàâó. Ó ñòàòòÿõ Íåëüñîíà òà Êàíãà (Nelson, Kang,
1981), Äþðëàôà òà Ô³ë³ïñà (Durlauf, Phillips, 1988) ïîêàçàíî, ùî ó ðàç³ íå-
ïðàâèëüíî¿ ³äåíòèô³êàö³¿ ïðîöåñó òà âèäàëåííÿ òðåíäà ó íåïðàâèëüíèé ñïî-
ñ³á ó äîñë³äíèê³â âèíèêàþòü ñåðéîçí³ ïðîáëåìè. Ë³êâ³äàö³ÿ íåñòàö³îíàðíîñò³
ó TS-ïðîöåñ³ ÷åðåç âçÿòòÿ ïåðøèõ ð³çíèöü âåäå äî âèäàëåííÿ ë³í³éíîãî òðå-
íäà, àëå ñòàö³îíàðíà ñòîõàñòè÷íà ÷àñòèíà ñòàº "ïåðåäèôåðåíö³éîâàíîþ"
(overdifferenced), òîáòî ïðîöåñîì, ç ÿêîãî âçÿëè ð³çíèö³ äåê³ëüêà ðàç.
ßê íàñë³äîê, îòðèìóþòüñÿ õèáí³ êîðîòêîñòðîêîâ³ öèêëè. Ç ³íøîãî áîêó, ÿêùî
ïðîöåñ  º  DS,  à  âèäàëåííÿ  òðåíäà  â³äáóâàëîñÿ  ÷åðåç  ïîáóäîâó  ðåãðåñ³¿
ç êîíñòàíòîþ òà ÷àñîì ÿê åêçîãåííîþ çì³ííîþ, òî áóäå îòðèìàíî õèáí³ äî-
âãîñòðîêîâ³ öèêëè. Âèä³ëåííÿ õèáíèõ öèêë³â åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, î÷åâèä-
íî, âåäå äî õèáíèõ âèñíîâê³â â åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ. Á³ëüø òîãî, ïî-
áóäîâà ðåãðåñ³¿ ç íåçàëåæíèõ DS-ïðîöåñ³â ïðèçâîäèòü äî ïðîáëåìè õèáíî¿
ðåãðåñ³¿, ÿê ïîêàçàíî ó äîñë³äæåíí³ Ãðåíæåðà òà Í’þáîëäà (Granger,
Newbold, 1974), òîáòî äîñë³äíèê âèÿâèòü õèáíó êîðåëÿö³þ ì³æ çì³ííèìè.
Ñàìå òîìó âàæëèâ³ñòü ³äåíòèô³êàö³¿ ñòàòèñòè÷íî¿ ïðèðîäè ïðîöåñó º êðè-
òè÷íîþ äëÿ ïðîâåäåííÿ åìï³ðè÷íèõ äîñë³äæåíü â åêîíîì³ö³ òà ô³íàíñàõ.

Îòæå, äëÿ êîðåêòíîãî àíàë³çó ÷àñîâèõ ðÿä³â òà ¿õ äåêîìïîçèö³¿ íåîá-
õ³äíî çä³éñíèòè ïðîöåäóðó ³äåíòèô³êàö³¿ ÷àñîâîãî ðÿäó, öÿ ïðîöåäóðà ïðî-
âîäèòüñÿ ÷åðåç òåñò íà íàÿâí³ñòü îäèíè÷íîãî êîðåíÿ. Òàêèõ òåñò³â º ÷èìà-
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ëî ³ âîíè ìàþòü ð³çíó ïîòóæí³ñòü äëÿ ð³çíèõ óìîâ çàñòîñóâàííÿ. Ïðàâèëüíà
³äåíòèô³êàö³ÿ ÷àñîâîãî ðÿäó äîçâîëÿº âèçíà÷èòèñÿ ç êîðåêòíîþ ïðîöåäó-
ðîþ äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâîãî ðÿäó íà òðåíä òà öèêë òà óíèêíóòè õèáíî¿ ðå-
ãðåñ³¿, êîëè äâà íåïîâ’ÿçàí³ ïðîöåñè, ùî ì³ñòÿòü ñòîõàñòè÷íèé òðåíä, äå-
ìîíñòðóþòü ñèëüíèé çâ’ÿçîê.

Ïîâåðòàþ÷èñü äî õàðàêòåðèñòèê òðåíäà ó ð³âí³ âèïóñêó êðà¿íè, çà-
çíà÷èìî, ùî, êð³ì òåõí³÷íèõ àñïåêò³â, ÿê³ ñâ³ä÷àòü ïðîòè ìîäåë³ ç ë³í³éíèì
òðåíäîì ó äèíàì³ö³ ÂÍÏ, º òàêîæ ³ òåîðåòè÷í³ ì³ðêóâàííÿ, ÿê³ ñòàâëÿòü ï³ä
ñóìí³â öþ ã³ïîòåçó. Êîëè ìè ïåðåäáà÷àºìî TS-ïðîöåñ â åêîíîì³÷íèõ çì³í-
íèõ, ìè îáìåæóºìî íåâèçíà÷åí³ñòü òà âïëèâ ìèíóëèõ ïîä³é íà ìàéáóòíº.
Îäíàê ÷è º òàê³ ïðèïóùåííÿ ðåàë³ñòè÷íèìè? DS-ïðîöåñ ð³çêî â³äð³çíÿºòü-
ñÿ â³ä ïîïåðåäíüîãî òèì, ùî ïîð³âíÿíî êîðîòêîñòðîêîâ³ ðóõè â åêîíîì³÷-
í³é äèíàì³ö³ ìàòèìóòü ïåâíèé âïëèâ íà äîâãîñòðîêîâ³ ïîêàçíèêè. ²íøèìè
ñëîâàìè, çì³íè â öèêë³÷í³é êîìïîíåíò³ âïëèâàþòü íà ôîðìó òðåíäà, ó TS-ìî-
äåë³ òàêèé âïëèâ îáìåæåíî é ïàðàìåòðè òðåíäà º ïîñò³éíèìè.

Ë³í³éíèé äåòåðì³í³ñòè÷íèé òðåíä íå äåìîíñòðóº, çâè÷àéíî, áóäü-ÿêèõ
öèêë³÷íèõ àáî ñòîõàñòè÷íèõ êîðîòêîñòðîêîâèõ ðóõ³â. Òàêà äåêîìïîçèö³ÿ åêî-
íîì³÷íîãî ÷àñîâîãî ðÿäó íà äîâãîñòðîêîâó òà êîðîòêîñòðîêîâó êîìïîíåíòè
º äóæå çðó÷íîþ, îäíàê åìï³ðè÷íî íåïðèéíÿòíîþ. Íàñïðàâä³, äóæå íåïðàâ-
äîïîä³áíî, ùî ë³í³éíèé òðåíä áóäå ñïîñòåð³ãàòèñü ïðîòÿãîì äîâãîãî ÷àñó,
ïîòð³áíî âðàõîâóâàòè âïëèâ òåõíîëîã³÷íîãî ïðîãðåñó, åêñïàíñ³éíó òà ðåñò-
ðèêö³éíó åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, ô³íàíñîâ³ êðèçè òà âïëèâ åêçîãåííèõ ôàêòî-
ð³â. Âàðòî óñâ³äîìëþâàòè, ùî, ïåðåäáà÷àþ÷è ë³í³éíèé òðåíä ó äèíàì³ö³
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, ìè íåÿâíî ñòâåðäæóºìî, ùî åêîíîì³êà ìîæå ðîçâè-
âàòèñü ïîñò³éíèìè òåìïàìè íåñê³í÷åííî äîâãî ³ ð³âåíü âèðîáíèöòâà ìîæå
çðîñòàòè äî íåîáìåæåíèõ âåëè÷èí. Àëå öå íå ñòîñóºòüñÿ ðåàëüíîñò³, òåìïè
çðîñòàííÿ ³ âåëè÷èíà âèðîáíèöòâà îáìåæåí³ ðåñóðñàìè, øîêè åêçîãåííîãî
òà åíäîãåííîãî õàðàêòåðó çìóøóþòü òðåíä êîëèâàòèñü. Ðåçóëüòàòîì çàñòî-
ñóâàííÿ ë³í³éíîãî òðåíäà º òàêîæ òå, ùî äî öèêë³÷íî¿ êîìïîíåíòè íàëåæàòü,
êð³ì  ñàìîãî  öèêëó,  êîëèâàííÿ  ó  òðåíä³  òà  íåðåãóëÿðíà  êîìïîíåíòà.  Òîìó
âàð³àòèâí³ñòü öèêë³÷íî¿ êîìïîíåíòè íåâèïðàâäàíî âèñîêà.

Îñê³ëüêè ³äåÿ ë³í³éíîãî òðåíäà ó ÂÂÏ äîñèòü ÷àñòî â³äêèäàºòüñÿ, òî
äëÿ âèä³ëåííÿ òðåíäà òà öèêë³÷íî¿ êîìïîíåíòè çàñòîñîâóþòüñÿ ³íø³ ìåòîäè-
êè, ÿê³ óìîâíî ìîæíà ðîçä³ëèòè íà òàê³: ìåòîäè, ùî áàçóþòüñÿ íà âèêîðèñ-
òàíí³ âèðîáíè÷î¿ ôóíêö³¿ ð³çíèõ ìîäèô³êàö³é; îäíîì³ðí³ ô³ëüòðè, ùî âèêîðè-
ñòîâóþòü ñïîñòåðåæåí³ äàí³ ³ ïðîâîäÿòü äåêîìïîçèö³þ ÷åðåç ïîáóäîâó ìî-
äåëåé òèïó ARIMA àáî ìåõàí³÷íèõ ïðîöåäóð (ô³ëüòð Õîäð³êà-Ïðåñêîòòà);
áàãàòîì³ðí³ ìîäåë³, ùî âèÿâëÿþòü äîâãîñòðîêîâ³ çâ’ÿçêè ì³æ çì³ííèìè
(VECM); ñòðóêòóðí³ ìîäåë³ ÷àñîâèõ ðÿä³â. Ïðè öüîìó íåìàº çàãàëüíîïðèéíÿ-
òî¿ ìåòîäèêè îö³íêè ðîçðèâó âèïóñêó, ùî ìîæíà îòîòîæíèòè ç öèêë³÷íîþ
êîìïîíåíòîþ ÂÂÏ. Çóïèíèìîñÿ íà õàðàêòåðèñòèêàõ êîæíîãî ç ï³äõîä³â.

Ïîáóäîâà âèðîáíè÷î¿ ôóíêö³¿ äëÿ âèÿâëåííÿ äîâãîñòðîêîâîãî çíà-
÷åííÿ ð³âíÿ âèïóñêó (àáî ïîòåíö³éíîãî âèïóñêó ïðîäóêö³¿) º, çäàâàëîñÿ á,
íàéá³ëüø ðàö³îíàëüíèì êðîêîì. Äîñë³äíèê íàìàãàºòüñÿ òàêèì ÷èíîì âè-
ÿâèòè, ñê³ëüêè ïîòåíö³éíî ìîæå âèðîáëÿòè åêîíîì³êà çà íàÿâíèõ ôàêòîð³â
âèðîáíèöòâà. Çàçâè÷àé ïðàöÿ òà êàï³òàë óâîäÿòüñÿ ó âèðîáíè÷ó ôóíêö³þ
åêñïë³öèòíî, òåõíîëîã³÷íèé ïðîãðåñ ïåðåäáà÷àºòüñÿ ³ìïë³öèòíî. Îäíàê âè-
íèêàþòü ïðîáëåìè ç îáðàííÿì ôîðìè âèðîáíè÷î¿ ôóíêö³¿, òîìó ùî ôóíê-
ö³îíàëüíà ôîðìà áàçóºòüñÿ íà ïðèïóùåííÿõ äîñë³äíèêà, à íå îá’ºêòèâíèõ
êðèòåð³ÿõ. ²íøà ïðîáëåìà ïîëÿãàº â òîìó, ùî, îö³íþþ÷è ïîòåíö³éíèé ÂÂÏ,
íàì ïîòð³áíî ââåñòè â ìîäåëü ïîòåíö³éíèé ð³âåíü ðîáî÷î¿ ñèëè é ïîòåí-
ö³éíèé ð³âåíü êàï³òàëó. ßêèìè º ö³ ïîòåíö³éí³ ð³âí³, âèçíà÷èòè âàæêî, îñîá-
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ëèâî âðàõîâóþ÷è õèáí³ñòü ñòàòèñòèêè ùîäî ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ. ²íøà ïðî-
áëåìà ïîëÿãàº ó ïðîöåäóð³ îö³íêè ïàðàìåòð³â âèðîáíè÷î¿ ôóíêö³¿. Äëÿ
îö³íîê çàñòîñîâóºòüñÿ åêîíîìåòðè÷íèé ï³äõ³ä, ÿêèé ïåðåäáà÷àº ñòàö³îíà-
ðí³ñòü äàíèõ, îäíàê òàê³ ÷àñîâ³ ðÿäè, ÿê ÂÂÏ àáî íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó, º
íåñòàö³îíàðíèìè. Äëÿ êîðåêòíîãî ïåðåòâîðåííÿ ¿õ ó ñòàö³îíàðíó ôîðìó
íåîáõ³äíî ïðîâåñòè òåñòè íà íàÿâí³ñòü îäèíè÷íîãî êîðåíÿ, ùî íàïåðåä
óâîäèòü â àíàë³ç ïðèïóùåííÿ ïðî ïåâíó ôîðìó òðåíäà. ßêùî çì³íí³ êåðó-
þòüñÿ îäíàêîâèì òðåíäîì, òî ïðîáëåì ç îö³íêàìè íå âèíèêàº, îäíàê òà-
êèé çá³ã º ð³äê³ñòþ. Áóëî áàãàòî ñïðîá ³äåíòèô³êóâàòè òðåíä ÷åðåç ïîáó-
äîâó ðåãðåñ³é ð³âíÿ âèïóñêó íà ôàêòîðè âèðîáíèöòâà – ðîáî÷ó ñèëó, êàï³-
òàë, çàòðàòè åíåðã³¿ òà òåõíîëîã³÷í³ çì³íè, ÿê³ ââàæàëèñü ÷àñîâèì òðåíäîì.
Ã³ïîòåçà ïîëÿãàëà â òîìó, ùî íåñòàö³îíàðíèé òðåíä ïîõîäèòü â³ä çì³í ó
öèõ ôàêòîðàõ, à çàëèøêè òàêèõ ìîäåëåé º ñòàö³îíàðíèìè öèêë³÷íèìè êîì-
ïîíåíòàìè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Îäíàê àíàë³ç çàëèøê³â òàêèõ ìîäåëåé
ïîêàçàâ, ùî âîíè ³äåíòè÷í³ äî ðåãðåñ³é âèïàäêîâîãî áëóêàííÿ íà ÷àñ, ç
óñ³ìà â³äïîâ³äíèìè íàñë³äêàìè (Nelson, Plosser, 1982. Ð. 139–162).

Îäíîì³ðí³ ô³ëüòðè çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ º äîñèòü ð³çíèìè. Òàê, ô³ëüòðè
íà îñíîâ³ ARIMA-ìîäåëåé (Áåâåð³äæà-Íåëüñîíà) íàìàãàþòüñÿ ³äåíòèô³êó-
âàòè ïðîöåñ, ùî ãåíåðóº äàí³ (data generating process), ³ âèîêðåìèòè óñå-
ðåäíåíå çíà÷åííÿ òðàºêòîð³¿ ðóõó çì³ííî¿ â ÷àñ³. Ô³ëüòð Õîäð³êà-Ïðåñêîòòà
(H-P) íå ì³ñòèòü ãåíåðóþ÷îãî ïðîöåñó, íàòîì³ñòü àâòîìàòè÷íî â³äô³ëüòðî-
âóº âèñîêî÷àñòîòí³ êîëèâàííÿ:
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äå T – öå ê³ëüê³ñòü ñïîñòåðåæåíü;  – ïàðàìåòð, ùî îáìåæóº âàð³àòèâí³ñòü
òðåíäà; ñ – öèêë³÷íà êîìïîíåíòà; x – òðåíä. Ç³ çá³ëüøåííÿì  ñòàþòü á³ëüø
æîðñòêèìè îáìåæåííÿ íà âàð³àö³þ òðåíäà, à â³í – á³ëüø ïëàâíèì. Îïòèìà-

ëüíå çíà÷åííÿ äîñÿãàºòüñÿ ïðè 22
cx , äå 2

x  òà 2
c  – ñòàíäàðòí³ â³ä-

õèëåííÿ ïîõèáîê ó òðåíä³ é öèêë³÷í³é êîìïîíåíò³. Ôóíêö³îíóþ÷è òàêèì ÷è-
íîì, Í-Ð-ô³ëüòð âèä³ëÿº òðåíä, ÿêèé º ñòîõàñòè÷íèì, ïëàâíî ðóõàºòüñÿ ³ íå
êîðåëþº ç öèêë³÷íîþ êîìïîíåíòîþ (Canova, 1998. Ð. 475–512).

Îäíîì³ðí³ ïðîöåäóðè âèäàëåííÿ òðåíäà ç ÷àñîâèõ ðÿä³â ÷àñòî ñïðèé-
ìàþòüñÿ ÿê "÷îðíà ñêðèíüêà". Ìîæíà ñôîðìóâàòè òðè îñíîâíèõ ïèòàííÿ äî
îäíîì³ðíèõ ïðîöåäóð äåòðåíäèíãó: ÿê ìè ìîæåìî çíàòè ç ñàìîãî ïî÷àòêó
êëþ÷îâ³ õàðàêòåðèñòèêè, ùî ïîòð³áíî ââåñòè ó ô³ëüòð; ÿêèì º åêîíîì³÷íèé
ìåõàí³çì, ùî øòîâõàº åêîíîì³÷í³ çì³íí³ äî ¿õíüîãî òðåíäà; ùî ãîâîðÿòü íàì
âèä³ëåí³ öèêë³÷í³ êîëèâàííÿ ïðî ìàéáóòíþ äèíàì³êó çì³ííî¿?

Ïðîáëåìà çàñòîñóâàííÿ ÀR²ÌÀ-ï³äõîäó ïîëÿãàº â òîìó, ùî â³í ïðè-
äàòíèé äëÿ ïðîñòèõ ìîäåëåé äîâãèõ ÷àñîâèõ ðÿä³â, àëå â³í íå ï³äõîäèòü
äëÿ ïîáóäîâè ñêëàäíèõ ìîäåëåé êîðîòêèõ ðÿä³â äàíèõ. ²íàêøå êàæó÷è, ÷å-
ðåç ñâî¿ êîíñòðóêö³¿ ö³ ìîäåë³ íå ìîæóòü óëîâèòè ïðîöåñè, ùî ìàþòü äîâ-
ãîñòðîêîâó ïðèðîäó, îñîáëèâî êîëè âîíè çàñòîñîâóþòüñÿ äî ïîð³âíÿíî
êîðîòêèõ ÷àñîâèõ ðÿä³â. ßêùî òðåíä ó òàêèõ ðÿäàõ äàíèõ çì³íþºòüñÿ ïîâ³-
ëüíî, òî ÀR²ÌÀ ìîäåëü ñòàº áëèçüêîþ äî ñòàíó íåîáîðîòíîñò³ (noninverti-
bility), òîáòî äëÿ ÿê³ñíî¿ àïðîêñèìàö³¿ äàíèõ â àâòîðåãðåñ³þ íåîáõ³äíî áóäå
âêëþ÷èòè âåëèêó ê³ëüê³ñòü ëàã³â. Ñèòóàö³ÿ ñòàº ùå ã³ðøîþ, êîëè äî ÷àñîâî-
ãî ðÿäó äîäàþòüñÿ ³íø³ åëåìåíòè, ùî ïîâ³ëüíî çì³íþþòüñÿ, íàïðèêëàä
ñåçîíí³ñòü (Harvey, 1997. Ð. 192–201).

Ñòàòèñòè÷íèé ï³äõ³ä Õîäð³êà òà Ïðåñêîòà íå âèêîðèñòîâóº ñòàíäàðòíèé
àíàë³ç ÷àñîâèõ ðÿä³â. Ãîëîâíà ã³ïîòåçà öüîãî àëãîðèòìó, áàçóþ÷èñü íà ì³ðêó-
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âàííÿõ òåîð³¿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ïîëÿãàº ó òîìó, ùî òðåíä ðóõàºòüñÿ
ïëàâíî â ÷àñ³. Öåé ìåòîä äåêîìïîçèö³¿ º îäíèì ³ç íàéïîøèðåí³øèõ, îäíàê ³
îäíèì ³ç òàêèõ, ùî ÷àñòî êðèòèêóºòüñÿ. Á³ëüø³ñòü êðèòè÷íèõ çàóâàæåíü ìîæíà
çíàéòè  â  ïðàöÿõ  (Cogley,  Nason,  1995.  Ð.  253–278;  Harvey,  Jaeger,  1993.
Ð. 231–247). Îäíàê ³ñíóº ³ âåëè÷åçíèé ìàñèâ ðîá³ò, â ÿêèõ äîâîäèòüñÿ, ùî
Í-Ð-ô³ëüòð ìàº ïðàâî íà åìï³ðè÷íå çàñòîñóâàííÿ (Zarnowitz, Ozyildirim, 2002).
Çàçíà÷èìî ëèøå, ùî ìåõàí³÷íå çàñòîñóâàííÿ ô³ëüòðà Í-Ð ìîæå ïðèâåñòè äî
âèÿâëåííÿ õèáíèõ öèêë³â ÿê äëÿ ³íòåãðîâàíèõ ïðîöåñ³â, òàê ³ äëÿ òèõ, ùî ì³ñ-
òÿòü äåòåðì³í³ñòè÷íèé òðåíä. Ùå îäíèì íåäîë³êîì ô³ëüòðà Õîäð³êà-Ïðåñ-
êîòòà º íåòî÷í³ñòü â³äîáðàæåííÿ êðàéí³õ òî÷îê ÷àñîâîãî ðÿäó.

Ïîáóäîâà ñèñòåì ð³âíÿíü ÷àñîâèõ ðÿä³â ç óðàõóâàííÿì äîâãîñòðîêî-
âèõ òåíäåíö³é òàêîæ íå ïîçáàâëåíà íåäîë³ê³â. Çíà÷íà ê³ëüê³ñòü åêîíîì³ñò³â
ñòâåðäæóþòü, ùî àíàë³ç ôóíäàìåíòàëüíèõ çì³ííèõ ïîâèíåí áóòè öåíòðàëü-
íîþ ëàíêîþ ó ïðîöåñ³ âèä³ëåííÿ òðåíäà. Òîáòî âèä³ëåííÿ òðåíäà ïîâèííå
áàçóâàòèñü íà âèÿâëåíí³ äîâãîñòðîêîâèõ ñòàá³ëüíèõ çâ’ÿçê³â ì³æ åêîíîì³÷-
íèìè çì³ííèìè, ùî â åêîíîìåòðèö³ âèÿâëÿºòüñÿ ÷åðåç åêñïëóàòàö³þ ÿâèùà
êî³íòåãðàö³¿. Òàêèé ï³äõ³ä äàº ìîæëèâ³ñòü çíàéòè â³äïîâ³ä³ íà çàïèòàííÿ, ùî
âèíèêàþòü ïðè âèêîðèñòàíí³ îäíîì³ðíèõ ô³ëüòð³â (Robertson et al, 2006.
Ð. 521–542). Îäíàê ³ òóò º ñâî¿ òðóäíîù³. ßêùî â³äêèíóòè òåõí³÷í³ ïðîáëåìè,
ïîñòàþòü ïèòàííÿ: ÿêèì ïîâèíåí áóòè íàá³ð çì³ííèõ, ùîá ¿õí³ äîâãîñòðîêîâ³
ð³âíîâàæí³ çâ’ÿçêè âèçíà÷àëè òðåíä åêîíîì³êè? ßê ³íòåðïðåòóâàòè çì³íè
òðåíäà çà âèêëþ÷åííÿ ïåâíî¿ çì³ííî¿, ÿêèé ç íàáîðó òðåíä³â º "³ñòèííèì"?

Ï³äõ³ä, ÿêèé ïîïóëÿðèçóºòüñÿ îñòàíí³ì ÷àñîì, º àëüòåðíàòèâîþ âñ³ì
ïîïåðåäí³ì ³ ïîëÿãàº ó ïîáóäîâ³ ñòðóêòóðíèõ ìîäåëåé ÷àñîâèõ ðÿä³â. Öåé
ìåòîä îñîáëèâî ïîïóëÿðíèé ñåðåä åêîíîì³ñò³â, ùî íàëåæàòü äî ëîíäîí-
ñüêî¿ øêîëè åêîíîì³êè (LSE) ³ æîðñòêî êðèòèêóþòü ñàìó êîíöåïö³þ îäèíè÷-
íîãî êîðåíÿ ó ÷àñîâèõ ðÿäàõ, çàñòîñóâàííÿ àâòîðåãðåñ³éíèõ ìîäåëåé ÿê
ô³ëüòð³â òà äëÿ ïðîâåäåííÿ òåñò³â. Îñê³ëüêè ã³ïîòåçà ïðî äåòåðì³í³ñòè÷íèé
òðåíä º îáìåæóâàëüíîþ, î÷åâèäíèì âèõîäîì ³ç ö³º¿ ñèòóàö³¿ áóëî íàäàííÿ
¿é á³ëüøî¿ ãíó÷êîñò³, äîçâîëÿþ÷è çì³íþâàòèñÿ ç ÷àñîì ïàðàìåòðàì ð³âíÿ
òðåíäà òà êóòó íàõèëó. Â ñòðóêòóðíèõ ìîäåëÿõ ÷àñîâèõ ðÿä³â ïðèïóñêàºòü-
ñÿ,  ùî  ö³  ïàðàìåòðè  º  âèïàäêîâèì  áëóêàííÿì.  Öå  âåäå  äî  ôîðìóâàííÿ
ñòîõàñòè÷íîãî òðåíäà, â ÿêîìó ð³âåíü òà êóò ìîæóòü çì³íþâàòèñÿ ç ÷àñîì.
Äåòåðì³í³ñòè÷íèé òðåíä º ãðàíè÷íèì âèïàäêîì òàêèõ ìîäåëåé. Äî ìîäåë³,
ùî ì³ñòèòü òðåíä òà ïîõèáêó, ìîæóòü äîäàâàòèñü ³íø³ ïàðàìåòðè, ï³ä ÿêè-
ìè ïåðåäóñ³ì ìàºòüñÿ íà óâàç³ öèêë òà ñåçîíí³ñòü. Îáèäâ³ ö³ äîäàòêîâ³
ñêëàäîâ³ ââàæàþòüñÿ ñòîõàñòè÷íèìè, àëå òàêîæ ìîæóòü ñòàâàòè äåòåðì³í³-
ñòè÷íèìè ó ãðàíè÷íîìó âèïàäêó. Òàêèì ÷èíîì, âñÿ ìîäåëü ñêëàäàºòüñÿ ç
êîìïîíåíò, ùî ìàþòü ïðÿìó ³íòåðïðåòàö³þ. Ãîâîðÿ÷è åêîíîìåòðè÷íîþ
ìîâîþ, öå – ðåãðåñ³éíà ìîäåëü, ó ÿê³é ïîÿñíþþ÷³ çì³íí³ º ôóíêö³ÿìè â³ä
÷àñó, à ïàðàìåòðè âàð³þþòü ó ÷àñ³. Âàë³äí³ñòü ìîäåë³ ìîæå áóòè îö³íåíà
÷åðåç ä³àãíîñòè÷íó ñòàòèñòèêó òà òåñòóâàííÿ ðîáàñòíîñò³ ðîçðàõîâàíèõ
êîìïîíåíò. Äîñë³äíèê ñàì ïðîâîäèòü êàë³áðóâàííÿ ïàðàìåòð³â ìîäåë³, âè-
çíà÷àþ÷è õàðàêòåðèñòèêè òðåíäà. Â ñòðóêòóðíèõ ìîäåëÿõ ì³ñòÿòüñÿ íåñïî-
ñòåðåæí³ êîìïîíåíòè, ÿê³ ñïåöèô³êóþòüñÿ â ìîäåë³ íàïðÿìó. Ìàþ÷è äåÿê³
ïîïåðåäí³ ì³ðêóâàííÿ, äîñë³äíèê âñòàíîâëþº ïåâí³ îáìåæåííÿ íà íåñïîñ-
òåðåæí³ êîìïîíåíòè, ÿê³ éîãî ö³êàâëÿòü, ³ ôîðìóþòü ñòðóêòóðíó ìîäåëü.
Ïîïåðåäí³ ïðèïóùåííÿ íå ñòîñóþòüñÿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, à íàëåæàòü äî
ôîðìè òðåíäà òà ñåçîííèõ êîëèâàíü (Pauly, 1989. Ð. 245–261). Ñóòí³ñòü
ïîáóäîâè ñòðóêòóðíèõ ìîäåëåé ÷àñîâèõ ðÿä³â äëÿ âèä³ëåííÿ òðåíäîâî¿ òà
öèêë³÷íî¿ ñêëàäîâî¿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùîá óâåñòè â àíàë³ç ðÿä ñòðóêòóðíèõ
ð³âíÿíü òà àíàë³çóâàòè ¿õ ÷åðåç íàêëàäåííÿ îáìåæåíü íà ð³çí³ êîìïîíåíòè.
Çîêðåìà, ðîçãëÿäàºòüñÿ òàêà ñèñòåìà:
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ðÿäó º íåçàëåæíèìè ì³æ ñîáîþ.
Òðåíä, òàêèì ÷èíîì, º åêâ³âàëåíòíèì äî ARIMA-ïðîöåñó (0,2,1). Îä-

íàê, ÿêùî 02 ,  òî  òðåíä  ñòàº  âèïàäêîâèì  áëóêàííÿì  ç³  çì³ùåííÿì

(random walk with drift). ßêùî æ 02
, òî òðåíä ñòàº äåòåðì³í³ñòè÷íèì.

Êîëè 02
 òà 02

, òðåíä çàëèøàºòüñÿ ³íòåãðîâàíèì ïðîöåñîì äðó-

ãîãî ïîðÿäêó é òðåíäîâà êîìïîíåíòà º äîñèòü ïëàâíîþ (smooth). Âàæëè-

âèì ïèòàííÿì º âèïðàâäàí³ñòü âñòàíîâëåííÿ îáìåæåííÿ 02 . Äëÿ äå-

ÿêèõ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â íåâèïðàâäàíî çàêëàäàòè â ìîäåëü ïëàâíèé
òðåíä, ³ âñòàíîâëåííÿ òàêèõ îáìåæåíü ïîòðåáóþòü åìï³ðè÷íèõ òåñò³â.

Öèêë³÷íà êîìïîíåíòà t  º  ñòàö³îíàðíîþ, ÿêùî  ìåíøå çà 1.  Òà-

êèé ïðîöåñ åêâ³âàëåíòíèé ARMA-ìîäåë³ (2,1). Òàêîæ ó ìîäåëü ìîæå áóòè
ââåäåíî ôàêòîð ñåçîííîñò³.

Ïîð³âíþþ÷è âëàñòèâîñò³ ñòðóêòóðíîãî ï³äõîäó òà ô³ëüòðà Í-Ð áóëî âè-
ÿâëåíî, ùî öèêëè, âèä³ëåí³ äëÿ ðåàëüíîãî ÂÍÏ ÑØÀ ÷åðåç ñòðóêòóðí³ ìîäå-
ë³ ÷àñîâèõ ðÿä³â òà Í-Ð-ô³ëüòð º äóæå áëèçüêèìè. Òàêèé ðåçóëüòàò äîñÿãà-
ºòüñÿ ÷åðåç òå, ùî â àìåðèêàíñüêîìó ÷àñîâîìó ðÿä³ ñèëüíîþ º äåòåð-

ì³í³ñòè÷íà ñêëàäîâà ç ïëàâíèì òðåíäîì: 2 = 0;
2
= 0; 2  – äóæå ìàëå

÷èñëî. Ç ³íøîãî áîêó, ÿê ïîêàçàíî, äëÿ ðåàëüíîãî ÂÍÏ Àâñòð³¿ Í-Ð-ô³ëüòð
äåìîíñòðóº ìåíø ïîä³áí³ äî ñòðóêòóðíîãî ï³äõîäó ðåçóëüòàòè (Harvey, Jae-
ger, 1993. P. 231–247). Ó çâ’ÿçêó ç îòðèìàíèìè ðåçóëüòàòàìè Åíäðþ Õåðâ³
êðèòèêóº Í-Ð-ô³ëüòð, ñòâåðäæóþ÷è, ùî éîãî çàñòîñóâàííÿ äî âèïàäêîâîãî
áëóêàííÿ àáî äî ²(2)-ïðîöåñó ïðîäóêóº õèáí³ öèêëè. Âàæëèâèì ìîìåíòîì
ïðè âèáîð³ ìåòîäó äåêîìïîçèö³¿ º òåîðåòè÷í³ óÿâëåííÿ ïðî òðåíä, ÿêùî äëÿ
ÂÍÏ ïëàâí³ñòü òðåíäà º îá´ðóíòîâàíèì ïîëîæåííÿì, òî äëÿ ö³í, íàïðèêëàä,
í³. Ö³íè çà ñâî¿ìè ñòàòèñòè÷íèì ÿêîñòÿìè á³ëüø íàáëèæåí³ äî âèïàäêîâîãî
áëóêàííÿ, òîìó Í-Ð-ô³ëüòð íå ïðèéíÿòíèé äëÿ âèÿâëåííÿ òðåíäà â ö³íàõ.

Áóäü-ÿêèé ìåòîä äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â íà òðåíä òà öèêë ñòè-
êàºòüñÿ ç îäí³ºþ ãîëîâíîþ ïðîáëåìîþ – ö³ äâ³ êîìïîíåíòè ïîñò³éíî âçàº-
ìîä³þòü ³ âïëèâàþòü îäíà íà îäíó. Ï³ñëÿ ðîáîòè Íåëüñîíà òà Ïëîññåðà
ïðîâîäèëèñü ÷èñëåíí³ åìï³ðè÷í³ äîñë³äæåííÿ, ÿê³ ïîêàçàëè, ùî êîíöåïö³ÿ
DS-ìîäåë³ í³÷èì íå êðàùà çà çàñòîñóâàííÿ ë³í³éíîãî òðåíäà é ã³ïîòåçè
ïðî íåîäì³ííå ïîâåðíåííÿ öèêëó äî äîâãîñòðîêîâîãî ñåðåäíüîãî çíà÷åí-
íÿ. Ïðîáëåìà â òîìó, ùî ÷àñîâ³ ðÿäè, ÿê³ âèãëÿäàþòü ÿê òàê³, ùî ì³ñòÿòü
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îäèíè÷íèé êîð³íü, íàñïðàâä³ º ñòàö³îíàðíèìè íàâêîëî òðåíäà ç êîðåíåì,
ùî áëèçüêèé äî îäèíèö³. ×àñòî òåñòè, ÿê³ íà ñüîãîäí³ çàñòîñîâóþòüñÿ â
åêîíîìåòðèö³, íå ìîæóòü ðîçð³çíèòè ïðîöåñè äâîõ òèï³â.

Ïðîáëåìà äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâîãî ðÿäó óñêëàäíþºòüñÿ ùå é òèì, ùî
â ñó÷àñíèõ ï³äõîäàõ ïèòàííÿ âæå ñòî¿òü íå ïðîñòî ïðî ñòîõàñòè÷í³ òà
äåòåðì³íîâàí³ ñêëàäîâ³ òðåíäà, à é ïðî ìîæëèâ³ñòü âêëþ÷åííÿ öèêë³÷íèõ
êîëèâàíü ó ñàì òðåíä. Öå ìàº äóæå ñåðéîçí³ íàñë³äêè ÿê äëÿ ñòàòèñòè÷íèõ
ïðîöåäóð äåêîìïîçèö³¿, òàê ³ äëÿ òåîð³¿, ÿêà ïîâèííà ïîÿñíèòè ö³
êîëèâàííÿ. Íåâèçíà÷åí³ñòü ç ìåòîäàìè äåêîìïîçèö³¿ ðÿäó ïîñèëþºòüñÿ
÷åðåç òå, ùî íåìàº äîñòàòíüî ïîòóæíèõ òåñò³â íà îäèíè÷íèé êîð³íü. Öå
ïðîáëåìà, ÿêà íå äàº ìîæëèâîñò³ ç óïåâíåí³ñòþ ãîâîðèòè ïðî ñòîõàñòè÷íó
ñêëàäîâó òðåíäà. Êðèòèêè ñòâåðäæóþòü, ùî ó ê³íöåâîìó íàáîð³ ñïîñòåðå-
æåíü äàíèõ íåìîæëèâî ðîçð³çíèòè ïðîöåñ ç îäèíè÷íèì êîðåíåì òà ñòàö³-
îíàðíèé. Äî òîãî æ òåñòè íà îäèíè÷íèé êîð³íü ÷àñòî ââîäÿòüñÿ â îìàíó
íåë³í³éíèìè òðåíäàìè, ÿê³ ³äåíòèô³êóþòüñÿ íèìè ÿê âèïàäêîâå áëóêàííÿ.
Íåáåçïåêà ñë³ïîãî ñë³äóâàííÿ òåñòàì íà îäèíè÷íèé êîð³íü ïîëÿãàº â òîìó,
ùî âîíè ÷àñòî íå ³äåíòèô³êóþòü äîâãîñòðîêîâó ïîâåä³íêó çì³ííî¿ ç ïîâåð-
íåííÿ äî ñåðåäíüîãî çíà÷åííÿ ÷åðåç îáìåæåí³ñòü ÷àñîâîãî ðÿäó
(Cochrane, 1991. Ð. 201–210).

Ñóòòºâ³é êðèòèö³ ï³ääàºòüñÿ ÿê ñàìà êîíöåïö³ÿ íàÿâíîñò³ îäèíè÷íîãî
êîðåíÿ ó ÂÂÏ, òàê ³ â³äïîâ³äí³ ïðîöåäóðè òåñòóâàííÿ. Â ð³çíèõ äîñë³äæåí-
íÿõ  áóëî  âèÿâëåíî  ÿê  âåëèêó  ÷àñòêó  âèïàäêîâîãî  áëóêàííÿ  (Nelson,
Plosser, 1982. Ð. 139–162; Campbell, Mankiw, 1987. Ð. 111–117), òàê ³ íå-
çíà÷íó (Watson, 1986. Ð. 49–75; Cochrane, 1988. Ð. 893–920). Îäíàê ó÷åí³
âèçíàþòü, ùî ìîäåëü ÂÍÏ ïîâèííà ì³ñòèòè äåÿêèé ñòîõàñòè÷íèé êîìïî-
íåíò (âèïàäêîâå áëóêàííÿ). ßêùî ïðèïóñòèòè, ùî ÂÍÏ íàñïðàâä³ º ñòàö³î-
íàðíèì íàâêîëî ë³í³éíîãî òðåíäà, òîä³ âàð³àö³ÿ ïîìèëîê ïðîãíîçóâàííÿ
ìàº áóòè îäíàêîâîþ äëÿ âñ³õ ÷àñîâèõ â³äð³çê³â. Öÿ ñèòóàö³ÿ íàâðÿä ÷è º
ðåàë³ñòè÷íîþ. ßêùî äî ìîäåë³ âêëþ÷èòè âèïàäêîâå áëóêàííÿ, òî âàð³àö³ÿ
ïîìèëîê ïðîãíîçó çðîñòàòèìå áåçê³íå÷íî ç³ çá³ëüøåííÿì ãîðèçîíòó ïðî-
ãíîçó. Äëÿ òîãî ùîá ö³, á³ëüø ðåàë³ñòè÷í³, ïðèïóùåííÿ ðåàë³çóâàëèñÿ,
â ìîäåëü äîñòàòíüî ââåñòè íåçíà÷íèé êîìïîíåíò âèïàäêîâîãî áëóêàííÿ
(Cochrane, 1988. Ð. 893–920).

Åâîëþö³ÿ ïîãëÿä³â íà õàðàêòåðèñòèêè òðåíäà òà öèêë³÷íî¿ êîìïîíåí-
òè â åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñàõ ³ ðîçðîáëåííÿ â³äïîâ³äíèõ ñòàòèñòè÷íèõ ìåòî-
äèê ïðèâåëè äî ôîðìóâàííÿ óñòàëåíèõ ìåòîä³â ïðîâåäåííÿ ïðèêëàäíèõ
äîñë³äæåíü. Ïåðøèì åòàïîì äîñë³äæåííÿ ÷àñîâèõ ðÿä³â â åêîíîì³ö³ º ¿õ
òåñòóâàííÿ íà íàÿâí³ñòü îäèíè÷íîãî êîðåíÿ ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ ìåòîäèêè
ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ é îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿, ÿêà ïîò³ì âïëèâàòèìå
íà ³íòåðïðåòàö³þ ðåçóëüòàò³â. Ïðîáëåìà äîñë³äæåíü, ó ÿêèõ ô³ãóðóº àíàë³ç
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ÷àñîâèõ ðÿä³â, ïîëÿãàº â òîìó, ùî â Óêðà¿í³ ïîä³áí³ òåñ-
òè ìàéæå íå çàñòîñîâóþòüñÿ. Äîñë³äíèêè àáî ³ìïë³öèòíî ïåðåäáà÷àþòü
ë³í³éíèé òðåíä ó ÷àñîâîìó ðÿä³, àáî âçàãàë³ íå áåðóòü äî óâàãè ð³çí³ ñêëà-
äîâ³ äèíàì³êè çì³ííèõ. Öå ìîãëî á áóòè íå òàêîþ âåëèêîþ ïðîáëåìîþ,
ÿêáè äîñë³äíèêè çâåðòàëè óâàãó íà çàëèøêè, ÿê³ âîíè îòðèìóþòü àáî ï³ñëÿ
ïðîöåäóðè äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â, àáî ï³ñëÿ ïîáóäîâè ðåãðåñ³é ì³æ
çì³ííèìè, ùî ì³ñòÿòü íå³äåíòèô³êîâàíèé òðåíä. Ïåðøèì ñèãíàëîì ùîäî
ìîæëèâèõ ïðîáëåì ïîâèííà áóòè âèñîêà àâòîêîðåëÿö³ÿ çàëèøê³â ìîäåë³.
ßêùî ïðè äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâîãî ðÿäó äîñë³äíèê â³çüìå ïåðø³ ð³çíèö³
ç TS-ïðîöåñó òà ïîáóäóº àâòîðåãðåñ³éíå ð³âíÿííÿ, òî â ïîõèáêàõ òàêî¿ ðå-
ãðåñ³¿ ìîæíà çíàéòè çíà÷íó àâòîêîðåëÿö³þ, òîáòî ïðîöåäóðó âèäàëåííÿ
òðåíäà ïðîâåäåíî íåïðàâèëüíî. ßêùî äî DS-ïðîöåñó çàñòîñóâàòè TS-ìî-
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äåëü, òî ñôîðìîâàí³ çàëèøêè áóäóòü íåñòàö³îíàðíèì ïðîöåñîì. Öå ïðî-
ÿâëÿòèìåòüñÿ â àâòîêîðåëÿö³¿ çàëèøê³â ìîäåë³ òà â ìîæëèâ³é ãåòåðîñêåäà-
ñòè÷íîñò³. Ó â³äîì³é ñòàòò³ àâòîðè ïîêàçóþòü, ÿê³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè âèíè-
êàþòü ó ðåçóëüòàò³ çàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ ç ë³í³éíèì òðåíäîì äî ïðîöåñó,
ùî ì³ñòèòü âèïàäêîâå áëóêàííÿ (DS) (Nelson, Kang, 1984. Ð. 73–82). Òàê³
ñàì³ ïðîáëåìè âèíèêàþòü ³ ïðè ïîáóäîâ³ õèáíèõ ðåãðåñ³é. Ðîçãëÿäàþ÷è
ïðîöåñè (1) ³ (2), çðîçóì³ëî, ùî âîíè ì³ñòÿòü ñèëüíèé òðåíä, òîìó íå äèâ-
íî, ùî ðåãðåñ³¿, ÿê³ âêëþ÷àþòü òàê³ çì³íí³, ìàéæå çàâæäè âêàçóþòü íà ñè-
ëüíèé çâ’ÿçîê. Ñèëüíà êîðåëÿö³ÿ º íàñë³äêîì òðåíäà, ùî êåðóº çì³ííèìè,
íåçâàæàþ÷è íà òå, ÷è º ðåàëüíèé çâ’ÿçîê ì³æ öèìè çì³ííèìè ³ ÷è ïîâ’ÿçàí³
ì³æ ñîáîþ òðåíäè (Green,  2007.  Ð.  632).  Ãðåíæåð òà Íüþáîëä ïîêàçàëè,
ùî ïðîöåñè, ÿê³ º ÷èñòèì âèïàäêîâèì áëóêàííÿì, ìîæóòü ïîêàçóâàòè â
ðåãðåñ³ÿõ çâ’ÿçêè íàâ³òü òîä³, êîëè ¿õ íåìàº íàñïðàâä³. Ôîðìàëüíå ïðàâè-
ëî  äëÿ  âèÿâëåííÿ  õèáíî¿  ðåãðåñ³¿  âèãëÿäàº  òàê:  R²  >DW  –  äóæå  âèñîêèé
êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ ³ ñòàòèñòèêà Äàðá³íà-Óîòñîíà, ùî âêàçóº íà àâòî-
êîðåëÿö³þ çàëèøê³â (Granger, Newbold, 1974).

Â  ÷èñëåííèõ  àêàäåì³÷íèõ  ðîáîòàõ,  ÿê³  ïóáë³êóþòüñÿ  ó  íàóêîâèõ  âè-
äàííÿõ Óêðà¿íè ³ â ÿêèõ äîñë³äæóþòüñÿ ÷àñîâ³ ðÿäè, àâòîðè ïðèïóñêàþòüñÿ
"êëàñè÷íèõ" ìåòîäè÷íèõ ïîìèëîê. Ó äîñë³äæåííÿõ áóäóþòüñÿ ðåãðåñ³¿ íà
îñíîâ³ äèíàì³÷íèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ðÿä³â. Ïðè öüîìó ê³ëüê³ñòü ñòóïåí³â
ñâîáîäè º êðèòè÷íî íèçüêîþ (ó äåÿêèõ âèïàäêàõ ðåãðåñ³ÿ ôàêòè÷íî áóäó-
ºòüñÿ íà ê³ëüêîõ ñïîñòåðåæåííÿõ), ùî ñàìå ñîáîþ º íåïðèéíÿòíèì. Õàðà-
êòåðèñòèêè ÷àñîâèõ ðÿä³â ³ ïàðàìåòðè îòðèìàíèõ çàëèøê³â íå àíàë³çóþòü-
ñÿ2. Òîìó ìè íå çíàºìî, ÿêîãî òèïó òðåíä ì³ñòèòüñÿ â äàíèõ, ÷è º õèáíîþ
îòðèìàíà ðåãðåñ³ÿ, õî÷à òåñòóâàííÿ çàëèøê³â ìîäåëåé íà àâòîêîðåëÿö³þ
ìîãëî á ñèãíàë³çóâàòè ïðî ÿâí³ ïðîáëåìè, ÿê³ ìè îêðåñëèëè âèùå. Çàñòî-
ñóâàííÿ ñòàòèñòèêè Äàðá³íà-Óîòñîíà íå ïîêðàùóº ñèòóàö³¿, öåé òåñò ìàº
÷èñëåíí³ íåäîë³êè: òåñòóºòüñÿ ò³ëüêè àâòîêîðåëÿö³ÿ ïîõèáîê ïåðøîãî ïî-
ðÿäêó; ïðè ìàë³é ê³ëüêîñò³ ñïîñòåðåæåíü ïîòóæí³ñòü òåñòó ñòð³ìêî ïàäàº
(âåëèêèì ñòàº â³äð³çîê íåâèçíà÷åíîñò³); ìåæ³ ðîçïîä³ëó òåñòó çàëåæàòü â³ä
òèïó äàíèõ. Íà ñüîãîäí³ öåé òåñò ð³äêî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ïðèêëàäíèõ
äîñë³äæåííÿõ. Îòðèìàí³ ìîäåë³ º ôàêòè÷íî "÷îðíèìè ñêðèíüêàìè", ÿê³ íå
ïðîäóêóþòü íàä³éíèõ ðåçóëüòàò³â. Ïðè öüîìó äîñë³äíèêè àïåëþþòü äî êî-
åô³ö³ºíòà äåòåðì³íàö³¿, ÿê äî ïîêàçíèêà, ùî âêàçóº íà "àäåêâàòí³ñòü" ðå-
ãðåñ³é. Íà æàëü, êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ ìàëî ñâ³ä÷èòü ïðî àäåêâàòí³ñòü
ìîäåë³. ßêùî ðåãðåñ³ÿ õèáíà, òî é â³í òåæ íå â³äîáðàæàº ðåàëüíèõ çâ’ÿçê³â
ì³æ çì³ííèìè. Öåé êîåô³ö³ºíò âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ðîçðàõóíêó ðÿäó ñòà-
òèñòèê ïðè òåñòóâàíí³ ã³ïîòåç, àëå íå âêàçóº íà ðåàë³ñòè÷í³ñòü âèÿâëåíèõ
ñï³ââ³äíîøåíü. Âèñíîâêè, îòðèìàí³ ï³ñëÿ ïîä³áíîãî àíàë³çó, âèêëèêàþòü
ñåðéîçí³ ñóìí³âè â³äíîñíî íàä³éíîñò³.

×àñòî â³äñóòí³ñòü òåñò³â íà íàÿâí³ñòü îäèíè÷íîãî êîðåíÿ íå çàâàæàº
äîñë³äíèêàì âèñóâàòè ã³ïîòåçó ïðî äåòåðì³í³ñòè÷íèé íåë³í³éíèé òðåíä ó
ÂÂÏ. Öÿ ã³ïîòåçà ìîæå çäàòèñü á³ëüø ñêëàäíîþ é ðåàë³ñòè÷íîþ, àëå âîíà
íå º òàêîþ, òðåíä çàëèøàºòüñÿ äåòåðì³í³ñòè÷íèì, à ïðî ³ñòèííó ïðèðîäó
òðåíäà íàì í³÷îãî íåâ³äîìî. Çâè÷àéíî, á³ëüø ëîã³÷íî óÿâèòè ñîá³ òðåíä ó
ôîðì³ âèïóêëî¿ ôóíêö³¿, öå â³äïîâ³äàº óÿâëåííÿì ïðî ôîðìó âèðîáíè÷î¿
ôóíêö³¿, â³äîáðàæàº â³äïîâ³äí³ âëàñòèâîñò³ ³ ïîð³âíÿíî ëåãêî ââîäèòüñÿ â
ìîäåëü çà äîïîìîãîþ êâàäðàòè÷íî¿ ôóíêö³¿ ÷àñó. Àëå ïîòð³áíî óñâ³äîìëþ-
âàòè, ùî, ââîäÿ÷è â ìîäåëü äåòåðì³í³ñòè÷íèé òðåíä, äîñë³äíèê íå óíèêàº

2 Ìàþ÷è  íàá³ð  äàíèõ  ç  ê³ëüêîõ  ñïîñòåðåæåíü,  àâòîêîðåëÿö³þ  çàëèøê³â  ôàêòè÷íî
íåìîæëèâî îö³íèòè, ïðîãðàìí³ ñòàòèñòè÷í³ ïàêåòè,øâèäøå çà âñå, â³äìîâëÿòüñÿ
ðîçðàõîâóâàòè çíà÷åííÿ ö³º¿ ôóíêö³¿.
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òèõ ïðîáëåì, ùî ìàþòü ì³ñöå, êîëè äåòåðì³í³ñòè÷íèé òðåíä ï³äëàøòîâó-
ºòüñÿ ï³ä ïðîöåñè, ÿê³ ì³ñòÿòü ñòîõàñòè÷íèé òðåíä ³ ïðî ÿê³ âæå éøëîñÿ
âèùå (Nelson, Kang, 1981. Ð. 741–751). Êð³ì òîãî, äîñë³äíèê àâòîìàòè÷íî
ïåðåäáà÷àº â³äñóòí³ñòü âïëèâó øîê³â â åêîíîì³÷íèõ çì³ííèõ íà ïàðàìåòðè
òðåíäà, à ðåçóëüòàòè äåêîìïîçèö³¿ ïîñò³éíî çì³íþâàòèìóòüñÿ ç îíîâëåí-
íÿì ³íôîðìàö³¿, òîáòî ôîðìà òðåíäà ³ éîãî ñòàòèñòè÷íà çíà÷èì³ñòü íå áó-
äóòü ô³êñîâàíèìè ³ âàæêî áóäå âèçíà÷èòè, äå ñïðàâæí³é òðåíä.

Îêðåñëåí³ ïðîáëåìè ³ íåäîë³êè äóæå ñèëüíî âïëèâàþòü íà ðåçóëüòà-
òè äîñë³äæåíü ³ ìîæëèâ³ñòü ¿õ âèêîðèñòàííÿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ ïîë³òè÷íèõ ð³-
øåíü. Íà íàøó äóìêó, ÿê³ñòü óêðà¿íñüêèõ åìï³ðè÷íèõ äîñë³äæåíü ìîæíà
áóëî á çíà÷íî ï³äâèùèòè, ÿêáè äîñë³äíèêè âðàõîâóâàëè äîñâ³ä äîñë³äæåí-
íÿ ÷àñîâèõ ðÿä³â, ùî áóâ íàáóòèé ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ çà îñòàíí³
40–50 ðîê³â ³ ÿêèé àâòîð ñïðîáóâàâ óçàãàëüíèòè ó ö³é ñòàòò³. Ïàðàëåëüíà
åâîëþö³ÿ òåîðåòè÷íèõ óÿâëåíü ïðî åêîíîì³÷íó äèíàì³êó òà ñòàòèñòè÷íèõ
ìåòîä³â, ùî äîïîâíþâàëè îäèí îäíîãî ³ íàäàâàëè ïîçèòèâí³ ³ìïóëüñè äëÿ
âçàºìíîãî ðîçâèòêó, ïðèâåëè äî óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ó á³ëüø ÿê³ñ-
íîìó àíàë³ç³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â. Ïðè ïðîâåäåíí³ ÿê³ñíîãî åìï³ðè-
÷íîãî äîñë³äæåííÿ â÷åíèé ïîâèíåí êåðóâàòèñü ñó÷àñíèìè ïîëîæåííÿìè
åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, ìåòîäàìè åêîíîìåòðèêè ³ âëàñíèìè äîñâ³äîì äëÿ òîãî,
ùîá âðàõóâàòè îñîáëèâîñò³ òðåíä³â ó äîñë³äæóâàíèõ ïðîöåñàõ ³ îòðèìàòè
àäåêâàòí³ îö³íêè êîðîòêîñòðîêîâèõ òà äîâãîñòðîêîâèõ çâ’ÿçê³â ì³æ çì³ííè-
ìè. Öå îçíà÷àº, ùî ñòàòèñòè÷íå òåñòóâàííÿ õàðàêòåðèñòèê òðåíäà º
îáîâ’ÿçêîâèì. ßêùî çì³íí³ ì³ñòÿòü ñï³ëüíèé òðåíä, òîä³ ìîæíà âèêîðèñòà-
òè ìîäåë³ ç óðàõóâàííÿì êî³íòåãðàö³¿ äàíèõ. ßêùî âëàñòèâîñò³ òðåíä³â ó
äàíèõ º ð³çíèìè, òîä³ íåîáõ³äíîþ º äåêîìïîçèö³ÿ ³ç çàñòîñóâàííÿì îäíîãî
ç íàâåäåíèõ â ö³é ñòàòò³ ï³äõîä³â. Îáîâ’ÿçêîâèì åòàïîì ïðîâåäåííÿ ïðè-
êëàäíèõ äîñë³äæåíü º òåñòóâàííÿ çàëèøê³â ìîäåëåé íà íîðìàëüí³ñòü ðîç-
ïîä³ëó, â³äñóòí³ñòü àâòîêîðåëÿö³¿ òà ãåòåðîñêåäàñòè÷í³ñòü. ²ãíîðóâàííÿ öèõ
ìîìåíò³â ÷àñòî âåäå äî âèä³ëåííÿ õèáíèõ öèêë³÷íèõ êîìïîíåíò ÷àñîâèõ
ðÿä³â, îòðèìàííÿ õèáíèõ ðåãðåñ³é àáî ïåðåîö³íêè çâ’ÿçê³â ì³æ çì³ííèìè, ³
ãîâîðèòè ïðî íàä³éí³ñòü äîñë³äæåíü ó òàêîìó ðàç³ íå âàðòî.
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