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Âèñâ³òëåíî ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíèõ òðàíñôîðìàö³é ó ñèñòåì³ ðåãóëþ-
âàííÿ ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà âèä³ëåíî áàçîâ³ ï³äõîäè äî ãëîáàëüíîãî êîíòð-
êðèçîâîãî ðåôîðìóâàííÿ. Îñíîâíó óâàãó ñôîêóñîâàíî íà ô³íàíñîâî-³íñòèòóö³éíèõ
òðàíñôîðìàö³ÿõ ºâðîïåéñüêîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó, ùî ðåàë³çóþòüñÿ ÿê ó êîí-
òåêñò³ ãëîáàëüíèõ çàõîä³â, òàê ³ ó â³äïîâ³äü íà åíäîãåíí³ ïîòðåáè ïîãëèáëåííÿ ºâ-
ðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿. Â ðîáîò³ ñèñòåìàòèçîâàíî áàçîâ³ ïðîöåñè ùîäî ôîðìóâàí-
íÿ ºäèíîãî ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, à ñàìå – ââåäåííÿ ºäèíèõ ïðàâèë
îïåðàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ñòâîðåííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³-
íàíñîâîãî íàãëÿäó ÿê íàäíàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè êîíòðîëþ çà âñ³ìà îïåðàòîðàìè
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ôîðìóâàííÿ óí³ô³êîâàíî¿ ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ó êðà¿-
íàõ ªÑ, ïîñòóïîâå ñòâîðåííÿ çàãàëüíî¿ ñèñòåìè ïðàâèë ³ ïîâíîâàæåíü ùîäî
óïðàâë³ííÿ äåïðåñèâíèìè áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàì. Îñîáëèâó óâàãó ïðèä³ëåíî ôî-
ðìóâàííþ Áàíê³âñüêîãî ñîþçó òà öåíòðàë³çàö³¿ áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó â ºâðîçîí³ ³
ïîñòóïîâî â ªÑ. Íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî àíàë³çó çðîáëåíî âèñíîâêè ùîäî ïîñè-
ëåííÿ ðîë³ ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó, ÿêèé íà ñüîãîäí³ âèêîíóº ðîëü íå
ò³ëüêè öåíòðàëüíîãî áàíêó ºâðîçîíè, à ÿâëÿº ñîáîþ ºäèíèé íàãëÿäîâèé öåíòð ÿê
äëÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, òàê ³ äëÿ âñüîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ºâðîçîíè; îá´ðóíòî-
âàíî ïîñòóïîâå ïðîñóâàííÿ þðèñäèêö³¿ ªÖÁ íå ò³ëüêè â ºâðîçîí³, àëå é ó çàãàëü-
íîìó ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó. Â êîíòåêñò³ ïåðñïåêòèâ ºâðî-
ïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè çðîáëåíî âèñíîâêè ùîäî íåîáõ³äíîñò³ ñòâîðåííÿ ºäè-
íî¿ ðåãóëþþ÷î¿ òà íàãëÿäîâî¿ ñèñòåìè íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.

Ê ë þ ÷ î â ³ ñ ë î â à : ô³íàíñîâ³ ðèíêè, ºâðîïåéñüêèé ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð, Áàíê³â-
ñüêèé ñîþç, ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê, ºäèíà ñèñòåìà íàãëÿäó.

JEL: Å 440, Å 580.

Ôîðìóâàííÿ îñíîâ ïîñòêðèçîâîãî ðîçâèòêó óêðà¿íñüêîãî ô³íàíñîâî-
ãî ðèíêó íåîáõ³äíî ðåàë³çîâóâàòè, çâàæàþ÷è íà ñâ³òîâ³ ô³íàíñîâî-
³íñòèòóö³éí³ òðàíñôîðìàö³¿ òà ïåðñïåêòèâè ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿-
íè, ùî ðåçóëüòàòîì áóäóòü ìàòè, ïî-ïåðøå, ë³áåðàë³çàö³þ óêðà¿íñüêîãî
ô³íàíñîâîãî ðèíêó, à ïî-äðóãå, íåîáõ³äí³ñòü ïðèºäíàííÿ äî ºâðîïåéñüêèõ
ñèñòåì ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà íàãëÿäó. Ñèñòåìàòèçàö³¿ ãëè-
áèííèõ ï³äõîä³â òà îñíîâíèõ ïðèíöèï³â ïîñòêðèçîâîãî ðåôîðìóâàííÿ ãëî-
áàëüíîãî ô³íàíñîâîãî-³íñòèòóö³éíîãî ïðîñòîðó òà, çîêðåìà, éîãî ºâðîïåé-

Êîðí³âñüêà Âàëåð³ÿ Îëåã³âíà (vkornivska@ukr.net) êàíä. åêîí. íàóê; ñòàðøèé íàó-
êîâèé ñï³âðîá³òíèê â³ää³ëó åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ÄÓ "²íñòèòóò åêîíîì³êè ³ ïðîãíîçó-
âàííÿ ÍÀÍ Óêðà¿íè".
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ñüêî¿ ñêëàäîâî¿ â êîíòåêñò³ óêðà¿íñüêèõ ïîñòêðèçîâèõ ïåðñïåêòèâ ïðèñâÿ-
÷åíà öÿ ñòàòòÿ.

Ô³íàíñîâà êðèçà ïðîäåìîíñòðóâàëà íàãàëüíó íåîáõ³äí³ñòü á³ëüø
åôåêòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì ñåêòîðîì. Êëþ÷îâó
ðîëü ó ðîçðîáö³ ìåõàí³çì³â âèõîäó ç ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà ñòâî-
ðåííÿ ñèñòåì çàïîá³ãàííÿ ðîçãîðòàííþ á³ôóðêàö³éíèõ òåíäåíö³é ç³ãðàëà
G20.  Ñàìå  íà  çàñ³äàííÿõ  G20  áóëè  ðîçðîáëåí³  áàçîâ³  åëåìåíòè  íîâîãî
ãëîáàëüíîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ï³ä´ðóíòÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³
ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ÿê ¿¿
ñêëàäîâèõ. Ïåðåäóñ³ì áóëè çàïðîâàäæåí³ ðåôîðìè ç ï³äâèùåííÿ ñòàá³ëü-
íîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà â³äïîâ³äàëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ øëÿõîì
ïîñèëåííÿ ïðóäåíö³éíèõ âèìîã òà âäîñêîíàëåííÿ àíòèêðèçîâîãî óïðàâë³í-
íÿ. Òàêîæ áóëî ðîçðîáëåíî çàõîäè ùîäî çì³öíåííÿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ
³íøèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ¿õ ³íôðàñòðóêòóðè, îñîáëèâî öå ñòî-
ñóºòüñÿ ñòâîðåííÿ ðåãóëüîâàíîãî é ïðîçîðîãî ìåõàí³çìó òîðã³âë³ äåðèâà-
òèâàìè, çíà÷íà óâàãà áóëà òàêîæ ïðèä³ëåíà ä³ÿëüíîñò³ õåäæ-ôîíä³â òà
ðåéòèíãîâèõ àãåíö³é ³ ò. ï.1

Çàãàëîì, ä³ÿëüí³ñòü G20 ñïðèÿëà ðîçâèòêó ñèñòåìíèõ ï³äõîä³â äî
ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâî-³íñòèòóö³éíèõ òðàíñôîðìàö³é, ùî ñïðÿìîâàí³ íà ïîäî-
ëàííÿ êðèçè â³äïîâ³äàëüíîñò³ â ñèñòåì³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí òà â³ä-
íîâëåííÿ êîìïëåìåíòàðíèõ âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ ðåàëüíèì òà ô³íàí-
ñîâèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. Áàçîâèìè ï³äõîäàìè ãëîáàëüíîãî êîíòð-
êðèçîâîãî ðåôîðìóâàííÿ º:

-ñòèñíåííÿ íåðåãóëüîâàíîãî ïðîñòîðó îïåðàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ô³-
íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â øëÿõîì óâåäåííÿ ºäèíèõ ïðèíöèï³â ¿õíüî¿ ä³ÿëüíî-
ñò³ ³ çà ìîæëèâ³ñòþ ºäèíèõ ïðàâèë äëÿ âñ³õ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ùî ïåðå-
øêîäæàº íîðìàòèâíîìó àðá³òðàæó; ñòâîðåííÿ îñíîâ "ãëîáàëüíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ", âïðîâàäæåííÿ ÿêîãî ïðîñóâàºòüñÿ ºâðîïåéñüêèìè íàäíàö³îíàëü-
íèìè ³íñòèòóòàìè;

-ïîñòóïîâå ôîðìóâàííÿ ºäèíèõ íàäíàö³îíàëüíèõ ðåã³îíàëüíèõ ñè-
ñòåì ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ùî äîëàþòü ñåãìåíòîâàí³ñòü íàãëÿäó
çà ô³íàíñîâèìè îïåðàòîðàìè; ïðè÷îìó ºäí³ñòü íàãëÿäó ïî÷èíàºòüñÿ ç ôîð-
ìóâàííÿ ºäèíî¿ íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêîãî, ôîíäîâî-
ãî, ñòðàõîâîãî ñåãìåíò³â ðèíêó ç ïîñòóïîâèì ïðèºäíàííÿì äî íàäíàö³îíà-
ëüíèõ ðåãóëþþ÷èõ ñòðóêòóð; ó öüîìó êîíòåêñò³ áàçîâîþ ïîä³ºþ ùîäî âïðî-
âàäæåííÿ ñèñòåì íàäíàö³îíàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ñòàëî
ñòâîðåííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó òà ªâðîïåéñüêî¿ Ðà-
äè ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ÿê ¿¿ âàæëèâî¿ ñêëàäîâî¿ ÷àñòèíè, ôóíêö³îíóâàííÿ
ÿêèõ çàñíîâàíå íà îá’ºäíàíí³ âñ³õ ñóá'ºêò³â ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó íà íàö³î-
íàëüíîìó ð³âí³ òà íà ð³âí³ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó â ºäèíó ìåðåæó;

-ñòâîðåííÿ â ìåæàõ íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì ðåãóëþþ÷èõ îðãàí³â ñòðóê-
òóð, ùî â³äïîâ³äàþòü çà ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü, âèÿâëÿþòü ñèñòåìí³ ðèçè-
êè òà âèçíà÷àþòü ñòàí åêîíîì³êè íà ìàêðî- òà ì³êðîð³âíÿõ;

-  óïîðÿäêóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â øëÿõîì óâå-
äåííÿ ÷³òêèõ ïðàâèë îïåðàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ íà ôîíäî-

1 "Ãðóïïà äâàäöÿòè": åå ðîëü è íàñëåäèå. – http://ru.g20russia.ru/docs/about/
part_G20.html.

http://ru.g20russia.ru/docs/about/
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âîìó ðèíêó, – â ÑØÀ öå òàê çâàíå ïðàâèëî Âîëêåðà, ùî îáìåæóº ðîçì³ð
ñïåêóëÿòèâíèõ ³íâåñòèö³é íà áàëàíñ³ áàíê³â äî 3% â³ä êàï³òàëó ïåðøîãî
ð³âíÿ (çàêîí Äîääà-Ôðàíêà)2;

-ðîçìåæóâàííÿ ì³æ êîìåðö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³â òà ³íâåñòèö³éíîþ
ä³ÿëüí³ñòþ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (òàê çâàíèé çàêîí "Ïðî ïîâåðíåííÿ äî
ðîçóìíî¿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³"3;

-ñòâîðåííÿ ä³éîâî¿ ñèñòåìè ë³êâ³äàö³¿ ñèñòåìíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ
íà îñíîâ³ ðîçä³ëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ì³æ äåðæàâîþ òà ô³íàíñîâèì ðèíêîì;
ó ÑØÀ öåé ïðèíöèï óïðîâàäæóºòüñÿ øëÿõîì ðåàë³çàö³¿  ïðàâîâîãî ðåæèìó
"âïîðÿäêîâàíî¿" ë³êâ³äàö³¿ (Orderly Liquidation). Éîãî çì³ñò çâîäèòüñÿ äî òî-
ãî, ùî äåðæàâà íà ïåðøîìó åòàï³ ô³íàíñóº âñþ ïðîöåäóðó ë³êâ³äàö³¿, ùîá
çóïèíèòè ìîæëèâó ïàí³êó é ðåàë³çóâàòè àêòèâè áàíêðóòà çà ìàêñèìàëüíîþ
âàðò³ñòþ. Ï³ñëÿ çàâåðøåííÿ ïðîöåäóðè âèòðàòè ïåðåêëàäàþòüñÿ íà ó÷àñíè-
ê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Âàæëèâèì ìîìåíòîì âïîðÿäêîâàíî¿ ë³êâ³äàö³¿ º ïðè-
ìóñîâå ïîâåðíåííÿ àêòèâ³â áàíêðóòà, ÿêùî âîíè ïåðåäàâàëèñÿ òðåò³ì îñî-
áàì íåçàäîâãî äî íàñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì. Öå ñåðéîçíà ïåðåøêîäà
íà âèïàäîê íàâìèñíîãî áàíêðóòñòâà ô³íàíñîâî¿ ñòðóêòóðè4.

- ÷³òêå ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ õåäæ-ôîíä³â, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é,
ôîðìóâàííÿ ïðîçîðèõ òà ï³äçâ³òíèõ â³äíîñèí íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, îñîáëè-
âî ùî ñòîñóºòüñÿ êðåäèòíî-äåôîëòíèõ ñâîï³â òà êðåäèòíèõ äåðèâàòèâ³â
(îñê³ëüêè ñàìå íåâðåãóëüîâàí³ñòü öèõ â³äíîñèí ïðèçâåëà äî áàíêðóòñòâà
áàãàòüîõ áàíê³â); ñòâîðåííÿ ºäèíèõ ñòàíäàðò³â óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè â ñèñ-
òåìíî çíà÷óùèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâàõ; çàïîá³ãàííÿ êîðóïö³¿ íà ô³íàíñîâèõ
ðèíêàõ òà ñòâîðåííÿ ñòàíäàðò³â ä³ÿëüíîñò³ ðåéòèíãîâèõ àãåíö³é;

-ñòâîðåííÿ ä³éîâî¿ ñèñòåìè çàõèñòó ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â;

-ñòâîðåííÿ ñèñòåìè çàõèñòó ³íòåðåñ³â ñïîæèâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;
- çàáåçïå÷åííÿ ó÷àñò³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ó ïîñòêðèçîâîìó â³äíîâëåí-

í³, "âèäàâëþâàííÿ" ë³êâ³äíîñò³ ç ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà â ðåàëüíèé ñåêòîð
åêîíîì³êè (ââåäåííÿ ïîäàòêó íà ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿, ââåäåííÿ ïîäàòêó íà
áàíêè, îáìåæåííÿ áîíóñ³â ìåíåäæåð³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ³ ò.³í.).

ßê ó â³äïîâ³äü íà ðåçîëþö³¿ G20, òàê ³ çà âëàñíîþ ³í³ö³àòèâîþ ºâðî-
ïåéñüê³ íàäíàö³îíàëüí³ òà íàö³îíàëüí³ îðãàíè óïðàâë³ííÿ âèñòóïèëè â àâàí-
ãàðä³ ðåôîðìóâàííÿ òà ðîçðîáêè íîâèõ ï³äõîä³â ó ðåãóëþâàíí³ ô³íàíñîâèõ
ðèíê³â. Âîäíî÷àñ ñë³ä óñâ³äîìëþâàòè, ùî àíòèêðèçîâå ðåàãóâàííÿ â ªâðî-
ï³ ïðîõîäèëî íà òë³ åíäîãåííèõ òðàíñôîðìàö³é ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, âèêëè-
êàíèõ íåîáõ³äí³ñòþ ïîãëèáëåííÿ ³íòåãðàö³¿ â ºâðîïåéñüêîìó ô³íàíñîâî-
³íñòèòóö³éíîìó ïðîñòîð³, òîìó ðåôîðìóâàííÿ â ªâðîï³ ìàëî ïåâí³ îñîáëè-
âîñò³, àäæå âîíî âïðîâàäæóâàëîñÿ ÿê óíàñë³äîê åíäîãåííèõ ïîòðåá ôîð-

2 Brief summary of the Dodd-Frank Wall Streat reform and consumer protection act. –
http://www.banking.senate.gov/public/_files/070110_Dodd_Frank_Wall_Street_Reform_
comprehensive_summary_Final.pdf.
3 Return to Prudent Banking Act of 2013. – http://beta.congress.gov/bill/113th-
congress/house-bill/129.
4 Brief summary of the Dodd-Frank Wall Streat reform and consumer protection act. –
http://www.banking.senate.gov/public/_files/070110_Dodd_Frank_Wall_Street_Reform_
comprehensive_summary_Final.pdf.

http://www.banking.senate.gov/public/_files/070110_Dodd_Frank_Wall_Street_Reform_
http://beta.congress.gov/bill/113th-
http://www.banking.senate.gov/public/_files/070110_Dodd_Frank_Wall_Street_Reform_
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ìóâàííÿ ºäèíîãî ºâðîïåéñüêîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, òàê ³ ó çâ’ÿçêó ³ç
åêçîãåííèìè êðèçîâèìè âèêëèêàìè.

Îäíàê ñë³ä óñâ³äîìëþâàòè, ùî ãîëîâíèì êàòàë³çàòîðîì ãëèáèííîãî
ðåôîðìóâàííÿ, çàñíîâàíîãî íà íîâèõ ï³äõîäàõ äî çàãàëüíîåêîíîì³÷íèõ
ö³ëåé ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ñòàëè ñàìå êðèçîâ³ òåí-
äåíö³¿, àäæå ùå ó 2000 ðîö³ â ðåçîëþö³¿ ªâðîïåéñüêîãî ïàðëàìåíòó â³ä 13
êâ³òíÿ áóëà ïðîäåìîíñòðîâàíà íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ ºäèíèõ ïðàâèë ïî-
âåä³íêè äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ºäèíî¿ ñèñòåìè íàãëÿäó
íà ð³âí³ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, îäíàê ô³íàíñîâà ë³áåðàë³çàö³ÿ òà ³íòåãðà-
ö³ÿ, ùî òðèâàëè â ºâðîïåéñüêîìó ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³, íå ñóïðîâîäæó-
âàëèñÿ ðîçâèòêîì ³íòåãðîâàíèõ ñèñòåì íàãëÿäó, – â³í áóâ ñåãìåíòîâàíèì,
à ðåàë³çàö³ÿ øèðîêîìàñøòàáíîãî ðåôîðìóâàííÿ áóëà ðîçïî÷àëà ò³ëüêè â
2007 ðîö³. Òîìó çàãàëüíîñèñòåìíå ô³íàíñîâî-³íñòèòóö³éíå ðåôîðìóâàííÿ
â ªÑ, ùî âïðîâàäæóºòüñÿ ç 2007 ðîêó òà ìàº ðåçóëüòàòîì íîâó àðõ³òåêòî-
í³êó ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ìîæíà êâàë³ô³êóâàòè ÿê ïå-
ðåâàæíî êîíòðêðèçîâå.

Ïåðøèé åòàï êîíòðêðèçîâîãî ðåôîðìóâàííÿ ºâðîïåéñüêîãî ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó (2007–2010) õàðàêòåðèçóºòüñÿ òèì, ùî â³í áóâ çóìîâëåíèé â
îñíîâíîìó ïðîáëåìàìè ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, ÿêà âîäíî-
÷àñ ìàëî âïëèíóëà íà çàãàëüíèé ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé ñòàí ºâðîïåéñü-
êèõ êðà¿í â óìîâàõ ïðîâåäåííÿ åôåêòèâíî¿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè ªâðîïåé-
ñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó, ÿêèé, ïðàöþþ÷è äëÿ çáåðåæåííÿ òðàíñì³ñ³é-
íîãî ìåõàí³çìó òà äîâ³ðè íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, íà ïåðøèõ åòàïàõ ìîíå-
òàðíîãî àíòèêðèçîâîãî ðåãóëþâàííÿ íàìàãàâñÿ ìàêñèìàëüíî "àêóðàòíî"
âòðó÷àòèñÿ â ðèíêîâ³ ïðîöåñè øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ ñòàíäàðòíèõ îïåðà-
ö³é, à ïîò³ì, áåðó÷è äî óâàãè ò³ æ ñàì³ ö³ë³, âäàâñÿ äî âèêîðèñòàííÿ çàõî-
ä³â íåñòàíäàðòíîãî õàðàêòåðó, – ðîçøèðåíî¿ êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ. Â óìîâàõ  åôåêòèâíî¿  âçàºìîä³¿  ô³íàíñîâèõ  îïåðàòîð³â  òà
ªÖÁ, ùî áàçóâàëàñÿ íà äîñâ³ä³ ïðîçîðîñò³ òà òðàíñïàðåíòíîñò³, ðèíîê
àäåêâàòíî ðåàãóâàâ íà çàõîäè,  ùî ïðîâîäèâ öåíòðàëüíèé áàíê.  Òîìó äî
2010 ðîêó ºâðîïåéñüêèé ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð ïåðåáóâàâ ó ñòàí³ â³äíîñíî¿
ñò³éêîñò³, à çàõîäè ç éîãî ðåôîðìóâàííÿ áóëè ïåðåâàæíî â³äïîâ³ääþ íà
ïðîöåñè, ùî ïðîõîäèëè â ãëîáàëüíîìó ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³.

Íîâå çàáàðâëåííÿ äèíàì³÷íîñò³ òà ñèñòåìíîãî ïåðåôîðìàòóâàííÿ
îòðèìàëà ºâðîïåéñüêà ô³íàíñîâî-³íñòèòóö³éíà ïåðåáóäîâà, êîëè â åêîíî-
ì³÷íîìó ïðîñòîð³ ªÑ âèíèêëè åíäîãåíí³ ô³íàíñîâ³ äèñáàëàíñè, âèêëèêàí³
ñóâåðåííèìè áîðãîâèìè ïðîáëåìàìè òà ô³íàíñîâî-áàíê³âñüêîþ íåñòàá³-
ëüí³ñòþ â îêðåìèõ ºâðîïåéñüêèõ äåðæàâàõ. Ïî÷èíàþ÷è ç 2010 ðîêó ªâðî-
ïåéñüêà êîì³ñ³ÿ çàïðîïîíóâàëà ìàéæå 30 íàáîð³â ïðàâèë5 äëÿ âäîñêîíà-
ëåííÿ êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà öèðêóëÿö³ºþ ô³íàí-
ñîâèõ ïðîäóêò³â íà îñíîâ³ ïðèíöèï³â çàãàëüíî¿ ïðîçîðîñò³ òà òðàíñïàðåíò-
íîñò³. Â ìåæàõ ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ïðîñòîðó ö³ ïðàâèëà âñòàíîâ-
ëþþòü íîðìè ä³ÿëüíîñò³ äëÿ âñ³õ 28 äåðæàâ-÷ëåí³â ªÑ ³ º îñíîâîþ ôóíêö³-
îíóâàííÿ ºäèíîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Á³ëüø³ñòü ç öèõ ïðîïîçèö³é

5 A comprehensive EU response to the financial crisis: substantial progress towards a
strong  financial  framework  for  Europe  and  a  banking  union  for  the  eurozone.  –
http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-57_en.htm?locale=en.

http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-57_en.htm?locale=en.
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áóäå ïðèéíÿòî âæå äî ê³íöÿ 2014 ðîêó. Íàéáëèæ÷èì ÷àñîì î÷³êóºòüñÿ òà-
êîæ ðîçðîáëåííÿ ìåõàí³çì³â çìåíøåííÿ ðèçèê³â, ïîâ'ÿçàíèõ ç ò³íüîâèìè
áàíê³âñüêèìè ³ íåáàíê³âñüêèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè.

ªâðîïåéñüêà êîì³ñ³ÿ ñïðèÿëà óõâàëåííþ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, ùî ³ñ-
òîòíî çì³íèëè ô³íàíñîâî-³íñòèòóö³éíèé ïðîñò³ð ªÑ. Âæå íàáóëè ÷èííîñò³
òàê³ ïðàâèëà6:

âïîðÿäêóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ õåäæ-ôîíä³â (MEMO/10/572);

á³ëüø æîðñòê³ ïðàâèëà êîðîòêîãî ïðîäàæó êðåäèòíî-äåôîëòíèõ
ñâîï³â (MEMO/11/713);

ïîâíèé íàá³ð ïðàâèë îá³ãó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (MEMO/12/232);

âïîðÿäêóâàííÿ ïðîöåñó îòðèìàííÿ êðåäèòíèõ ðåéòèíã³â
(MEMO/13/571).

Ïðîïîçèö³¿, ïðèéíÿòòÿ ÿêèõ î÷³êóºòüñÿ7:

ðåôîðìà ñåêòîðà àóäèòó (IP/11/1480 ), – ¿¿ ïðèéíÿòòÿ î÷³êóºòüñÿ äî
ê³íöÿ 2014 ð.;

ðåôîðìà, ùî ñòîñóºòüñÿ çàïîá³ãàííþ çëîâæèâàíü íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó (IP/11/1217 ³ IP/12/846), – âîíà áóëà ñõâàëåíà ïðîâ³äíîþ êîì³ñ³ºþ
ªâðîïåéñüêîãî ïàðëàìåíòó ç åêîíîì³÷íèõ ïèòàíü, ÿêà ïðîäåìîíñòðóâàëà
ñâîþ ï³äòðèìêó ïðîïîçèö³¿ ùîäî êðèì³íàëüíèõ ñàíêö³é ó ðàç³ çëîâæèâàíü
òà ìàí³ïóëÿö³¿ íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ;

ïåðåãëÿä ÷èííèõ ïðàâèë íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â
(IP/11/1219 ) òà ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â (IP/10/869);

óïîðÿäêóâàííÿ ò³íüîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

ïåðåãëÿä ðèíêîâèõ îð³ºíòèð³â, òàêèõ ÿê ñòàâêà Libor (IP/13/841).
Êðèçà ºâðîçîíè ³ñòîòíî ïîãëèáèëà ïðîöåñè ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñî-

âèõ ðèíê³â ó ºâðîïåéñüêîìó ³íñòèòóö³éíîìó ïðîñòîð³, â ÿêîìó â äîêðèçî-
âèé ïåð³îä ðîçâèâàëèñÿ, à â êðèçîâèé âèéøëè íà ïîâåðõíþ äèñáàëàíñè
ìîíåòàðíî¿ ºäíîñò³, ÿê³ áóëè ðåçóëüòàòîì äâîõ äåôîðìàö³é ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîãî òà ³íñòèòóö³éíîãî õàðàêòåðó: íåâ³äïîâ³äíîñò³ ì³æ ô³íàíñîâîþ
òà çàãàëüíîåêîíîì³÷íîþ ³íòåãðàö³ºþ â ºâðîçîí³; ôîðìóâàííÿ ïîòåíö³éíî
ïîðî÷íîãî êîëà ì³æ ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ òà ñèñòåìîþ íàö³îíà-
ëüíîãî ìîíåòàðíîãî òà ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî äóæå
÷àñòî (íåíàâìèñíî àáî íàâìèñíî) óïóñêàëàñÿ ç âèäó äåïðåñèâí³ñòü áàí-
ê³â, âîäíî÷àñ ó ïåð³îä êðèçè íåîáõ³äí³ñòü ¿õ ï³äòðèìêè ïðèçâîäèëà äî êà-
òàñòðîô³÷íîãî çðîñòàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó. Êðèçà â ºâðîçîí³ ïðî äåìîí-
ñòðóâàëà âàæëèâ³ñòü ôîðìóâàííÿ íàäíàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ÿê â ºäèíîìó ìîíåòàðíîìó ïðîñòîð³, òàê ³ çà éîãî
ìåæàìè  çàãàëîì  â  ºäèíîìó  ô³íàíñîâîìó  ïðîñòîð³  ªÑ  äëÿ êîíòðîëþ çà
âåëèêèìè òðàíñíàö³îíàëüíèìè áàíê³âñüêèìè ñòðóêòóðàìè òà ïîâåðíåííÿ
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà äî éîãî ïåðøîäæåðåë – åôåêòèâíî¿ ô³íàíñîâî-
³íâåñòèö³éíî¿ âçàºìîä³¿ ç ðåàëüíèì ñåêòîðîì åêîíîì³êè8. Âèêîíàííÿ öüîãî
çàâäàííÿ ïîòðåáóâàëî ïåðåäóñ³ì ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ ñèñòåìè ïðàâèë äëÿ

6 Òàì ñàìî
7 Òàì ñàìî.
8 Îô³ö³éíèé ñàéò ªâðîêîì³ñ³¿. – http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-
57_en.htm?locale=en.

http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-
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âñ³õ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ òàêèì ÷èíîì, ùîá ì³í³ì³çóâàòè ¿õíº ïðàãíåííÿ
âäàâàòèñÿ äî ñïåêóëÿòèâíèõ ðèçèêîâèõ îïåðàö³é, à ìàêñèìàëüíî îð³ºí-
òóâàòèñÿ íà ï³äòðèìêó ñòàá³ëüíîñò³ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ äëÿ îðãàí³çàö³¿ äîâãî-
ñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â. Òîìó â ÷åðâí³ 2009 ðîêó ªâðîïåéñüêà
ðàäà ðåêîìåíäóâàëà ñòâîðåííÿ ºäèíîãî çâîäó ïðàâèë äëÿ ãàðàíòóâàííÿ
ð³âíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ äëÿ áàíê³â íà ³íòåãðîâàíîìó ºäèíîìó ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã.

Áàçîâîþ ïîä³ºþ â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ºäèíîãî áàíê³âñüêîãî ïðàâî-
âîãî ïîëÿ â ªÑ ñòàëî íàáóòòÿ ÷èííîñò³ IV ïàêåòà CRD (Capital
Requirements Directive) 17 ëèïíÿ 2013 ðîêó, ÿêèé ïåðåíîñèòü íîâ³ ãëîáà-
ëüí³ ñòàíäàðòè áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó (øèðîêî â³äîì³ ÿê óãîäà Áàçåëü III) â
ïðàâîâ³ ðàìêè ªÑ9. Íîâ³ ïðàâèëà, ÿê³ çàñòîñîâóþòüñÿ ç 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó,
ñïðÿìîâàí³ íà ì³í³ì³çàö³þ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íåäîñòàòí³ì ð³âíåì êàï³-
òàëó, ÿê çà ê³ëüê³ñòþ, òàê ³ çà ÿê³ñòþ, ùî â êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ çóìîâëþº
íåîáõ³äí³ñòü áåçïðåöåäåíòíî¿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ç áîêó íàö³îíàëüíî¿
âëàäè. (Âïðîâàäæåííÿ ïðèíöèï³â Áàçåëü III º ðåàë³çàö³ºþ çîáîâ'ÿçàíü,
ïðèéíÿòèõ  ªÑ  â  G20.)  Ó  ðàìêàõ  íîâî¿  ñèñòåìè  âñòàíîâëþþòüñÿ  æîðñòê³
ïðóäåíö³éí³ âèìîãè äî áàíê³â äëÿ çáåðåæåííÿ äîñòàòíüîãî ð³âíÿ êàï³òàëó
é ë³êâ³äíîñò³, ï³äâèùåííÿ ì³öíîñò³ òà çäàòíîñò³ àäåêâàòíî êåðóâàòè ðèçè-
êàìè, ïîâ'ÿçàíèìè ç ¿õíüîþ ä³ÿëüí³ñòþ, ì³í³ì³çóâàòè òà óïðàâëÿòè áóäü-
ÿêèìè âòðàòàìè â³ä îïåðàòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íîâ³ ïðàâèëà ïîñèëÿòü âèìîãè
â³äíîñíî êîðïîðàòèâíèõ ìåõàí³çì³â óïðàâë³ííÿ. Íàïðèêëàä, ðÿä âèìîã
óâîäÿòüñÿ â³äíîñíî ð³çíîìàí³òíîñò³ â óïðàâë³íí³, çîêðåìà ùîäî ãåíäåðíî-
ãî áàëàíñó. Êð³ì òîãî, ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ íàäì³ðíèì ðèçèêàì íàêëàäà-
þòüñÿ æîðñòê³ îáìåæåííÿ ùîäî áîíóñ³â.

ªäí³ñòü âèìîã äî ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ (â ªÑ ¿õ 8300, â ºâ-
ðîçîí³ – 6000) ñòâîðþº ì³öíèé êàðêàñ ºäíîñò³ íàãëÿäó â ºâðîïåéñüêîìó
ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³, ïðåöåäåíòíîþ ïîä³ºþ íà øëÿõó äî ôîðìóâàííÿ
ÿêî¿ ñòàëî ñòâîðåííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó òà â ¿¿
ðàìêàõ ªâðîïåéñüêî¿ Ðàäè ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó (ªÑÔÍ)
çàñíîâàíå íà îá’ºäíàíí³ âñ³õ ñóá'ºêò³â íàãëÿäó íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³ òà
íà  ð³âí³  ªâðîïåéñüêîãî  Ñîþçó  â  ºäèíó  ìåðåæó. ßê ñâ³ä÷èòü Ðåãëàìåíò,
ªâðîïåéñüêà Ðàäà ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ñòâîðåíà ó çâ’ÿçêó ³ç íåîáõ³äí³ñòþ
âèð³øåííÿ ïðîáëåì ñåãìåíòîâàíîñò³ íàãëÿäó â ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³, ÿê³
ïîëÿãàëè ó â³äñóòíîñò³ çàãàëüíîñèñòåìíîãî ïîãëÿäó íà ô³íàíñîâèé ðèíîê,
ïðè öüîìó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ìàêðîïðóäåíö³éíèé àíàë³ç áóëà ïîêëàäåíà
íà ð³çí³ îðãàíè, ùî âèêîðèñòîâóâàëè ïåâí³ ìåõàí³çìè êîíòðîëþ â ðàìêàõ
ñâî¿õ ìàíäàò³â, òîìó íàãëÿä ìàâ ôðàãìåíòàðíèé õàðàêòåð10. Ïðîâ³äíó ðîëü
ó ñòâîðåíí³ îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè ªÑÔÍ òà ¿¿ îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ â³ä-

9Capital Requirements Directive.– http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/
legislation_in_force_en.htm.
10 Regulation (eu) no 1092/2010 of the European Parliament and of the council of 24
November 2010 on European Union macro-prudential oversight of the financial system
and establishing a European Systemic Risk Board // Îô³ö³éíèé ñàéò ªâðîïåéñüêî¿
Ðàäè ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â. – http://www.esrb.europa.eu/shared/pdf/ESRB-en.pdf?
762e3bed2646d9c0814a2508f54f07a1.

http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/
http://www.esrb.europa.eu/shared/pdf/ESRB-en.pdf?
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âåäåíî ªâðîïåéñüêîìó öåíòðàëüíîìó áàíêó, ÿêèé ïðèéíÿâ íà ñåáå êëþ-
÷îâ³ íàãëÿäîâ³ ôóíêö³¿ â ºâðîçîí³ òà ïîñòóïîâî â ªÑ.

Çà ñòâîðåííÿì ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó òà ªâðî-
ïåéñüêî¿ Ðàäè ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â íàñòóïíîþ ìàñøòàáíîþ ïîä³ºþ ùîäî
äîì³íóâàííÿ íàäíàö³îíàëüíîãî íàãëÿäó â ªÑ ñòàëà öåíòðàë³çàö³ÿ áàíê³â-
ñüêîãî ðåãóëþâàííÿ. Ïðè÷èíîþ, ùî ïðèñêîðèëà çàñòîñóâàííÿ àêòèâíèõ çà-
õîä³â ùîäî öåíòðàë³çàö³¿ íàãëÿäó â áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ ºâðîçîíè, ñòàëà
êðèçà íà Ê³ïð³, ÿêà ùå ðàç ï³äêðåñëèëà, ùî áóäü-ÿêèé áàíê³âñüêèé äèñáà-
ëàíñ íàö³îíàëüíîãî ð³âíÿ çóìîâëþº êðèçîâ³ êîëèâàííÿ âñ³º¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñ-
òåìè ºâðîçîíè òà ªÑ, ïðè öüîìó êîíôë³êò êîìïåòåíö³é ì³æ íàö³îíàëüíèìè
òà íàäíàö³îíàëüíèìè îðãàíàìè íàãëÿäó äóæå ÷àñòî ïðèçâîäèòü äî çâîë³-
êàííÿ ó ïðèéíÿòò³ íåîáõ³äíèõ ùîäî ñòàá³ë³çàö³¿ çàõîä³â.

Óìîâè êðèçè ïîêàçàëè, ùî ðîçð³çíåí³ íàö³îíàëüí³ â³äïîâ³ä³ íà "ïðî-
âàëè" â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñïðèÿþòü ðîçâèòêó äâîõ âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ
ïðîöåñ³â:

-ïîñèëåííþ âçàºìîçàëåæíîñò³ ì³æ áàíêàìè òà äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè,
-ôðàãìåíòàö³¿ ºäèíîãî ðèíêó êðåäèòóâàííÿ ³ ô³íàíñóâàííÿ.
Öÿ ôðàãìåíòàö³ÿ îñîáëèâî íåáåçïå÷íà â çîí³ ºâðî, àäæå â ïåð³îä

êðèçè ð³çíèöÿ â ð³âíÿõ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê ó êðà¿íàõ ºâðîçîíè äîñÿãàëà
áåçïðåöåäåíòíèõ ðîçì³ð³â (äî 3 â. ï.), ùî ïðèçâîäèëî äî ïîðóøåííÿ
òðàíñì³ñ³éíîãî ìåõàí³çìó ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè é ïåðåøêîäæàëî
êðåäèòóâàííþ ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè.

Òîìó ïðîöåñè ðîçâèòêó äèñáàëàíñ³â ó ñèñòåì³ îïåðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
áàíê³â ïîâèíí³ ÷³òêî â³äñòåæóâàòèñü íå ò³ëüêè íà íàö³îíàëüíîìó, à ïåðåäó-
ñ³ì íà íàäíàö³îíàëüíîìó íàãëÿäîâîìó ð³âí³ âñüîãî ªÑ, ïðè öüîìó îïåðà-
òèâíå ðåàãóâàííÿ íà íèõ äëÿ çàïîá³ãàííÿ êðèç³ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïî-
âèííî áóòè ó âåäåíí³ ºäèíî¿ íàäíàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè. Ñòâîðåííÿ Áàíê³â-
ñüêîãî ñîþçó áóëî ñïðÿìîâàíå ïåðø çà âñå íà ï³äòðèìêó ñòàá³ëüíîñò³ òà
ºäíîñò³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðà ºâðîçîíè òà ªÑ.

Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî ùå â ÷åðâí³ 2012 ðîêó êåð³âíèêè äåðæàâ ªÑ âè-
ñòóïèëè çà ïîäàëüø³ òðàíñôîðìàö³¿ íàãëÿäó íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó øëÿõîì
ôîðìóâàííÿ Áàíê³âñüêîãî ñîþçó â ìåæàõ ºâðîçîíè ç ïîäàëüøèì ïðèºä-
íàííÿì ³íøèõ äåðæàâ ªÑ (çà áàæàííÿì). Ãîëîâí³ ïðèíöèïè, íà ÿêèõ ïîâè-
íåí áóäóâàòèñÿ Áàíê³âñüêèé ñîþç, áóëè âèñâ³òëåí³ â ïëàí³ ªâðîïåéñüêî¿
êîì³ñ³¿ â ëèñòîïàä³ 2012 ðîêó11.

Ôîðìóâàííÿ Áàíê³âñüêîãî ñîþçó áàçóºòüñÿ íà ñò. 114 Äîãîâîðó ïðî
ôóíêö³îíóâàííÿ ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó (the Treaty on the Functioning of the
European Union)  (ÄÔªÑ),  â  ÿê³é  çàêëàäåíà ïðàâîâà îñíîâà,  ùî äîçâîëÿº
âæèòè çàõîäè äëÿ íàáëèæåííÿ íàö³îíàëüíèõ çàêîíîäàâñòâ êðà¿í-ó÷àñíèöü
øëÿõîì âïðîâàäæåííÿ çàòâåðäæåíèõ çàêîíîì ïðàâèë àáî àäì³í³ñòðàòèâ-
íèõ ä³é, ñïðÿìîâàíèõ íà ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ ºäèíîãî âíóòð³ø-
íüîãî ðèíêó.

11 A comprehensive EU response to the financial crisis: substantial progress towards a
strong financial framework for Europe and a banking union for the eurozone // Îô³ö³é-
íèé ñàéò ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿ // http://ec.europa.eu/internal_market/finances/
bankingunion/index_en.htm.

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/


Òðàíñôîðìàö³¿ â ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó…

93

Â ãðóäí³ 2013 ðîêó ì³í³ñòðè êðà¿í-÷ëåí³â ªÑ äîñÿãëè äîìîâëåíîñò³
ïðî Áàíê³âñüêèé ñîþç, ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêîãî ñóïðîâîäæóâàòèìåòüñÿ ñòâî-
ðåííÿì ºäèíèõ ñòðóêòóð ç ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó òà ë³êâ³äàö³¿ ïðîáëåìíèõ
áàíê³â: ªäèíîãî íàãëÿäîâîãî ìåõàí³çìó (Single Supervisory Mechanism),
ÿêèé áóâ çàïðîïîíîâàíèé Êîì³ñ³ºþ ó âåðåñí³ 2012 ðîêó, òà ïðåäñòàâëåíî-
ãî â ëèïí³ 2013 ðîêó ªäèíîãî ìåõàí³çìó âèð³øåííÿ (Single Resolution
Mechanism).

Ãîëîâíîþ ö³ëëþ ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ º öåíòðàë³çàö³ÿ êëþ÷îâèõ êîìïåòåí-
ö³é òà ðåñóðñ³â äëÿ îïåðàòèâíîãî ðåàãóâàííÿ íà ïðîâàëè â ä³ÿëüíîñò³ áóäü-
ÿêîãî áàíêó â çîí³ ºâðî ³ â ³íøèõ äåðæàâàõ-÷ëåíàõ, ùî áåðóòü ó÷àñòü ó Áàí-
ê³âñüêîìó ñîþç³12. Ïðè öüîìó þðèñäèêö³ÿ ªäèíîãî ìåõàí³çìó âèð³øåííÿ
(ªÌÂ) ðîçïîâñþäæóâàòèìåòüñÿ ëèøå íà áàíêè, ùî êîíòðîëþþòüñÿ ªäèíèì
íàãëÿäîâèì ìåõàí³çìîì (ªÍÌ) (òîáòî áàíêè ºâðîçîíè òà êðà¿í, ùî çàõî÷óòü
ïðèºäíàòèñÿ äî Áàíê³âñüêîãî ñîþçó). Ñàì æå ªÌÂ áóäå ï³äçâ³òíèì ªâðî-
ïåéñüêîìó ïàðëàìåíòó, Ðàä³ ì³í³ñòð³â, íàö³îíàëüíèì ïàðëàìåíòàì.

Ïåðøà ñòàä³ÿ ðåôîðìè – ïîÿâà ªäèíîãî íàãëÿäîâîãî ìåõàí³çìó â
îñîá³ îêðåìî¿ ñëóæáè ïðè ªâðîïåéñüêîìó Öåíòðîáàíêó áóëà ðîçãëÿíóòà
ªâðîãðóïîþ ùå íàïðèê³íö³ 2012 ðîêó. 4 ëèñòîïàäà 2013 ðîêó, ïðèáëèçíî
÷åðåç ð³ê ï³ñëÿ âèõîäó ïðîïîçèö³é ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿, áóëî çàïðîïîíî-
âàíî ñòâîðèòè ºäèíèé ìåõàí³çì áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó â ºâðîçîí³ (äèâ.
IP/12/953). Öåé ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàòèìå â ïîâíîìó îáñÿç³ ç ëèñòîïàäà
2014 ðîêó.

Ãîëîâíó öåíòðàë³çîâàíó íàãëÿäîâó ôóíêö³þ â ºâðîçîí³ çã³äíî ç óìî-
âàìè Áàíê³âñüêîãî ñîþçó âèêîíóº ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê.

Íà ïðàêòèö³ ªÖÁ áóäå áåçïîñåðåäíüî êîíòðîëþâàòè íàéá³ëüø³ é
ì³æíàðîäí³ áàíêè, ìàþ÷è ïðè öüîìó ìîæëèâ³ñòü ïðÿìîãî íàãëÿäó ³ çà ³í-
øèìè áàíêàìè, òîä³ ÿê íà íàö³îíàëüí³ îðãàíè áóäå ïîêëàäåíî â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü çà íàãëÿä çà äð³áí³øèìè áàíêàìè. Ï³ä áåçïîñåðåäí³é êîíòðîëü ìåãà-
ðåãóëÿòîðà â³äíåñåí³ ñèñòåìíî çíà÷óù³ áàíêè, íà ÿê³ ïðèïàäàº 85% óñ³õ
àêòèâ³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ºâðîçîíè. Ç âåñíè 2014 ðîêó ªÖÁ çìîæå, çî-
êðåìà, â³äêëèêàòè ë³öåíç³¿ êðåäèòíèõ óñòàíîâ.

ªÖÁ íà ñüîãîäí³ ïðîâîäèòü âñåá³÷íó îö³íêó âñ³õ áàíê³â, ÿê³ áóäóòü ï³ä
éîãî áåçïîñåðåäí³ì íàãëÿäîì13. Ïàðàëåëüíî ñòâîðþºòüñÿ êåð³âíèé ñêëàä
íîâî¿ íàãëÿäîâî¿ ñòðóêòóðè, ÿêà îá'ºäíóº íàö³îíàëüí³ îðãàíè íàãëÿäó. Ïå-
ðøèì ãîëîâîþ ªäèíîãî íàãëÿäîâîãî ìåõàí³çìó áóâ ïðèçíà÷åíèé Äàí³åëü
Íó³ (Nouy).

Ñòâîðåííÿ ªäèíîãî íàãëÿäîâî¿ ìåõàí³çìó ïîâ’ÿçàíî ³ç íîâèìè ïîâ-
íîâàæåííÿìè ªÖÁ, ÿêèé êîíòðîëþº óçãîäæåíå òà ïîñë³äîâíå çàñòîñóâàííÿ
ºäèíîãî çâîäó ïðàâèë áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ºâðîçîí³. Ï³ä áåçïîñåðåä-
í³ì íàãëÿäîì ªÖÁ ïåðåáóâàþòü áàíêè, ÿê³ ìàþòü àêòèâè ïîíàä 30 ìëðä
ºâðî,  àáî ñòàíîâëÿòü íå ìåíøå í³æ 20% â³ä ÂÂÏ ¿õ  êðà¿íè (áëèçüêî 130
áàíê³â). Âîäíî÷àñ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ âèñîêèõ ñòàíäàðò³â íàãëÿäó ªÖÁ

12 BankingUnion – SingleResolutionMechanism (SRM) // Îô³ö³éíèé ñàéò ªâðîêîì³ñ³¿
// http://ec.europa.eu/internal_market/finances/bankingunion/index_en.htm.
13 ªâðîïåéñüêà êîì³ñ³ÿ â³äì³÷àº, ùî áàíêè ªâðîïè ïåðåáóâàòü ñüîãîäí³ â íàáàãàòî
êðàùîìó ïîëîæåíí³, í³æ âîíè áóëè äâà ðîêè òîìó, àäæå âîíè çðîñòèëè êàï³òàë,
ïðè öüîìó ð³âí³ êàï³òàë âåëèêèõ ºâðîïåéñüêèõ áàíê³â íèí³ åêâ³âàëåíòíèé àìåðèêàí-
ñüêèì áàíêàì.

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/bankingunion/index_en.htm.
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ìîæå â áóäü-ÿêèé ìîìåíò óõâàëèòè ð³øåííÿ áåçïîñåðåäíüîãî íàãëÿäó çà
êðåäèòíèìè îðãàí³çàö³ÿìè ìåíøîãî ðîçì³ðó, ùî ïåðåáóâàþòü ó âåäåíí³
íàö³îíàëüíèõ îðãàí³â íàãëÿäó.

Óïðàâë³ííÿ ªÍÌ â ªÖÁ áóäå çä³éñíþâàòèñÿ ç îêðåìîþ Íàãëÿäîâîþ
ðàäîþ. Ðàäà êåð³âíèê³â ªÖÁ ëèøàºòüñÿ ç ïðàâîì çàïåðå÷óâàòè ð³øåííÿ
Íàãëÿäîâî¿ ðàäè, òàêîæ ñòâîðþºòüñÿ ïîñåðåäíèöüêà ïàíåëü ì³æ Íàãëÿäî-
âîþ ðàäîþ ªÍÌ ³ Ðàäîþ ªÖÁ. Ñòðóêòóðà òà ïîâíîâàæåííÿ ªäèíîãî íà-
ãëÿäîâîãî ìåõàí³çìó ïîâí³ñòþ âèêëþ÷àþòü ïåðåòèí ìîíåòàðíèõ ïîâíîâà-
æåíü ªÖÁ òà íàãëÿäîâèõ.

ªäèíèé íàãëÿäîâèé ìåõàí³çì ä³º â êðà¿íàõ ºâðîçîíè ³ â³äêðèòèé äëÿ
âñ³õ ³íøèõ äåðæàâ ªÑ.

Äëÿ ñòâîðåííÿ óñòàëåíîãî áàíê³âñüêîãî ðèíêó ªÑ óâîäèòü ó ä³þ íîâó
ñèñòåìó ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì äåïðåñèâíèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ – ªäèíèé
ìåõàí³çì âèð³øåííÿ. Öå áóäå ñòðóêòóðà, ÿêà äîçâîëÿº âëàä³ ïðîâîäèòè
ðåñòðóêòóðèçàö³þ áàíê³â, óíèêàþ÷è çíà÷íèõ ðèçèê³â åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíî-
ñò³ é âèòðàò, ïîâ'ÿçàíèõ ç ¿õ íååôåêòèâíîþ ³ áåçëàäíîþ ë³êâ³äàö³ºþ, ïðè
öüîìó áóäå ïðèïèíåíî ô³íàíñóâàííÿ öüîãî ïðîöåñó äåðæàâíèìè ðå-
ñóðñàìè.

Òàêèì ÷èíîì, ãîëîâíå äîñÿãíåííÿ Áàíê³âñüêîãî ñîþçó ïîëÿãàº â òî-
ìó,  ùî ïëàòíèê³â  ïîäàòê³â  ïîçáàâëÿòü â³ä  "îïëàòè ïîðÿòóíêó áàíê³â".  Òå-
ïåð âñ³ áàíêè êðà¿í ºâðîçîíè áóäóòü çä³éñíþâàòè âíåñêè äî çàãàëüíîºâ-
ðîïåéñüêîãî ôîíäó, êîøòè ÿêîãî ñïðÿìîâóâàòèìóòüñÿ íà ¿õ äîêàï³òàë³çà-
ö³þ ó ðàç³ êðèçè. ²íø³ ÷ëåíè ªÑ òàêîæ çìîæóòü ñòàòè ó÷àñíèêàìè íîâîãî
îá'ºäíàííÿ, ï³äïèñàâøè â³äïîâ³äíó áàãàòîñòîðîííþ óãîäó. Ðîç³ðâàòè ïî-
ðî÷íèé âçàºìîçâ'ÿçîê ì³æ ô³íàíñîâèìè êðèçàìè ³ çá³ëüøåííÿì äåðæáîðãó
êðà¿í, ÿêèé îáóìîâëåíèé "ïðÿìèì" âèêóïîì óðÿäàìè çîáîâ'ÿçàíü ïðî-
áëåìíèõ áàíê³â, ãëàâè êðà¿í ªÑ ïîîá³öÿëè ùå â ÷åðâí³ 2012 ðîêó (ç 2008
ðîêó îáñÿã äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ïåðåâèùèâ 1,7 òðëí
ºâðî,  â  ²ðëàíä³¿,  ²ñïàí³¿  òà  íà Ê³ïð³  áàíê³âñüê³  êðèçè ïðèçâåëè äî çàãðîçè
äåôîëòó óðÿä³â)14.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ªäèíîãî ìåõàí³çìó âèð³øåííÿ äîçâîëèòü ïîäîëàòè
íåäîë³êè íåãàòèâíî¿ êîíêóðåíö³¿, âèêëèêàíî¿ ðîçá³æíîñòÿìè ó íàö³îíàëüíèõ
ìåõàí³çìàõ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, à òàêîæ â³äñóòí³ñòþ ºäèíî¿
ñèñòåìè ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü íà ð³âí³ ªÑ. Êð³ì òîãî, ªÌÂ áóäå îïòèì³çóâàòè
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ç íàãëÿäó òà ðîáèòè öåé ïðîöåñ ºäèíèì. Öå äîçâîëèòü
çíà÷íî çíèçèòè ðèçèê íåóçãîäæåíîñò³ â ïîçèö³ÿõ íàö³îíàëüíèõ îðãàí³â ðå-
ãóëþâàííÿ â ïåð³îäè êðèç, à â ñó÷àñíèõ óìîâàõ âèð³âíþâàòèìå óìîâè íà-
äàííÿ êðåäèòó â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâàõ ªÑ.

ªâðîïåéñüêèé ìåõàí³çì âèð³øåííÿ íå îáìåæóº áþäæåòíèõ ñóâåðåí³-
òåò³â êðà¿í-ó÷àñíèöü ³ ïîâí³ñòþ ãàðàíòóº, ùî â ïåð³îäè ô³íàíñîâî-áàí-
ê³âñüêî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ â³í íå ìàº ïðàâà âèìàãàòè ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó
ë³êâ³äíîñò³ ç áîêó íàö³îíàëüíèõ äåðæàâ.

Ó ðàìêàõ äðóãî¿ ñòàä³¿ ðåôîðìè ïåðåäáà÷àºòüñÿ ñòâîðåííÿ ºäèíîãî
ôîíäó äëÿ ïîðÿòóíêó ïðîáëåìíèõ áàíê³â. ªäèíèé ºâðîïåéñüêèé ôîíä, ùî
ôîðìóºòüñÿ â ðàìêàõ ªÌÂ, ô³íàíñóºòüñÿ çà ðàõóíîê âíåñê³â â³ä óñ³õ áàíê³â

14 Ìèíèñòðû ôèíàíñîâ ÅÑ äîãîâîðèëèñü î ñîçäàíèè áàíêîâñêîãî ñîþçà. –
http://lenta.ru/news/2013/12/19/union/.

http://lenta.ru/news/2013/12/19/union/.
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êðà¿í-ó÷àñíèöü ªÌÂ. Âíåñêè äî ôîíäó ðîçðàõîâóþòüñÿ, çâàæàþ÷è íà ðè-
çèêè,  âëàñòèâ³  ð³çíèì òèïàì áàíê³â  ³  ¿õ  á³çíåñ-ìîäåë³.  Ïðè öüîìó ó  âèð³-
øåííÿ áàíê³âñüêèõ ïðîáëåì ªÌÂ âòðó÷àòèìåòüñÿ ò³ëüêè òîä³, êîëè ïðèâàò-
í³ ãàëóçåâ³ ð³øåííÿ íå áóäóòü óñï³øíèìè â áîðîòüá³ ç áàíê³âñüêèìè ïðîâà-
ëàìè. Öå îçíà÷àº, ùî ³íñòèòóö³éí³ ñõåìè çàõèñòó òà ³íøà åíäîãåííà ï³ä-
òðèìêà, ìåõàí³çìè ô³íàíñóâàííÿ, ùî ñòâîðåí³ íà ñüîãîäí³øí³é äåíü, áó-
äóòü ³ íàäàë³ ôóíêö³îíóâàòè. Îòæå, ªâðîïåéñüêà êîì³ñ³ÿ íå ïðîïîíóº îá'-
ºäíàòè íàö³îíàëüí³ ñõåìè çàõèñòó âêëàä³â, âîíà ñòâîðþº íîâèé íàäíàö³î-
íàëüíèé ìåõàí³çì15.

Ñòâîðåííÿ Áàíê³âñüêîãî ñîþçó ñòàëî ëîã³÷íèì ïðîäîâæåííÿì ðåôîð-
ìóâàííÿ ðåãóëþâàííÿ ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ïðîñòîðó, ðîçïî÷àòîãî ó
çâ’ÿçêó ³ç ñòâîðåííÿì ºäèíî¿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó
øëÿõîì âäîñêîíàëåííÿ êîîðäèíàö³¿ ì³æ íàö³îíàëüíèìè íàãëÿäîâèìè îðãàíà-
ìè òà ïîñèëåííÿ çàãàëüíîºâðîïåéñüêî¿ íàãëÿäó äëÿ âèð³øåííÿ ïðîáëåì ì³í³-
ì³çàö³¿ ðèçèê³â, â òîìó ÷èñë³, ðèçèê³â òðàíñêîðäîííî¿ öèðêóëÿö³¿ ë³êâ³äíîñò³.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâîãî ðåôîðìóâàííÿ â ªÑ º òàêîæ óí³-
ô³êàö³ÿ ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â. ªâðîïåéñüêèé ïàðëàìåíò ³ êðà¿íè-
÷ëåíè ªÑ äîñÿãëè ïîïåðåäíüî¿ äîìîâëåíîñò³ ùîäî ñèñòåìè çàõèñòó äåïî-
çèò³â ³ ôîðìóâàííÿ ºäèíîãî çâîäó ïðàâèë ç óïðàâë³ííÿ êðèçîâèìè ñèòóàö³-
ÿì, ÿêèé áóäå îô³ö³éíî ïðèéíÿòèé ó 2014 ðîö³ ³ ãàðàíòóº áàíê³âñüê³ äåïî-
çèòè â óñ³õ äåðæàâàõ-÷ëåíàõ äî 100 000 ºâðî íà îäíîãî âêëàäíèêà â îä-
íîìó áàíêó.  Ðåôîðìà çàáåçïå÷óº ïîñòóïîâå ñêîðî÷åííÿ âèïëàò ç  20 ðî-
áî÷èõ äí³â äî 7 ðîáî÷èõ äí³â ³ çì³öíåííÿ ô³íàíñóâàííÿ; ç òî÷êè çîðó ô³-
íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ öÿ ãàðàíò³ÿ çàïîá³ãàº íàäì³ðíîìó çíÿòòþ êîøò³â ç
áàíê³â, òèì ñàìèì çàïîá³ãàþ÷è ñåðéîçíèì åêîíîì³÷íèì íàñë³äêàì. Íîâà
Äèðåêòèâà òàêîæ çîáîâ’ÿçóº íàäàâàòè âêëàäíèêàì ïîâíó ³íôîðìàö³þ ïðî
çàõèñò ¿õí³õ âêëàä³â øëÿõîì íàäàííÿ âèïèñîê ç ðàõóíê³â.

Íàð³æíèì êàìåíåì ñêëàäîâî¿ ô³íàíñîâîãî ðåôîðìóâàííÿ â ªÑ º òà-
êîæ ñòâîðåííÿ çàãàëüíî¿ ñèñòåìè ïðàâèë ³ ïîâíîâàæåíü ó ïðîöåñ³ óïðàâ-
ë³ííÿ äåïðåñèâíèìè áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, ðîçðîáêà ÿêî¿ áóëà çàïðî-
ïîíîâàíà ó ÷åðâí³ 2012 ðîêó. ªâðîïåéñüêèé ïàðëàìåíò ³ äåðæàâè-÷ëåíè
11 ãðóäíÿ 2013 ðîêó äîìîâèëèñÿ ïðî ïðèéíÿòòÿ öèõ ïðàâèë çà óìîâ ïåâ-
íîãî äîîïðàöþâàííÿ òà îô³ö³éíîãî ñõâàëåííÿ. Çàãàëîì, ÿêùî âêàçàíèé
äîêóìåíò áóäå ïðèéíÿòî, òî â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà âèð³øåííÿ áàíê³âñüêèõ
ïðîáëåì  òà  ïîêðèòòÿ  âòðàò  áóäå  ïîêëàäåíî  íà  ïðèâàòíèõ  ³íâåñòîð³â  òà
áàíê³âñüêèé ñåêòîð ó ö³ëîìó.

Âîäíî÷àñ óæå ñüîãîäí³ ó ïðîïîçèö³ÿõ ùîäî ïðèéíÿòòÿ öüîãî äîêóìå-
íòà  âêàçóºòüñÿ,  ùî  ó  äåÿêèõ  âèïàäêàõ,  çîêðåìà  ó  ðàç³  ñèñòåìíî¿  êðèçè,
ìîæå áóòè íåîáõ³äíèì â³ä³éòè â³ä öüîãî ïðèíöèïó ³ ñòâîðèòè óìîâè äëÿ
âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ êîøò³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ñàíàö³¿ áàíê³â.

Ñèñòåìàòèçóþ÷è îñíîâí³ ïðîöåñè, ïîâ’ÿçàí³ ³ç êîíòðêðèçîâèì ðå-
ôîðìóâàííÿì ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ïðîñòîðó, ñë³ä â³äì³òèòè, ùî
âîíî â³äïîâ³äàº îñíîâíèì òåíäåíö³ÿì, ùî ðîçâèâàþòüñÿ â ãëîáàëüíîìó
ô³íàíñîâîìó ñåðåäîâèù³ ó â³äïîâ³äü íà ðåçîëþö³¿ G20. Òàê, óæå ââåäåí³ â
ä³þ ïðàâèëà âïîðÿäêóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ õåäæ-ôîíä³â, ïðàâèëà êîðîòêîãî

15 BankingUnion – SingleResolutionMechanism (SRM) // Îô³ö³éíèé ñàéò ªâðîêîì³ñ³¿.
– http://ec.europa.eu/internal_market/finances/bankingunion/index_en.htm.

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/bankingunion/index_en.htm.
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ïðîäàæó êðåäèòíî-äåôîëòíèõ ñâîï³â, ïðàâèëà îá³ãó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, ïðàâèëà âïîðÿäêóâàííÿ ïðîöåñó îòðèìàííÿ êðåäèòíèõ ðåéòèíã³â.

Âàæëèâîþ êîìïîíåíòîþ ðåôîðìóâàííÿ º ñòâîðåííÿ ºäèíîãî ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó ÿê ó êîíòåêñò³ ºäíîñò³ ïðàâèë îïåðàö³éíî¿ àêòèâíîñò³, òàê ³ â
êîíòåêñò³ íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ îïåðàòîð³â. Áàçîâèìè ïîä³ÿìè
â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ºäèíîãî ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ñòàëè:

- ââåäåííÿ ºäèíèõ ïðàâèë îïåðàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòà-
íîâ – IV ïàêåòà CRD (Capital Requirements Directive), ÿêèé ïåðåíîñèòü íîâ³
ãëîáàëüí³ ñòàíäàðòè áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó (øèðîêî â³äîì³ ÿê óãîäà Áàçåëü
III) â ïðàâîâ³ ðàìêè ªÑ;

-ñòâîðåííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó ÿê íàäíàö³-
îíàëüíî¿ ñèñòåìè êîíòðîëþ çà âñ³ìà îïåðàòîðàìè ô³íàíñîâèõ ðèíê³â;

-ôîðìóâàííÿ Áàíê³âñüêîãî ñîþçó òà öåíòðàë³çàö³ÿ áàíê³âñüêîãî íà-
ãëÿäó â ºâðîçîí³ òà ïîñòóïîâî â ªÑ;

-ñòâîðåííÿ óí³ô³êîâàíî¿ ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ó êðà¿íàõ ªÑ;
-ïîñòóïîâå ñòâîðåííÿ çàãàëüíî¿ ñèñòåìè ïðàâèë ³ ïîâíîâàæåíü ó

ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ äåïðåñèâíèìè áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè.
Âèñíîâêè

1. Ó âêàçàíèõ ïðîöåñàõ ðåôîðìóâàííÿ ºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâî-
³íñòèòóö³éíîãî ïðîñòîðó ÿâíî ïðîñë³äêîâóþòüñÿ òåíäåíö³¿ ïîñèëåííÿ ðîë³
ªÖÁ, ÿêèé íà ñüîãîäí³ âèêîíóº íå ò³ëüêè ðîëü öåíòðàëüíîãî áàíêó ºâðîçî-
íè, à ÿâëÿº ñîáîþ ºäèíèé íàãëÿäîâèé öåíòð ÿê äëÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðà,
òàê ³ äëÿ âñüîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ºâðîçîíè.

2. Ãëèáèííîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïîñòóïîâå ïðî-
ñóâàííÿ þðèñäèêö³¿ ªÖÁ íå ò³ëüêè â ºâðîçîí³, àëå é ó çàãàëüíîìó ô³íàíñî-
âîìó ïðîñòîð³ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ïðî öå çîêðåìà ñâ³ä÷èòü éîãî ãîëîâ-
íà êîîðäèíóþ÷à ðîëü ó ïðîöåñ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³-
íàíñîâîãî íàãëÿäó òà Áàíê³âñüêîãî ñîþçó.

3. Â ºâðîïåéñüêîìó ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³ âèáóäîâóºòüñÿ ºäèíà âå-
ðòèêàëü íàãëÿäó çà âñ³ìà ô³íàíñîâèìè îïåðàòîðàìè òà îá³ãîì ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â ï³ä êåð³âíèöòâîì ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó, ÿêèé
âèêîíóº íå ò³ëüêè ñóòî ìîíåòàðíó ðîëü, à é ìàº ãëèáèííå ô³íàíñîâî-
³íñòèòóö³éíå çíà÷åííÿ â ïðîöåñ³ öèðêóëÿö³¿ ë³êâ³äíîñò³ â ºäèíîìó ºâðîïåé-
ñüêîìó ïðîñòîð³.

4. Âîäíî÷àñ î÷åâèäíèì º ïîñò³éíèé êîíôë³êò ³íòåðåñ³â, ÿêèé ñïî-
ñòåð³ãàâñÿ òà ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â ñèñòåì³ îðãàí³â íàäíàö³îíàëüíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ â ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³.  Â óìîâàõ,  êîëè ªÖÁ çàìêíóâ íà ñîá³  òàêó
ðîçãàëóæåíó ñèñòåìó ôóíêö³é, êîíôë³êò ïîñòóïîâî ðîçâèâàòèìåòüñÿ ³ â
ñèñòåì³ ãðîøîâî-êðåäèòíîãî òà çàãàëüíî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ.

5. Êîíñîë³äàö³ÿ òà öåíòðàë³çàö³ÿ íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é ó ñèñòåì³ ªâðî-
ïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó îçíà÷àº íå ò³ëüêè óí³ô³êàö³þ ïðîöåñó ðåãó-
ëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â â ºâðîïåéñüêîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³, à é
äîì³íóâàííÿ íàäíàö³îíàëüíîãî íàãëÿäó íàä éîãî íàö³îíàëüíèìè ñêëàäîâè-
ìè,  ïðî öå çîêðåìà ñâ³ä÷èòü ïðÿìà íàãëÿäîâà þðèñäèêö³ÿ  ªâðîïåéñüêîãî
íàãëÿäîâîãî ìåõàí³çìó íàä ñèñòåìíèìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè ºâðîçîíè.

6. Ïåðñïåêòèâè ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè çóìîâëþþòü íåîá-
õ³äí³ñòü ô³íàíñîâî-³íñòèòóö³éíèõ òðàíñôîðìàö³é øëÿõîì ñòâîðåííÿ íà îñ-
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íîâ³ â³äïîâ³äíîãî çàêîíîäàâ÷îãî àêòó ªäèíî¿ ñèñòåìè íàãëÿäó íà óêðà¿í-
ñüêîìó ô³íàíñîâó ðèíêó òà â ¿¿ ìåæàõ Ðàäè ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â çà ïðè-
êëàäîì ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó òà ªâðîïåéñüêî¿ Ðàäè
ç ñèñòåìíèõ ðèçèê³â, â ÿê³é ãîëîâíó êîîðäèíóþ÷ó ðîëü ìàº áóòè â³äâåäåíî
Íàö³îíàëüíîìó áàíêó Óêðà¿íè. Öå ñòâîðèòü óìîâè äëÿ ïîäîëàííÿ ñåãìåí-
òîâàíîñò³ íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ îïåðàòîð³â, äàñòü ìîæëèâ³ñòü
ðåãóëþâàòè âñ³ ëàíöþæêè ðóõó åì³òîâàíî¿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì ë³êâ³äíîñò³
â ñèñòåì³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ñòâîðèòü îñíîâè äëÿ åôåêòèâíî¿ îö³íêè ñèñ-
òåìíèõ ô³íàíñîâèõ òà çàãàëüíîåêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â.

7. Âîäíî÷àñ ñë³ä óñâ³äîìëþâàòè, ùî ïîñòóïîâèé ðóõ ó íàïðÿì³ çà-
ãàëüíîºâðîïåéñüêîãî ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó îçíà÷àº äëÿ áóäü-
ÿêîãî ñóá’ºêòà ³íòåãðàö³¿ ñòèêàííÿ ç ïðîáëåìîþ äîì³íàíòè íàäíàö³îíàëü-
íîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàäíàö³îíàëüíî¿ äîö³ëüíîñò³.

TRANSFORMATIONS IN THE SYSTEM OF REGULATION
OF EUROPEAN FINANCIAL MARKET IN THE CONTEXT

OF GLOBAL ANTI-CRISIS REFORMING

Valeriia Kornivska

A u t h o r  a f f i l i a t i o n :  PhD (Economics), Senior Researcher, Department of Economic The-
ory, State Organization “Institute for Economics and Forecasting, NAS of Ukraine, Ukraine, Kyiv
Email: vkornivska@ukr.net.
The article highlights the results of a research of modern transformations in the system of regulation
of the global financial markets and defines the basic approaches to the global anti-crisis reforming.
Main attention is focused on the financial and institutional transformations of the European economic
space, implemented both in the context of global measures, and as a response to the endogenous
needs of deepening European integration. The article systematizes the basic processes in the forma-
tion of a single European financial market, namely, the introduction of single rules for operational
activities of the banking institutions, creation of the European system of financial supervision as su-
pranational system of control over all operators of the financial markets, formation of a unified system
for guaranteeing the deposits in the EU countries, gradual creation of a general system of rules and
authorities as to the management of depressive banking institutions. Special attention is given to the
formation of the Banking Union and centralization of banking supervision in the Euro zone and
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