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ІНВЕСТИЦІЙНІ ПРОЕКТИ: СУТНІСТЬ ТА КЛАСИФІКАЦІЯ 

Русин Р.С. 
Предметом дослідження є теоретичні та практичні питання формування інвестиційного проекту. 
Метою дослідження є характеристика інвестиційного проекту та його сутності. В цьому 

контексті необхідно проаналізувати життєвий цикл інвестиційного проекту, окреслити основні його 
складові та запропонувати способи підвищення їх ефективності з врахуванням певних особливостей. 

Методи дослідження. У роботі застосовано сукупність наукових методів і підходів, у тому числі 
системний, структурний, порівняльний, факторний методи, що дозволило реалізувати мету 
дослідження. 

Результати роботи. У статті розкрито економічну сутність інвестиційного проекту та його 
життєвого циклу. Проведено класифікацію інвестиційних проектів. Визначено проблеми зниження 
активності інвестиційної діяльності в Україні в умовах економічних перетворень. Обґрунтовано 
напрями підвищення інвестиційної привабливості. 

Галузь застосування результатів. Інвестиційна діяльність. 
Висновки. Необхідно відзначити, що у процесі дослідження було розглянуто суть поняття 

«інвестиційний проект», характерною ознакою процесу реалізації якого є можливість залучення 
інвестицій. Зокрема, реалізація інвестиційних проектів потребує залучення значного обсягу 
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фінансових ресурсів. Сьогодні інвестиційна діяльність підприємств здійснюється в умовах 
обмеженості інвестиційних ресурсів, тому під час інвестиційного проектування особливої уваги 
набувають проблеми вибору та економічного обґрунтування доцільності використання інвестиційних 
ресурсів з різних джерел фінансування.  

Відтак, для підвищення рівня інвестиційної привабливості та активізації інвестиційної діяльності як на 
екзо-, так і на ендорівнях запропоновано напрямки покращення інвестиційного клімату. Тому, для повного 
розкриття інвестиційного потенціалу України та її сталого розвитку економіки, необхідна державна 
позиція та комплексний підхід щодо вирішення існуючих проблем, пов’язаних з інвестиційною діяльність. 

Ключові слова: інвестиції, інвестиційні ресурси, інвестиційний проект, ринок інвестиційних 
ресурсів, інвестиційна діяльність. 

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ПРОЕКТЫ: СУЩНОСТЬ И КЛАССИФИКАЦИЯ 

Русын Р.С. 
Предметом исследования являются теоретические и практические вопросы формирования 

инвестиционного проекта. 
Целью исследования является характеристика инвестиционного проекта и его сущности. В 

этом контексте необходимо проанализировать жизненный цикл инвестиционного проекта, 
очертить основные его составляющие и предложить способы повышения их эффективности с 
учетом определенных особенностей. 

Методы исследования. В работе применена совокупность научных методов и подходов, в том 
числе системный, структурный, сравнительный, факторный методы, что позволило реализовать 
цель исследования.  

Результаты работы. В статье раскрыта экономическая сущность инвестиционного проекта и 
его жизненного цикла. Проведена классификация инвестиционных проектов. Определены проблемы 
снижения активности инвестиционной деятельности в Украине в условиях экономических 
превращений. Обоснованно направления повышения инвестиционной привлекательности. 

Отрасль применения результатов. Инвестиционная деятельность. 
Выводы. Необходимо отметить, что в процессе исследования была рассмотрена суть понятия 

«инвестиционный проект», характерным признаком процесса, реализации которого является 
возможность привлечения инвестиций. В частности, реализация инвестиционных проектов 
нуждается привлечения значительного объема финансовых ресурсов. Сегодня инвестиционная 
деятельность предприятий осуществляется в условиях ограниченности инвестиционных ресурсов, 
потому во время инвестиционного проектирования особенного внимания приобретают проблемы 
выбора и экономического обоснования целесообразности использования инвестиционных ресурсов из 
разных источников финансирования.  

Следовательно, для повышения уровня инвестиционной привлекательности и активизации 
инвестиционной деятельности как на экзо-, так и на эндоуровнях предложены направления 
улучшения инвестиционного климата. Потому, для полного раскрытия инвестиционного потенциалу 
Украины и ее устойчивого развития экономики, необходима государственная позиция и комплексный 
подход относительно решения существующих проблем, связанных с инвестиционной деятельность. 

Ключевые слова: инвестиции, инвестиционные ресурсы, инвестиционный проект, рынок 
инвестиционных ресурсов, инвестиционная деятельность. 

INVESTMENT PROJECTS: ESSENCE AND CLASSIFICATION 

Rusyn R.S. 
The subject of research is theoretical and practical issues of formation of the investment project. 
The purpose of the study is characteristic of the project and its nature. In this context it is necessary to 

analyze the life cycle of the project, to describe its main components and to propose ways to improve their 
efficiency, taking into account specific features. 

Research methods. A set of scientific methods and approaches, including systemic, structural, 
comparative, factorial methods that allowed to realize the goal of the study are used in the paper. 

The results of the study. In the paper the economic substance of the project and its life cycle are 
considered. The investment projects are classified. The problems which reduced an activity of investment 
activity in Ukraine in terms of economic transformation are outlined. The directions of improvement of 
investment attractiveness are suggested. 

The scope of the results. Investment activity. 
Conclusions. It should be noted that in the study were considered the essence of the concept of 

«investment project», a characteristic feature of the implementation process which makes a chance to attract 
investments. In particular, the implementation of investment projects needs to attract a significant amount of 
financial resources. Nowadays business investment activity is carried out in the context of limited investment 
resources, so while designing investments the issues of choice and economic substantiation for using the 
investment resources from different funding sources need special attention. 
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The refore, to improve investment attractiveness and stimulate investments both exogenous and 
endogenous levels are offered to improve the investment climate. Moreover, for the full investment potential of 
Ukraine and its sustainable economic development, government position and comprehensive approach for 
solving the existing problems related to investment activities is necessary. 

Key words: investments, investment funds, investment project, investment market, investment activity. 

Постановка проблеми. На даному етапі реформування економіки держави та впровадження зони вільної 
торгівлі з ЄС, відкриє нові можливості інвестування саме у реальний сектор економіки України. Залучення інвестицій, 
зокрема іноземних, дають змогу отримати ряд вигод, зокрема підтримання платіжного балансу, впровадження 
новітніх технологій, можливість переходу від ресурсної економіки до інноваційної (високотехнологічної), підвищення 
експортного потенціалу та проведення імпортозаміщення, досягнення соціально-економічного ефекту. 

Залучення інвестиційних ресурсів, їх ефективний розподіл, а перш за все це створення умов для 
реалізації інвестиційних проектів, що в свою чергу дозволить досягнути поставлені цілі. Особливої уваги 
заслуговує процес прийняття рішення, а саме правильно сформовані та реалізовані інвестиційні проекти. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питанням оцінки ефективності інвестиційних проектів в 
сучасних наукових дослідження приділено достатньо уваги, розроблено теоретичні та методологічні аспекти їх 
оцінювання. Аналіз останніх публікацій засвідчує, що дослідженню цих проблем приділялася значна увага з боку 
як іноземних, так і вітчизняних дослідників. Зокрема, вагомий внесок щодо проблем оптимізації інвестиційних 
процесів, методів залучення інвестицій та шляхів підвищення їх ефективності внесли такі зарубіжні вчені, як 
Дж. Бейлі, Л. Гітман, Дж.М. Кейнс, К.Р. Макконнелл, Дж.М. Розенберг, Ф. Хайек, У. Шарп, М. Фрідмен. Варто 
також виділити таких вітчизняних науковців, як І.А. Бланк, Є.І. Бойко, В. Верба, В.М. Геєць, М.І. Долішній, 
Б.Є. Кваснюк, О.Є. Кузьмін, І.І. Лукінов, М.І. Мельник, М.Г. Михайлов, А.А. Пересада, В.Р. Сиденко, 
О.В. Шевченко та інших. Проте залишається неповністю вивченим питання реалізації інвестиційних ресурсів 
через механізм інвестиційного проектування та розвиток ринку інвестиційних ресурсів. 

Предметом дослідження є теоретичні та практичні питання формування інвестиційного проекту. 
Метою дослідження є характеристика інвестиційного проекту та його сутності. В цьому контексті 

необхідно проаналізувати життєвий цикл інвестиційного проекту, окреслити основні його складові та 
запропонувати способи підвищення їх ефективності з врахуванням певних особливостей. 

Методи дослідження. У роботі застосовано сукупність наукових методів і підходів, у тому числі 
системний, структурний, порівняльний, факторний методи, що дозволило реалізувати мету дослідження. 

Результати дослідження. Інвестиції, як економічна категорія, має багатогранне та широке значення. 
Інвестиціями є всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької 
та інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (доход) або досягається соціальний ефект 
[1]. В цьому контексті інвестиційний проект може бути визначений як оптимальний набір дій інвестора 
певного сектора, глобального і узгодженого планування, де поєднано людські, матеріальні та інші ресурси, 
що призводить до економічного і соціального розвитку. 

Сучасна економічна література та законодавство представляє різні тлумачення категорії 
«інвестиційний проект». 

Так, Закон України «Про інвестиційну діяльність» визначає інвестиційний проект як сукупність 
цілеспрямованих організаційно-правових, управлінських, аналітичних, фінансових та інженерно-технічних 
заходів, які здійснюються суб'єктами інвестиційної діяльності та оформлені у вигляді планово-розрахункових 
документів, необхідних та достатніх для обґрунтування, організації та управління роботами з реалізації 
проекту [1]. Закон України «Про режим іноземного інвестування» трактує інвестиції як цінності для 
отримання прибутку або досягнення соціального ефекту [2]. 

І.О. Бланк під інвестиційним проектом розуміє сукупність заходів, що передбачають певні 
капіталовкладення для отримання прибутку або соціального ефекту в майбутньому [3]. З точки зору 
підприємницької діяльності бізнес-словник трактує інвестиційний проект як довгострокові вкладення коштів 
для реалізації бізнес-ідеї аж до досягнення стабільного доходу від її втілення [4]. Усі автори визначають різні 
аспекти реалізації інвестиційного проекту. Таким чином, на основі найчастіше використовуваних понять 
можна сформулювати уточнююче визначення поняття «інвестиційний проект». Отже, інвестиційний проект – 
це сукупність заходів та намірів, обґрунтувань та практичних дій, які здійснюються інвестором, шляхом 
підготовлення відповідної документації, що включає в себе інвестиційний план спрямований для отримання 
прибутку або досягнення соціального ефекту в майбутньому. 

Проект повинен мати чітко визначену ціль, а його розробка включає ряд етапів, кожний з яких 
обов'язковий для вироблення обґрунтованого рішення та поділяється на певні стадії.  

Залежно від цілі інвестиційної діяльності та очікуваного кінцевого результату інвестиційні проекти 
поділяються на виробничі, науково-технічні, комерційні, фінансові, економічні та соціально-економічні. 

Інвестиційний проект є конкретною мотивацією деяких поточних витрат для отримання майбутніх 
вигод. Характерними особливостями, що відрізняють його не тільки від поточної діяльності, а й також від 
інших видів проектів, є: тривалість, завершеність і структура. 

Виконання будь-якого інвестиційного проекту знаходиться під тиском двох чинників: часу і вартості. 
Саме процес реалізації та експлуатації потребує певного відрізку часу, який являє собою життєвий 

цикл проекту та включає в себе стадії [5, с. 84]:  
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- передінвестиційна (розробка проекту);  
- інвестиційна (початок реалізації проекту); 
- експлуатаційна (швидке зростання, стабільне функціонування та занепад – передбачає 

експлуатацію активів, отримання прибутку, повернення вкладених коштів).  
Менеджери, так і інші фахівці, що беруть участь в проекті, впродовж всього періоду виконання і 

використання ресурсів (людських, матеріальних, фінансових, технічних і т.д.) постійно зайняті під час 
виконання. Для цього їм потрібні адекватні інструменти і методи, як для правильних розрахунків як для 
тимчасових ресурсних параметрів так і для постійного моніторингу та контролю. 

Тому, аналіз інвестиційних проектів як предмет вивчення є сукупністю прийомів і рекомендацій щодо 
розробки й експертизи проекту з метою визначення ступеня його повноти, імовірності, реалістичності й 
доцільності.  

Проектний аналіз передбачає дослідження таких його ключових аспектів, як [6, c. 4]: 
1. Технічний (можливість технічної реалізації проекту. 
2. Екологічний (ступінь впливу на навколишнє середовище). 
3. Комерційний (потенційний попит на продукт проекту). 
4. Фінансовий (фінансова життєздатність проекту та повернення витрат на його реалізацію). 
5. Економічний (ефективність проекту). 
6. Соціальний (спосіб вирішення соціальних проблем та ступінь врахування інтересів різних 

соціальних груп). 
7. Інституційний (ступінь сприяння зовнішнього оточення проекту його реалізації. 
Під час аналізу інвестиційного проекту спочатку досліджують інвестиційну ідею, далі безпосередньо 

ідентифікують проект враховуючи зовнішні та внутрішні умови, проводять комплексний аналіз інвестиційного 
проекту, що завершується формуванням його підсумкової оцінки і рекомендацій інвестору щодо ухвалення 
рішення з його інвестиційного наміру.  

Відповідності між етапами проекту і процесами, що відбуваються в інвестиційному проекті 
представлено на рис. 1. 

 

 
Рисунок 1. Відповідність між етапами і процесами інвестиційних проектів [7] 

 
Основні етапи в інвестиційному проекті: 
- ідея проекту бере свій початок на початковій стадії проекту і може бути сформульована первинною 

організацією або іншими ініціаторами. Метою цього етапу є прийняття проекту. Виготовлення, яке повинно 
враховувати ресурси необхідні для здійснення проекту, який синтезується в основному в фінансових 
ресурсах, а й досягнення рішення про переваги ініціювання проекту. 

- попереднє дослідження передбачає аналіз потенціалу проекту, створення етапів і результатів, які 
будуть отримані, створення альтернативних рішень і можливостей його виконання з економічної, політичної і 
соціальної точки зору. Крім того, цей етап передбачає виявлення і встановлення лімітів, аналіз середовища, 
перевірка здійсненності проекту і його глобального планування. Він також включає адекватну перевірку і 
аналіз, надання пропозицій для реалізації проекту. 

- основне дослідження передбачає розробку комплексної концепції та ілюструється вибір найбільш 
адекватного варіанту з точки зору доцільності та балансу між вартістю і прибутком, визначення детальних 
проектів, деталізація підрозділів проекту, створення свого інтерфейсу з контекстом загального проекту, 
вироблення рекомендацій по всіх підгрупах проекту. Всі ці етапи цієї фази включають в себе системний підхід, а 
саме через моніторинг адекватного виду контролю і впливу остаточних рішень за результатами контролю. 

- стадія детального дослідження передбачає деталізацію процедур будівництва, детальний опис всіх 
підпроектів, завдань для кожного учасника, в тому числі обчислення і створення бюджетів. 

Життєвий цикл інвестиційного проекту 
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- централізація результатів етапів проектів, представлених вище, відбувається на етапі розробки 
концепції інвестиційного проекту, метою якого є ідентифікація та створення рішень, необхідних документів, 
організаційних структур і нормативних актів з акцентом на наступні основні витрати відповідно до цілей. 

- реалізація представляє собою останній етап інвестиційного проекту, і має на увазі практичне 
застосування всіх завершених етапів. Тепер можна побачити, як оформлення документів і концепція проекту 
стає зрозумілою для користувача. Уздовж реалізації та практичного виконання проекту можуть виникнути 
ситуації, в яких вся система проекту схильна до однієї або декількох переоцінок, які накладаються 
системами управління адекватними на цій стадії. 

В сучасній літературі є різні підходи до класифікації інвестиційних проектів. Зокрема, для реалізації 
інвестиційної політики регіону та оцінювання інвестиційної привабливості інвестиційного проекту 
запропоновано наступну класифікацію інвестиційних проектів:  

За цілями інвестування: 
− приріст обсягу продукту; 
− розширення (відновлення) асортименту продукту; 
− підвищення якості та конкурентоспроможності продукту; 
− зниження собівартості продукту; 
− вирішення соціальних, економічних та інших завдань. 
За строками реалізації: 
− короткострокові з періодом реалізації до 1 року; 
− середньострокові з періодом реалізації від 1 до 3 років; 
− довгострокові з періодом реалізації більше 3 років. 
За обсягами необхідних інвестиційних ресурсів понад: 
− 3 мільйони євро - для суб’єктів великого підприємництва; 
− 1 мільйон євро - для суб’єктів середнього підприємництва; 
− 500 тисяч євро - для суб’єктів малого підприємництва. 
За кількістю створених робочих місць понад: 
− 150 - для суб’єктів великого підприємництва; 
− 50 - для суб’єктів середнього підприємництва; 
− 25 - для суб’єктів малого підприємництва. 
За передбаченою схемою фінансування: 
− кошти державного бюджету чи місцевого бюджету; 
− за рахунок внутрішніх джерел; 
− за рахунок зовнішніх джерел; 
− за змішаною формою фінансування. 
За масштабом: 
− державні; 
− обласні; 
− місцеві. 
За характером і сферою діяльності (табл. 1): 
 

Таблиця 1. Вибір сектора для інвестування 

I. Наука і технології 
1.1. Дослідження і розробки, інновації 
1.2. ІТ-технології 
1.3 Інші інформаційні послуги 

II. Енергетичний комплекс 

2.1. Відновлювані джерела енергії 
2.2 Традиційна енергетика 
2. 3 Енергетика і інфраструктура видобутку електроенергії 
2.4 Паливо 

III. Транспорт 

3.1. Транспортні засоби та транспорт 
3.2. Транспортні розв’язки та мережі 
3.3. Міські мобільні проекти 
3.4. Новітні технології і екологічний транспорт 

IV. Соціальна інфраструктура 

4.1. Людський капітал та освіта 
4.2. Охорона здоров'я 
4.3. Культурна і творча діяльність 
4.4. Туризм 
4.5. Соціальна інфраструктура 

V. Ресурси і навколишнє 
середовище 

5.1. Природні ресурси та ефективність їх використання 
5.2. Стійкість до зміни клімату та охорони навколишнього середовища 
5.3. Зміна клімату 

VI. Галузева 6.1. Малий і середній бізнес 
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− наука і технології; 
− енергетичний комплекс; 
− транспорт; 
− соціальна інфраструктура; 
− ресурси і навколишнє середовище; 
− галузева. 
Ресурси, що використовуються в при реалізації інвестиційного проекту, незалежно від його виду, 

можна поділити на: трудові, фінансові та економічні [8]. За своєю метою використання, вони можуть бути як 
інвестиційними ресурсами так і не бути ними. Однак всі ресурси які використовуються в інвестиційному 
проекті є інвестиціями. 

Висновки. Необхідно відзначити, що у процесі дослідження було розглянуто суть поняття 
«інвестиційний проект», характерною ознакою процесу реалізації якого є можливість залучення інвестицій. 
Зокрема, реалізація інвестиційних проектів потребує залучення значного обсягу фінансових ресурсів. 
Сьогодні інвестиційна діяльність підприємств здійснюється в умовах обмеженості інвестиційних ресурсів, 
тому під час інвестиційного проектування особливої уваги набувають проблеми вибору та економічного 
обґрунтування доцільності використання інвестиційних ресурсів з різних джерел фінансування. 

До основних причин зниження активності інвестиційної діяльності в Україні відносяться: 
− недосконалість законодавчої бази щодо інвестиційної діяльності; 
− несприятливий інвестиційний клімат; 
− недосконалість розкриття внутрішнього потенціалу регіонів; 
− недостатня підготовка інвестиційних проектів та програм; 
− низька ефективність інвестицій; 
− відсутність інвестиційного ринку. 
Відтак, для підвищення рівня інвестиційної привабливості та активізації інвестиційної діяльності як на 

екзо-, так і на ендорівнях запропоновано напрямки покращення інвестиційного клімату (рис. 2). 
 

 
Рисунок 2. Напрямки покращення інвестиційного клімату 

 
Тому, для повного розкриття інвестиційного потенціалу України та її сталого розвитку економіки, 

необхідна державна позиція та комплексний підхід щодо вирішення існуючих проблем, пов’язаних з 
інвестиційною діяльність. 
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РІВЕНЬ ЖИТТЯ НАСЕЛЕННЯ ЯК ПОКАЗНИК СТАНУ ЕКОНОМІКИ КРАЇНИ 

Чабан В.В. 
Предметом дослідження виступає рівень та якість життя населення, державна соціальна 

політика України 
Метою дослідження є сучасний стан системи соціального захисту населення в Україні та 

проблеми у сфері державного регулювання рівня і якості життя українського населення як основного 
показника ефективності соціальної політики. 

Результати роботи обґрунтована діяльність важливих державних функцій соціального захисту 
населення, та проаналізовано рівень життя населення в Україні. 
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