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THE ECONOMIC SUBSTANCE OF CASH FLOW TO PROVIDE THE FINANCIAL AND

ECONOMIC SECURITY OF AN ENTERPRISE

 

У статті встановлено доцільність здійснення оцінки фінансово-економічної

безпеки підприємства на основі дослідження грошових потоків. Вивчення

грошових потоків є одним із методів, який дозволяє оцінити рівень фінансово-

економічної безпеки підприємства, виявити і попередити фактори його зниження.
Визначено, що фінансово-економічна безпека підприємства - це складне і

комплексне поняття, яке характеризують: комплекс робіт по забезпеченню

ліквідності та платоспроможності підприємства і його оборотних активів;

забезпечення контролю всіх видів діяльності підприємства для поліпшення його

ефективності; продуктивність використання усіх видів ресурсів; процес

попередження ймовірних втрат від внутрішніх та зовнішніх ризиків тощо.

Розглянуто основні принципи та методи управління грошовими потоками для

забезпечення ліквідності підприємства. Аргументовано необхідність проведення

аналізу грошових коштів для забезпечення фінансово-економічної безпеки

підприємства.
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There is the set expediency assessment of financial and economic security of the
enterprise based on a study of cash flows in the article. Studying cash flow is one of the

means which evaluate the level of financial and economic security of the enterprise,

identify and prevent factors of its decline. Determined that the financial and economic

security of the enterprise - is a difficult and complex concept, which is characterized by:

a set of works for secured liquidity and solvency of the enterprise and its current assets;

providing control of all activities of the enterprise to improve its efficiency;

productiveness of use all kinds of resources; prevention process of possible losses from

internal and external risks and so on.

The basic principles and methods of cash flow management to provide the liquidity of

the enterprise are considered. Reasoned the necessity of the analysis of funds for

financial and economic security of the enterprise.
 

Ключові слова. Грошові потоки, управління, фінансово-економічна безпека,

підприємство, методи управління, аналіз руху грошових коштів, контроль,

діяльність, принципи.
 
Keywords. Cash flows, management, the financial and economic security, enterprise,

management methods, cash flow analysis, control, activity, principles.
 
 
Постановка проблеми. Підприємства України охоплює проблема, яка полягає в тривалій неможливості

здійснення фінансово-економічного забезпечення господарської діяльності. Економічний розвиток і прогрес у світі
стають важливими факторами розвитку і зростання підприємств, так і навпаки, спад економіки приводить до зниження
розвитку підприємств. В основному розвиток підприємств пов’язаний зі збільшенням обсягу грошових потоків. Через
спад економіки в Україні, конкуренцію між підприємствами, інфляцію, нестабільність політичної ситуації та постійні
зміни в законодавстві, породжується низка загроз, які можуть впливати на економічний розвиток підприємств. Серед
умови, яка сприяє успішній діяльності суб’єктів господарювання є управління фінансово-економічною безпекою.
Одним з методів, що дозволяє оцінити фінансово-економічну безпеку підприємства, виявити і попередити фактори її
зниження, є вивчення його грошових потоків.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Дослідження грошових потоків в забезпеченні фінансово-
економічної безпеки підприємства майже не висвітлюється в економічній літературі. Але було б не вірно
стверджувати, що в цій статті проблема розглядається вперше. Зокрема аналіз грошових потоків підприємства, їх
оптимізація були вивчені в працях таких науковців як: Кузьменко О.В., Сергєєва О.Р., Керанчук Л.С., Харченко В.А. та
інші.

Також питання забезпечення фінансово-економічної безпеки підприємства було розглянуто в роботах:
Ареф’єва О.В., Бланка І.О., Лігоненко Л.О., Білика М. Д., Ткаченка О.В., Фещука Р.В. та інших.

Існуюча на сьогодні теоретична база охоплює великий спектр питань щодо управління грошовими потоками,
але головним чином, у межах самої концепції грошових потоків, а не фінансово-економічної безпеки підприємства.
Тому це питання потребує відповідних наукових пошуків.

Формулювання цілей статті. Завданнями статті є визначення економічної суті грошових потоків та методів
забезпечення продуктивного управління грошовими потоками підприємства в умовах ринкових трансформацій. У
вивченні фінансово-економічної безпеки досі не існує єдиного поняття у термінології та механізму управління
фінансово-економічною безпекою, що й надихнуло до необхідності дослідження даної проблеми.

Виклад основного матеріалу дослідження. Тема грошових потоків є важливою при оцінці платоспроможності
і функціонування підприємства у забезпеченні фінансово-економічної безпеки. Відносно поняття «фінансово-
економічна безпека» було проаналізовано  багато різних поглядів вчених, але його сутність на сьогодні, лишається й
дотепер повністю не розкритою, тому його потрібно і далі вивчати з метою створення оптимальної системи та
механізму управління фінансово-економічною безпекою.

На думку вчених Іващенко О.В. та Четвєрікова П.М. [7], яка зацікавила і нас, твердження фінансово-
економічної безпеки дуже точно розкрито Варналієм З.С.: «Фінансово-економічна безпека є наслідком комплексу
складових, направлених на розвиток підприємства і гарантування його фінансової стабільності й самостійності, високої
конкурентоспроможності технологічного потенціалу, оптимальності та продуктивності організаційної структури,
правового захисту діяльності, захисту комерційної таємниці, інформаційної сфери, безпеки капіталу, майна і
комерційних інтересів, та усунення фінансово-економічної небезпеки діяльності» [6].
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Під фінансово-економічною безпекою підприємства розуміється, забезпечення підприємства захистом від
негативного впливу зовнішніх та внутрішніх факторів, прямих або непрямих ризиків, у різних галузях діяльності, та
спроможності суб’єкта до відтворення [12]. На думку цих же вчених, фінансово-економічна безпека – це стан і здібність
фінансово-економічної системи опиратися загрозам, для досягнення встановленим цілям розвитку, а також загрозі
знищення її оргструктури і статусу [12].

Спираючись на  науковий  досвід у сфері фінансово-економічної безпеки, можна відзначити, що фінансово-
економічна безпека підприємства - це складне і комплексне поняття, яке характеризують: комплекс робіт, по
забезпеченню ліквідності та платоспроможності підприємства і його оборотних активів; забезпечення контролю всіх
видів діяльності підприємства для поліпшення його ефективності; продуктивність використання усіх видів ресурсів;
процес попередження імовірних втрат від внутрішніх та зовнішніх ризиків тощо.

Вираз «грошовий потік» (Cash Flow), виник в США в середині ХХ ст.. Даний термін має англо-саксонське
походження, винайдений вченим В. Бівером, в структурі  руху грошових коштів, для вивчення можливої загрози
банкрутства [2].

В багатьох наукових працях розглядалося питання сутності грошових потоків. Проте більшість науковців
досліджують дане поняття поверхово або однобічно, хоча грошовий потік прямо чи опосередковано пов’язані з
фінансовою безпекою підприємства.

Розмір грошового потоку, не враховуючи всі боргові та інші фінансові грошові потоки, дорівнює зміні
залишку на банківському рахунку підприємства - стверджують англійські вчені Бірман Г., Шмідт С [3]. Аналогічного
міркування дотримуються вчені Савчук В. П., Самсонов Н. Ф., Попов В. М., формулюючи його, як чистий грошовий
потік.

Друга група вчених (Бланк І. О., Бочаров В. В., Ковальчук Г. В., Олексюк О. С. та інші) вбачає в грошових
потоках сукупність надходжень і видатків коштів за певний період часу. Райс Т. і Койлі Б. під грошовим потоком
розуміють індикатор кредитоспроможності та платоспроможності суб’єкта господарювання [15]. Терещенко О.О.,
розглядає грошовий потік, як внутрішнє джерело фінансової стабілізації підприємства [13].

За дослідженнями Коласс У.Б. «під загальними грошовими потоками» мається на увазі надлишок грошових
коштів, який утворюється на підприємстві в результаті всіх операцій, які відносяться і не відносяться до
підприємницької діяльності» [9].

Підхід до тлумачення категорії грошових потоків І.О. Бланка, є більш розкритим, адже під «грошовим потоком»
він розуміє сукупність розподілених за окремими інтервалами певного періоду часу надходжень і видатків коштів, що
генеруються господарською діяльністю підприємств та рух яких пов’язаний з факторами часу, ризику і ліквідністю [4].

Чітке визначення грошового потоку закріплене в МСБО № 7 «Звіт про рух грошових коштів», відповідно до
якого, грошові потоки - це надходження і вибуття грошових коштів та їхніх еквівалентів. В Україні до складу фінансової
звітності, звіт про рух грошових коштів – форма № 3 ввійшов у 2000 р.
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Рис. 1. Класифікація грошових потоків підприємства
 

Отже,  грошовий потік - це показник, який характеризується постійним рухом (надходження та витрачання)
коштів підприємства, та відображає ділову активність, фінансову стійкість та ліквідність суб’єкта господарювання.

В економічній літературі представлена класифікація грошових потоків за різними критеріями. Найбільш
повнішою є класифікація розроблена І.А. Бланком де представлено дев’ятнадцять класифікаційних ознак (рис. 1).

Щодо оцінки фінансово-економічної безпеки підприємств виділяють грошові потоки отримані від операційної,
інвестиційної та фінансової діяльності [14]. Дослідивши зміни грошових потоків від операційної діяльності можна
оцінити ефективність діяльності підприємства.

Дослідивши зміни грошових потоків від фінансової діяльності, можна проаналізувати надходження грошових
коштів від отриманих кредитів і позик, емісії акцій, а також відтоки, пов’язані з виплатою дивідендів, сплатою
заборгованості за отриманими кредитами.

Інвестиційна діяльність відображає рух придбання та реалізації довгострокових (необоротних) активів, та
короткострокових (поточних) фінансових інвестицій, які не є рівноцінними грошових коштів.

Від правильного управління грошовими потоками залежить фінансова рівновага підприємства. Зважаючи на
соціально-економічні умови, органи управління грошових потоків, керуються принципами управління, основними з
яких є принципи достовірної інформації, комплексності управління, оперативності, забезпечення маневреності та
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ефективності. Реалізація даних принципів можлива за умови контролю виконання схвалених показників діяльності
підприємства. На підставі принципів управління  виникає система методів управління грошовими потоками: аналіз
грошових потоків, планування та оптимізація, контроль за динамікою грошових коштів, облік та звітність.

Умовою виконання цих принципів на підприємстві є запровадження фінансово-економічного планування та
контроль за виконанням прийнятих показників діяльності підприємства.

Для прийняття ефективного стратегічного рішення по забезпеченню успішної діяльності підприємства на
перспективу, потрібно вивчати внутрішні та зовнішні загрози фінансової та економічної безпеки підприємства,
результати яких будуть використані при стратегічному плануванні діяльності підприємства.

Стан фінансово-економічної безпеки підприємства можна дослідити за допомогою аналізу грошових потоків,
факторів, макро-, мікросередовища, точки беззбитковості, коефіцієнтного аналізу тощо. Проаналізувавши грошові
потоки підприємства, можна обчислити, чи достатньо грошових коштів на підприємстві для здійснення інвестицій, та
для виконання  взятих зобов’язань.

Для розрахунку оцінки ефективності формування грошових потоків, розраховують чистий грошовий потік
(ЧГ), який обчислюється, як різниця між надходженням (НГ) та витрачанням (ВГ) грошових коштів у певному періоді
(1) [17]:

 

ЧГ = НГ-ВГ                                                (1)

 
Чистий грошовий потік, залежно від співвідношення позитивного та негативного грошового потоку, може

показувати як позитивне (+ЧГ) так і негативне (-ЧГ) значення. Позитивне значення означає, що на підприємстві є
вільний залишок грошових коштів, які надійшли від об’єктів господарювання в різних періодах. Якщо величина чистого
грошового потоку від’ємна, можна стверджувати, що поточних надходжень не вистачить для виконання зобов’язань,
тому підприємству, щоб розрахуватися,  варто витрачати залишки минулих періодів, або тимчасово збільшувати
кредиторську заборгованість.

Також розраховують рівень окупності (РО) і рівень завантаження (РЗ) грошових витрат, відношенням
позитивного та негативного значення грошових потоків. Якщо показник РО, який дорівнює відношенню  НГ та ВГ і є
меншим за 1, то  грошовий потік підприємства показує окупність, а  на 1 гривню грошових надходжень витрачається
менше однієї гривні грошових витрат (2):

 

РО = НГ/ВГ, РО<1                                   (2)

 
За допомогою рівня завантаження грошових витрат, можна розрахувати скільки грошових надходжень

утворює кожна гривня грошових витрат. Знайдене значення повинно бути більшим за 1 (3):

 

РЗ = НГ/ВГ, РЗ>1                                       (3)

 
Наскільки стабільно підприємство може перекрити грошові витрати, відображають позитивні величини різниці

1,0 - РО і РЗ - 1,0 (4):

 

РО<1 <РЗ                                                         (4)

 
З позицій потреб підприємства (РД), достатність створеного чистого грошового потоку відносно формування

приросту активів (ПА), створення резервного капіталу (РК) і виплати дивідендів (ВД) виражають формулою (5):      

 

РД = ЧГ/(ПА+РК+ВД)                                 (5)

 
Якщо знайдений показник <1, то розмір чистого грошового потоку не покриває потреби підприємства, і

навпаки, при достатності чистого грошового потоку, дані РД > 1.
Визначення рівня доходності грошових потоків за показниками величини грошових надходжень (ГН)  та суми

грошових витрат (ГВ), розкриває показники рівня доходності грошових потоків (6,7):

 

ГН = ЧГ/НГ,                                                        (6)

 

ГВ = ЧГ/ВГ                                                          (7)

 
де,
ЧГ – чистий грошовий поток;
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НГ – грошові надходження;
ВГ – грошові витрачання.
За допомогою показника доходності грошових надходжень (ГН), можна розрахувати, суму чистого грошового

потоку, що надходить з кожною гривнею позитивного грошового потоку. Ступінь доходності грошових витрат (ГВ)
показує скільки  чистих грошових потоків утворює кожна гривня негативного грошового потоку підприємства.

Висновки. Проаналізувавши  розглянуті визначення грошового потоку підприємства можна стверджувати, що
грошовий потік – це рухливий показник, який визначається постійним рухом надходжень i витрат грошових коштів,
динаміка яких є основним об’єктом управління, що пов’язаний з чинниками ліквідності і ризику та має певний вплив на
рух активів і капіталу підприємства.

Дослідження поняття грошових потоків та доповнення їх класифікації, необхідно для ширшого дослідження
руху грошових коштів, підвищення ступеня управління грошовими потоками підприємства з метою забезпечення
фінансової стабільності і високого темпу розвитку підприємств.

Адекватно оцінити економічну безпеку можна застосувавши такі підходи: аналіз грошових потоків, факторів
мікро-, макросередовища; розрахунок точки беззбитковості; проведення коефіцієнтного аналізу та, як наслідок,
побудова інтегрального показника, який комплексно розкриває стан фінансово-економічної безпеки підприємства.
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