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Постановка проблемы. Финансовая безопасность государства

является едва ли не главным приоритетом для большинства стран.

Достижение этой цели становится особенно важным в условиях

финансового кризиса. Финансовую безопасность необходимо

рассматривать в системе общегосударственной безопасности, частью

которой она, по сути, является. Инвестиционный рынок заключает внутри

себя как перспективы форсированного развития экономики в ближайшем

будущем, так и множество угроз, которые при неразвитой нормативно-

правовой базе и низкой бизнес-культуре участников рынка могут

подорвать уровень финансовой безопасности страны в целом. Таким

образом, при управлении инвестиционным рынком необходимо

согласовывать оперативные решения его развития с обеспечением

финансовой безопасности в будущем.



Анализ последних исследований и публикаций. Проблема

обеспечения финансовой безопасности в последние годы принадлежит к

сфере научных интересов многих ученых. Несмотря на существование

достаточно обширной научно-методологической базы, по заявленной теме

исследования практически отсутствуют специальные труды, которые в

полной мере раскрывают современные проблемы обеспечения финансовой

безопасности государства.

Среди известных ученых, которые посвятили свои исследование

данной проблематике, следует выделить следующих: Л. И. Абалкин,

К. Л. Астапов, Э. Аткинсон, П. Я. Бакланов, Е. В. Балацкий,

А. Н. Илларионов, Г. М. Лонская, Г. Молл, А. Г. Немцов, Г. В. Новиков,

Е. А. Олейников, Р. Петерсон, А. А. Прохожев, В. К. Сенчагов,

Г. Ю. Трофимов, Г. Г. Фетисов и др.

Постановка задания. Целью исследования является определение

сущности понятия «финансовая безопасность», формулирование факторов

и принципов обеспечения финансовой безопасности, исследование

проблемы современного развития инвестиционного рынка в контексте

обеспечения национальной финансовой безопасности.

Основные результаты исследования. В начале нашего исследования

остановимся на основных понятиях, на которые мы будем опираться в

дальнейшем – «безопасность», «финансовая безопасность» и «система

управления инвестиционным рынком».

Понятие «безопасность» означает отсутствие опасности [1],

применительно к определенной системе – состояния естественной

защищенности любой системы от разрушительного внешнего и

внутреннего воздействия каких-либо сил или явлений [2].

Финансовую безопасность будем понимать как часть национальной

безопасности страны, что являет собой процесс создания условий

устойчивого функционирования финансовой системы в целом или



отдельных ее составляющих, предотвращение возникновения финансового

кризиса, нарушения стабильности денежного обращения или иных

деструктивных явлений рыночной экономики.

Система управления инвестиционным рынком страны нами

рассматривается как совокупность действий участников рынка

(регулятора, владельцев и потребителей инвестиционных ресурсов,

посредников) ради достижения собственных целей, согласуя эти действия

с действующим законодательством, текущей социально-экономической

ситуацией в стране, а также с нормами корпоративной культуры,

господствующей на данном рынке. Мы относим к субъектам управления

инвестиционным рынком негосударственных участников, так как процесс

их саморегулирования и реализации собственной инвестиционной

политики, наряду с действиями регулирующими органами

государственной власти, имеет определяющее значение на развитие рынка.

Согласно Концепции обеспечения национальной безопасности

Украины, национальная безопасность в финансовой сфере включает

вопросы безопасности в бюджетной сфере, в сфере управления

государственным долгом, гарантированным государством долгом и долгом

корпоративного сектора, налоговой сфере, сфере финансов реального

сектора экономики, банковской сфере, сфере валютного рынка и в сфере

функционирования фондового рынка и небанковского финансового

сектора [3].

Таким образом, к основным факторам обеспечения финансовой

безопасности относятся:

− уровень финансовой независимости, что определяется общим

размером задолженности по внешним кредитам (особенно, когда

кредиторами выступают иностранные правительства, политические

блоки), масштабом влияния иностранного капитала, его дифференциацией

по резидентам;



− особенности политической обстановки в стране;

− вектор финансово-кредитной политики правительства страны (как

внешней, так и внутренней);

− уровень развития финансовой инфраструктуры и нормативно-

правовой базы функционирования финансового сектора страны (ее

уровень охвата всех аспектов деятельности финансово-кредитных

институтов, дисциплина участников финансового рынка).

Согласно Концепции обеспечения национальной безопасности

Украины в финансовой сфере правительством были выделены такие

принципы обеспечения финансовой безопасности страны на 2013 год:

− сокращение дефицита государственного бюджета;

− уменьшение оттока капитала за рубеж;

− развитие внутреннего рынка капитала;

− усовершенствование подходов к оценке кредитных рисков

банков [3].

Привлечение иностранного капитала на протяжении всего периода с

момента провозглашения независимости было приоритетной задачей

управления практически любой отрасли экономики страны. Такой тезис не

стал исключением и применительно к управлению инвестиционным

рынком. Кроме очевидных и даже неочевидных преимуществ

наращивания иностранных инвестиций, существуют и откровенные

недостатки, которые, в первую очередь, касаются сферы обеспечения

национальной безопасности.

В современных условиях Украины очень остро стоит проблема

высокого уровня финансовой зависимости от иностранных инвесторов

и/или кредиторов. Существует бесконечное количество путей, которыми

можно утратить финансовую независимость, приведем наиболее

распространенные из них:



− иностранный инвестор напрямую скупает акции отечественных

предприятий, формирует их портфель, достаточный для стратегического

управления объектом своего инвестирования и реализовывает свои

интересы, часто не всегда только коммерческие, но и социально-

политические, которые не всегда совпадают с государственными;

− иностранный инвестор на открытом рынке скупает долговые

обязательства или напрямую кредитует интересующий его объект

инвестирования. В определенный момент (который периодически

наступает у большинства отечественных предприятий) затруднений со

своевременной оплатой обязательств «кредитор» может потребовать (если

такая возможность была прописана в условиях кредитного договора) или

предложить относительно выгодные условия обмена долговых ценных

бумаг на паевые (этого же предприятия, естественно), что приведет к

последствиям, описанным в предыдущем пункте;

− отечественное предприятие функционирует исключительно за

счет выгодных иностранных контрактов (так как его продукция не

затребована в Украине). Иностранный партнер «просит» для поддержания

дальнейших дружественных отношений продать небольшой пакет акций и

намекает, что при получении негативного ответа прекратит

сотрудничество. Поскольку у нашего предприятия специфическая

продукция, которую можно использовать в определенной отрасли и/или

стране, к тому же не самого высокого качества, – потеря такого покупателя

приведет к катастрофе. Дальнейшее развитие событий предсказуемо.

Проблему стратегического контроля над предприятиями,

находящимися под иностранным контролем, в принципе можно решить

путем жестких непопулярных административных мер, но это лишь

приведет к значительному ухудшению имиджа страны и резкому оттоку

иностранного капитала, что со значительной долей вероятности обрушит и

без того шаткий финансовый рынок страны.



Выводы и перспективы дальнейших исследований. Таким образом,

стимулирование наращивания объемов иностранных инвестиций в

процессе управления инвестиционным рынком имеет сомнительные

последствия в контексте обеспечения финансовой безопасности страны.

Для минимизации негативных последствий такой политики необходим

более тщательный контроль со стороны государственных органов за

уровнем присутствия иностранного капитала в отдельных отраслях

экономики, особенно это актуально применительно к ключевым,

бюджетообразующим отраслям.

Дальнейшее исследование данной темы имеет перспективы в

направлении определения пороговых значений концентрации

иностранного капитала в отраслях экономики, а также проблемы

оптимизации дифференциации иностранных инвесторов по категориям

резидентности – от менее привлекательных стран происхождения капитала

до наиболее оптимальных.
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У статті досліджено сутність поняття «фінансова безпека», сформульовані

фактори і принципи забезпечення фінансової безпеки, досліджено проблеми сучасного

розвитку інвестиційного ринку в контексті забезпечення національної фінансової

безпеки.
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The article analyzes the essence of the concept of «financial security», stated the factors and
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investment market in the context of national financial security.
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