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Варцаба В.І., Огородник В.О. Інвестиційна характеристика Закарпатського регіону. У статті 
здійснено аналіз обсягу капітальних інвестицій та прямих іноземних інвестицій України. Досліджено 
основні інвестиційні тенденції в економіці країни у цілому та Закарпатської області зокрема. Визначе-
но місце Закарпатської області в інвестиційних процесах країни, ідентифіковано основні особливості 
її інвестиційної діяльності.
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Варцаба В.И., Огородник В.О. Инвестиционная характеристика Закарпатского региона. В ста-

тье осуществлен анализ объема капитальных инвестиций и прямых иностранных инвестиций Укра-
ины. Исследованы основные инвестиционные тенденции страны в целом и Закарпатской области в 
частности. Обозначено место Закарпатской области в инвестиционных процессах страны, определены 
основные особенности ее инвестиционной деятельности.
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Vartsaba V.І., Ohorodnyk V.О. The investment characteristics of the Transcarpathian region. In the 
article the amount of capital investment and foreign direct investment in Ukraine were analyzed. The basic 
investment trends in general and Transcarpathian region in particular were researched in the study. Transcar-
pathian region place in the investment processes of the country and the main features of its investment were 
detected.
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Постановка проблеми. Прагнення регіонів 
України до економічного зростання зумовлює необ-
хідність формування ефективної моделі регіональ-
ного розвитку, становлення якої є неможливим без 
адекватного інвестиційного забезпечення. Однією 
з головних причин низької інвестиційної забезпе-
ченості та незадовільного рівня розвитку регіонів 
України є недосконалість стратегічного управління 
інвестиційним процесом. 

В інвестиційному комплексі накопичилося багато 
нерозв’язаних питань, що обмежують розвиток еко-
номіки, впливають на розміщення продуктивних 
сил, понижують конкурентоспроможність націо-
нальної економіки та її окремих сегментів.

На сучасному етапі економічного розвитку над-
звичайно важливим є регіональний аспект інвес-
тиційної політики. Підвищення економічної та 
фінансової самостійності регіонів та інших тери-

торіальних утворень значною мірою залежить від 
удосконалення інвестиційного процесу на мезо- та 
мікрорівні. Суттєво підвищується роль регіонів у 
розвитку інвестиційної діяльності, що зумовлено 
формуванням сприятливих умов для інвестування 
та можливістю вирішення більшості соціально-еко-
номічних проблем на регіональному рівні.

Отже, практика формування нових економічних 
відносин в українському суспільстві та необхідність 
реалізації виваженої регіональної соціально-еконо-
мічної політики для побудови міцної і незалежної 
держави ставлять на порядок денний питання про 
підвищення ефективності управління інвестицій-
ними процесами в регіоні.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Про-
блемним питанням теорії і практики інвестування 
присвячено роботи провідних учених: В. Боча-
рова, О. Гаврилюка, М. Герасимчука, А. Пересади, 
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В. Хобти, В. Савчука та ін., наукові здобутки яких 
мають велике значення. Значний внесок у дослі-
дження інвестиційного забезпечення розвитку еко-
номіки регіону зробили такі вітчизняні вчені, як 
М. Бутко, Б. Данилишин, З. Варналій, М. Долішній, 
Т. Васильєва, П. Беленький, О. Другов. Проте про-
блема активізації інвестиційної діяльності в регі-
онах потребує подальшого дослідження, оскільки 
докорінно змінилися внутрішні і зовнішні умови 
функціонування регіональних систем. 

Постановка завдання. Територіальні особли-
вості інвестиційної діяльності регіонів України 
зумовили вибір теми дослідження та його мету. 
Метою даної наукової статті є дослідження, спря-
мовані на виявлення особливостей інвестиційної 
діяльності в Закарпатській області.

Виклад основних результатів. Події 2013–
2016 рр. в Україні (збройний конфлікт на Сході 
України, звуження або закриття ринку Росії та ін.) 
суттєво погіршили національну економічну ситуа-
цію та трансформували зовнішньоекономічну діяль-
ність нашої держави. Головним наслідком буремних 
подій для одних областей стала втрата традиційних 

споживачів продукції, а для інших – традиційних 
постачальників (сировини, матеріалів, комплектую-
чих виробів), що призвело не лише до спаду обсягів 
інвестицій, а й до непропорційного розподілу інвес-
тицій по території країни. У певному сенсі ситуація 
в регіонах стала географічною калькою економіч-
ного стану галузей і виробництв поза залежністю від 
їх виробничо-технологічного потенціалу і ємності 
інвестиційного ринку. Про розміри такої диференці-
ації та частку Закарпаття в українському інвестицій-
ному процесі можна судити з табл. 1.

Аналіз даних табл. 1 показує, що найбільшу кіль-
кість інвестицій у 2015 р. було освоєно в м. Київ, а ліди-
руючими регіонами за обсягом освоєних капітальних 
інвестицій є Дніпропетровська та Київська області.

Слід також зазначити, що капітальні інвести-
ції понад 11 млрд. грн. є досить високим показни-
ком, якщо середнє значення по Україні становить  
10,9 млрд. грн. і лише п’ять регіонів України переви-
щили це значення, а два – майже досягли його. 

Однак для кращої характеристики центральної 
інвестиційної тенденції, на нашу думку, слід вико-
ристовувати медіану. Медіана в нашому випадку є 

Таблиця 1
Диференціація інвестиційного обороту в регіонах України в 2015 р. [1; 2]

Регіон Освоєно капітальних інвестицій Прямі іноземні інвестиції (акціонерний 
капітал, боргові інструменти)

млн. грн. % до заг. обсягу млн. дол. США % до заг. обсягу
Україна 273116,4 100 54041,9 100
Вінницька 7373,0 2,70 282,1 0,52
Волинська 6166,8 2,26 350,1 0,65
Дніпропетровська 25919,9 9,49 8445,5 15,63
Донецька 8304,3 3,04 2479,9 4,59
Житомирська 4044,4 1,48 507,6 0,94
Закарпатська 3778,4 1,38 392,5 0,73
Запорізька 7794,3 2,85 1469,9 2,72
Івано-Франківська 9609,3 3,52 1040,5 1,93
Київська 24359,1 8,92 2255,5 4,17
Кіровоградська 4057,1 1,49 95,4 0,18
Луганська 2060,1 0,75 695,8 1,29
Львівська 13386,5 4,90 2112,6 3,91
Миколаївська 5989,9 2,19 292 0,54
Одеська 9983,5 3,66 1664,1 3,08
Полтавська 8337,9 3,05 1198,4 2,22
Рівненська 4334,2 1,59 341,7 0,63
Сумська 3663,0 1,34 293,4 0,54
Тернопільська 3827,5 1,40 147,9 0,27
Харківська 11246,7 4,12 2047,9 3,79
Херсонська 3107,4 1,14 367,9 0,68
Хмельницька 6809,3 2,49 234,2 0,43
Черкаська 4485,8 1,64 567,9 1,05
Чернівецька 2789,2 1,02 69,6 0,13
Чернігівська 3550,2 1,30 131,5 0,24
м. Київ 88138,6 32,27 26557,8 49,14
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більш прийнятнішою характеристикою, оскільки в 
ряду розподілу є значно більші значення, які впли-
вають на середню величину. Отже, середнім обсягом 
(медіаною) освоєних капітальних інвестицій в Укра-
їні в 2015 р. є 6,2 млрд. грн. Водночас, обчисливши 
квартилі, слід зазначити, що в 75% областей Укра-
їни обсяг освоєних капітальних інвестицій становив 
менше 9,8 млрд. грн.

Аналізуючи обсяг прямих іноземних інвестицій 
(ПІІ) в розрізі регіонів, слід зауважити, що ПІІ понад 
2 млрд. дол. є досить високим показником, якщо 
середнє значення по Україні становить 2,2 млрд. 
дол. і лише шість регіонів України перевищили 
це значення. Медіаною ж ПІІ в Україні в 2015 р. є 
507,6 млн дол., що в чотири рази менше за середньо-
арифметичне значення. Значення верхнього квар-
тиля показує, що в 75% областей України обсяг ПІІ 
становив менше 2 080 млн. дол. 

Якщо порівняти обсяги освоєних капітальних 
інвестицій та прямих іноземних інвестицій Закар-
патської області із загальноукраїнськими тенден-
ціями (табл. 2), можна зробити декілька невтішних 
висновків: 

1. Обсяг освоєних капітальних інвестицій Закар-
патської області на 65,4% менше, ніж середньоариф-
метичне значення по Україні, на 38,7% – менше, ніж 
медіана, на 61,4% менше, ніж верхній квартиль та 
майже на 1% менше, ніж нижній квартиль, що свід-
чить про те, що Закарпаття входить до 25% областей 
із найменшим значенням.

2. Обсяг ПІІ в Закарпатській області на 81,8% 
менше, ніж середньоарифметичне значення по 
Україні, на 22,7% – менше, ніж медіана, на 78,9% 
менше, ніж верхній квартиль та на 36,7% більше, 
ніж нижній квартиль.

Для покращення інвестиційних позицій Закар-
патської області, на нашу думку, необхідно врахову-
вати територіальні особливості інвестиційної діяль-
ності регіону через аналіз структури і динаміки та 
ідентифікацію специфічних особливостей інвести-
ційної діяльності Закарпаття.

Дослідивши загальний розмір капітальних інвес-
тицій на початок 2016 р., можна зробити висновок 
про деяке відставання Закарпатської області від 
інших областей України (20-й показник із 25-ти) 
(табл. 3). Як видно з аналізованої таблиці, найменше 
капітальних інвестицій вкладено в Чернівецькій 
області – 2 487 млн. грн. Порівняльний аналіз роз-
міру капітальних інвестицій та місця Закарпатської 
області з показниками по країні вказує на позитивну 
динаміку. Однак докризового рівня ще не досягнуто, 
а присутність регіону за цим показником на протязі 
останніх п’яти років на рівні 19–23-го місць свід-
чить про відсутність ефективних зрушень в інвести-
ційному кліматі регіону.

У 2015 р. 99,5% капітальних інвестицій Закарпат-
ської області – це інвестиції у матеріальні активи, з 
яких 39,5% та 20,5% – це інвестиції в житлові будівлі 
та транспортні засоби відповідно [3].

Основним джерелом фінансування капітальних 
інвестицій залишаються власні кошти підприємств 
та організацій, їхня частка в 2015 р. становила 41,4% 
(рис. 1). Щоправда, слід зазначити тенденцію посту-
пового підвищення бюджетних капіталовкладень. 
Так, наприклад, обсяг коштів місцевих бюджетів, 
вкладених у капітальні інвестиції регіону, виріс на 
151,7% (249,1 млн. грн.). Майже відсутнє фінансу-

Таблиця 2 
Відхилення інвестиційних обсягів Закарпатського регіону від середніх значень  

по Україні за 2015 р. 

Показник

Освоєно капітальних інвестицій Прямі іноземні інвестиції
Загалом  

по Україні 
(5 млн. грн.)

Відхилення Загалом 
по Україні 

(5 млн. дол.)

Відхилення
Абсолютне  

+/–
Відносне  

%
Абсолютне  

+/–
Відносне  

%
Середнє 
арифметичне 10924,7 –7146,3 –65,4 2161,7 –1769,2 –81,8

Медіана 6166,8 –2388,4 –38,7 507,6 –115,1 –22,7
Верхній  
квартиль 9796,4 –6018,0 –61,4 1856 –1463,5 –78,9

Нижній к 
вартиль 3802,9 –24,5 –0,6 287,1 105,4 36,7

Джерело: побудовано на основі авторських розрахунків
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Рис. 1. Капітальні інвестиції за джерелами 
фінансування в Закарпатській області в 2015 р., 

тис. грн., % [4]
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Економічний вісник Запорізької державної інженерної академії

вання капітальних інвестицій за рахунок коштів іно-
земних інвесторів, що свідчить про вплив складної 
економічної ситуації в Україні, зумовленої анексією 
АРК та веденням антитерористичної операції на 
сході України і на традиційно інвестиційно прива-
бливі прикордонні області.

У галузевій структурі капітальних інвестицій 
переважають будівництво (42,1%) та промисловість 
(22,8%) (рис. 2), що свідчить про те, що капітальні 
інвестиції в Закарпатській області традиційно спря-
мовуються у швидкоокупні галузі.

Серед видів промислової діяльності за обсягом 
інвестицій в основний капітал у 2015 р. у Закарпатті 
переважали вкладення в переробну промисловість 
(79,7%). Слід зазначити, що в усіх галузях промис-
ловості спостерігався спад капітальних інвестицій 
порівняно з 2014 р. окрім вкладень у переробну про-
мисловість, які виросли на 146,4%.

Розглядаючи інвестиційні особливості Закар-
патської області, слід звернути увагу на інвестиції 
зовнішньоекономічної діяльності, які посідають 
вагоме місце в соціально-економічному розвитку як 
країни в цілому, так і її окремих регіонів.

Динаміка надходжень ПІІ в Україну має неста-
більну тенденцію, що пов’язано з нестабільністю та 
циклічністю розвитку економіки України (рис. 3). 

Загальний обсяг ПІІ (акціонерний капітал), здій-
снених в економіку України на 01 січня 2016 р., ста-
новив 43,4 млрд. дол., що на 5,2% менше порівняно 
з попереднім періодом.

Розглянувши динаміку пря-
мих іноземних інвестицій у 
Закарпатській області, можна 
стверджувати, що вона має спо-
радичний характер, а обсяг ПІІ 
на 01.01.2016 на 28,8% менше 
обсягу до настання бурем-
них подій в Україні (рис. 4).

Таким чином, за останні 
п’ять років (2011–2015 рр.) 
в економіку Закарпатської 
області залучено 1838,1 млн. 
дол. США прямих іноземних 
інвестицій, однак для розви-
тку економіки регіону такі 
обсяги є явно недостатніми.

Вражаючою є різниця в 
питомій вазі регіонів в загаль-
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Рис. 5. Питома вага регіонів у загальному обсязі ПІІ по Україні  
станом на 01.01.2016 [2]
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ному обсязі ПІІ по Україні (рис. 5). Так, частка Дні-
пропетровської області на 01.01.2016 становить 
30,73%, а Закарпатської – 0,14%. 

Загалом, проаналізувавши інвестиційну діяль-
ність Закарпаття, можна зробити висновок, що на 
фоні областей України досліджуваний регіон харак-
теризується низьким рівнем протікання інвестицій-
ного процесу та знаходиться на останніх позиціях. 

Висновки. Просування країни шляхом реформ 
та подолання кризових економічних тенденцій нега-
тивно вплинуло не лише на обсяг інвестицій, а й 
на пропорційність розподілу інвестицій по терито-
рії України. Лідерами загальноукраїнських інвес-
тиційних тенденцій є м. Київ та Дніпропетровська 
область. Щодо досліджуваного регіону, то його 
основні інвестиційні показники суттєво відріз-
няються від середніх значень по Україні, а саме: 

середнього арифметичного, медіани і навіть менше 
нижнього квартилю. Про відставання Закарпаття 
від інших областей України також свідчить 20-е (із 
25-ти) місце області на 01.01.2016 за обсягом освоє-
них капітальних інвестицій. Серед позитивних зру-
шень слід відзначити тенденцію поступового підви-
щення бюджетних капіталовкладень у Закарпатську 
область. Аналіз галузевої структури показав, що 
капітальні інвестиції в регіоні спрямовуються у 
швидкоокупні галузі. Невтішними є показники щодо 
ПІІ в економіці Закарпатської області: їх обсяг змен-
шився на 28,8% порівняно з 2014 р., а частка регіону 
в загальному обсязі ПІІ по Україні становить лише 
0,14%. Отримані результати проведеного дослі-
дження є підґрунтям для подальшого дослідження 
практичних аспектів підвищення ефективності 
інвестиційної діяльності на регіональному рівні.
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