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Особенности рынка 
перестрахования 
в России

• Доля Российского рынка перестрахо-
вания в общем объеме перестраховоч-
ной премии в мире минимальна
(порядка 0.5%)

• Основные игроки на рынке – универ-
сальные страховые компании

• Под влиянием новых требований с
рынка продолжался уход игроков

• Перестрахование в России в 2012 не
сокращалось, что с учетом постепенного
ухода схем означает реальный рост.

• Рынок становится более концентри-
рованным

• Несмотря на продолжающийся дем-
пинг на прямом рынке, перестрахов-
щики могут выходить на
комбинированный коэффициент в
районе около 85%, существенно лучше
иностранных перестраховщиков

• Несмотря на относительно неплохую
капитализацию, с точки зрения прини-
маемых рисков, абсолютные значения
капитализации остаются на низком
уровне.

• Российские перестраховщики проя-
вляют высокую зависимость от ретро-
цессии.

• Существенная часть предложения
внутреннего перестрахования – про-
дажа иностранной защиты и высокая за-
висимость перестраховщиков от
интереса международных игроков к рос-
сийскому рынку

• Доля иностранного бизнеса ста-
бильна на уровне порядка 30% сборов,
однако эта премия приходит в основном
из стран СНГ.

• Сужение рынка прямых перестрахов-
щиков в регионах негативно влияет на
развития внутреннего перестрахования  

• Введение новых видов страхования
не даст существенного толчка развития
сектора

Новые факторы, 
влияющие на рейтинги 
международных 
перестраховщиков

• Недостаточное увеличение тарифов, чтобы уве-
рено говорить о "hard market"

• Снижение резервов не является устойчивым ис-
точником прибыли в долгосрочной перспективе

Негативное влияние понижения рейтингов в Ев-
ропе  

• Снижающееся кредитное качество инвестиций
• Низкие темпы экономического роста в разви-

вающихся странах  
• Ожидаемый комбинированный коэффициент для

сектора ухудшился до 110-115% с 105-110%. Основ-
ной фактор – убытки от наводнения в Тайланде.

• Коэффициент котировки акции перестраховщи-
ков, соотношение "цена/балансовая стоимость" со-
ставляет в среднем 0.9 по сравнению со средним
значением 1.3x.

• Регионы, которые раньше представлялись инте-
ресной возможностью для диверсификации (Ла-
тинская Америка, Азия, Океания) принесли очень
большие убытки

Особенности рынка 
перестрахования в России:
отдельные рейтинговые 
факторы

• Высокие отраслевые риски
• Невысокие конкурентные преимущества
• Зависимость от ограниченного количества клиен-

тов и концентрация на отдельных видах рисков
• Существенное «зашумление» операций схемами/

операциями по фронтированию
• Небольшие абсолютные значения 
капитализации
• Невысокое в международном контексте качество

инвестиционного портфеля
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