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Сільське господарство є однією з про-
відних галузей промисловості України 
як за часткою ВВП, так і за зайнятістю 

населення.
На сьогодні сільське господарство – 

єдина галузь, в якій з настанням кризи не 
впали реальні обсяги виробництва.

Аграрному виробництву України при-
таманна значна сезонність, спричинена 
погодними умовами. Основна частка вироб-
ництва припадає на третій квартал – період 
збору врожаю зернових.

Ландшафт України переважно степовий 
і містить значну кількість родючих ґрун-
тів. Тому сільськогосподарськими землями 
покрито 71% території країни, що є найви-
щим показником у Європі. Загальну кіль-
кість сільськогосподарських земель України 
можна порівняти із третиною орних земель 
всієї єврозони. Більше земель сільсько-
господарського використання в Європі є 
лише в Росії та майже такі самі обсяги є у 
Туреччині. Проте українські землі відрізня-
ються високою якістю. Скажімо, чорноземи 
ставали навіть предметом вивозу окупацій-
ними військами з країни під час Першої та 
Другої світових війн.

Проте, попри високу якість чорноземів, 
на сьогодні ефективність використання сіль-
ськогосподарських земель є дуже низькою. 
Наприклад, збір зернових знаходиться на 
рівні 2,1 тонн з гектара, що співставно з 
Болгарією та Туреччиною.

Причина невеликої врожайності у не   
ефективному використанні наявних ресур-
сів. Зокрема, споживання добрив в 5 разів 
менше, ніж в Туреччині, і в 7 разів менше, 
ніж в Болгарії. Використання тракторів в 4 
рази менше, ніж в Туреччині.

Незважаючи на неефективне викорис-
тання наявних ресурсів, завдяки значним 
обсягам земель, Україна все ж займає стра-
тегічне місце у світі у галузі сільського 
господарства. Значний поштовх до розвитку 
галузь отримала після рекордного врожаю 
зернових.

Основу сільського господарства ста-
новлять продукти рослинного походження. 

Частка товарів рослинно-
го походження в експорті 
агропромисловості коли-
вається в межах 70–90%.

Українські агропромис-
лові товари експортуються 
в понад 130 країн світу. 
Найбільш стратегічними 
та сталими ринками для 
України є Росія (пере-
важно молочні продукти), 
Туреччина (рапс та куку-
рудза), Саудівська Аравія 
(ячмінь).

Україна є найбільшим 
експортером ячменю, 
п’ятою країною в світі за 
обсягом експорту зерно-
вих в натуральному екві-
валенті. За обсягом екс-
порту кукурудзи Україна 
займає 4 місце в світі, а 
пшениці – 6 місце в світі 
за поточний період.

Разом з тим, до України 
імпортується значна кіль-
кість продукції, що просто 
не може бути вирощена 
в країні. Це стосуєть-
ся імпорту цитрусових з 
Туреччини. Проте, через 
стагнацію окремих під-
галузей сільського госпо-
дарства, Україна імпор-
тує значні обсяги риби з 
Норвегії, яблук та груш із 
Польщі, м’яса з Бразилії та 
Німеччини.

Основною сільсько-
господарською культурою 
для виробництва біопали-
ва є рапс. Україна займає друге місце в 
світі за обсягами експорту насіння рап- 
су – майже весь вирощений рапс експорту-
ється. Найзначніші обсяги рапсу експорту-
ються до Європейського Союзу (найбільше 
в Голландію) і в Туреччину.

За останнє десятиліття посівні площі 

в країні під рапс збільшились в 12 разів, 
його валовий збір зріс в 14 разів. Попри 
це, починаючи з 2008 року, посівні площі 
під рапс скорочуються. Негативно вплинуло 
на цей агросегмент значне падіння цін на 
нафту з початку світової фінансової кризи. 
Також існує необхідність регулювання спо-
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живчих настроїв. Таке регулювання потребує утримання внутрішніх цін на 
решту зернових, що вимагає достатньої кількості посівних площ під них. 
Проте із новим значним зростанням цін на нафту перспективи для біо-
палива знову суттєво зросли.

Законодавчі тенденції
Найбільш важливими законодавчими тенденціями для агропромисло-

вості в найближчі роки повинні бути:
• створення зони вільної торгівлі з ЄС (ЗВТ);
• скасування мораторію на вільний продаж землі сільськогосподар-

ського призначення в Україні.

Зона вільної торгівлі з ЄС (ЗВТ)
Протягом останніх років Україна та ЄС зробили ряд кроків назустріч 

лібералізації торгових відносин. Водночас, можливе значне збільшення 
торгівлі через скасування ряду все ще існуючих законодавчих обмежень. 
Зі вступом до СОТ у 2008 році Україна знизила тарифи на низку про-
дуктів агропромисловості: м’ясо, молочні продукти, алкогольні напої. 
Європейський Союз полегшив експорт українських олії та хімікатів. Однак 
зернові, насіння олійних, риба та фрукти не отримали можливості більш 
вигідного експорту до Євросоюзу. Квоти з боку Євросоюзу на основні екс-
портні зернові культури залишаються занадто низькими. Комісії ЄС 2008 
і 2009 встановили невідповідність українських м’ясо-молочних заводів 
стандартам ЄС, що суттєво ускладнило експорт цих груп товарів. Проте 
перспектива для цієї групи є, про що свідчить досвід російських заводів, 
які отримали дозвіл на експорт щойно привели виробництво у відповід-
ність до стандартів ЄС.

На цей час Уряд України проводить переговори із Євросоюзом стосовно 
створення зони вільної торгівлі. Просування України в бік ЗВТ неминуче 
приведе до внутрішніх трансформацій, необхідних для відповідності вимо-
гам ЄС, в першу чергу, до якості продукції. Євросоюз в цілому зацікавле-
ний у тісній співпраці з Україною як сусідньою країною.

Зі стандартами ЄС щодо якості сільськогосподарської продукції має 
бути узгоджений, в першу чергу, Закон України «Про безпечність і якість 
харчових продуктів». Стандарти якості ЄС харчових продуктів визначені 
політикою «Аналізу ризиків і критичної межі» (Hazard Analysis and Critical 
Control Point, HACCP). Тому в майбутньому очікується покращення якості 
української сільськогосподарської продукції.

Гармонізація українського сільського господарства з санітарними нор-
мами ЄС потребуватиме значних фінансових витрат з боку господарств. 
Це, ймовірно, приведе до укрупнення галузі, як це сталося в Польщі, де 
великі виробники відносно легко пристосувались до вимог ЄС. Додатковим 
фактором для укрупнення галузі може стати зняття мораторію на продаж 
земель сільськогосподарського призначення.

Мораторій на вільний продаж землі
Мораторій на продаж земель сільськогосподарського призначення діє в 

Україні з 1991 року. Він був необхідний в умовах відсутності ефективного 
державного регулювання ринку землі. 

Основні ризики зняття мораторію:
• монопольна концентрація землі у власності фінансово-промисло-

вих груп – обезземелення селян;
• концентрація земель у іноземних компаній – втрата стратегічних 

національних ресурсів;
• спекуляція земельними ділянками – подорожчання землі і сіль-

ськогосподарської продукції;
• урбанізація сільськогосподарських земель.
Урбанізація та концентрація землі у банків є, напевно, найменшими із 

перелічених ризиків. Урбанізація постійно відбувалась навколо великих 
міст, незважаючи на існуючі вимоги до цільового використання сільсько-
господарських земель. Тим більше, що в останні роки темпи урбанізації 
сповільнились.

Незважаючи на існування мораторію, в Україні все таки існує нефор-
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мальний ринок земель сільськогоспо-
дарського призначення, а сам мораторій 
лише ускладнює і бюрократизує процес. 
Абсолютна більшість земель, які населення 
набуло у результаті переділу радянських 
колгоспів, не обробляється власниками осо-
бисто. Під час соціологічного дослідження 
«Оцінювання проведення земельної рефор-
ми в Україні» Центру соціальних експертиз 
Інституту соціології НАН було опитано 1 600 
громадян України віком від 30 до 70 років 
на всій території України. Опитування пока-
зало, що більшість земельних ділянок не 
знаходиться у розпорядженні власників.

Найпоширеніший спосіб розпоряджання 
отриманим земельним паєм – здача в 
оренду. Фермерське господарство створи-
ли менше 1% опитуваних. Продали свої паї 
лише 2,6% опитуваних, що, мабуть, зумов-
лене відсутністю вигідних ринкових умов. Ці 
факти ілюструють негативний вплив поточ-
ного стану ринку землі на інвестиційну при-
вабливість і можливість створення великих 
господарств.

Пенсіонери становлять майже 40% 
опитаних землевласників. Ще майже 10% 
становлять зареєстровані безробітні. Тобто 
майже половина землевласників не є еко-
номічно активним населення. Цей факт 
при поточному стані ринку землі негативно 
впливає на можливість створення ефектив-
них дрібних господарств економічно актив-
ним населенням.

На сьогодні розробляються норматив-
но-правові акти, необхідні для створення 
прозорого ринку землі відповідно до євро-
пейських стандартів. Державне агентство 
земельних ресурсів прогнозує, що Закон 

України «Про ринок землі», 
зокрема, глава 4 «Про про-
даж земель сільськогоспо-
дарського призначення» 
буде запроваджена.

Основні переваги зняття 
мораторію:

• підвищення інвес-
тиційної привабли-
вості сільського 
господарства вна-
слідок можливості 
іпотечного креди-
тування під заставу 
земельної ділянки;

• можливість ство-
рення крупното-
варних господарств у результаті 
уникнення нераціональних розмірів 
земельних ділянок і підвищення 
конкурентоспроможності на світо-
вих ринках;

• можливість створення ефективних 
дрібних господарств економічно 
активним населенням внаслідок 
вільного продажу земель пенсіоне-
рами та спадкоємцями, що живуть в 
містах чи за кордоном. Ні ті, ні інші 
не використовують землі за сіль-
ськогосподарським призначенням.

Агропромисловість на ринку капіталів
Агропромисловість активно залучає 

ресурси на внутрішньому та зовнішньому 
ринках. Обсяг кредитів, наданих сільському 
господарству, становить 5,6% від всіх кре-
дитів українських банків.

Галузь почала активно кредитуватися з 

2008 року. З настанням кризи обсяг вида-
них кредитів (особливо валютних) почав 
спадати. Більш активне кредитування відно-
вилось у 2010 році, і вже у 2011 році обсяг 
наданих гривневих кредитів досягнув ново-
го рекордного рівня, також збільшився при-
ріст валютних кредитів. Частка простроче-
них валютних кредитів за 2009 рік зросла до 
15% і стабілізувалася на цьому рівні в 2010 
році. Відсоток прострочених гривневих кре-
дитів зріс за кризовий період з 2 до 15% і 
з другої половини 2010 року зменшився до 
12%. Станом на кінець березня 2011 року 
найбільш ризиковими є короткострокові 
валютні кредити з рівнем прострочки 21%. 
Кредити у гривні мають рівень прострочки 
11%, незалежно від строку.

Поряд із відновленням кредитування 
галузі знижуються процентні ставки на кре-
дити в гривні. З початку 2009 року процент-
ні ставки на гривневі кредити знизились з 

Експорт агропромисловості, тис. дол.

ййй і УУУУ їїїї П і
Обсяги світового ринку біопалива

Джерело: FSDA
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22 до 16%. З початку 2009 року процентні 
ставки на валютні кредити коливаються 
в межах від 7% до 11%. Проте офіційна 
статистика за процентними ставками для 
валютних кредитів може коректно не відо-
бражати реальні ринкові ставки через низькі 
відсоткові ставки у випадках реструктуриза-
ції кредитів, що частіше відбувається при 
валютних позиках.

Українські агропромислові компанії зна-
чну частину коштів позичають за кордо-
ном. У 2011 році відбулось два розміщення 
єврооблігацій з боку українських компаній. 
Компанії «Авангард» та «Мрія» випусти-
ли п’ятирічні єврооблігації, залучивши 200 
та 250 млн дол. відповідно. Це відносно 
невеликі компанії, тому кошти залучались 
з премією 5% до урядових єврооблігацій. В 
цілому єврооблігації агропромислових ком-
паній складають біля чверті всіх українських 
корпоративних євробондів в обігу.

Окрім цього, українські агропромислові 
компанії активно позичають за допомогою 
синдикованих кредитів. В цілому обсяги 
залучень на міжнародних ринках через кре-
дитні інструменти, що торгуються на ринку, 
становлять 2 млрд дол.

Українські агропромислові компанії 
дуже активні на ринках акціонерного капі-
талу. Історично так склалось, що укра-
їнські агропромислові компанії проводять 
первинні розміщення акцій переважно на 
Варшавській фондовій біржі. Перше IPO 
було проведено у 2006 році лідером цукро-
вої галузі України – компанією «Астарта», 
якою було залучено близько 32 мільйони 
доларів. Найбільша ж сума коштів була 
залучена ПАТ «Миронівський хлібопродукт» 
в ході IPO, проведеного в Лондоні у 2008 
році – близько 322 млн доларів. 

В таблиці 3 добре видно позитивну 
для українських агрохолдингів тенденцію 
зростання ринкової капіталізації після про-
ведення IPO. Натомість, більшість україн-
ських компаній з інших галузей, таких як 
будівельні, вугільні та нафтогазові компанії, 
після проведення IPO понесли значні втрати 
своєї ринкової вартості внаслідок світової 
фінансової кризи. Досить показово, що і в 
2011 році перше українське IPO відбулося 
саме на Варшавській біржі та було прове-
дене аграрним холдингом KSG Agro, якому 
вдалося залучити більше 40 млн доларів в 
результаті продажу інвесторам 33% акцій 
компанії.

Підсумок
В цілому агропромисловість показує 

позитивні тенденції розвитку. Це відобра-
жається в зростанні обсягу валової доданої 
вартості у галузі, незважаючи на загальний 
економічний спад останніх років. Також обсяг 
наданих кредитів зростає при зменшенні від-

Джерело: ДП «Центр соціальних експертиз»

Джерело: Блумберг

Компанія Погашення Млн дол. Куп. Прод. Fitch S&P Moody’s

МНР 30.11.2011 250 5,3% 3,4% B B3 –

МНР 29.04.2015 585 8,1% 8,0% B (P)B3 –

Avangard 29.10.2015 200 9,4% 9,3% B – –

Mriya 30.03.2016 250 10,5% 10,4% B- – B

Компанія Погашення USD млн Валюта Дата випуску
МХП 16.07.2014 35 USD 14.07.2010
МХП 16.07.2014 15 USD 14.07.2010
МХП 15.09.2014 50 USD 11.06.2010
Астарта 30.03.2014 20 USD 30.03.2009
Астарта 23.10.2015 10 USD 23.10.2008
Астарта 23.10.2015 15 USD 23.10.2008
Кернел 22.09.2011 80 USD 22.12.2010
Кернел 11.08.2011 100 USD 22.12.2010
Кернел 11.08.2011 60 USD 11.08.2010
Кернел 11.08.2011 200 USD 11.08.2010
Кернел 30.09.2012 40 USD 30.09.2009
Кернел 01.04.2015 52 USD 04.04.2008

Член колективного с/г підприємства –  
в результаті розпаювання земель КСП

Спадкоємець
Працівник соціальної сфери – в результаті  

розпаювання земель КСП
Працівник соціальної сфери – частка була  

виділена з земель запасу
Інше

Покупець земельного паю (частки)

Пенсіонер
Найманий працівник поза сільгосп.

Безробітний (зареєстрований)
Службовець

Найманий працівник у сільському господарстві
Фахівець середньої ланки

Самозайнятий у сільському господарстві
Керівник підприємства, головний фахівець

Інше
Підприємець або самозайнятий поза сільгосп.

Сільський (селищний) голова
Безробітний (незареєстрований)

Фермер
Домогосподарка

Здав в оренду
Приєднав до ОСГ і обробляю самостійно

Продав

Інше
Подарував

Створив фермерське господарство
Обміняв

Таблиця 1

Таблиця 2



соткових ставок, позитивній динаміці експор-
ту. В той самий час, має місце неоптимальне 
використання агропромислового потенціалу. 
Про це свідчить порівняно невелика вро-
жайність на орних землях з причин відносно 
малої кількості сільськогосподарської техніки 
та добрив, що використовуються.

Імовірно, завершаться два принципово 
важливих процеси для сільського господар-
ства України. Переговори між Україною і ЄС 
про створення зони вільної торгівлі стиму-
люватимуть підвищення стандартів якос-
ті виробленої продукції. Зняття торгових 
бар’єрів сприятиме збільшенню експорту до 
європейських країн. Скасування мораторію 
на продаж земель сільськогосподарського 
призначення підвищить інвестиційну прива-
бливість сільського господарства, зробить 
можливим створення великих товарних гос-
подарств і ефективних малих фермерських 
господарств. Вільний ринок землі також 
підвищить доступ до позикового капіта-
лу, оскільки можна буде використовувати 
землю як заставу при отриманні позики.

З-поміж іншого, вирощування рапсу для 
біопалива видається дуже перспективним 
напрямом. Попри спадання посівів і зборів 
рапсу, потреба на зовнішніх ринках має 

тенденцію до зростання після нового збіль-
шення цін на нафту. За умов значних цін на 
нафту або їхнього подальшого зростання 
потреба в біопаливі зростатиме. Це створює 
сприятливі умови для розширення орних 
земель під рапс в Україні.

Проте наразі найбільшу частку виробни-
цтва та експорту агропромисловості склада-
ють зернові (пшениця, кукурудза, ячмінь). 
Обсяг виробництва цієї підгалузі дуже зале-
жить від погодних умов, що містить в собі 
ризик для виробників, який все ж частково 
компенсується ростом цін на продукцію у 
неврожайні роки. В майбутньому очікуєть-
ся подальше зняття експортних квот, що 
поверне українським експортерам позиції 
на зовнішніх ринках. Найстабільнішу дина-
міку зростання обсягу виробництва має 
підгалузь виробництва птиці. Це зумовле-
не наявністю кормового ресурсу всереди-
ні країни, дешевизною робочої сили, і як 
наслідок, активним інвестуванням в клю-
чові компанії галузі. Найсуттєвішого спаду 
зазнає підгалузь виробництва молока. Хоча 
українські підприємства експортують велику 
кількість молочної продукції переважно до 
Росії, це в основному стосується похідної 
продукції – сиру. В цілому, поголів’я корів 

повільно зменшується, якість молока, отри-
маного з дрібних господарств, невисока. 

В майбутньому варто очікувати зрос-
тання цін на більшість видів сільськогоспо-
дарської продукції, що значною мірою буде 
спричинене відведенням більших посівних 
площ під вирощування рапсу для біопалива. 
Тому перспективи розвитку більшості сіль-
ськогосподарських сегментів з економічної 
точки зору виглядають привабливими.

Намагаючись отримати вигоду від 
лібералізації законодавства та зростан-
ня, багато українських агропромислових 
підприємств обере стратегію розширення 
виробництва та збільшення наявних потуж-
ностей. На цей момент агропромисловість 
уже є одним з найбільш активних пози-
чальників ресурсів на зовнішніх ринках 
і продовжить активно залучати кошти в 
найближчі роки. У зв’язку з цим ми очі-
куємо процесу консолідації галузі. Великі 
агропромислові підприємства та холдинги 
збільшуватимуть свою частку у загальному 
виробництві порівняно із малими фермер-
ськими господарствами.

Управління комунікацій 
АТ «Ерсте Банк»

Компанія Місце  
розміщення

Сума залученого 
капіталу,  
млн. дол.

Дата  
розмі- 
щення

Капіталізація в 
перший день торгів, 

$, млн

Капіталізація 
на сьогодні, $, 

млн

Приріст 
капіта- 
лізації

Валова виручка, 
млн дол. 2010

Astarta Holding NV Варшава 32 6 серпня 166 681 310% 293.5

Kernel Holding S.A. Варшава 218 7 листопада 711 1 971 177% 1020.4
MHP S.A. Лондон 322 9 травня 1 618 1 858 15% 944.2
Agroton Варшава 54 10 листопада 211 244 16% 57.3
KSG Agro Варшава 40 10 квітня немає даних немає даних 15/6

Таблиця 3


