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òèâ íî–òå ðè òî ð³ àëü íèõ ð³â íÿõ º ñè ñòå ìà äåð æàâ íî ãî çå -

ìåëü íî ãî êà äàñ òðó òà ìî í³ òî ðèí ãó çå ìåëü íèõ ðå ñóð ñ³â, ÿê³

ñëó æàòü ³í ôîð ìà ö³é íî–àíà ë³ òè÷ íîþ îñ íî âîþ äåð æàâ íî ãî

óïðà âë³í íÿ òå ðè òî ð³ÿ ìè é ðå ãó ëþ âàí íÿ çå ìåëü íèõ â³ä íî ñèí.

Ïðè öüî ìó âñ³ ñêëà äî â³ çå ìåëü íî ãî êà äàñ òðó òà ìî í³ òî ðèí ãó

çå ìåëü íèõ ðå ñóð ñ³â ìà þòü â³ä ïî â³ äà òè ð³â íþ äåð æàâ íî ãî

çà áåç ïå ÷åí íÿ ðî çâèò êó çå ìåëü íèõ â³ä íî ñèí. Öå îñî áëè âî

âà æëè âî ïðè ðîç ðîá ö³ åêî íî ì³÷ íî îá´ðóí òî âà íèõ ìå òî äèê

âñòà íî âëåí íÿ ìåæ îá'ºê ò³â çå ìåëü íèõ ä³ ëÿ íîê, ìà ñî âî¿ äåð -

æàâ íî¿ êà äàñ òðî âî¿ îö³í êè çå ìåëü ð³ç íèõ êà òå ãî ð³é, çà êî íî -

äàâ ÷î ìó çà áåç ïå ÷åí í³ ïðèí öè ï³â ³ ïðà âèë îïî äàò êó âàí íÿ

ñóá'ºê ò³â àã ðàð íèõ â³ä íî ñèí.

Ñüî ãîä í³ ñè ñòå ìà äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ çå ìåëü íîþ

ñôå ðîþ íå äî ñòàò íüîþ ì³ ðîþ çà áåç ïå ÷óº ðîç ìå æó âàí íÿ

ïîâ íî âà æåíü ³ â³ä ïî â³ äàëü íî ñò³ ñòðóê òóð óïðà âë³í íÿ çå -

ìåëü íè ìè ðå ñóð ñà ìè. Íå äîñ êî íà ë³ñòü äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ -

âàí íÿ çå ìåëü íèõ â³ä íî ñèí, â³ä ñóò í³ñòü ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íî ñò³ ¿õ

ðå ôîð ìó âàí íÿ çà ãî ñòðè ëè áà ãà òî ïðî áëåì, çî êðå ìà, öå

ïîâ'ÿçà íî ç ïî ã³ð øåí íÿì ñòà íó ´ðóí ò³â. Âè ð³ øåí íÿ öèõ ïè -

òàíü ó áà ãàòüîõ âè ïàä êàõ ñòðè ìó ºòü ñÿ íå íà ëåæ íîþ ìå òî äî -

ëî ã³÷ íîþ îñ íî âîþ âäîñ êî íà ëåí íÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ

çå ìåëü íèõ â³ä íî ñèí. 
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Ó ñòàò ò³ âèç íà ÷å íî òåî ðå òè÷ íèé òà ïðàê òè÷ íèé àñ ïåêòè
ñòðóê òóð íî¿ ðîç áó äî âè ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó. Äîñ ë³ äæå íî äè íà -
ì³ êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, íà äà íèõ ô³ íàí ñî âè ìè êîì ïà í³ÿ ìè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà, ô³ íàí ñî -
âèé ðè íîê, ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð, ôîí äî âèé ðè íîê.

Â ñòàòüå îïðå äå ëåí òåî ðå òè ÷å ñêèé è ïðàê òè ÷å ñêèé àñ -
ïåêòè ñòðóê òóð íî ãî ðà çâè òèÿ ôè íàí ñî âî ãî ðûí êà. Èñ -
ñëå äî âà íà äè íà ìè êà ôè íàí ñî âûõ óñ ëóã, ïðå äî ñòà âëåí -
íûõ ôè íàí ñî âû ìè êîì ïà íèÿ ìè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñî âàÿ èí ôðà ñòðóê òó ðà, ôè -
íàí ñî âûé ðû íîê, ôè íàí ñî âûé ñåê òîð, ôîí äî âûé ðû íîê.

The ar tic le out li nes the the o ret ical and prac ti cal aspects
of struc tu ral de ve lop ment of the fi nan cial mar ket. In ves ti -
ga ted the dy na mics of fi nan cial ser vi ces by fi nan cial com -
pa ni es.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â³ä ñóò í³ñòü â Óê ðà ¿ í³ îá´ðóí òî -

âà íî¿ òà âè âà æå íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñòðà òå ã³¿, ùî çà áåç ïå ÷óº ö³ -

ëåñ ïðÿ ìî âà íèé ô³ íàí ñî âèé âïëèâ íà çðî ñòàí íÿ òåì ï³â ñî -

ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó, íå ñïðèÿº øâèä êî ìó â³ä íî -

âëåí íþ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè. Ñüî ãîä í³ ³ñ íóº íà ãàëü íà ïî òðå áà

çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ñòà á³ëü íî ñò³, äëÿ ÷î ãî íåîáõ³ä íà

ðîç ðîá êà òåî ðå òè êî–ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ çà ñàä ðå ñòðóê òó ðè çà ö³¿

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè.

Í.Â. ÏÀÐÀÍÈÖß,
çäîáóâà÷, Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò Äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè

Ñòàí ô³íàíñîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³
òà éîãî âïëèâ íà ðîçâèòîê åêîíîì³êè
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Ïî äàëü øèé ðî çâè òîê åêî íî ì³ êè º íåì îæëè âèì áåç ðîç -

âè íå íî ãî, ñòà á³ëü íî ãî, íà ä³é íî ãî òà åôåê òèâ íî ãî ô³ íàí ñî -

âî ãî ðèí êó íà øî¿ äåð æà âè, ùî çóìî âëþº íåîáõ³ä í³ñòü âò³ -

ëåí íÿ íàó êî âî îá´ðóí òî âà íèõ òà ñè ñòåì íèõ ðå ôîðì ó ô³ -

íàí ñî âî ìó ñåê òî ð³ äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ äî äàò êî âèõ äæå ðåë

ô³ íàí ñó âàí íÿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Íà

ñüî ãîä í³ ïè òàí íÿ, ÿê³ ïîâ'ÿçà í³ ç ðî çâèò êîì ô³ íàí ñî âî ãî

ðèí êó Óê ðà ¿ íè, ïðî áëå ìà ìè òà ïåðñ ïåê òè âà ìè éî ãî ôóíê -

ö³î íó âàí íÿ, øè ðî êî âèñ â³ò ëå í³ â íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³. Çî êðå -

ìà, â ïðàö ÿõ òà êèõ óê ðà ¿íñü êèõ åêî íî ì³ ñò³â, ÿê: Î.Â. Äçþ -

áëþê, À.ß. Êóç íº öî âà, Ð.². Ëå ïàê, Ñ.Â. Ëüî âî÷ ê³í, À.Ð. Ìàð òè -

ðî ñÿí, Â.². Ì³ ùåí êî, Ñ.Â. Íàó ìåí êî âà, Ñ.Â. Îíèø êî,

Â.Ì. Îïà ð³í, Ê. Â. Ïà ëè âî äà, À.À. Ïå ðå ñà äà, Â.Ì. Ôå äî ñîâ,

Â.Ï. Õî äà ê³â ñüêà òà ³í.

Ïðî òå íà áó âà þòü îñî áëè âî¿ àê òó àëü íî ñò³ ³ ïî òðå áó þòü ïî -

äàëü øî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ áà çî â³ ïðèí öè ïè ïî áó äî âè òà ðî -

çâèò êó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, éî ãî îñî áëè âî ñòåé âèç íà ÷åí íÿ

ñòðóê òóð íî¿ ðîç áó äî âè â óìî âàõ ô³ íàí ñî âî¿ íå ñòà á³ëü íî ñò³.

Êð³ì òî ãî, ôóíê ö³î íó âàí íþ ô³ íàí ñî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè ðèí -

êî âî¿ åêî íî ì³ êè íà ñüî ãîä í³ íå ïðè ä³ ëå íî íà ëåæ íî¿ óâà ãè â

íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³.

Ìå òà ñòàò ò³. Îá´ðóí òó âà òè íåîáõ³ä í³ñòü ðå ñòðóê òó ðè çà ö³¿

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó â Óê ðà ¿ í³ òà ï³ä òðèì êè ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè -

òó ò³â ç ìå òîþ ïðî òè ä³¿ êðè çî âèì ÿâè ùàì. Ïðî à íà ë³ çó âà òè

âïëèâ äè íà ì³ êè ô³ íàí ñî âèõ îïå ðà ö³é íà âè íè êíåí íÿ ô³ íàí -

ñî âî¿ êðè çè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Îñî áëè â³ ñòþ ñó ÷à ñíî ãî

åòà ïó ðî çâèò êó íà ö³î íàëü íî¿ òà ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè º ïî äî -

ëàí íÿ íàñ ë³ä ê³â îñòàí íüî¿ êðè çè, ÿêó åêî íî ì³ ñòè âèç íà ÷à þòü

ÿê ô³ íàí ñî âó çà ïî õî äæåí íÿì ³ çì³ ñòîì, õî ÷à áåç ïå ðå÷ íî ¿¿

ï³ä´ðóí òÿì º ãëè áèí í³ âíó òð³ø í³ ïðî öå ñè â åêî íî ì³ ö³, ÿê³

ïîâ'ÿçà í³ ç öè êë³÷ í³ ñòþ ¿¿ ðî çâèò êó. Íàé áëèæ ÷è ìè ðî êà ìè

âî íà çíà÷ íîþ ì³ ðîþ çóìî âëþ âà òè ìå õà ðàê òåð, íà ïðÿ ìè ³

ñïå öè ô³ êó ðî çâèò êó âñ³õ êðà ¿í ñâ³ òó. Çàç íà ÷è ìî, ùî ô³ íàí -

ñî âèé ÷èí íèê ïðî äó êó âàí íÿ êðèç ïî ñòó ïî âî ñòàº îä íèì ³ç

äî ì³ íóþ ÷èõ. ßê ùî Âå ëè êà äå ïðå ñ³ÿ 30–õ ðî ê³â XX ñòî ë³ò òÿ

áó ëà çà ïî ÷àò êî âà íà êðè çîþ ïå ðå âè ðîá íèö òâà, òî íè í³ø íÿ

ô³ íàí ñî âà êðè çà ðîç ïî ÷à ëà ñÿ ç ³ïî òå÷ íî¿ êðè çè ó ÑØÀ. ² õî -

÷à ìå òî äè áî ðîòü áè ç íåþ ïî ä³á í³ çà çì³ ñòîì, ïðî òå º ð³ç íè -

ìè çà ñïðÿ ìî âà í³ ñòþ. Íè í³, ÿê ³ òî ä³, óðÿ äè âäà þòü ñÿ äî

ñâîº ð³ä íèõ ãðî øî âèõ ³í'ºê ö³é, ñïðÿ ìî âà íèõ íà â³ä íî âëåí íÿ

êðó ãî î á³ ãó ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ùî ïðèç â³â äî íå ïëà òîñ ïðî -

ìîæ íî ñò³ îêðå ìèõ ñóá'ºê ò³â. Òà ÿê ùî ç ìå òîþ ïî äî ëàí íÿ

íàñ ë³ä ê³â Âå ëè êî¿ äå ïðå ñ³¿ âëà äà íà îñ íî â³ êåé íñ³ àíñü êèõ ðå -

öåï ò³â ñòè ìó ëþ âàí íÿ ñó êóï íî ãî ïî ïè òó é òåî ð³¿ ìóëüò èïë³ êà -

òî ðà âäà âà ëà ñÿ äî äåð æàâ íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ òàê çâà íèõ

ãðî ìàäñü êèõ ðî á³ò, òî íè í³ ñïðÿ ìó âà ëà çó ñèë ëÿ íà ï³ä òðèì êó

³í ñòè òó ö³é ô³ íàí ñî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè êî ìåð ö³é íèõ ³ ³í âå ñòè -

ö³é íèõ áàí ê³â, ñòðà õî âèõ ³ ³í øèõ ô³ íàí ñî âèõ êîì ïà í³é. Ïî ñó -

ò³, êðè çó íà ìà ãà þòü ñÿ ïðè áîð êà òè òàì, äå âî íà ñôî êó ñó âà -

ëà ñÿ. Òà êà ñè òóà ö³ÿ ïî òðå áóº ãëè áî êî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ çà ñàä

ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè òà ¿¿ âïëè âó ÿê íà

ïðî öå ñè çà ðî äæåí íÿ ³ çà ãî ñòðåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êðèç, òàê ³ ¿õ

ïî äî ëàí íÿ. Àê òó àëü íèì ó òåî ðå òè÷ íî ìó ³ ïðàê òè÷ íî ìó àñ -

ïåê òàõ ñòàº ïè òàí íÿ: ÷èì º íè í³ø íÿ ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê -

òó ðà â óìî âàõ ãëî áà ë³ çî âà íî¿ åêî íî ì³ êè – ÷èí íè êîì ãå íå ðó -

âàí íÿ êðè çè ÷è ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿?

Â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè ô³ íàí ñî âèé ðè íîê º îä í³ ºþ ç

íàé âà æëè â³ øèõ ñêëà äî âèõ ô³ íàí ñ³â. Â.Ï. Õî äà ê³â ñüêà òðàê -

òóº ïî íÿò òÿ «ô³ íàí ñî âèé ðè íîê» ÿê â³ä íî øåí íÿ ì³æ íà ñå -

ëåí íÿì, âè ðîá íè êà ìè ³ äåð æà âîþ ùî äî ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó â³ëü -

íèõ ãðî øî âèõ çà ñî á³â íà îñ íî â³ ïîâ íî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñà ìî -

ñò³é íî ñò³, ìå õà í³ç ìó ñà ìî ðå ãó ëÿ ö³¿ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè, âíó -

òð³ø íüî ãà ëó çå âî ãî ³ ì³ æãà ëó çå âî ãî ïå ðå ëè âó ô³ íàí ñî âèõ

ðå ñóð ñ³â [8, ñ. 19]. Òàê, Â.². Ñòî ÿí âèç íà ÷àº ô³ íàí ñî âèé ðè -

íîê ÿê ñó êóï í³ñòü ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí ó ñôå ð³

òðàí ñôîð ìà ö³¿ â³ëü íèõ ãðî øî âèõ çà ñî á³â ó ïî çè÷ êî âèé êà ï³ -

òàë ÷å ðåç ô³ íàí ñî âî–êðå äèò í³ ³í ñòè òó òè íà îñ íî â³ ïî ïè òó ³

ïðî ïî çè ö³¿ [6, c. 143]. Äî ñèòü âäà ëå âèç íà ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî -

ãî ðèí êó äà ëè ².Â. Òîê ìà êî âà òà Â.Ã. Êðàñ íîâ, ðîç êðè âàþ ÷è

éî ãî ç ôóíê ö³î íàëü íî ãî òà îð ãà í³ çà ö³é íî ãî ïî ãëÿ ä³â.

Ç ôóíê ö³î íàëü íî ãî ïî ãëÿ äó ô³ íàí ñî âèé ðè íîê – öå ñôå ðà

ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí, ùî º ìå õà í³ç ìîì, ÿêèé àêó ìó ëþº òà ïå -

ðå ðîç ïî ä³ ëÿº ãðî øî â³ çà ñî áè ñóñ ï³ëü ñòâà ì³æ ð³ç íè ìè ñåê -

òî ðà ìè ³ ãà ëó çÿ ìè, ñòâî ðþº óìî âè åôåê òèâ íî ãî ¿õ âè êî ðè -

ñòàí íÿ, ñïðèÿº êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí. Ç îð ãà í³ -

çà ö³é íî ãî ïî ãëÿ äó ô³ íàí ñî âèé ðè íîê – öå ñó êóï í³ñòü ð³ç íî -

ìà í³ò íèõ ñòðóê òóð íèõ åëå ìåí ò³â ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí, ùî

âçà ºìî ïîâ'ÿçà í³ é óòâî ðþ þòü ïåâ í³ ï³ä ñè ñòå ìè, ÿê³ ìîæ íà

ðîç ãëÿ äà òè ÿê ñà ìî ñò³é í³ ñè ñòå ìè [7, ñ. 112]. Ñ.Ç. Ìî øåíñü -

êèé âèç íà ÷àº ô³ íàí ñî âèé ðè íîê ÿê ñè ñòå ìó ³í ñòè òó ò³â, ç ÿêèõ

â³í ñêëà äà ºòü ñÿ (ó÷à ñíè êè ðèí êó – åì³ òåí òè, ³í âå ñòî ðè, ïî -

ñå ðåä íè êè; á³ð æ³ òà ïî çà á³ð æî â³ îð ãà í³ çà òî ðè òîð ã³â ë³; ³í -

ôðà ñòðóê òó ðà ðèí êó – äå ïî çè òà ð³¿, ðå º ñòðà òî ðè, ðîç ðà õóí -

êî âî–êë³ ðèí ãî â³ îð ãà í³ çà ö³¿ òà ³í.). Ó äðó ãî ìó àñ ïåê ò³ – öå ñè -

ñòå ìà åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí ç ôîð ìó âàí íÿ, ðîç ïî ä³ ëó òà ïå -

ðå ðîç ïî ä³ ëó êà ï³ òà ëó [3, c. 34]. Ïî ãëÿ äè â÷å íèõ–åêî íî ì³ ñò³â

íà éî ãî ñóò í³ñòü äî ñèòü ð³ç í³ é ³íî ä³ íà â³òü ñó ïå ðå÷ ëè â³, ùî é

ñïðè ÷è íè ëî âè íè êíåí íÿ òà êî¿ ê³ëü êî ñò³ âèç íà ÷åíü, àëå ³ñ íóº

íåî äíîç íà÷ í³ñòü òðàê òó âàíü. Öå óñêëàä íþº ñòðóê òó ðè çà ö³þ

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, ÿêà äî çâî ëÿº âèç íà ÷è òè ì³ñ öå êîæ íî ãî

éî ãî ñòðóê òóð íî ãî ñåã ìåí òà â çà ãàëü í³é ðèí êî â³é ñè ñòå ì³.

Â îñ íî â³ ïåð âèí íî ãî ïî ä³ ëó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ëå æèòü

ïåâ íà ãðó ïà ô³ íàí ñî âèõ àê òè â³â. Öå ïî ÿñíþ ºòü ñÿ òèì, ùî

ñà ìå ô³ íàí ñî âèé àê òèâ âèç íà ÷àº çì³ñò ïî íÿò òÿ «ô³ íàí ñî âî -

ãî ðèí êó». Òî ä³ ñòðóê òó ðà ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó íà áó âàº òà êî ãî

âè ãëÿ äó: ðè íîê êà ï³ òà ë³â (êðå äèò íèé ðè íîê) òà ãðî øî âèé ðè -

íîê, ÿê³ ìî æóòü áó òè ïðåä ñòà âëå í³ ÿê ðè íîê ïî çè÷ êî âèõ êà ï³ -

òà ë³â, ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â, âà ëþò íèé ðè íîê, ðè íîê äî ðî ãî -

ö³í íèõ ìå òà ë³â ³ êà ì³í íÿ, ñòðà õî âèé ðè íîê, ðè íîê ³í ñòðó ìåí -

ò³â íå ðó õî ìî ñò³ [8, c. 61].

Ââà æà ºìî, ùî ô³ íàí ñî âó ³í ôðà ñòðóê òó ðó ìîæ íà ðîç ãëÿ äà -

òè ó äâîõ àñ ïåê òàõ. Ïî–ïåð øå, ÿê ñêëà äî âó åêî íî ì³÷ íî¿ ³í ôðà -

ñòðóê òó ðè, ùî çà áåç ïå ÷óº åêî íî ì³ êó ô³ íàí ñî âè ìè ðå ñóð ñà ìè.

Ïî–äðó ãå, ÿê ñó êóï í³ñòü ð³ç íèõ åëå ìåí ò³â, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü
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ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ÿê ñóñ ï³ëü íî ãî ³í ñòè òó òó â

îð ãà í³ çà ö³é íî ìó é ³í ñòðó ìåí òàëü íî ìó íà ïîâ íåí í³.

Îð ãà í³ çà ö³é íà ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà ÿâ ëÿº ñî áîþ ñó -

êóï í³ñòü â³ä ïî â³ä íèõ ñòðóê òóð, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó é óïðà âë³í íÿ íèì, òà âêëþ ÷àº òðè

ñêëà äî â³: óïðà âë³íñü êó, ³í ñòè òó ö³é íó é îá ñëó ãî âóþ ÷ó. Óïðà -

âë³íñü êà ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà ïðåä ñòà âëå íà ñó êóï í³ -

ñòþ ô³ íàí ñî âèõ îð ãà í³â, íà ÿê³ ïî êëà äå íî ôóíê ö³¿ îïå ðà òèâ -

íî ãî óïðà âë³í íÿ ó ñôå ð³ äåð æàâ íèõ ô³ íàí ñ³â ³ ðå ãó ëÿ òîð íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ùî äî ³í ñòè òó ö³é ô³ íàí ñî âî ãî é ñòðà õî âî ãî ðèí ê³â ³

ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, à òà êîæ ô³ íàí ñî âè ìè ñëóæ áà ìè

ãà ëó çå âèõ ì³ í³ ñòåðñòâ, â³ äîìñòâ, ï³ä ïðè ºìñòâ, îð ãà í³ çà ö³é ³

óñòà íîâ. ²í ñòè òó ö³é íà ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà – öå ñó êóï -

í³ñòü ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ö³é, ÿê³ ôóíê ö³î íó þòü íà ô³ íàí ñî âî -

ìó é ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, âè êî íóþ ÷è ôóíê ö³¿ ç ìî á³ ë³ çà -

ö³¿, ïå ðå ì³ ùåí íÿ é ³í âå ñòó âàí íÿ ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â. Îá ñëó -

ãî âóþ ÷à ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà âêëþ ÷àº ñóá'ºê òè, îä í³ ç

ÿêèõ âè êî íó þòü ôóíê ö³¿ îð ãà í³ çà ö³é íèõ ïî ñå ðåä íè ê³â íà ô³ -

íàí ñî âî ìó ðèí êó (á³ð æ³, áðî êåð ñü ê³ é äè ëåð ñü ê³ êîí òî ðè òî -

ùî), ³í ø³ – äî ïî ì³æ í³ ôóíê ö³¿ íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â (ðå º -

ñòðà òî ðè, äå ïî çè òà ð³¿, êë³ ðèí ãî â³ öåí òðè òà ³í.). Äî íå¿ íà ëå -

æàòü òà êîæ þðè äè÷ í³ îñî áè, ÿê³, íå áó äó ÷è ô³ íàí ñî âè ìè çà

çì³ ñòîì ñâîº¿ ä³ÿëü íî ñò³, íà äà þòü ïî ñëó ãè ð³ç íèì ñóá'ºê òàì

ó ñôå ð³ ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³ (àó äè òîð ñü ê³ é êîí ñàë òèí ãî â³

ô³ð ìè, ³í ôîð ìà ö³é í³, ðåé òèí ãî â³ é àíà ë³ òè÷ í³ àãåí ö³¿, ð³ åë -

òåð ñü ê³ êîí òî ðè, áþ ðî êðå äèò íèõ ³ñ òî ð³é òî ùî) [1, c. 67].

Ñóá'ºê òè îð ãà í³ çà ö³é íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè âè êî íó -

þòü ñâî¿ ôóíê ö³¿, âè êî ðè ñòî âóþ ÷è ñó êóï í³ñòü ð³ç íî ìà í³ò íèõ

ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â (³í ñòðó ìåí òàëü íå íà ïîâ íåí íÿ ô³ íàí -

ñî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè). Ðå çóëü òà òèâ í³ñòü ³ åôåê òèâ í³ñòü ¿õ

ä³ÿëü íî ñò³ áà ãà òî â ÷î ìó çàë åæàòü â³ä ä³ º âî ñò³, íà ä³é íî ñò³, ïå -

ðåä áà ÷ó âà íî ñò³ é êå ðî âà íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ öèõ ³í ñòðó ìåí ò³â.

Ô³ íàí ñî âèé ³í ñòðó ìåí òà ð³é ïî ñò³é íî ðîç âè âàºòü ñÿ ó ÷à ñòè í³

ÿê óäîñ êî íà ëåí íÿ ä³ þ ÷èõ ³í ñòðó ìåí ò³â, òàê ³ çà ïðî âà äæåí íÿ

íî âèõ ¿õ âè ä³â. Ô³ íàí ñî âèé ³í æè í³ ðèíã – ðîç ðîá êà ³ âïðî âà -

äæåí íÿ íî âèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â – íà ðà ç³ º îä íèì ³ç ãî -

ëîâ íèõ íà ïðÿ ì³â ðî çâèò êó ô³ íàí ñ³â, òî ìó äåð æàâ í³ îð ãà íè é

ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó ö³¿ ïðè ä³ ëÿ þòü éî ìó âå ëè êó óâà ãó.

Ç îãëÿ äó íà ïðî áëå ìà òè êó ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ó êîí òåê ñò³

ïî ä³é íà ñâ³ òî âèõ ô³ íàí ñî âèõ ðèí êàõ îñ íîâ íèé ³í òå ðåñ ñòà -

íî âèòü ³í ñòè òó ö³é íà ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà ÿê ç áî êó

âíó òð³ø í³õ çà ñàä ¿¿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ, òàê ³ âçàº ìî ä³¿ ç ñóá'ºê -

òà ìè óïðà âë³íñü êî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè. Íà íàø ïî ãëÿä, äî ³í ñòè -

òó ö³é íî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè íà ëå æàòü ñóá'ºê òè ï³ä ïðè ºì íèö òâà,

ùî ôîð ìó þòü ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè: êî ìåð ö³é í³

áàí êè é íå áàí ê³â ñüê³ êðå äèò í³ óñòà íî âè, ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿ é

íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè, ôàê òî ðèí ãî â³ é ë³ çèí ãî â³ êîì ïà -

í³¿, ³í ñòè òó òè ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ é êîì ïà í³¿ ç óïðà âë³í íÿ

àê òè âà ìè. Âñ³ âî íè îá'ºä íà í³ ñï³ëü íèì ïî ëåì ä³ÿëü íî ñò³ (ô³ -

íàí ñî âèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè), ïðè öüî ìó ïî–ð³ç íî ìó ïîâ'ÿçà -

í³ ç íè í³ø íüîþ êðè çîþ ÿê ó ñâ³ òî âî ìó, òàê ³ íà ö³î íàëü íî ìó

ìàñ øòà áàõ. Öå çóìî âëþ ºòü ñÿ ñïå öè ô³ êîþ ³ ñïðÿ ìó âàí íÿì

ä³ÿëü íî ñò³ êîæ íî ãî ç íèõ, à òà êîæ ð³ç íèì õà ðàê òå ðîì ïî ñëóã,

ÿê³ âî íè íà äà þòü. ßê ùî ³í ñòè òó ö³¿ êðå äèò íî ãî é ôîí äî âî ãî

ðèí ê³â áåç ïî ñå ðåäíüî çà áåç ïå ÷ó þòü ðóõ ô³ íàí ñî âèõ ïî òî ê³â

â åêî íî ì³ ö³, òî ñòðàõ óâàí íÿ – íà ñàì ïå ðåä íà äàí íÿ ô³ íàí ñî -

âî ãî çà õè ñòó â³ä ïåâ íèõ ïî ä³é. Óçà ãàëü íå í³ äà í³ ùî äî îá ñÿ ãó

ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, íà äà íèõ ô³ íàí ñî âè ìè êîì ïà í³ÿ ìè Óê ðà -

¿ íè çà ïå ð³îä 2007–2009 ðî ê³â, íà âå äå í³ â òàáë. 1.

Ç íà âå äå íèõ äà íèõ âèä íî, íàñ ê³ëü êè ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî âà êðè -

çà âïëè âàº íà ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð Óê ðà ¿ íè. Ñïî ñòå ð³ ãà ëà ñÿ

òåí äåí ö³ÿ ùî äî ñêî ðî ÷åí íÿ îá ñÿ ã³â íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî -

ñëóã ô³ íàí ñî âè ìè êîì ïà í³ÿ ìè, à ñà ìå: ô³ íàí ñî âèõ êðå äè ò³â,

ïî çèê òà ô³ íàí ñî âî ãî ë³ çèí ãó ïðî òÿ ãîì 2009 ðî êó ïî ð³â íÿ íî ç

ìè íó ëè ìè ðî êà ìè. Öå íà ñàì ïå ðåä ïîâ'ÿçà íî ç íå äî ñòàò í³ ñòþ

ó ô³ íàí ñî âèõ êîì ïà í³é âëàñ íèõ êîø ò³â äëÿ êðå äè òó âàí íÿ òà

âå ëèêè ìè ðè çè êà ìè ùî äî ïî âåð íåí íÿ íà äà íèõ êðå äè ò³â (ïî -

çèê), íèçü êîþ êà ï³ òà ë³ çà ö³ºþ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ.

Ïðî â³ä íó ðîëü ó ìî á³ ë³ çà ö³¿ òà ðîç ì³ ùå í³ ô³ íàí ñî âèõ ðå -

ñóð ñ³â â³ ä³ ãðàº áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà. Íà ñüî ãîä í³ â Óê ðà ¿ í³

á³ëüø âà ãî ìèì º êðå äèò íèé ðè íîê, ïî òåí ö³àë ÿêî ãî õà ðàê òå -

ðè çó ºòü ñÿ äà íè ìè, íà âå äå íè ìè â òàáë. 2. 

Ç³ ñòà òè ñòè÷ íèõ äà íèõ âèä íî, ùî ðå ñóðñ íèé ïî òåí ö³àë

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè õî ÷à ³ çðîñ òàº â îñòàí í³ ðî êè

äî ñèòü ñòð³ì êî, âñå ùå çà ëè øà ºòü ñÿ îá ìå æå íèì. Äè íà ì³ êà

ðî çâèò êó áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè äî ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî¿

êðè çè õà ðàê òå ðè çó âà ëà ñÿ ïðè ñêî ðå íèì òåì ïîì ïðè ðîñ òó

áàí ê³â ñüêèõ ðå ñóð ñ³â, ò³ëü êè 2009 ðî êó âñ³ îñ íîâ í³ ïî êàç íè -

êè áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ìà ëè íèç õ³ä íó äè íà ì³ êó. Ñïî ñòå ð³ -

ãà ëî ñÿ çìåí øåí íÿ çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó çà ëèø ê³â êðå äèò íèõ

âêëà äåíü (áåç íà ðà õî âà íèõ äî õî ä³â) ó 2009 ðî ö³ íà 5,5% –

äî 682,2 ìëðä. ãðí., îá ñÿã çà ëèø ê³â çà êðå äè òà ìè â íà ö³î -

Âèä ô³ íàí ñî âî¿ ïî ñëó ãè 2007 ð³ê 2008 ð³ê 2009 ð³ê
Òåìï ïðè ðîñ òó, %

2008/2007 2009/2008
Íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êðå äè ò³â çà ðà õó íîê âëàñ íèõ êîø ò³â 172,3 170,5 135,2 –1,0 –20,7
Íà äàí íÿ ïî çèê 72,2 102,4 64,2 –41,8 –37,3
Íà äàí íÿ ïî ðóê
(ïî ðó ÷è òåëüñòâ) 3,9 0,1 0,3 –97,4 200,0
Ô³ íàí ñî âèé ë³ çèíã 12,2 10,2 5,2 –16,4 –49,0
Íà äàí íÿ ãà ðàí ò³é 8,7 42,0 0,8 382,8 –98,1
Ôàê òî ðèíã 429,1 1 448,2 1 548,0 237,5 6,9
Îïå ðà ö³¿ ç îá ì³ íó âà ëþò 9 140,1 11 623,7 17 206,5 27,2 48,0
Îïå ðà ö³¿ ç ïå ðå êà çó ãðî øî âèõ êîø ò³â (áåç Óêð ïî øòè) 1 406,7 1 837,8 2 581,6 30,6 40,5
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íàëü í³é âà ëþ ò³ çá³ëü øèâ ñÿ íà 12,7%. Öå â³ä áó ëî ñÿ çà ðà õó -

íîê çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó çà ëèø ê³â çà êðå äè òà ìè â íà ö³î íàëü í³é

âà ëþ ò³, íà äà íèõ þðè äè÷ íèì îñî áàì (íà 23,0% – äî 272,4

ìëðä. ãðí.), òî ä³ ÿê çà ëèø êè çà òàêè ìè êðå äè òà ìè ô³ çè÷ íèõ

îñ ³á çìåí øè ëè ñÿ (íà 18,7% – äî 59,3 ìëðä. ãðí.).

Çíà÷ íå ïî ñè ëåí íÿ çà êî íî äàâ ÷èõ òà íîð ìà òèâ íèõ îá ìå æåíü

ùî äî íà äàí íÿ êðå äè ò³â â ³íî çåì í³é âà ëþ ò³ áó ëî îñ íîâ íèì ÷èí -

íè êîì çìåí øåí íÿ îá ñÿ ãó çà ëèø ê³â çà êðå äè òà ìè â ³íî çåì í³é

âà ëþ ò³ (áåç íà ðà õî âà íèõ äî õî ä³â) çà 2009 ð³ê íà 18,1% – äî

350,5 ìëðä. ãðí. çà ðà õó íîê çìåí øåí íÿ òà êèõ êðå äè ò³â, íà äà -

íèõ ÿê íà ñå ëåí íþ (íà 16,6% – äî 162,6 ìëðä. ãðí.), òàê ³ þðè -

äè÷ íèì îñî áàì (íà 19,3% – äî 187,9 ìëðä. ãðí.).

Äè íà ì³ êà ðî çâèò êó ³í øî ãî ñåã ìåí òà ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó –

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â – òåæ ìàº ñò³é êó òåí äåí ö³þ çðî ñòàí íÿ. Çà

îïå ðà òèâ íîþ ³í ôîð ìà ö³ºþ, ïðî òÿ ãîì 2009 ðî êó çà ãàëü íèé

îá ñÿã òîð ã³â íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ñòà íî âèâ áëèçü êî 1 òðëí.

ãðí., ùî á³ëü øå íà 120 ìëðä. ãðí. ïî ð³â íÿ íî ç äà íè ìè çà 2008

ð³ê (2008 ð³ê – 883,42 ìëðä. ãðí.), ùî ñòà íî âèòü â³ä ÷óò íó âå -

ëè ÷è íó äëÿ íà øî¿ êðà ¿ íè. Çà ðå çóëü òà òà ìè òîð ã³â íà ôîí äî âèõ

á³ð æàõ, ïðî òÿ ãîì 2009 ðî êó îá ñÿã á³ð æî âèõ êîí òðàê ò³â ç ö³í íè -

ìè ïà ïå ðà ìè ñòà íî âèâ 36,02 ìëðä. ãðí., ùî ìåí øå íà 1,74

ìëðä. ãðí. ïî ð³â íÿ íî ç äà íè ìè çà 2008 ð³ê (äèâ. ðèñ.).

(Äëÿ ïî ð³â íÿí íÿ: îá ñÿã êðå äèò íèõ âêëà äåíü â åêî íî ì³ êó íà

ê³ íåöü 2009 ðî êó äî ð³â íþ âàâ 731,2 ìëðä. ãðí.) Íà ïåð øèé ïî -

ãëÿä öå ñâ³ä ÷èòü ïðî ç³ ñòàâ í³ñòü çíà ÷åí íÿ äà íèõ ñåã ìåí ò³â ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó. Àëå öå íå òàê, îñ ê³ëü êè ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â

ïðî òÿ ãîì óñüî ãî ïå ð³î äó éî ãî ñòà íî âëåí íÿ ³ ðî çâèò êó õà ðàê òå -

ðè çó ºòü ñÿ ìàé æå òî òàëü íîþ çàê ðè ò³ ñòþ. Çà òà êèõ óìîâ íå ìî -

æóòü ïîâ íîþ ì³ ðîþ ðå à ë³ çî âó âà òè ñÿ éî ãî îñ íîâ í³ ñè ñòåì í³

çàâ äàí íÿ, ïîâ'ÿçà í³ ç ìî á³ ë³ çà ö³ºþ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â. Çâå -

äå íà ìàé æå íà í³ âåöü ðîëü ôîí äî âèõ á³ðæ, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü

ïðî çî ð³ñòü ôóíê ö³î íó âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ôîð ìó âàí -

íÿ ³í ôîð ìà ö³é íî¿ ï³ä òðèì êè ó ïðî öå ñàõ ³í âå ñòó âàí íÿ.

Âèñ íîâ êè

Ïðî âå äå íèé àíà ë³ç ïî êà çàâ, ùî ðî çâè òîê ðå àëü íî ãî ñåê -

òî ðó åêî íî ì³ êè ïðÿ ìî çàë åæèòü â³ä ñòà íó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí -

êó. Ïî ã³ð øåí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿, ï³ê ÿêî¿ ïðè ïàâ íà ²

êâàð òàë 2009 ðî êó, ïðèç â³â äî â³ä ïëè âó êîø ò³â ç áàí ê³â,

çíè æåí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, äå ô³ öè òó ³íî çåì -

íî¿ âà ëþ òè. Ïî äî ëàí íÿ êðè çî âèõ ÿâèù â åêî íî ì³ ö³ òà íà ô³ -

íàí ñî âî ìó ðèí êó ìî æå áó òè äî ñÿã íó òî ëè øå ïî ºä íàí íÿì

åêî íî ì³÷ íèõ ðå ôîðì ³ íå çàë åæ íèì ðå ãó ëþ âàí íÿì ô³ íàí ñî -

âî ãî ðèí êó.

¹ ç/ï Ïî êàç íè êè 2006 2007 2008 2009 2010 
1. Âëàñ íèé êà ï³ òàë 42566 69578 119263 115175 137725

1.1. ç íüî ãî: ñïëà ÷å íèé çà ðå ºñ òðî âà íèé ñòà òóò íèé êà ï³ òàë 26266 42873 82454 119189 145857
1.2. ÷àñò êà êà ï³ òà ëó â ïà ñè âàõ 12,5 11,6 12,9 13,1 14,6
2. Êðå äè òè íà äà í³ 269294 485368 792244 747348 755030

2.1. ç íèõ: êðå äè òè, ùî íà äà í³ ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ 167661 276184 472584 474991 508288
2.2. êðå äè òè íà äà í³ ô³ çè÷ íèì îñî áàì 77755 153633 268857 222538 186540
3. Äîâ ãîñ òðî êî â³ êðå äè òè 157224 291963 507715 441778 420061
4. Ïðî ñòðî ÷å íà çà áîð ãî âà í³ñòü çà êðå äè òà ìè 4456 6357 18015 69935 84851
5. Âêëà äåí íÿ â ö³í í³ ïà ïå ðè 14466 28693 40610 39335 83559
6. Çî áîâ'ÿçàí íÿ áàí ê³â 297613 529818 806823 765127 804363

6.1. ç íèõ: êîø òè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ 76898 111995 143928 115204 144038
6.2. êîø òè ô³ çè÷ íèõ îñ ³á 106078 163482 213219 210006 270733
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Îáñÿãè âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2003–2009 ðîêàõ
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Â Óê ðà ¿ í³ ïîò ð³á íî âñòà íî âè òè ïðî çî ðå òà íå çàë åæ íå ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, ÿêå õà ðàê òå ðè çó âà òè ìåòü ñÿ îä -

íà êî âèì ñòà âëåí íÿì äî âñ³õ ó÷à ñíè ê³â ³ ´ðóí òó âà òè ìåòü ñÿ íà

çà êî íàõ. Ðå ôîð ìó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ìî æóòü çä³é ñíþ -

âà òè ëè øå íå çàë åæ í³ öåí òðàëü íèé áàíê òà ðå ãó ëÿ òî ðè, ÿê³ íå

âïëó òà í³ â æî äåí êîí ôë³êò ³í òå ðå ñ³â. Óê ðà ¿ í³ íåîáõ³ä íî çðî áè -

òè âè á³ð: ÷è õî ÷å âî íà çà áåç ïå ÷è òè ñò³é ê³ñòü äî ìàé áóò í³õ

«øî ê³â» ÷è âæè âà òè õà î òè÷ íèõ çà õî ä³â äî íà ñòóï íî ãî êðàõó.

Ë³ òå ðà òó ðà

1. Ëüî âî÷ ê³í Ñ. Ô³ íàí ñî âà ³í ôðà ñòðóê òó ðà ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè:

êîí öåï òó àëü í³ ï³ä õî äè / Ëüî âî÷ ê³í Ñ., Îïà ð³í Â., Ôå äî ñîâ Â. // Åêî -

íî ì³ êà Óê ðà ¿ íè. – 2008. – ¹11. – Ñ. 57–71.

2. Ì³ ùåí êî Ñ.Â. Ôîð ìó âàí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ñòðóê òó ðè ô³ íàí ñî âî -

ãî ñåê òî ðó Óê ðà ¿ íè: äèñ. ê.å.í. íàóê: 08.00.08 / Ì³ ùåí êî Ñ.Â. – Ê.,

2009. – 246 ñ. 

3. Ìî øåíñü êèé Ñ.Ç. Ñóò í³ñòü, ôóíê ö³¿ òà ñòðóê òó ðà ñó ÷à ñíèõ ô³ -

íàí ñî âèõ ðèí ê³â â êîí òåê ñò³ ãàð ìî í³ çà ö³¿ íà ö³î íàëü íèõ ô³ íàí ñî âèõ

ñè ñòåì êðà ¿í ªÑ òà Óê ðà ¿ íè / Ñ.Ç. Ìî øåíñü êèé // Â³ñ íèê Êè ¿â ñüêî -

ãî íà ö³î íàëü íî ãî óí³ âåð ñè òå òó ³ì. Ò. Øåâ ÷åí êà. Åêî íî ì³ êà. – 2008. –

¹102. – Ñ. 33–38.

4. Íàó ìåí êî âà Ñ.Â. ²í ñòè òó ö³é íèé ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó

Óê ðà ¿ íè/ Ñ.Â. Íàó ìåí êî âà, Ñ.Â. Ì³ ùåí êî // Ô³ íàí ñè Óê ðà ¿ íè. –

2008. – ¹7. – C. 53–71.

5. Îô³ ö³é íèé ñàéò Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè. Ï³ä ñóì êè ä³ÿëü -

íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ êîì ïà í³é, ëîì áàð ä³â òà þðè äè÷ íèõ îñ ³á (ë³ çèí ãî -

äàâ ö³â) çà 2009 ð³ê [Åëåê òðîí íèé ðå ñóðñ]. – Ðå æèì äî ñòó ïó:

http://nbu por tal.bank.gov.ua/ – Íàç âà ç òè òóë. åêðà íà.

6. Ñòî ÿí Â.². Ô³ íàí ñî âèé ðè íîê Óê ðà ¿ íè: ïðî áëå ìè ³ ïåðñ ïåê òè âè ðî -

çâèò êó / Â.². Ñòî ÿí // Ô³ íàí ñè Óê ðà ¿ íè. – 2009. – ¹9. – C. 67–77.

7. Òîê ìà êî âà ².Â. Ñóò í³ñòü ³ ñòðóê òó ðà ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó / ².Â. Òîê -

ìà êî âà, Â.Ã. Êðàñ íîâ // Ô³ íàí ñî âèé ðè íîê. – 2001. – ¹12. –

Ñ. 112–120.

8. Õî äà ê³â ñüêà Â.Ï. Ðè íîê ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã: íàâ÷. ïî ñ³áí. /

Â.Ï. Õî äà ê³â ñüêà, Î.Ä. Äà í³ ëîâ. – ²ð ï³íü: Àêà äå ì³ÿ ÄÏÑ Óê ðà ¿ íè,

2001. – 501 ñ.
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Âèç íà ÷å íî ð³â í³, ñòðóê òó ðó òà ñóò í³ñòü ìå òî ä³â ðå à ë³ çà -
ö³¿ ïðèí öè ïó ïëà íî ì³ð íî ñò³, ÿê³ çà ñòî ñî âó þòü ñÿ â äåð -
æàâ íî ìó ðå ãó ëþ âàí í³ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè. Âè êëà äå íî
ïðèí öè ïî â³ óìî âè ðî áî òè äîñ ë³ äæó âà íî¿ ñè ñòå ìè ìå òî -
ä³â. Çä³é ñíå íî ïî çè ö³î íó âàí íÿ ö³ ëüî âî ãî ïðî ãðà ìó âàí íÿ
â íà âå äå í³é ñòðóê òó ð³. Âè õî äÿ ÷è ³ç ñôîð ìó ëüî âà íî¿ ïî -
çè ö³¿ äà íà îö³í êà ïðî åê òó çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî äåð æàâ íå
ïðîã íî çó âàí íÿ òà ñòðà òå ã³÷ íå ïëà íó âàí íÿ».

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ïëà íî ì³ð í³ñòü, ïëà íó âàí íÿ, ïðî ãðà -
ìó âàí íÿ, äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ.

Îïðå äå ëå íû óðîâ íè, ñòðóê òó ðà è ñóòü ìå òî äîâ ðå à ëè -
çà öèè ïðèí öè ïà ïëà íî ìåð íî ñòè, êî òî ðûå ïðè ìå íÿ þò ñÿ
â ãî ñó äàð ñòâåí íîì ðå ãó ëè ðî âà íèè ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êè.
Èç ëî æå íû ïðèí öè ïè àëü íûå óñëî âèÿ ðà áî òû èñ ñëå äó å -
ìîé ñè ñòå ìû ìå òî äîâ. Îñó ùåñò âëå íî ïî çè öè î íè ðî âà -
íèå öå ëå âî ãî ïðî ãðàì ìè ðî âà íèÿ â ïðè âå äåí íîé ñòðóê -
òó ðå. Èñ õî äÿ èç ñôîð ìó ëè ðî âàí íîé ïî çè öèè äà íà îöåí -
êà ïðî åê òó çà êî íà Óê ðà è íû «Î ãî ñó äàð ñòâåí íîì ïðîã íî -
çè ðî âà íèè è ñòðà òå ãè ÷å ñêîì ïëà íè ðî âà íèè».

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ïëà íî ìåð íîñòü, ïëà íè ðî âà íèå,
ïðî ãðàì ìè ðî âà íèå, ãî ñó äàð ñòâåí íîå ðå ãó ëè ðî âà íèå.

De fi ned le vels, struc tu re and es sen ce of methods of im -
ple men ta tion of the prin ci ple of plan ning du ring the sta te
re gu la tion of mar ket eco no my. Set forth the prin ci pal

terms of the methods of the de fi ned sy stem. Held po si tio -
ning tar ge ted pro gram ming in the men tion ed struc tu re.
Ba sed on the spe ci fi ed po si tions eva lu a ted the draft Law of
Uk ra i ne «On Sta te Fo re cas ting and stra te gic plan ning».

Ke ywords: ba lan ced de ve lop ment, plan ning, pro gram -
ming, go vern ment re gu la tions.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Îä íà ç ãî ëîâ íèõ ïðî áëåì ñè ñòå -

ìè ðå à ë³ çà ö³¿ äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè íà çà ñà äàõ ïëà íî ì³ð íî ñò³ â

ñó ÷à ñí³é Óê ðà ¿ í³ – öå ïëó òà íè íà òà íå âèç íà ÷å í³ñòü ó âè êî ðè -

ñòàí í³ ¿¿ ìå òî ä³â, à ñà ìå – ñòðà òå ã³÷ íî ãî ïëà íó âàí íÿ, ïðî ãðà -

ìó âàí íÿ òà ïðî åê òó âàí íÿ. 

Â³ä ñóò í³ñòü ïî çè ö³é íî¿ âèç íà ÷å íî ñò³, ïî ñò³é íà çì³ íà âëàñ -

íî¿ ïî çè ö³¿ ñóá'ºê òà ìè äåð æàâ íî ãî óïðà âë³í íÿ, ùî äó æå ëåã -

êî ïå ðå õî äÿòü ç³ ñòðà òå ã³÷ íî¿ ïî çè ö³¿ ó ïðî ãðà ìóþ ÷ó ³ íà â³òü ó

ïðî åêò íó, – ñâ³ä ÷èòü ïðî â³ä ñóò í³ñòü ÷³ò êî¿ ñè ñòå ìè ðå à ë³ çà -

ö³¿ ïðèí öè ïó ïëà íî ì³ð íî ñò³. Öå ñòâî ðþº ñïðèÿò ëè â³ óìî âè

äëÿ âè êî ðè ñòàí íÿ ìå õà í³ç ìó äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî -

íî ì³ êè äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿ ³í òå ðå ñ³â ³ ñòðà òå ã³¿ âå ëè êî ãî á³ç íå ñó.

Äî ñèòü òè ïî âîþ º ñè òóà ö³ÿ, êî ëè íà ðîä í³ äå ïó òà òè çàé ìà -

þòü ñÿ á³ç íå ñîì, à ïà ðà ìå òðè ñòðà òå ã³¿ ðî çâèò êó âñòà íî âëþ -

þòü ì³æ íà ðîä í³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè – êðå äè òî ðè. 

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íþ ïðî áëå ìè ðå à ë³ çà ö³¿ ïðèí öè ïó ïëà íî ì³ð íî ñò³ ïðè

Ì.Ì. ÏÎÃÐÅÁÍßÊ,
ê.å.í., çàâ. êàôåäðîþ åêîíîì³êè ï³äïðèºìñòâà, ÏÂÍÇ Ê²ÅÃÏ

Ñòðóêòóðà ìåòîä³â ðåàë³çàö³¿ ïðèíöèïó
ïëàíîì³ðíîñò³ ïðè äåðæàâíîìó
ðåãóëþâàíí³ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè


