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Äîñ ë³ äæó þòü ñÿ ïî êàç íè êè çì³ íè äî â³ ðè âêëà äíè ê³â äî
áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè òà íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: äî â³ ðà, äå ïî çèò, áàíê.

Èñ ñëå äó þò ñÿ ïî êà çà òå ëè èç ìå íå íèÿ äî âå ðèÿ âêëàä -
÷è êîâ ê áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìå ñòðà íû è íà öèî íàëü íîé âà -
ëþ òå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: äî âå ðèå, äå ïî çèò, áàíê.

It is res earched the in di ca tor of chan ging of the de po si -
tor con fi den ce to the do mes tic ban king sy stem and do -
mes tic cur ren cy.

Ke ywords: con fi den ce, bank, de po sit.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Îä íèì ³ç äæå ðåë ôîð ìó âàí íÿ

ðå ñóð ñíî¿ áà çè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â º òèì ÷à ñî âî â³ëü í³ êîø -

òè íà ñå ëåí íÿ êðà ¿ íè. Ïî ñå ðåä íè êîì ì³æ â³ä êðèò òÿì áàí ê³â -

ñüêî ãî äå ïî çèò íî ãî ðà õóí êó òà íà ì³ ðîì éî ãî â³ä êðè òè º äî -

â³ ðà ïî òåí ö³é íî ãî âêëà äíè êà. Ç–çà ñâî ¿õ âëà ñòè âî ñòåé ïàð -

ö³àëü íî ñò³ òà âè á³ð êî âî ñò³ [1] äî â³ ðà âêëà äíè êà ôîð ìó ºòü ñÿ

äî êîí êðåò íî ãî äå ïî çèò íî ãî ïðî äóê òó, äî áàí êó ðîç ì³ ùåí íÿ

äå ïî çè òó, äî âà ëþ òè ðîç ì³ ùåí íÿ, äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè

êðà ¿ íè â ö³ ëî ìó. Â óìî âàõ ô³ íàí ñî âèõ òà ïî ë³ òè÷ íèõ êðèç

âïëèâ äî â³ ðè äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ñòàº âè ð³ øàëü íèì ó

ïðèé íÿò ò³ âêëà äíè êà ìè ð³ øåíü ùî äî âè ëó ÷åí íÿ ñâî ¿õ ãðî -

øåé ç áàí êó, ùî ïðèç âî äèòü äî çó ïèí êè éî ãî ðî áî òè. Ïðèé -

íÿò òÿ ïî ä³á íèõ ð³ øåíü âêëà äíè êà ìè ³í øèõ áàí ê³â ìî æå çó -

ïè íè òè ä³ÿëü í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè.

Â.Â. Êîð íº ºâ [2], äîñ ë³ äæóþ ÷è îñî áëè âî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ ñïå -

êó ëÿ ö³é ó ïå ðåä êðè çî â³ ïå ð³î äè, ïî ì³ ÷àº âïëèâ ÷èí íè êà äî â³ -

ðè íà ïî âå ä³í êó ³í âå ñòî ð³â. Â³í ïè øå: «Ô³ íàí ñî â³ êðè çè ì³ -

ñòÿòü åëå ìåíò ïñèõî ëî ã³÷ íèõ àíî ìà ë³é ïðèé íÿò òÿ ³í âå ñòè -

ö³é íèõ ð³ øåíü íà ô³ íàí ñî âèõ òà ³í øèõ ðèí êàõ. Ïî ÷àò êî âèé

àæ³î òàæ ñïå êó ëÿ òèâ íî ãî ðîç ì³ ùåí íÿ ðå ñóð ñ³â ï³ ñëÿ êðàõó

ðèí ê³â çà ì³ íþ ºòü ñÿ ïà í³ êîþ, âòå ÷åþ çà ëèø ê³â êà ï³ òà ëó ç îð -

ãà í³ çî âà íèõ ðèí ê³â, çàê ðèò òÿì ðà õóí ê³â ³ çà ãàëü íèì ïà ä³í íÿì

äî â³ ðè. Ó öüî ìó ðó ñë³ åêî íî ì³÷ í³ íå ãà ðàç äè 2008–2010 ðî -

ê³â (ÿê ³ ³í ø³) âè êëè êà í³ íå ñò³ëü êè êðè çîþ ë³ê â³ä íî ñò³, à ðàä -

øå êðè çîþ äî â³ ðè».

Â îä íî ìó ç ïî ïå ðåä í³õ äîñ ë³ äæåíü [3] âñòà íî âëå íî çâ'ÿçîê

ì³æ ïî êàç íè êà ìè äî â³ ðè âêëà äíè ê³â áàí ê³â òà êðè çà ìè (ïî ë³ -

òè÷ íè ìè, åêî íî ì³÷ íè ìè), ÿê³ ïå ð³î äè÷ íî âè íè êà ëè â íà ö³î -

íàëü í³é åêî íî ì³ ö³. Çðî áëå íî âèñ íî âîê ïðî ìî æëè â³ñòü îö³í -

êè çì³ íè äî â³ ðè âêëà äíè ê³â (ïî òåí ö³é íèõ âêëà äíè ê³â) äî áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó øëÿ õîì âè êî ðè ñòàí íÿ â³ä íî ñíèõ

ïî êàç íè ê³â ïðè ðîñ òó ñòðî êî âèõ áàí ê³â ñüêèõ äå ïî çè ò³â.

Êð³ì â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â äîñ â³ä áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè äî -

çâî ëÿº äîñ ë³ äè òè àá ñî ëþò í³ çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â äî â³ ðè âêëà -

äíè ê³â, ïî ð³â íÿ òè ¿õ ïå ðå á³ã ó ïå ðåä êðè çî â³ òà êðè çî â³ ïå ð³î äè.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ ñòðóê òóð íèõ ïî êàç íè ê³â äî â³ -

ðè äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè òà íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Íà çì³ íó àá ñî ëþò íèõ òà

â³ä íî ñíèõ ïî êàç íè ê³â äå ïî çè ò³â âïëè âàº ïî ïå ðåäíüî ñôîð ìî -

âà íà äî â³ ðà âêëà äíè ê³â (òà ïî òåí ö³é íèõ âêëà äíè ê³â). Â³ äîá ðà -

æå íà ó äè íà ì³ ö³ äå ïî çè ò³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó, äî â³ -

ðà âêëà äíè ê³â íà áó âàº îïî ñå ðåä êî âà íî ãî âè ì³ ðó, â òî ìó ÷è ñë³

¿¿ âëà ñòè âî ñò³ – ïàð ö³àëü í³ñòü òà âè á³ð êî â³ñòü. Ïî íÿò òÿ äî â³ ðè

âêëà äíè ê³â äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè íå ìàº ÷³ò êî âñòà íî -

âëå íî ãî âèç íà ÷åí íÿ, îñ ê³ëü êè äà ëå êî íå âñ³ êë³ ºí òè êî ìåð ö³é -

íèõ áàí ê³â ìî æóòü ñôîð ìó ëþ âà òè, ùî äëÿ íèõ º áàí ê³â ñüêà

ñè ñòå ìà, à äëÿ äå ÿ êèõ ç íèõ âçà ãà ë³ íå ³ñ íóº òà êî ãî ïî íÿò òÿ.

Òî ìó äî â³ ðà äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè âèâ ÷à ºòü ñÿ ç ïî çè -

ö³¿ äîñ ë³ä íè êà, à íå âêëà äíè êà. Á³ëüø êîí êðåò íèì º ïî íÿò òÿ

íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè, îñ ê³ëü êè ãðèâ íÿ ìàº ÿê àá ñî ëþò íó (ð³÷ ó

ìà òå ð³àëü í³é ôîð ì³), òàê ³ â³ä íî ñíó (ìî æëè â³ñòü ïî ð³â íþ âàí íÿ

ç ³í øè ìè ðå ÷à ìè) ïðåä ñòà âëå í³ñòü ó ñâ³ äî ìî ñò³ âêëà äíè êà.

Â ÿêî ñò³ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ â³ äîá ðà æà þòü âïëèâ äî â³ ðè íà

ïðèé íÿò òÿ ð³ øåíü ïî òåí ö³é íèõ âêëà äíè ê³â ïðî ðîç ì³ ùåí íÿ

òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø ò³â íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ â êî ìåð -

ö³é íèõ áàí êàõ ³, òà êèì ÷è íîì, äî çâî ëÿ þòü âè ì³ ðþ âà òè öåé

âïëèâ, ó äà íî ìó äîñ ë³ äæåí í³ ïðèé íÿ òî: 1) ÷àñò êè äå ïî çè ò³â ç

ð³ç íè ìè ñòðî êà ìè ðîç ì³ ùåí íÿ â çà ãàëü í³é ñó ì³ ñòðî êî âèõ

äå ïî çè ò³â; 2) ÷àñò êó äå ïî çè ò³â, ðîç ì³ ùå íèõ â íà ö³î íàëü í³é

âà ëþ ò³, â çà ãàëü í³é ñó ì³ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â.

Þ.Â. ÌÀÕÍÀÐÈËÎÂ,
ê.å.í., Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò òåõíîëîã³é òà äèçàéíó
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Äîñ ë³ äæåí íÿ äî â³ ðè âêëà äíè ê³â äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè,

ïðåä ñòà âëå íå ó ïî ïå ðåä í³õ ïó áë³ êà ö³ÿõ [3, 4], áà çó âà ëî ñÿ íà

äà íèõ ÍÁÓ ùî äî çî áîâ'ÿçàíü êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè çà

êîø òà ìè, çà ëó ÷å íè ìè íà ðà õóí êè ô³ çè÷ íèõ îñ ³á. ²ç ñ³÷ íÿ 2009

ðî êó ÍÁÓ ïî äàº ³í ôîð ìà ö³þ ùî äî äå ïî çè ò³â äî ìàø í³õ ãîñ ïî -

äàðñòâ, çà ëó ÷å íèõ äå ïî çèò íè ìè êîð ïî ðà ö³ÿ ìè (êð³ì ÍÁÓ).

Êð³ì òî ãî, çá³ëü øè ëàñü ê³ëü ê³ñòü ïî êàç íè ê³â: äà í³ íà äà þòü ñÿ â

ðîç ð³ ç³ äå ïî çè ò³â íà âè ìî ãó, ñòðî êîì äî 1 ðî êó, ñòðî êîì â³ä 1

äî 2 ðî ê³â, ñòðî êîì á³ëü øå äâîõ ðî ê³â òî ùî. Â³ä íî ñí³ äà í³ (òåì -

ïè ðîñ òó, òåì ïè ïðè ðîñ òó, ïè òî ìà âà ãà ñêëà äî âèõ ïî êàç íè ê³â)

ùî äî äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ïðàê òè÷ íî ñï³â ïà äà þòü ç

â³ä ïî â³ä íè ìè äà íè ìè ùî äî äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á, íà äà íèõ

â³ä 1 ëþ òî ãî 2007 ðî êó äî 1 æîâ òíÿ 2010 ðî êó.

Äà íå äîñ ë³ äæåí íÿ äè íà ì³ êè äå ïî çè ò³â ïðî âå äå íî äëÿ ïå -

ð³î äó 1998–2011 ðî ê³â. Íà ðèñ. 1 ïðåä ñòà âëå íî ãðà ô³÷ íå

çî áðà æåí íÿ äè íà ì³ êè ÷à ñòîê äîâ ãîñ òðî êî âèõ äå ïî çè ò³â

(òåð ì³ íîì á³ëü øå 1 ðî êó) â çà ãàëü í³é ñó ì³ ñòðî êî âèõ äå ïî çè -

ò³â çà ïå ð³îä ç 1998 äî 2008 ðî êó.

Ë³ í³ÿ ãðà ô³ êó â ö³ ëî ìó ìàº âèñ õ³ä íèé õà ðàê òåð ç ä³ ëÿí êà ìè

ïðè ñêî ðå íî ãî çðî ñòàí íÿ (01.01.2001–01.02.2003 òà

01.03.2004–01.12.2004) òà ð³ç êî ãî ïà ä³í íÿ

(01.12.2004–01.02.2005 òà 01.09.2005–01.01.2006).

Ìàê ñè ìàëü íå çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà (75,2%) çà âåñü òåð ì³í

ñïî ñòå ðå æåíü ïðè ïà äàº íà 01.10.2007 ð. ßê âñòà íî âëå íî â

ïî ïå ðåäíüî ìó äîñ ë³ äæåí í³ [3], íàé á³ëü ø³ â³ä'ºì í³ çì³ íè ó ð³â í³

äî â³ ðè ñïðè ÷è íÿ þòü ïî ä³¿ â ïî ë³ òè÷ íî ìó æèò ò³ êðà ¿ íè, ÿê³ çà ñî -

áà ìè ìà ñî âî¿ ³í ôîð ìà ö³¿ ïî äà þòü ñÿ ÿê ðóé í³â í³ àáî ðå âî ëþ -

ö³é í³. Íà ïå ðå äîä í³ ïå ð³î ä³â (ç 01.12.2004 äî 01.02.2005 òà ç

01.09.2005 äî 01.01.2006), êî ëè çìåí øó âà ëè ñÿ äîñ ë³ äæó -

âà í³ ïî êàç íè êè äå ïî çè ò³â, â³ä áó âà ëè ñÿ, â³ä ïî â³ä íî, òàê çâà íà

ïî ìà ðàí ÷å âà ðå âî ëþ ö³ÿ òà â³ä ñòàâ êà óðÿ äó Þ. Òè ìî øåí êî.

×àñò êè äå ïî çè ò³â, ðîç ðà õî âà í³ â ðîç ð³ ç³ ð³ç íèõ ñòðî ê³â

ðîç ì³ ùåí íÿ (äî 1 ðî êó, â³ä 1 äî 2 ðî ê³â òà á³ëü øå 2 ðî ê³â),

ïðåä ñòà âëå íî ó ãðà ô³÷ íî ìó âè ãëÿ ä³ íà ðèñ. 2.

Äîâ ãîñ òðî êî â³ äå ïî çè òè íà ðèñ. 1 ïðåä ñòà âëå í³ äâî ìà ë³ -

í³ÿ ìè: ÷àñò êà ñòðî êî âèõ (â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî -
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Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2007–2011 ðîêàõ

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà äîâãîñòðîêîâèõ äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á ó 2001–2008 ðîêàõ
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ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä

äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè òà ÷àñò êà ñòðî êî âèõ (á³ëü øå 2 ðî ê³â)

äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü

áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè. Ñà ìå ñó ìà çíà ÷åíü öèõ

äâîõ ïî êàç íè ê³â äå ìîí ñòðóº ñïàä íó òåí äåí ö³þ ï³ ñëÿ 1 æîâ -

òíÿ 2007 ðî êó. Âêëà äíè êè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â á³ëü øå í³æ çà

ð³ê äî ïî ÷àò êó ãîñ òðî¿ ôà çè ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè â Óê ðà ¿ í³ (æîâ -

òåíü 2008 ðî êó) ïî ÷à ëè çá³ëü øó âà òè ÷àñò êó êî ðîò êî ñòðî êî -

âèõ äå ïî çè ò³â çà óìî âîþ çáå ðå æåí íÿ ïëàâ íî¿ âèñ õ³ä íî¿ òåí -

äåí ö³¿ ó îá ñÿ ãàõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â (ðèñ. 3).

Â³ä áó âà ëî ñÿ ìà ëî ïî ì³ò íå çìåí øåí íÿ äî â³ ðè äî êî ìåð ö³é -

íèõ áàí ê³â (ç ïî çè ö³¿ äîñ ë³ä íè êà – äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè),

îñ ê³ëü êè âêëà äíè êè äî â³ ðÿ ëè áàí êàì ñâî¿ êîø òè íà á³ëüø

êî ðîò ê³ òåð ì³ íè. ßê ùî ïðè ÷è íîþ çìåí øåí íÿ òåð ì³ í³â âêëà -

äàí íÿ êîø ò³â áó ëî â³ä äàí íÿ ïå ðå âà ãè ³í øèì âà ð³ àí òàì ¿õ

ðîç ì³ ùåí íÿ, òî çã³ äíî ç òåî ð³ ºþ äî â³ ðè öå ñâ³ä ÷èòü ïðî çíè -

æåí íÿ ¿¿ ð³â íÿ äî áàí ê³â ñüêèõ äå ïî çè ò³â1 .

Àá ñî ëþò í³ òà â³ä íî ñí³ ïî êàç íè êè äå ïî çè ò³â, ðîç ì³ ùå íèõ ó

íà ö³î íàëü í³é âà ëþ ò³ (ãðèâ í³), òà êîæ ³ëþ ñòðó þòü âïëèâ äî â³ ðè

íà ïðèé íÿò òÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ð³ øåíü âêëà äíè êà ìè êî ìåð ö³é -

íèõ áàí ê³â. Äîñ ë³ äæó âà ëàñü äè íà ì³ êà ÷àñò êè ñòðî êî âèõ äå -

ïî çè ò³â ó ãðèâ í³ ó äâîõ ïå ð³î äàõ: ç 01.01.98 ð. äî

01.09.2001 ð. òà ç 01.02.2007 ð. äî 01.05.2011 ð.

Íà ðèñ. 4 ïðåä ñòà âëå íî ãðà ô³ê çì³ íè ÷àñò êè äå ïî çè ò³â,

ðîç ì³ ùå íèõ ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè ó ãðèâ í³ â ïå ð³îä ç

01.01.1998 ð. äî 01.09.2001 ð. Ìàê ñè ìàëü íå çíà ÷åí íÿ

öüî ãî ïî êàç íè êà (71,3%) çà ô³ê ñî âà íå íà 1 ëþ òî ãî 1998

ðî êó. Äî 1 ñåð ïíÿ 1998 ðî êó ïî êàç íèê êî ëè âàâ ñÿ â ìå æàõ

69%, 71%. Ó ñåð ïí³ 1998 ðî êó ïî ÷à ëà ñÿ ãî ñòðà ôà çà ô³ -

íàí ñî âî¿ êðè çè â Óê ðà ¿ í³, â³ä áó ëî ñÿ çíå ö³ íåí íÿ ãðèâ í³ ïî â³ä -

íî øåí íþ äî àìå ðè êàíñü êî ãî äî ëà ðà, ùî ïðèç âå ëî äî ïà ä³í -

íÿ ð³â íÿ äî â³ ðè äî íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè. ßê âèä íî ç ãðà ô³ êà

íà ðèñ. 4 â ïî äàëü øî ìó ïî ñòó ïî âî çìåí øó âà ëàñü ÷àñò êà

ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â, ðîç ì³ ùå íèõ ó ãðèâ í³.

Ñë³ä òà êîæ çàó âà æè òè, ùî äî ïî òî÷ íî¿ äà òè ñïî ñòå ðå æåíü

(òðà âåíü 2011 ðî êó) ÷àñò êà ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ó ãðèâ í³ í³ êî -

ëè íå ïî âåð òà ëàñü íà ð³ âåíü, äî ñÿã íó òèé 1 ëþ òî ãî 1998 ðî êó.

Çðî ñòàí íÿ ïî êàç íè êà â³ä áó âà ëîñü â îñ íîâ íî ìó çà ðà õó íîê

ãðèâ íå âèõ äå ïî çèò íèõ ñòà âîê, çíà÷ íî á³ëüø âè ñî êèõ, í³æ çà ³í -

âà ëþò íè ìè äå ïî çè òà ìè. Òî ìó íà â³ä ì³ íó â³ä çíè æåí íÿ ð³â íÿ

äî â³ ðè äî äîâ ãîñ òðî êî âèõ äå ïî çè ò³â, ÿêå ñïî ñòå ð³ ãà ëîñü çà ð³ê
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Ðèñóíîê 3. Îáñÿãè ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2007–2008 ðîêàõ

Ðèñóíîê 4. Äèíàì³êà ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á ó ãðèâí³ â 1998–2001 ðîêàõ

_______________________________________________________ 
1 ßê ðàí³øå çàçíà÷àëîñÿ äîâ³ðà ìàº âëàñòèâîñò³ ïàðö³àëüíîñò³ òà âèá³ðêîâîñò³.

Âèá³ðêîâ³ñòü áàçóºòüñÿ íà çíà÷óùîñò³ âàð³àíòó âêëàäàííÿ êîøò³â, à ïàðö³àëüí³ñòü

äîçâîëÿº ïîð³âíþâàòè ö³ îêðåì³ âàð³àíòè ì³æ ñîáîþ òà îáèðàòè òîé, äëÿ ÿêîãî âêëàäíèê

âèçíà÷èòü íàéá³ëüø³ çíà÷åííÿ êîìïåòåíòíîñò³ òà áåçïåêè [6]. Çðîçóì³ëî, ùî ö³

çíà÷åííÿ ðîçòàøîâóþòüñÿ íà îðäèíàëüí³é øêàë³ [7].
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äî ïî ÷àò êó ãîñ òðî¿ ôà çè ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè 2008 ðî êó, ÷àñò êà

ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ó ãðèâ í³ ïðî äîâ æó âà ëà çðîñ òà òè (ðèñ. 5). Ç

ïî ÷àò êîì êðè çè çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà ïðî òÿ ãîì òðüîõ ì³ ñÿ ö³â

ð³ç êî çìåí øè ëî ñÿ ³ ïà ä³í íÿ ïðî äîâ æó âà ëî ñÿ äî 01.01.2010 ð.

×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â äå ìîí ñòðó âà ëà ð³ç -

êå ïà ä³í íÿ ï³ä ÷àñ òðüîõ êðèç: ô³ íàí ñî âèõ 1998 ðî êó òà 2008

ðî êó ³ ïî ë³ òè÷ íî¿ 2004 ðî êó. Ï³ä ÷àñ êîæ íî¿ ç íèõ ð³ç êå ïà ä³í íÿ

ïî êàç íè êà ïðî äîâ æó âà ëî ñÿ òðè ì³ ñÿ ö³. ßê ùî ó 1998 òà 2008

ðî êàõ ñêî ðî ÷ó âà ëè ñÿ ô³ çè÷ í³ îá ñÿ ãè ÿê ãðèâ íå âèõ, òàê ³ ³í âà -

ëþò íèõ äå ïî çè ò³â, òî ó 2004 ðî ö³ ô³ çè÷ íèé îá ñÿã ³í âà ëþò íèõ

äå ïî çè ò³â ïðî äîâ æó âàâ çðîñ òà òè. Ï³ä ÷àñ êðè çè 1998 ðî êó

ðå ãó ëÿ òîð íå çàáî ðî íÿâ âêëà äíè êàì äî ñòðî êî âå çíÿò òÿ ãðî -

øåé ç äå ïî çèò íèõ ðà õóí ê³â, àëå äå ÿ ê³ áàí êè (â òî ìó ÷è ñë³ âå ëè -

ê³) íå çìî ãëè ïî âåð íó òè ãðî ø³ âêëà äíè êàì çà ¿õ íüîþ âè ìî ãîþ.

Ó 2004 òà 2008 ðî êàõ áó ëî ââå äå íî òèì ÷à ñî âó çàáî ðî íó íà

äî ñòðî êî âå ðî ç³ð âàí íÿ äå ïî çèò íèõ óãîä: ó 2004 ðî ö³ íà îäèí

ì³ ñÿöü, ó 2008 ðî ö³ äî çà âåð øåí íÿ òåð ì³ íó ä³¿ óãîä.

Â îñòàí íüî ìó âè ïàä êó òà êèé çà õ³ä áóâ äó æå â÷à ñíèì, îñ -

ê³ëü êè âêëà äíè êè ïî ÷à ëè âè ëó ÷à òè ñâî¿ âêëà äè ìàé æå ç óñ ³õ

áàí ê³â îä íî ÷à ñíî. Ñó äÿ ÷è ç òà êî¿ ïî âå ä³í êè, ó ñâ³ äî ìî ñò³ òè -

ïî âî ãî âêëà äíè êà ñôîð ìó âà ëè ñÿ á³ëüø óçà ãàëü íå í³ îá'ºê òè

äî â³ ðè, í³æ îêðå ìèé áàíê. Ôîð ìó âàí íÿ ó âêëà äíè ê³â äî â³ ðè

äî óçà ãàëü íå íèõ îá'ºê ò³â ìàº ñïðè ÷è íÿ òè ïî âå ä³í êó, ñõî æó ç

ïî ä³ÿ ìè 2004 òà 2008 ðî ê³â.

Îáèä âà ïî êàç íè êà – ÷àñò êè äå ïî çè ò³â ç ð³ç íèì òåð ì³ íà ìè

ðîç ì³ ùåí íÿ òà ÷àñò êà ñòðî êî âèõ ãðèâ íå âèõ äå ïî çè ò³â ó çà -

¹
ç/ï

Íàç âà ïî êàç íè êà
Ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ íèé
òåìï ïðè ðîñ òó, %

Ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ íèé
ïðè ð³ñò, %

1
×àñò êà ñòðî êî âèõ (â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó
ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ç
01.09.2008 ð. äî 01.01.2010 ð.

–4,4 –2,0

2
×àñò êà ñòðî êî âèõ ãðèâ íå âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî -
áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè ç 01.07.98 ð. äî 01.10.98 ð.

–7,8 –5,2

3
×àñò êà ñòðî êî âèõ ãðèâ íå âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ
çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè ç 01.10.2004 ð. äî
01.01.2005 ð.

–5,4 –2,9

4
×àñò êà ñòðî êî âèõ ãðèâ íå âèõ äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî -
âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ç 01.10.2008 ð. äî
01.01.2009 ð.

–7,2 –3,9

5
×àñò êà ñòðî êî âèõ (â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó
ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ç
01.01.2010 ð. äî 01.05.2011 ð.

3,0 1,1

6
×àñò êà ñòðî êî âèõ (á³ëü øå 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³
ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ç 01.04.2010
ð. äî 01.05.2011 ð.

2,0 0,2

7
×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ
çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè ç 01.09.2006 ð. äî
01.09.2008 ð.

1,0 0,5

8
×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî -
âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ç 01.12.2009 ð. äî
01.05.2011 ð.

0,9 0,4
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Ðèñóíîê 5. Äèíàì³êà ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â äîìîãîñïîäàðñòâ, ðîçì³ùåíèõ ó ãðèâí³, â 2007–2011 ðîêàõ

Òàáëèöÿ 1. Ñåðåäíüîì³ñÿ÷í³ çì³íè ÷àñòîê ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â
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ãàëü í³é ñó ì³ äå ïî çè ò³â – äî çâî ëÿ þòü îö³ íè òè øâèä ê³ñòü çì³ -

íè äî â³ ðè äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè àáî äî íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ -

òè. Â òàáë. 1 íà âå äå íî ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ í³ ïðè ð³ñò òà òåìï ïðè -

ðîñ òó ïî êàç íè ê³â â ð³ç í³ ïå ð³î äè ñïî ñòå ðå æåíü.

Íà âå äå í³ ó òàáë. 1 äà í³ ñâ³ä ÷àòü, ùî ç êîæ íèì íî âèì çíå -

ö³ íåí íÿì ãðèâ í³ ïî â³ä íî øåí íþ äî àìå ðè êàíñü êî ãî äî ëà ðó,

øâèä ê³ñòü âòðà òè äî â³ ðè äî íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè çðîñ òàº:

ÿê ùî â 2004–2005 ðî êàõ çíà ÷åí íÿ â³ä ïî â³ä íî ãî ïî êàç íè -

êà ùî ì³ ñÿ÷ íî çìåí øó âà ëî ñÿ íà 2,9%, òî â 2008–2009 ðî -

êàõ – íà 3,9%. Ïî êàç íèê àá ñî ëþò íî ãî çìåí øåí íÿ 1998 ðî -

êó ñòà íî âèòü 5,2%, àëå ï³ä ÷àñ ò³ º¿ êðè çè ðå ãó ëÿ òîð íå çàáî -

ðî íÿâ âêëà äíè êàì äî ñòðî êî âî âè ëó ÷à òè ñâî¿ äå ïî çè òè. Íåç -

âà æàþ ÷è íà â³ä ïî â³ä íó çàáî ðî íó ó 2004 ³ 2008 ðî êàõ òà

á³ëüø æîð ñòê³ óìî âè çàáî ðî íè ó 2008 ðî ö³, ïî êàç íè êè àá ñî -

ëþò íî ãî òà â³ä íî ñíî ãî çìåí øåí íÿ ó 2008 ðî ö³ çðî ñëè.

Ï³ä ÷àñ êðè çè 2008 ðî êó á³ëüø ïî â³ëü íî çìåí øó âà ëà ñÿ

÷àñò êà ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â (íå çàë åæ íî â³ä âà ëþ òè ðîç ì³ -

ùåí íÿ) òåð ì³ íîì â³ä ðî êó äî äâîõ: â³ä íî ñíå çìåí øåí íÿ ñòà -

íî âè ëî 4,4%, àá ñî ëþò íå – 2%. Öÿ ðîç á³æ í³ñòü ó øâèä êî ñò³

ïà ä³í íÿ äîñ ë³ äæó âà íèõ ïî êàç íè ê³â ïî ÿñíþ ºòü ñÿ á³ëü øîþ

äî â³ ðîþ äî ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè, â³ä ïî â³ä í³ ïî êàç íè êè ÿêî¿ çàò -

ðè ìà ëè øâèä ê³ñòü çìåí øåí íÿ ÷àñò êè ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â,

ÿê³ íå âðàõî âó þòü âà ëþ òó ðîç ì³ ùåí íÿ. Çíà÷ íî íèæ ÷à øâèä -

ê³ñòü çìåí øåí íÿ ÷àñò êè ñòðî êî âèõ (á³ëü øå äâîõ ðî ê³â) äå ïî -

çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â

ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ïî ÿñíþ ºòü ñÿ çàáî ðî íîþ íà äî -

ñòðî êî âå çíÿò òÿ äå ïî çè ò³â. Â ðå çóëü òà ò³ íà ìî ìåíò, êî ëè

ãîñ ïî äàð äå ïî çè òó áóâ ó çìî ç³ çíÿ òè ñâ³é äå ïî çèò, óæå íå ³ñ -

íó âà ëî ò³ º¿ çà ãðî çè, ùî çìó ñè ëà á éî ãî òèì ÷à ñî âî àáî íà -

çàâ æäè âè ëó ÷è òè ñâî¿ ãðî ø³ ç áàí êó.

Çã³ äíî ç òåî ð³ ºþ äî â³ ðè â³ä áó ëî ñÿ ï³ äâè ùåí íÿ ïî çè òèâ íèõ

ñóá'ºê òèâ íèõ îö³ íîê ïî òåí ö³é íî ãî âêëà äíè êà ùî äî ìî ðàëü -

íî¿ òà ïðî ôå ñ³é íî¿ êîì ïå òåíò íî ñò³ áàí ê³â çà ðà õó íîê, â³ä ïî -

â³ä íî: çíÿò òÿ çà ãðî çè âòðà òè äå ïî çè òó òà çðî ñòàí íÿ ñòà âîê,

çà ÿêè ìè âêëà äíè êàì ñïëà ÷ó âàâ ñÿ äî õ³ä íà äå ïî çèò.

Ç òàáë. 1 áà ÷è ìî, ùî íà â³ä ì³ íó â³ä âòðà òè äî â³ ðè ¿¿ ïî íî -

âëåí íÿ â³ä áó âàºòü ñÿ äó æå ïî â³ëü íî. Àá ñî ëþò íà øâèä ê³ñòü

çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè:

1) ñòðî êî âèõ (â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî -

äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ -

ïî äàð ñòâà ìè â ïå ð³îä 01.01.2010 ð. äî 01.05.2011 ð. ñòà -

íî âè ëà 1,1% íà ì³ ñÿöü;

2) ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³

ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè â

ïå ð³îä ç 01.09.2006 ð. äî 01.09.2008 ð. ñòà íî âè ëà 0,5%;

3) ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³

ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè â

ïå ð³îä ç 01.12.2009 ð. äî 01.05.2011 ð. ñòà íî âè ëà 0,4%.

Òà êèì ÷è íîì, ï³ä ÷àñ îñòàí íüî¿ êðè çè (2008 ð³ê) ïà ä³í íÿ

äî â³ ðè äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â³ä áó âà ëî ñÿ ìàé æå âäâ³ ÷³

øâèä øå í³æ ¿¿ çðî ñòàí íÿ, à äî íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè ìàé æå â

äå ñÿòü ðà ç³â øâèä øå.

Êð³ì òî ãî, íåîáõ³ä íî âðàõî âó âà òè òåð ì³ íè ïà ä³í íÿ/çðî -

ñòàí íÿ. Íà ïðè êëà ä³ ïî êàç íè êà ÷àñò êè ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ

äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü

áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè áà ÷è ìî (òàáë. 1), ùî íè -

æíüî ãî çíà ÷åí íÿ ïî êàç íèê äî ñÿ ãàº çà òðè ì³ ñÿ ö³, à â³ä íî âëåí -

íÿ ïî ïå ðåä í³õ ï³ êî âèõ çíà ÷åíü ïî êè ùî íå â³ä áó âà ëî ñÿ. Â òàáë.

2 íà âå äå íî íàé á³ëü ø³ ïå ðåä êðè çî â³ òà ïî òî÷ í³ (íà 1 òðàâ íÿ

2011 ðî êó) çíà ÷åí íÿ äå ÿ êèõ ç äîñ ë³ äæó âà íèõ ïî êàç íè ê³â.

Ç äà íèõ òàáë. 2 âèä íî, ùî 7 òà 8 ïî êàç íè êè â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ

â³ä 9 òà 10 ïî êàç íè ê³â. ßê ùî ïåð ø³ ðîç ðà õî âà í³ äëÿ ô³ çè÷ -

íèõ îñ ³á, òî äðó ã³ – äëÿ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ. Ñë³ä çàó âà æè òè, ùî

çíà ÷åí íÿ ÷à ñòîê äå ïî çè ò³â, ðîç ðà õî âà í³ ùî äî ô³ çè÷ íèõ îñ ³á,

â³ä õè ëÿ þòü ñÿ íà 0,1%…0,3% â³ä ïî ä³á íèõ ïî êàç íè ê³â äëÿ äî -

ìî ãîñ ïî äàðñòâ. Òî ìó ïî ð³â íÿí íÿ öèõ ïî êàç íè ê³â º êî ðåêò -

¹
ç/ï

Íàç âà ïî êàç íè êà
Ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ íèé
òåìï ïðè ðîñ òó, %

1
×àñò êà ñòðî êî âèõ (äî 1 ðî êó) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â
ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.09.2008 ð.

26,3

2
×àñò êà ñòðî êî âèõ (äî 1 ðî êó) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â
ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.05.2011 ð.

43,4

3
×àñò êà ñòðî êî âèõ (â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî -
áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.09.2008 ð.

61,0

4
×àñò êà ñòðî êî âèõ (â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî -
áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.05.2011 ð.

47,4

5
×àñò êà ñòðî êî âèõ (á³ëü øå 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü
áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.09.2008 ð.

12,8

6
×àñò êà ñòðî êî âèõ (á³ëü øå 2 ðî ê³â) äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü
áàí ê³â ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.05.2011 ð.

9,1

7
×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå -
ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè íà 01.07.98 ð.

71,1

8
×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïå -
ðåä ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè íà 01.10.2004 ð.

56,5

9
×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â
ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 1.09.2008 ð.

58,1

10
×àñò êà ãðèâ íå âèõ ñòðî êî âèõ äå ïî çè ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ñó ì³ ñòðî êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â
ïå ðåä äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè íà 01.05.2011 ð.

47,2
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Òàáëèöÿ 2. ×àñòêè ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

íèì â ìå æàõ ïî õèá êè ö³ ëî ãî â³ä ñîò êó. Äîñ â³ä îñòàí í³õ 14 ðî -

ê³â, ùî ìè íó ëè â³ä êðè çè 1998 ðî êó, ñâ³ä ÷èòü, ùî íå ñë³ä î÷³ -

êó âà òè ïî âåð íåí íÿ äî çíà ÷åí íÿ ÷àñò êè ãðèâ íå âèõ äå ïî çè ò³â,

äî ñÿã íó òî ãî ó 1998 ðî ö³.

Ïî â³ëü íå çá³ëü øåí íÿ öüî ãî ïî êàç íè êà, ÿêå â³ä áó âàºòü ñÿ ç

ïî ÷àò êó 2010 ðî êó, ñïðè ÷è íå íå çíà÷ íèì ïå ðå âè ùåí íÿì

ñòà âîê çà ãðèâ íå âè ìè äå ïî çè òà ìè íàä ñòàâ êà ìè çà ³í âà -

ëþò íè ìè äå ïî çè òà ìè (â ñå ðåäíüî ìó íà 5%…6%). Òà êîæ êóðñ

ãðèâ í³ ïî â³ä íî øåí íþ äî àìå ðè êàíñü êî ãî äî ëà ðà çà ëè øà -

ºòü ñÿ ñòà á³ëü íèì. ×è äîâ ãî çà ëè øà òè ìóòü ñÿ íåç ì³í íè ìè ö³

äâà ôàê òî ðà? Íå â³ äî ìî. Àëå ìîæ íà ïðîã íî çó âà òè, ùî:

ïî–ïåð øå, ð³ç êè íå ãà òèâ í³ çì³ íè ñïðè ÷è íÿòü ïà ä³í íÿ ïî êàç -

íè êà íèæ ÷å 40%, ïî–äðó ãå, â óìî âàõ ñòà á³ëü íî ãî ðî çâèò êó

åêî íî ì³ êè ÷àñò êà ãðèâ íå âèõ äå ïî çè ò³â íå ïå ðå âè ùèòü 60%.

Ïðîã íî çî âà í³ òåí äåí ö³¿ î÷³ êó þòü ñÿ â³ä 1–6 ïî êàç íè ê³â òàáë.

2. Ñòðî êî â³ äå ïî çè òè óòâî ðþ þòü ïåâ íó ñòðóê òó ðó ç âèç íà ÷å -

íè ìè òåí äåí ö³ÿ ìè ðî çâèò êó: çá³ëü øåí íÿ ÷àñò êè äå ïî çè ò³â

òåð ì³ íîì ðîç ì³ ùåí íÿ ïî íàä äâà ðî êè, çìåí øåí íÿì ÷àñò êè

äå ïî çè ò³â òåð ì³ íîì ðîç ì³ ùåí íÿ â³ä 1 ðî êó äî 2 ðî ê³â, ñòà á³ ë³ -

çà ö³ºþ ÷àñò êè äå ïî çè ò³â òåð ì³ íîì ðîç ì³ ùåí íÿ äî 1 ðî êó íà

ð³â í³ 25%. Òîá òî ñï³â â³ä íî øåí íÿ ÷à ñòîê äîâ ãîñ òðî êî âèõ

(á³ëü øå 1 ðî êó) òà êî ðîò êî ñòðî êî âèõ (äî 1 ðî êó) äå ïî çè ò³â äî -

ìî ãîñ ïî äàðñòâ â óìî âàõ óê ðà ¿íñü êî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè íà -

áëè æà ºòü ñÿ äî çíà ÷åí íÿ 75:25. Òà êîæ ìîæ íà ïðîã íî çó âà òè,

ùî çà óìî âîþ ñòà á³ëü íî ãî ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè öå ñï³â â³ä íî -

øåí íÿ â³ä íî âèòü ñÿ íå ðà í³ øå í³æ çà ï³â òî ðà–äâà ðî êè.

Âèñ íîâ êè

Â³ä ò³ê âêëà ä³â íà ñå ëåí íÿ (â ïåð øó ÷åð ãó) òà ï³ä ïðè ºìñòâ ç

êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â, ïîâ'ÿçà íèé ç êðè çî âè ìè ÿâè ùà ìè â åêî -

íî ì³ ö³ àáî ïî ë³ òè ö³, º êðè çîþ äî â³ ðè äî íà ö³î íàëü íî¿ áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ì³. Òà êà êðè çà âèÿ âëÿºòü ñÿ ó äî ñòðî êî âî ìó ðî ç³ð -

âàí í³ âêëà äíè êà ìè äå ïî çèò íèõ óãîä ç áàí êà ìè, íå çàë åæ íî â³ä

íàç âè áàí êó. Â ³ñ òî ð³¿ Óê ðà ¿ íè çà îñòàí í³ ï'ÿò íàä öÿòü ðî ê³â ñòà -

ëî ñÿ âæå òðè ïî ä³á íèõ êðè çè: â 1998, 2004 òà 2008 ðî êàõ.

Òåð ì³í ÷à ñó ì³æ êðè çà ìè º äî ñòàò íüî êî ðîò êèì. Öå äî çâî -

ëÿº ïðè ïó ñòè òè, ùî ïî òåí ö³é í³ âêëà äíè êè íàâ ÷è ëè ñÿ çâà æó -

âà ëè ðè çè êè ðîç ì³ ùåí íÿ ñâî ¿õ êîø ò³â ó áàí êàõ. Òî ìó ïî ñò³é -

íå â³ä íî âëåí íÿ äî â³ ðè äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, â³ äîá ðà æå íå ó

çðî ñòàí í³ îá ñÿ ã³â äå ïî çè ò³â, ñâ³ä ÷èòü ïðî, ïî–ïåð øå, ãî òîâ -

í³ñòü ïðèé ìà òè íà ñå áå ðè çè êè ðîç ì³ ùåí íÿ ñâî ¿õ êîø ò³â ó

áàí êàõ, ïî–äðó ãå, á³ëü øó ðè çè êî âà í³ñòü ³í øèõ âà ð³ àí ò³â âè -

êî ðè ñòàí íÿ âëàñ íèõ êîø ò³â ó ïî ð³â íÿí í³ ç äå ïî çèò íè ìè

âêëà äà ìè, ïî–òðå òº, â³ä ñóò í³ñòü âïëè âî âèõ äå ïî çèò íèõ êîð -

ïî ðà ö³é, ÿê³ áó ëè á àëü òåð íà òè âîþ áàí êàì.

Ç êîæ íîþ êðè çîþ äî â³ ðè ðå ãó ëÿ òî ðó äî âî äè ëî ñÿ ïðèé ìà -

òè âñå á³ëüø æîð ñòê³ ø³ çà õî äè äëÿ çà ïî á³ ãàí íÿ ðóé íó âàí íþ

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. ²í øèõ ñïî ñî á³â çáå ðå æåí íÿ ñè ñòå ìè,

êð³ì îá ìå æåíü ó äî ñòðî êî âî ìó çíÿò ò³ êîø ò³â ç äå ïî çèò íèõ

ðà õóí ê³â áàí ê³â, çà ÷à ñè êðèç íå âè êî ðè ñòî âó âà ëîñü. Òîá òî

öåé ñïî ñ³á, ç îä íî ãî áî êó, çà ôàê òîì ïå ðå òâî ðèâ ñÿ íà ºäè -

íèé òà íåîáõ³ä íèé, ç ³í øî ãî áî êó, çà ëè øèâ ñÿ íàä çâè ÷àé íèì,

íå ïå ðåä áà ÷å íèì ÷åñ íîþ óãî äîþ. Òî ìó äëÿ ï³ äâè ùåí íÿ ð³â -

íÿ äî â³ ðè ïî òåí ö³é íèõ âêëà äíè ê³â äî áàí ê³â º äî ö³ëü íèì ââå -

äåí íÿ íà çà êî íî äàâ ÷î ìó ð³â í³ íîð ìè, çà ÿêîþ äî ñòðî êî âå

ðî ç³ð âàí íÿ äå ïî çèò íî¿ óãî äè ç ³í³ ö³à òè âè âêëà äíè êà ñòà íå

íåì îæëè âèì. Ïðè öüî ìó ìàº ³ñ íó âà òè ìî æëè â³ñòü äî ñòðî êî -

âî ãî ðî ç³ð âàí íÿ çà îä íî ÷à ñíîþ çãî äîþ âêëà äíè êà òà áàí êó.

Ïî–ïåð øå, çà òà êèõ óìîâ, âêëà äíè êè ïî÷ íóòü çâà æó âà òè ðè -

çè êè âêëà äàí íÿ ñâî ¿õ ãðî øåé íà ñòðî êî âèé áàí ê³â ñüêèé ðà -

õó íîê ç óðàõ óâàí íÿì ðè çè êó íåì îæëè âî ñò³ äî ñòðî êî âî ãî ðî -

ç³ð âàí íÿ äå ïî çèò íî¿ óãî äè â óìî âàõ êðè çè. Ïî–äðó ãå, ñòà íå

ìî æëè âîþ ïî ÿâà áàí ê³â, ÿê³, ïî âåð òàþ ÷è äå ïî çè òè âêëà äíè -

êàì çà áóäü–ÿêèõ óìîâ, ôîð ìó âà òè ìóòü äî â³ ðó äî îêðå ìî ãî

áàí êó, ÿêà ïî ñòó ïî âî çíè æó âà òè ìå íå äî â³ ðó äî áàí ê³â ñüêî¿

ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó ³ çà ïî á³ ãà òè ìå ïà í³÷ íèì íà ñòðî ÿì âêëà -

äíè ê³â ï³ä ÷àñ åêî íî ì³÷ íèõ àáî ïî ë³ òè÷ íèõ êðèç.

Äå ïî çèò í³ ñòàâ êè çà ãðèâ íå âè ìè ðà õóí êà ìè ìî æóòü ñòà òè

³í äè êà òî ðà ìè ï³ä ïðè ºì íèöü êî¿ àê òèâ íî ñò³, îñ ê³ëü êè ïî òåí -

ö³é í³ äð³á í³ ï³ä ïðè ºì ö³ â³ä äà þòü ïå ðå âà ãó ðîç ì³ ùåí íþ òèì -

÷à ñî âî â³ëü íèõ ãðî øî âèõ êîø ò³â íà äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ.

Ôàê òî ðè, ÿê³ ñïðèÿ þòü ïî çè òèâ íèì ñóá'ºê òèâ íèì îö³í êàì

ëþ äåé ùî äî ¿õ íüî¿ ìî æëè âî ñò³ âå äåí íÿ âëàñ íî ãî á³ç íå ñó,

ôîð ìó þòü äî â³ ðó äî åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè, çá³ëü øó þòü

ï³ä ïðè ºì íèöü êó àê òèâ í³ñòü, çà ëó ÷à þòü á³ëü øó ê³ëü ê³ñòü ëþ -

äåé äî ïðî öå ñ³â îá ì³ íó òî âà ðà ìè òà ïî ñëó ãà ìè, ïðè ñêî ðþ þ -

÷è îá ì³í òà çá³ëü øóþ ÷è íà ö³î íàëü íèé äî õ³ä êðà ¿ íè.
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