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êóï íî ñò³ äà íèõ. Ìå òî äè÷ íå çà áåç ïå ÷åí íÿ òà êîæ âñòà íî âëþº

ïî ðÿ äîê ðå à ë³ çà ö³¿ ïðî öå ñ³â âè á³ð êî âî ãî ñòà òè ñòè÷ íî ãî òà ñî ö³ -

îëî ã³÷ íî ãî îá ñòå æåíü, ñòà òè ñòè÷ íî ãî ³ ñî ö³ îëî ã³÷ íî ãî àíà ë³ çó,

ïðîã íî çó âàí íÿ ³ êîì ïëåêñ íî ãî îö³ íþ âàí íÿ ñòà íó, òåí äåí ö³é ³

ïðîã íî ç³â îð ãà í³ çà ö³¿ òà ÿêî ñò³ íà äàí íÿ àä ì³ í³ ñòðà òèâ íèõ ïî -

ñëóã öåí òðàëü íè ìè òà ì³ñ öå âè ìè îð ãà íà ìè âè êî íàâ ÷î¿ âëà äè.

Âèñ íîâ êè

Àê òó àëü í³ñòü ñòâî ðåí íÿ ñè ñòå ìè ìî í³ òî ðèí ãó àä ì³ í³ ñòðà -

òèâ íèõ ïî ñëóã âè êëè êà íà íåîáõ³ä í³ ñòþ ¿õ óäîñ êî íà ëåí íÿ òà

ï³ äâè ùåí íÿ ÿêî ñò³ çã³ äíî ºâðî ïåéñü êèõ ñòàí äàð ò³â. Îñî áëè -

âî âà æëè âó ðîëü íà áó âàº ìî í³ òî ðèíã ó çâ'ÿç êó ç ðå ôîð ìó -

âàí íÿì ñè ñòå ìè àä ì³ í³ ñòðà òèâ íèõ ïî ñëóã, ÿêå ïðàê òè÷ íî

ïðî âî äèòü ñÿ îä íî ÷à ñíî ç àä ì³ í³ ñòðà òèâ íîþ ðå ôîð ìîþ îð -

ãà í³â âè êî íàâ ÷î¿ âëà äè.

Çà ïðî ïî íî âà íà ìî äåëü ôîð ìó âàí íÿ ïå ðå ë³ êó àä ì³ í³ ñòðà -

òèâ íèõ ïî ñëóã ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî ôóíê ö³é àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî ãî

îð ãà íó çà áåç ïå ÷óº âè êëþ ÷åí íÿ ç ïå ðå ë³ êó ïî ñëóã, ÿê³ êîí -

êðåò íèé àä ì³ í³ ñòðà òèâ íèé îð ãàí íå óïîâ íî âà æå íèé íà äà âà -

òè, à òà êîæ óñó âàº ìî æëè âå äó áëþ âàí íÿ íà äàí íÿ îä íèõ ³ òèõ

æå ïî ñëóã ð³ç íè ìè àä ì³ í³ ñòðà òèâ íè ìè îð ãà íà ìè.

Íà âå äå íà îð ãà í³ çà ö³é íà ñõå ìà ìî í³ òî ðèí ãó íà äàí íÿ àä ì³ í³ -

ñòðà òèâ íèõ ïî ñëóã â³ä ïî â³ äàº ñòðóê òó ð³ îð ãà í³â âè êî íàâ ÷î¿ âëà -

äè, à îð ãà í³ çà ö³é íå òà ìå òî äè÷ íå çà áåç ïå ÷åí íÿ – ìî äå ë³ ïðåä -

ìåò íî¿ îáëà ñò³ «ñè ñòå ìà íà äàí íÿ àä ì³ í³ ñòðà òèâ íèõ ïî ñëóã».
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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ïè òàí íÿ ïî ñè ëåí íÿ âïëè âó äåð -
æàâ íî¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè íà ðå ñóðñ í³ ìî æëè -
âî ñò³ áàí ê³â íà äà âà òè ä³ º âó ï³ä ìî ãó ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äàð ñü -
êî¿ ä³ÿëü íî ñò³; ñè ñòå ìà òè çî âà í³ ôîð ìè, ìå òî äè ³ ³í ñòðó -
ìåí òè ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè ðî çâèò êó ðå àëü íî ãî
ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè êðà ¿í çà ó÷à ñòþ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ãðî øî âî–êðå äèò íà ïî ë³ òè êà, ñóá'ºê -
òè ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ðå àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà åò ñÿ âî ïðîñ óñè ëå íèÿ âëèÿ íèÿ ãî -
ñó äàð ñòâåí íîé äå íåæ íî–êðå äèò íîé ïî ëè òè êè íà ðå ñóð -
ñíûå âîç ìîæ íî ñòè áàí êîâ ïðå äî ñòà âëÿòü äåé ñòâåí íóþ
ïî ìîùü ñóáúåê òàì õî çÿé ñòâåí íîé äåÿ òåëü íî ñòè; ñè ñòå -
ìà òè çè ðî âà íû ôîð ìû, ìå òî äû è èí ñòðó ìåí òû äå íåæ -
íî–êðå äèò íîé ïîä äåðæ êè ðà çâè òèÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðà
ýêî íî ìè êè ñòðà íû ñ ó÷à ñòè åì êîì ìåð ÷å ñêèõ áàí êîâ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: äå íåæ íî–êðå äèò íàÿ ïî ëè òè êà,
ñóáúåê òû õî çÿé ñòâåí íîé äåÿ òåëü íî ñòè, ðå àëü íûé ñåê òîð
ýêî íî ìè êè.

The ar tic le dis cus ses the im pact of inc re as ed sta te of
mon eta ry po li cy on res our ce ca pa bi lit ies of banks to pro vi -
de ef fec ti ve rein for ce ments bu si ness en tit ies; sy ste ma tiz -
ed forms, methods and to ols of mon eta ry sup port the re al
sec tor of the par ti ci pa tion of com mer cial banks.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. ßê ñâ³ä ÷èòü ñâ³ òî âà ïðàê òè êà,

ïîç áàâ ëÿþ ÷è ñóñ ï³ëü ñòâî â³ä òî âàð íî ãî äå ô³ öè òó, ñòè ìó -

ëþþ ÷è íàó êî âî–òåõ í³÷ íèé ïðî ãðåñ, ðèí êî âà åêî íî ì³ êà íå

ìî æå âè ð³ øó âà òè ïåâ í³ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ í³ ïðî áëå ìè áåç

àê òèâ íî ãî âòðó ÷àí íÿ äåð æà âè. Òàê, êëà ñè÷ íèé ðè íîê íå â

çìî ç³ ðå à ë³ çó âà òè âå ëè ê³ ñòðà òå ã³÷ í³ ³í âå ñòè ö³é í³ ïðî åê òè,

Â.Â. ÃÅÐÀÑÈÌÅÍÊÎ,
ê.å.í., Íàóêîâî–äîñë³äíèé åêîíîì³÷íèé ³íñòèòóò

Ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè âçàºìîçâ'ÿçêó
ðåñóðñíî¿ áàçè áàíê³â ³ äåðæàâíî¿
ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ùîäî

ï³äòðèìêè ðîçâèòêó ðåàëüíîãî ñåêòîðó
åêîíîì³êè
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ñïðÿ ìî âà í³ íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ïî çè òèâ íèõ çðó øåíü ó ñòðóê òó -

ð³ åêî íî ì³ êè, ÿê³ íå äà þòü øâèä êî ãî ïðè áóò êó òà ïîâ'ÿçà í³ ç

íå âèç íà ÷å í³ ñòþ ³ ñóò òº âè ìè ðè çè êà ìè, íå ñò³é êèì ïî ïè òîì,

íå ð³â íî ì³ð í³ ñòþ ðå ã³î íàëü íî ãî ðî çâèò êó òà ìî íî ïî ë³ç ìîì

òî ùî. Ïðî òå ìî æëè âî ñò³ äåð æà âè âïëè âà òè íà òåì ïè ³ ìàñ -

øòà áè ñóñ ï³ëü íî ãî âè ðîá íèö òâà ó çíà÷ í³é ì³ ð³ çàë åæàòü â³ä

íà ÿâ íî ñò³ â³ä ïî â³ä íèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ÿê³ àêó ìó ëþ þòü -

ñÿ ÷å ðåç äåð æàâ íèé áþ äæåò òà áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó êðà ¿ íè.

Çà óìîâ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè ìî æëè âî ñò³ äåð æà âè âè êî ðè -

ñòî âó âà òè ïî òåí ö³àë áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè äëÿ âè ð³ øåí íÿ âà -

æëè âèõ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ çà äà÷ ñóñ ï³ëü íî ãî ðî çâèò êó

âèç íà ÷à þòü ñÿ ôóíê ö³ÿ ìè, ùî ïî êëà äå í³ çàêî íîì íà öåí -

òðàëü íèé áàíê ³ êî ìåð ö³é í³ áàí êè êðà ¿ íè. Â ìå æàõ ñâî ¿õ ïîâ íî -

âà æåíü öåí òðàëü íèé áàíê âèç íà ÷àº îñ íîâ í³ íà ïðÿ ìè ãðî øî -

âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè êðà ¿ íè, ðå à ë³ çà ö³ÿ ÿêî¿ çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ

÷å ðåç óñòà íî âè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â. Íà ðà ç³ âà æëè âèì íà ïðÿ -

ìîì ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè º çà áåç ïå ÷åí íÿ

ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó Óê ðà ¿ íè, ùî ïî òðå áóº íà ÿâ íî -

ñò³ ó áàí ê³â ðå ñóð ñ³â, äî ñòàò í³õ äëÿ êðå äè òó âàí íÿ ñóá'ºê ò³â ãîñ -

ïî äà ðþ âàí íÿ. Îä íàê çà îñòàí í³ ðî êè â ö³é ñôå ð³ áàí ê³â ñüêî¿

ä³ÿëü íî ñò³ âèç íà ÷è ëè ñÿ ñóò òº â³ ïðî áëå ìè (òàáë. 1).

Òàê, óïðî äîâæ îñòàí í³õ ï'ÿòè ðî ê³â îá ñÿ ãè ÿê ðå ñóð ñ³â áàí -

ê³â, òàê ³ êðå äè ò³â ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ñóò òº âî êî ëè -

âà ëè ñÿ. Ñï³â ñòà âëåí íÿ òåì ï³â çðî ñòàí íÿ öèõ ïî êàç íè ê³â

ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî ó 2007 ðî ö³ çà îä íà êî âî¿ ñïðÿ ìî âà íî ñò³

äè íà ì³ êè çà ãàëü íî¿ ñó ìè áàí ê³â ñüêèõ ðå ñóð ñ³â ³ êðå äèò íèõ

âêëà äåíü, îñòàí í³ çðî ñòà ëè â ìåí ø³é ì³ ð³ (íà 11,5 â.ï.), í³æ

ðå ñóðñ íèé ïî òåí ö³àë óñòà íîâ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè.

Ïåðø çà âñå öå çóìî âëå íî âè ïåð åäæàëü íè ìè òåì ïà ìè

çá³ëü øåí íÿ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â ïî ð³â íÿ íî ç òåì ïà ìè çðî -

ñòàí íÿ êðå äè ò³â, íà äà íèõ ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ (ðîç -

ðèâ ì³æ öè ìè ïî êàç íè êà ìè ñòà íî âèâ 13,3 â.ï.). Ïðî òå â íà -

ñòóï íî ìó ðî ö³ ïðè ïî çè òèâ í³é äè íà ì³ ö³ âñ³õ ïî êàç íè ê³â, ùî

àíà ë³ çó þòü ñÿ, íàâ ïà êè, òåì ïè çðî ñòàí íÿ êðå äèò íèõ âêëà -

äåíü áó ëè íèæ ÷å, í³æ òåì ïè çðî ñòàí íÿ çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â è

çà ãàëü íî¿ ñó ìè ¿õ ðå ñóð ñ³â â³ä ïî â³ä íî íà 18,8 â.ï. ³ 16,6 â.ï.

Óïðî äîâæ 2008 ðî êó áàí êè àê òèâ íî íà ðî ùó âà ëè ñâ³é âëàñ -

íèé êà ï³ òàë. Ñè òóà ö³ÿ ñóò òº âî ïî ã³ð øè ëà ñÿ â êðè çî âèé 2009

ð³ê, êî ëè áàí êè ñòè êíó ëè ñÿ ç ãîñ òðîþ ïðî áëå ìîþ ñêî ðî ÷åí -

íÿ ðå ñóð ñ³â, ñôîð ìî âà íèõ çà ðà õó íîê âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó (ïå -

ðå âàæ íî, â çâ'ÿç êó ç³ çáèò êî âè ìè ô³ íàí ñî âè ìè ðå çóëü òà òà -

ìè ä³ÿëü íî ñò³ á³ëü øî ñò³ óñòà íîâ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè),

³ ñêî ðî ÷åí íÿì çà ëó ÷å íèõ ðå ñóð ñ³â. Çà òà êèõ óìîâ çíè çè ëè ñÿ

òåì ïè çðî ñòàí íÿ êðå äèò íî ãî ïîðò ôå ëÿ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äàð -

ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Çà 2009 ð³ê êðå äè òè ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äà ðþ -

âàí íÿ çá³ëü øè ëè ñÿ ò³ëü êè íà 0,5%, òî ä³ ÿê ó 2007 ðî ö³ – íà

64,4%, â 2008 ðî ö³ – 71,1%.

Ó 2010 ðî ö³ äè íà ì³ êà ðå ñóð ñ³â áàí ê³â ³ ¿õ í³õ êðå äè ò³â ó ðå -

àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè ìà ëè îä íà êî âó ñïðÿ ìî âà -

í³ñòü. Á³ëüø òî ãî, ñï³â ïà ëè çà ðîç ì³ ðà ìè òåì ïè çðî ñòàí íÿ

çà ãàëü íî¿ ñó ìè ðå ñóð ñ³â áàí ê³â ³ êðå äè ò³â ñóá'ºê òàì ãîñ ïî -

äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Îä íàê îñòàí í³ çðî ñòà ëè çíà÷ íî ìåí øè -

ìè òåì ïà ìè, í³æ âëàñ íèé êà ï³ òàë áàí ê³â (107,0 ³ 119,5%

â³ä ïî â³ä íî), ³ á³ëüø âè ñîêè ìè òåì ïà ìè, í³æ ¿õ çî áîâ'ÿçàí íÿ

(107,0 ³ 105,1% â³ä ïî â³ä íî).

Óïðî äîâæ âîñü ìè ì³ ñÿ ö³â 2011 ðî êó ìà ëî ì³ñ öå çðî ñòàí -

íÿ ÿê ðå ñóð ñ³â áàí ê³â, òàê ³ êðå äè ò³â, íà äà íèõ áàí êà ìè ñóá'ºê -

òàì ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ïðè âè ïåð åäæàþ ÷î ìó çðî -

ñòàí í³ òåì ï³â çðî ñòàí íÿ êðå äèò íèõ âêëà äåíü ïî ð³â íÿ íî äî

òåì ï³â çðî ñòàí íÿ âñ³õ ³í øèõ ïî êàç íè ê³â, ùî àíà ë³ çó þòü ñÿ.

Ùîá çà áåç ïå ÷è òè ïî äàëü øå çðî ñòàí íÿ êðå äèò íî¿ ï³ä -

òðèì êè áàí êà ìè ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè, âðå ãó ëþ âà òè ñòðóê òóð í³ äèñ ïðî ïîð ö³¿, âêðàé âà -

æëè âî çà áåç ïå ÷è òè ñòà ëå çðî ñòàí íÿ ðå ñóð ñ³â áàí ê³â òà ðå -

ãó ëþ âàí íÿ ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî ïð³ î ðè òå ò³â,

âèç íà ÷å íèõ äåð æà âîþ íà ïî òî÷ íèé ìî ìåíò òà íà ïåðñ ïåê -

òè âó. Äëÿ ïî äàëü øî ãî çðî ñòàí íÿ êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè áàí -

êà ìè ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè,

âðå ãó ëþ âàí íÿ ñòðóê òóð íèõ äèñ ïðî ïîð ö³é, âêðàé âà æëè âî

çà áåç ïå ÷è òè ñòà ëå çðî ñòàí íÿ ðå ñóð ñ³â áàí ê³â òà ðå ãó ëþ âàí -

íÿ ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ äî ïð³ î ðè òå ò³â, âèç íà ÷å -

íèõ äåð æà âîþ íà â³ä ïî â³ä íèé ïå ð³îä.

Ïî êàç íè êè
Íà ïî ÷à òîê ðî êó 2011 ð³ê

2008 2009 2010 01.01 01.09
1. Áàí ê³â ñüê³ ðå ñóð ñè, âñüî ãî:
à) ìëðä. ãðí. 599,4 926,1 880,3 942,1 1026,1
á) ó% äî ïî ïå ðåäíüî ãî ïå ð³î äó 176,2 154,5 95,1 107,0 108,9
2. Âëàñ íèé êà ï³ òàë: à) ìëðä. ãðí. 69,6 119,3 115,2 137,7 149,1
á) ó% äî ïî ïå ðåäíüî ãî ïå ð³î äó 163,4 171,4 96,6 119,5 108,3
3. Çî áîâ'ÿçàí íÿ áàí ê³â: à) ìëðä. ãðí. 529,8 806,8 765,1 804,4 876,9
á) ó% äî ïî ïå ðåäíüî ãî ïå ð³î äó 178,0 152,3 94,8 105,1 109,0
4. Êðå äè òè ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³: à) ìëðä. ãðí. 276,2 472,6 475,0 508,3 564,7
á) ó% äî ïî ïå ðåäíüî ãî ïå ð³î äó 164,7 171,1 100,5 107,0 111,1
5. Â³ä õè ëåí íÿ òåì ï³â ðîñ òó êðå äè ò³â ñóá'ºê òàì ãîñ ïî äàð ñü êî¿
ä³ÿëü íî ñò³ â³ä òåì ï³â çðî ñòàí íÿ:
à) çà ãàëü íèõ îá ñÿ ã³â áàí ê³â ñüêèõ ðå ñóð ñ³â, â.ï. –11,5 16,6 5,4 0,0 2,2
á) âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó, â.ï. 1,3 –0,3 3,9 –12,5 2,8
â) çî áîâ'ÿçàíü áàí ê³â, â.ï. –13,3 18,8 5,7 1,9 2,1
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Òàáëèöÿ 1. Äèíàì³êà ðåñóðñ³â ³ êðåäèò³â ñóá'ºêòàì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â 2008–2011
ðîêàõ

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [1].
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Íà ãàëü íîþ öÿ ïðî áëå ìà º íå ò³ëü êè äëÿ Óê ðà ¿ íè, à é äëÿ ³í -

øèõ êðà ¿í ñâ³ òó, ÿê³ ïå ðå æè ëè òÿæ ê³ ðî êè ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ³

øó êà þòü åôåê òèâ í³ øëÿ õè çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ -

íî ãî ðî çâèò êó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Àê òó -

àëü í³ ñòþ ïðî áëå ìè ìîæ íà ïî ÿñíè òè ï³ äâè ùå íèé ³í òå ðåñ äî

ïè òàí íÿ âïëè âó ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè íà òåì ïè ³

ìàñ øòà áè íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íèõ ³

çà ðó á³æ íèõ â÷å íèõ, òà êèõ ÿê Ì.². Ñà âëóê, À.À. Ìî ðîç, Ñ.À. Àí -

äðþ øèí, Ñ.Â. Ñî ëîâ éî âà. Â.². Ì³ ùåí êî, À.Â. Ñî ìèê, Ô.Ñ. Ëè -

ñåí êî, Ì.Ï. Ñàì îõà âåöü, Ì.². Ëàð öåâ, òà ³í ø³.

Ó ñâî ¿õ íàó êî âèõ ïðàö ÿõ îä í³ â÷å í³ (Ì.². Ñà âëóê, À.À. Ìî ðîç)

ïðè ä³ ëè ëè ãî ëîâ íó óâà ãó ñóò íî ñò³ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè -

êè òà ³í ñòðó ìåí òàì ¿¿ ðå à ë³ çà ö³¿, âèç íà ÷åí íþ ¿¿ ñòðà òå ã³÷ íèõ òà

òàê òè÷ íèõ ö³ ëåé. Íàó êî â³ äîñ ë³ äæåí íÿ Ñ.À. Àí äðþ øè íà òà

Ñ.Â. Ñî ëîâ éî âî¿ ïðèñ âÿ ÷å í³ ïðî áëå ìàì âèç íà ÷åí íÿ âïëè âó

ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè íà âè õ³ä êðà ¿ íè ô³ íàí ñî âî¿ êðè -

çè, çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó êðà ¿ íè ó

ïîñò êðè çî âèé ïå ð³îä òà ñöå íà ð³¿ ðî çâèò êó ô³ íàí ñî âî¿ ³ êðå -

äèò íî¿ ñè ñòå ìè â ñå ðåäíüîñ òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³. Ì.Ï. Ñàì -

îõà âåöü, Ì.². Ëàð öåâ îñ íîâ íó óâà ãó ïðè ä³ ëÿ þòü ñó ÷à ñíèì íà -

ïðÿ ìàì ðå ôîð ìó âàí íÿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè òà ïðî -

áëå ìàì êðå äè òó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè.

Âèç íàþ ÷è ñóò òº âèé âêëàä öèõ òà ³í øèõ ó÷å íèõ ó ðîç ðîá êó

äà íî¿ ïðî áëå ìè, äî òå ïåð íå äî ñòàò íüî äîñ ë³ äæå íè ìè çà ëè øà -

þòü ñÿ ðÿä ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ ³ ïðàê òè÷ íèõ ïè òàíü âè êî ðè ñòàí íÿ

³í ñòðó ìåí òà ð³þ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè äëÿ ï³ -

äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ñóñ ï³ëü íî ãî âè ðîá íèö òâà çà ó÷à ñòþ

óñòà íîâ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè. À îò æå, ìå òîþ äà íî¿ ñòà -

òò³ º ñè ñòå ìà òè çà ö³ÿ ³ ïî ãëè áëå íà õà ðàê òå ðè ñòè êà ôîðì, ìå -

òî ä³â ³ ³í ñòðó ìåí ò³â âïëè âó äåð æàâ íî¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî -

ë³ òè êè íà ðîç øè ðåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ìî æëè âî ñòåé áàí ê³â ï³ä -

òðè ìó âà òè ñòà ëèé åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê êðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Âïëèâ äåð æà âè íà ä³ÿëü -

í³ñòü áàí ê³â ó ñôå ð³ ï³ä òðèì êè ðå àëü íî ãî ñåê òî ðà åêî íî ì³ êè

â ðèí êî âèõ óìî âàõ çà áåç ïå ÷ó þòü ñÿ øëÿ õîì ðå ãó ëþ âàí íÿ ¿õ
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Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðàìè.

Ôîðìè, ìåòîäè òà ³íñòðóìåíòè ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
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ðå ñóð ñíî¿ áà çè ç âè êî ðè ñòàí íÿì â³ä ïî â³ä íèõ ôîðì, ìå òî ä³â ³

³í ñòðó ìåí ò³â ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè, óçà ãàëü íå íà õà -

ðàê òå ðè ñòè êà ÿêèõ íà âå äå íà íà ðè ñóí êó.

Ï³ä òðèì êà ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè â ðàì êàõ ðå à ë³ çà ö³¿

ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè ìî æå áó òè ÿê êðå äèò -

íîþ, òàê ³ ô³ íàí ñî âîþ. Â ðàì êàõ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè -

êè äåð æà âè êðå äèò íà ï³ä òðèì êà ðî çâèò êó ñóá'ºê ò³â ï³ä ïðè -

ºì íèöü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ìî æå çà áåç ïå ÷ó âà òè ñÿ ÿê ïðÿ ìè ìè,

òàê è ³ íå ïðÿ ìè ìè ìå òî äà ìè, òî ä³ ÿê ô³ íàí ñî âà ï³ä òðèì êà

ò³ëü êè íå ïðÿ ìè ìè ìå òî äà ìè. Êî æåí ç öèõ ìå òî ä³â ìàº ñâ³é

³í ñòðó ìåí òà ð³é äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿.

²í ñòðó ìåí òà ìè ðå à ë³ çà ö³¿ ïðÿ ìèõ ìå òî ä³â êðå äèò íî¿ ï³ä -

òðèì êè ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè,

ùî ïå ðåä áà ÷à ºòü ñÿ ãðî øî âî–êðå äèò íîþ ïî ë³ òè êîþ äåð æà -

âè, º òà ê³.

1. Ñòâî ðåí íÿ äåð æàâ íèõ áàí ê³â, ó òî ìó ÷è ñë³ áàí ê³â

ðî çâèò êó

Ïðî òå â áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè ïå ðå âàæ íà á³ëü ø³ñòü

áàí ê³â º íå äåð æàâ íè ìè êðå äèò íè ìè óñòà íî âà ìè. Ñòà íîì íà

1 ëèï íÿ 2011 ðî êó ç³ 178 ä³ þ ÷èõ áàí ê³â ò³ëü êè äâà (ÏÀÎ

«Îùàä íèé áàíê» ³ ÏÀÎ «Óê ðåê ñ³ì áàíê») º äåð æàâ íè ìè. ¯õ íÿ

÷àñò êà â ñó êóï íèõ àê òè âàõ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè ñòà -

íî âèòü 14%, ó êðå äèò íî ìó ïîðò ôå ë³ êë³ ºí ò³â – 13,0%, à â

çà ãàëü í³é ñó ì³ êðå äè ò³â, íà äà íèõ þðè äè÷ íèì îñî áàì, –

17,9%, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî íåç íà÷ íèé âïëèâ öèõ áàí ê³â íà âè -

ð³ øåí íÿ ïðî áëå ìè ïî ñè ëåí íÿ êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè áàí êà ìè

ðî çâèò êó íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

Ñâ³ òî âèé äîñ â³ä äî â³â, ùî ³ñ òî ðè÷ íî ñòâî ðåí íÿ òà ôóíê ö³¿

äåð æàâ íî ãî áàí êó ôîð ìó âà ëè ñÿ íà ìå æ³ áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ òà ô³ñ êàëü íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, òîá òî áàí ê³â òà äåð æàâ íî ãî

êàç íà ÷åé ñòâà. Ä³ÿëü í³ñòü äåð æàâ íèõ áàí ê³â áó ëà ñïðÿ ìî âà -

íà çäå á³ëü øî ãî íà âè êî íàí íÿ äå ëå ãî âà íèõ äåð æà âîþ ïîâ -

íî âà æåíü ó ñôå ð³ çä³é ñíåí íÿ ðîç ðà õóí ê³â, ñòÿ ãíåí íÿ ïî äàò -

ê³â, çä³é ñíåí íÿ ïó áë³÷ íèõ âè äàò ê³â, êðå äè òó âàí íÿ, à ïî äå êó -

äè, çä³é ñíåí íÿ óïðà âë³í íÿ äåð æàâ íèì ìàé íîì (àê òè âà ìè).

Îò æå, ìå òà ä³ÿëü íî ñò³ äåð æàâ íî ãî áàí êó ïåð âèí íî ìà ëà ïó -

áë³÷ íî–ïðà âî âó ïðè ðî äó.

Çì³ íà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ óìîâ ñóñ ï³ëü íî ãî âè ðîá íèö -

òâà, íî â³ âè ìî ãè ³ íî â³ çàâ äàí íÿ äåð æàâ íèõ áàí ê³â ðî çâèò êó,

ùî ïîç íà ÷è ëî ñÿ íà ¿õ ôóíê ö³ÿõ ÿê ïðî â³ä íè ê³â äåð æàâ íî¿ ãðî -

øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè, ñïðÿ ìî âà íî¿ íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà -

ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó êðà ¿ íè. Àê òèâ íà ïî çè ö³ÿ ñà ìå öèõ

áàí ê³â ó ñôå ð³ êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè áà ãà òî â ÷î ìó ñïðèÿ ëà åêî -

íî ì³÷ íî ìó çðî ñòàí íþ ÑØÀ, ßïî í³¿ òà ïðî â³ä íèõ êðà ¿í ªâðî ï³.

Íà ÿâ í³ñòü â íèõ äî âî ë³ äîñ êî íà ëî¿ ñè ñòå ìè äåð æàâ íèõ áàí ê³â

ðî çâèò êó äà ëà ìî æëè â³ñòü çà ïîâ íè òè íå äî ë³ê êîø ò³â êî ìåð -

ö³é íèõ ñòðóê òóð øëÿ õîì àê òèâ íî¿ êðå äèò íî¿ äî ïî ìî ãè. ¯õ îñ -

íîâ íå çàâ äàí íÿ ïî ëÿ ãà ëî â òî ìó, ùîá íà ïðà âëÿ òè êîø òè ç

äåð æàâ íèõ äæå ðåë äî êëþ ÷î âèõ ñôåð íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè,

çà áåç ïå ÷óþ ÷è òèì ñà ìèì ìî æëè â³ñòü íà ðî ùó âà òè ³ çì³ö íþ -

âà òè åêî íî ì³÷ íèé ïî òåí ö³àë êðà ¿ íè.

Ó íî âèõ ³í äó ñòð³ àëü íèõ êðà ¿ íàõ – Ï³â äåí íà Êî ðåÿ, Ñ³í ãà -

ïóð, Áðà çè ë³ÿ – áàí êè ðî çâèò êó òà êîæ â³ ä³ ãðà þòü ñóò òº âå

çíà ÷åí íÿ â ¿õ åêî íî ì³÷ íî ìó æèò ò³. Ãî ëîâ íà ìå òà ä³ÿëü íî ñò³

öèõ óñòà íîâ – ðå à ë³ çà ö³ÿ óðÿ äî âî¿ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî¿

ïî ë³ òè êè. Ìå õà í³çì ðå à ë³ çà ö³¿ òà êî¿ äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè ïî -

ëÿ ãàº â êðå äè òó âàí í³ óðÿ äî âèõ ïðî åê ò³â, øëÿ õîì íà äàí íÿ,

ïå ðå âàæ íî, ñå ðåäíüî– òà äîâ ãîñ òðî êî âèõ êðå äè ò³â. Ïðè

öüî ìó â³ä ñî òîê çà òàêè ìè êðå äè òà ìè, ÿê ïðà âè ëî, íèæ ÷å

ñòà âîê çà àíà ëî ã³÷ í³ êðå äè òè ó çâè ÷àé íèõ êðå äèò íèõ ô³ íàí -

ñî âèõ ñòðóê òó ðàõ. Òà êèì ÷è íîì, äåð æà âà â îñî á³ óðÿ äó êðà ¿ -

íè ìî æå çä³é ñíþ âà òè ðå à ë³ çà ö³þ íàé á³ëüø çíà ÷ó ùèõ äëÿ

êðà ¿ íè ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèõ ïðî åê ò³â ÷å ðåç áàí êè ðî -

çâèò êó âæå íà åòà ï³ ¿õ ñòâî ðåí íÿ ³ êî ðå ãó âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³

âïðî äîâæ âñüî ãî ïå ð³î äó ¿õ ôóíê ö³î íó âàí íÿ.

Äî òî ãî æ íåîáõ³ä íî âðàõî âó âà òè òå, ùî, îñ ê³ëü êè áàí êè

ðî çâèò êó ó ñâî ¿é ä³ÿëü íî ñò³ â îñ íîâ íî ìó âè õî äÿòü ³ç çà ãàëü -

íî äåð æàâ íèõ ³í òå ðå ñ³â ³ çàâ äàíü ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî¿ ïî -

ë³ òè êè, îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó íå º ìå òîþ ¿õ ä³ÿëü íî ñò³. Ó òîé æå

÷àñ âî íè ä³ þòü íà êî ìåð ö³é í³é îñ íî â³, íå ñóòü â³ä ïî â³ äàëü -

í³ñòü çà ô³ íàí ñî â³ ðå çóëü òà òè ñâîº¿ ä³ÿëü íî ñò³, ïðàã íó ÷è äî

áåç çáèò êî âî ñò³ òà îò ðè ìàí íÿ íå âå ëè êî ãî ïðè áóò êó (ïðè âè -

íè êíåí í³ çáèò ê³â ¿õ ïî êðèò òÿ çàç âè ÷àé çä³é ñíþ ºòü ñÿ çà ðà õó -

íîê äåð æàâ íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ). Êîø òè áàí ê³â ðî çâèò êó íå

ìî æóòü âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ ÿê ôîíä ô³ íàí ñó âàí íÿ. Íà äàí íÿ

ãà ðàí ò³é – îä íà ç íàé âà æëè â³ øèõ îïå ðà ö³é öèõ áàí ê³â. Öå

îç íà ÷àº, ùî áàíê ãà ðàí òóº ³í øèì ô³ íàí ñî âèì ñòðóê òó ðàì

ïî âåð íåí íÿ êðå äè òó, íà äà íî ãî çã³ äíî ç åêî íî ì³÷ íèì êóð ñîì

óðÿ äó. Òà êèì ÷è íîì, äåð æà âà, âè êî ðè ñòî âóþ ÷è òà êî ãî ðî äó

ãà ðàí ò³é í³ îïå ðà ö³¿, ìî æå äè âåð ñè ô³ êó âà òè êðå äèò íèé ðè çèê

³í øèõ ô³ íàí ñî âèõ ñòðóê òóð, à òà êîæ ñòè ìó ëþº ¿õ äî ðîç øè -

ðåí íÿ îá ñÿ ã³â êðå äè òó âàí íÿ, òèì ñà ìèì ðå à ë³ çî âóº äåð æàâ -

íó ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íó ïî ë³ òè êó, íà ïðè êëàä, â ï³ä òðèì ö³

òà ðî çâèò êó ÿê âñüî ãî ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó êðà ¿ íè, òàê ³ íàé -

á³ëüø çíà ÷ó ùèõ éî ãî ñåã ìåí ò³â.

Ôàê òè÷ íî â Óê ðà ¿ í³ òðè âà ëèé ÷àñ ôóíê ö³¿ áàí êó ðî çâèò êó âè -

êî íó âàâ Íà ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè, õî ÷à òà ê³ ôóíê ö³¿ öåí -

òðàëü íî ãî áàí êó êðà ¿ íè íå áó ëè ïå ðåä áà ÷å í³ àí³ Êîí ñòè òó ö³ ºþ,

àí³ Çàêî íîì Óê ðà ¿ íè «Ïðî Íà ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè». ²í -

ñòðó ìåí òîì ðå à ë³ çà ö³¿ ö³ º¿ ôóíê ö³¿ ÍÁÓ âè ñòó ïà ëè òàê çâà í³

êðå äè òè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ, ÿê³ çàç âè ÷àé âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ äëÿ

ï³ä òðèì êè ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â ïðè âè êî íàí í³ öåí òðàëü íèì áàí -

êîì ñâîº¿ êëþ ÷î âî¿ ôóíê ö³¿ êðå äè òî ðà îñòàí íüî¿ ³í ñòàí ö³¿.

Íà òî ì³ñòü ïðî òÿ ãîì ïåð øèõ ðî ê³â òðåòüî ãî òè ñÿ ÷î ë³ò òÿ â

Óê ðà ¿ í³ êðå äè òè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ âè êî ðè ñòî âó âà ëè ñÿ íå íà

ï³ä òðèì êó ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â, à íà ñòè ìó ëþ âàí íÿ êðå äèò íî¿ àê -

òèâ íî ñò³. Áàí ê³â ñüêà óñòà íî âà ìî ãëà çâåð íó òè ñÿ äî ÍÁÓ ç

ïðî õàí íÿì íà äà òè êðå äèò ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ï³ä çà ñòà âó äå ÿ êèõ

àê òè â³â. Òðè âà ëèé ÷àñ äî ñêëà äó äî ïó ùå íèõ àê òè â³â â³ä íî ñè -

ëè ñÿ ëè øå äåð æàâ í³ ö³í í³ ïà ïå ðè, îä íàê çãî äîì ïå ðå ë³ê áóâ

ðîç øè ðå íèé òà äî íüî ãî óâ³é øëè íà äà í³ êðå äè òè. Íà äàþ ÷è

êðå äèò ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ï³ä çà áåç ïå ÷åí íÿ òàêè ìè êðå äè òà ìè,

ÍÁÓ ôàê òè÷ íî âè ñòó ïàâ áàí êîì ðî çâèò êó, îñ ê³ëü êè âè ñòó ïàâ

ê³í öå âèì ïî ñòà ÷àëü íè êîì êðå äèò íèõ êîø ò³â. Ïðè öüî ìó òà ê³

êðå äè òè íå âðàõî âó âà ëè ñÿ àí³ ó ñêëà ä³ äåð æàâ íî ãî áþ äæå òó,

àí³ â ³í øèõ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè êàõ.

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 11 (126)/2011 11



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Ïî ä³á íà ñè òóà ö³ÿ òðè âà ëà àæ äî ïî ÷àò êó îñòàí íüî¿ ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè, êî ëè ÍÁÓ ïî âåð íóâ êðå äè òàì ðå ô³ íàí -

ñó âàí íÿ ¿õ ïåð â³ñ íå ïðèç íà ÷åí íÿ, çà ëè øèâ øè öåé ³í ñòðó ìåíò

ëè øå äëÿ âè êî ðè ñòàí íÿ â ðàì êàõ âè êî íàí íÿ ôóíê ö³¿ êðå äè òî -

ðà îñòàí íüî¿ ³í ñòàí ö³¿. Ñà ìå â öåé ÷àñ – 2008–2009 ðî êè –

ïî ÷à ëè ñÿ àê òèâ í³ äèñ êó ñ³¿ ùî äî äî ö³ëü íî ñò³ ñòâî ðåí íÿ â Óê ðà -

¿ í³ áàí êó ðî çâèò êó ñà ìå ÿê áàí êó äðó ãî ãî ð³â íÿ. ²äåÿ îò ðè ìà ëà

ÿê ïðè õèëü íè ê³â, òàê ³ ïðî òèâ íè ê³â. Îñ íîâ íè ìè àð ãó ìåí òà ìè

ùî äî ïî òðå áè ñòâî ðåí íÿ òà êî¿ óñòà íî âè º íåîáõ³ä í³ñòü îñ òà -

òî÷ íî ãî ðîç ä³ ëåí íÿ ôóíê ö³¿ êðå äè òî ðà îñòàí íüî¿ ³í ñòàí ö³¿ â³ä

ôóíê ö³¿ áàí êó ðî çâèò êó â ÍÁÓ òà íà ïî ëÿ ãàí íÿ íà ô³ íàí ñî â³é

ï³ä òðèì ö³ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó çà ðà õó íîê äåð æàâ íèõ êîø ò³â â

óìî âàõ äèñ ôóíê ö³¿ ðèí êó. Îñ íîâ íè ìè àð ãó ìåí òà ìè ïðî òè

ñòâî ðåí íÿ òà êî ãî áàí êó º ìî æëè â³ñòü éî ãî çà ëó ÷åí íÿ äî êî -

ðóï ö³é íèõ ñõåì òà ñëàá ê³ñòü êîí òðî ëþ çà éî ãî ä³ÿëü í³ ñòþ, ùî

ìî æå ïðèç âå ñòè äî íå âè êî íàí íÿ ïî êëà äå íèõ íà íüî ãî ôóíê -

ö³é. Ïðè ÷è íîþ îñòàí íüî ãî àð ãó ìåí òó ñòà ëà ïî âå ä³í êà Äåð -

æàâ íî¿ ³ïî òå÷ íî¿ óñòà íî â³ (Ä²Ó) ï³ä ÷àñ ïî ÷àò êî âî¿ ôà çè êðè çè

2008 ðî êó, êî ëè Ä²Ó â³ä ìî âè ëà ñÿ ðå ô³ íàí ñó âà òè âè äà í³ áàí -

êà ìè–ïàðò íå ðà ìè ³ïî òå÷ í³ êðå äè òè, ùî ïîâ í³ ñòþ â³ä ïî â³ äà ëè

ñòàí äàð òàì Ä²Ó, òèì ñà ìèì ïî ñòà âèâ øè áàí êè ïå ðåä ðå àëü -

íîþ çà ãðî çîþ íå ë³ê â³ä íî ñò³.

²äåÿ ñòâî ðåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ áàí êó ðî çâèò êó ç'ÿâè ëà ñÿ äàâ íî.

Íà ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè çà ÿâ ëÿº ïðî íåîáõ³ä í³ñòü ñòâî -

ðåí íÿ Áàí êó ðî çâèò êó, ÿêèé çìî æå êðå äè òó âà òè åêî íî ì³ êó

ï³ä 7–10%. Êà á³ íåò ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè ðîç ãëÿ äàº ïðî ïî çè ö³þ

ç³ ñòâî ðåí íÿ òà êî ãî áàí êó, ùî áó äå êðå äè òó âà òè êîí êðåò í³

åêî íî ì³÷ í³ ïðî åê òè. Òà êîæ óðÿä êðà ¿ íè îïðè ëþä íèâ ðîç ïî -

ðÿ äæåí íÿ ¹439 «Ïðî ñòâî ðåí íÿ êî ì³ ñ³¿ ç ïè òàíü ñòâî ðåí íÿ

Áàí êó ñïðèÿí íÿ ðî çâèò êó íà áà ç³ ÂÀÒ» Óê ðà ¿íñü êèé áàíê ðå -

êîí ñòðóê ö³¿ òà ðî çâèò êó» (ÓÁÐÐ). Íà òå ïå ð³ø í³é ÷àñ 99,99%

àê ö³é ÓÁÐÐ íà ëå æèòü Óê ðà ¿íñü ê³é äåð æàâ í³é ³í íî âà ö³é í³é

êîì ïà í³¿, ï³ä çâ³ò í³é Äåð æàãåíò ñòâó ç ³í âå ñòè ö³é òà ³í íî âà ö³é.

Ðà í³ øå áàíê ðî çâèò êó ïðî ïî íó âà ëî ñÿ ñòâî ðè òè íà îñ íî â³ ³í -

øî ãî äåð æàâ íî ãî Óê ðåê ñ³ì áàí êó. Ïðè ÷è íîþ â³ä ìî âè óðÿ äó

â³ä ³äå¿ ðîç ä³ ëåí íÿ Óê ðåê ñ³ì áàí êó òà ñòâî ðåí íÿ íà îñ íî â³ îä -

í³ º¿ ç éî ãî ÷à ñòèí áàí êó ðî çâèò êó º ìî æëè â³ñòü øâèä êî¿ ðå -

à ë³ çà ö³¿ óðÿ äî âèõ çàâ äàíü íà áà ç³ íå âå ëè êî ãî ÓÁÐÐ.

Ç ïðàê òè÷ íî¿ òî÷ êè çî ðó ñóò òº âèì ôàê òî ðîì, ùî äå ñòè ìó -

ëþº ñòâî ðåí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî ãî áàí êó ðî çâèò êó, º òå, ùî îñ íîâ -

íèé ðå ã³î íàëü íèé áàíê ðî çâèò êó – ªÁÐÐ – ïî ÷àâ ïðàö þâà òè

³ç ãðèâ íå âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè, òîá òî âæå çà ðàç ñòà íî âèòü

ñóò òº âó êîí êó ðåí ö³þ ùå íå ñòâî ðå íî ìó áàí êó ðî çâèò êó.

2. Ââå äåí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì ïðÿ ìèõ îá ìå æåíü

íà îá ñÿ ãè êðå äè òó âàí íÿ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â

Çà äëÿ çà áåç ïå ÷åí íÿ åôåê òèâ íî¿ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ï³ä -

òðèì êè ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè öåí òðàëü íèé áàíê êðà ¿ íè ìî æå

÷å ðåç ãðî øî âî–êðå äèò íó ïî ë³ òè êó çä³é ñíþ âà òè ïðÿ ìèé âïëèâ

íà ä³ÿëü í³ñòü ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ÷å ðåç êî ìåð ö³é í³ áàí -

êè øëÿ õîì ââå äåí íÿ ïðÿ ìèõ îá ìå æåíü (ìî ðà òî ð³þ) íà êðå äè -

òó âàí íÿ âçà ãà ë³ àáî éî ãî îêðå ì³ âè äè. Öåé ³í ñòðó ìåíò êðå äèò -

íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ÿâ ëÿº ñî áîþ ê³ëü ê³ñ íå îá ìå æåí íÿ îá ñÿ ã³â

êðå äèò íèõ âêëà äåíü ³ º ïðÿ ìèì ìå òî äîì âïëè âó íà ä³ÿëü í³ñòü

ñóá'ºê ò³â ï³ä ïðè ºì íèöü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Íåîáõ³ä íî âèç íà ÷è òè,

ùî, äî ìà ãàþ ÷èñü çà ðà õó íîê çàç íà ÷å íèõ çà õî ä³â ñòðè ìó âàí -

íÿ áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ³ ïî ì³ð íî ãî çðî ñòàí íÿ ãðî øî âî¿ ìà -

ñè, äåð æà âà ñïðèÿº çíè æåí íþ ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ â òèõ ñôå ðàõ

åêî íî ì³ êè, çðî ñòàí íÿ â ÿêèõ íà íî ñèòü øêî äó ðî çâèò êó. Òî ìó

òà êèé ³í ñòðó ìåíò çàç âè ÷àé âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ â îñî áëè âèõ ñè -

òóà ö³ÿõ, à â äå ÿ êèõ êðà ¿ íàõ âçà ãà ë³ ñêà ñî âà íèé. Òàê, íà ïî ÷àò -

êó 2011 ðî êó Íà ö³î íàëü íèé áàíê Á³ ëî ðóñ ³¿ (ÍÁÁ) ðå êî ìåí äó -

âàâ êî ìåð ö³é íèì áàí êàì òèì ÷à ñî âî îá ìå æè òè êðå äè òó âàí íÿ

ô³ çè÷ íèõ îñ ³á. Çî êðå ìà, ðå êî ìåí äà ö³¿ ÍÁÁ ñòîñ óþòü ñÿ îá ìå -

æåí íÿ âè äà ÷³ ñïî æèâ ÷èõ êðå äè ò³â ³ àâ òî êðå äè ò³â, ùî ìàº çíè -

çè òè òèñê íà âà ëþò íèé ðè íîê Á³ ëî ðó ñ³. Ðå êî ìåí äà ö³ ÿìè ÍÁÁ

ïî êè ñêî ðè ñòà ëè ñÿ ëè øå ê³ëü êà íàé á³ëü øèõ áàí ê³â êðà ¿ íè. Çî -

êðå ìà, ÂÀÒ «ÁÏÑ–Áàíê» äî 3 êâ³ò íÿ 2011 ðî êó ïðè çó ïè íèâ

ïðè éîì äî êó ìåí ò³â äëÿ âè äà ÷³ êðå äè ò³â íà ñïî æèâ ÷³ ïî òðå áè

òà ïðèä áàí íÿ àâ òî òðàíñ ïîð òó, à òà êîæ íà ðà ç³ íå ïðèé ìàº äî -

êó ìåí òè íà ô³ íàí ñó âàí íÿ ïðèä áàí íÿ íå ðó õî ìî ñò³ ãðî ìà äÿ íà -

ìè, ùî ïî òðå áó þòü ïî ë³ï øåí íÿ æèò ëî âèõ óìîâ. Òàêè ìè çà õî -

äà ìè Íà ö³î íàëü íèé áàíê Á³ ëî ðóñ ³¿ íà ìà ãà ºòü ñÿ òèì ÷à ñî âî

îá ìå æè òè êó ï³ âåëü íó ñïðî ìîæ í³ñòü íà ñå ëåí íÿ çà äëÿ ñòà á³ ë³ -

çà ö³¿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ â êðà ¿ í³.

3. Ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì êî ìåð ö³é -

íèõ áàí ê³â

Ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â º îä íèì ³ç òðà äè ö³é -

íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè öåí òðàëü íî ãî

áàí êó ³ ðå à ë³ çó ºòü ñÿ ÷å ðåç íà äàí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì êî -

ìåð ö³é íèì áàí êàì êðå äè ò³â ç ìå òîþ ï³ä òðè ìàí íÿ ¿õ ë³ê â³ä -

íî ñò³. Çàë åæ íî â³ä ³í ñòðó ìåí ò³â âïëè âó íà ðî çâè òîê åêî íî ì³ -

êè âçà ãà ë³ ³ ¿¿ ðå àëü íèé ñåê òîð çî êðå ìà ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ öåí -

òðàëü íèì áàí êîì êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â ìî æå íî ñè òè ÿê ïðÿ -

ìèé, òàê îïî ñå ðåä êî âà íèé õà ðàê òåð. Òàê, ââå äåí íÿ ïðÿ ìèõ

îá ìå æåíü íà êðå äè òó âàí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì êî ìåð ö³é -

íèõ áàí ê³â ³ ïðÿ ìî ãî ðîç ïî ä³ ëó êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â, ùî íà äà -

þòü ñÿ êî ìåð ö³é íèì áàí êàì ó ïî ðÿä êó ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ, ì³æ

ïð³ î ðè òåò íè ìè ãà ëó çÿ ìè, âè ðîá íèö òâà ìè, ðå ã³î íà ìè òî ùî –

öå ïðÿ ì³ ìå òî äè âïëè âó êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè â ðàì êàõ äåð æà -

íî¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè.

Ïðî òå çà ðèí êî âèõ óìîâ ïå ðå âàæ íè ìè º íå ïðÿ ì³ ìå òî äè

ðå à ë³ çà ö³¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè. Ùî äî ðå ô³ íàí ñó -

âàí íÿ ÿê ³í ñòðó ìåí òó ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè, íå ïðÿ ì³

ìå òî äè ¿¿ ðå à ë³ çà ö³¿ çà áåç ïå ÷ó þòü ñÿ øëÿ õîì âèç íà ÷åí íÿ âè -

ìîã äî áàí ê³â ùî äî îò ðè ìàí íÿ íè ìè êðå äè ò³â ðå ô³ íàí ñó âàí -

íÿ, à òà êîæ âè ìîã ùî äî âè ä³â ³ ñòðî ê³â íà äàí íÿ êðå äè ò³â öåí -

òðàëü íèì áàí êîì, ôîðì ³ âè äó ¿õ çà áåç ïå ÷åí íÿ, ð³â íÿ ïðî -

öåíò íî¿ ñòàâ êè çà òàêè ìè êðå äè òà ìè. Çàë åæ íî â³ä ñòà íó

åêî íî ì³ êè ³ ãðî øî âî ãî îá³ ãó â ðàì êàõ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿

ïî ë³ òè êè öåí òðàëü íèé áàíê ìî æå ñòà âè òè á³ëüø æîð ñòê³ àáî

ïî ñëà áëå í³ âè ìî ãè äî êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â ùî äî îò ðè ìàí íÿ

íè ìè êðå äè ò³â â ïî ðÿä êó ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ. Çàâ äÿ êè öüî ìó

îïî ñå ðåä êî âà íî ðå ãó ëþ ºòü ñÿ äåð æàâ íà êðå äèò íà ï³ä òðèì êà

ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè. Ðîç øè ðåí íÿ ÷è îá ìå æåí íÿ âè ä³â êðå -

äè ò³â ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ, çì³ íà ñòðî ê³â ¿õ íà äàí íÿ êî ìåð ö³é íèì

áàí êàì äàº ìî æëè â³ñòü öåí òðàëü íî ìó áàí êó âïëè âà òè íà
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ìî æëè âî ñò³ ³ îá ñÿ ãè âè êî ðè ñòàí íÿ êî ìåð ö³é íè ìè áàí êà ìè

öåí òðà ë³ çî âà íèõ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ áà æà -

íèõ òåì ï³â ðî çâèò êó ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî -

ì³ êè. Â òà êî ìó æ íà ïðÿ ì³ ä³ þòü çì³ íè âè ìîã öåí òðàëü íî ãî

áàí êó äî ñêëà äó, ÿê³ñ íèõ õà ðàê òå ðè ñòèê ³ âàð òî ñò³ çà áåç ïå -

÷åí íÿ êðå äè ò³â ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ. ßê ùî äåð æà âà çà ö³ êàâ ëå íà

ó ñòè ìó ëþ âàí í³ òåì ï³â åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, öåí òðàëü -

íèé áàíê ðîç øè ðþº âè äè çà áåç ïå ÷åí íÿ ³ çá³ëü øóº îá ñÿ ãè

êðå äè ò³â ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ â³ä íî ñíî âàð òî ñò³ íà äà íî ãî áàí êà -

ìè–ïî çè ÷àëü íè êà ìè çà áåç ïå ÷åí íÿ. ßê ùî ìå òîþ ãðî øî -

âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè º ñòðè ìó âàí íÿ òåì ï³â åêî íî ì³÷ íî ãî

ðî çâèò êó, îá ìå æó þòü ñÿ âè äè çà áåç ïå ÷åí íÿ êðå äè ò³â ðå ô³ -

íàí ñó âàí íÿ ³ ï³ äâè ùó þòü ñÿ âè ìî ãè ùî äî âàð òî ñò³ çà áåç ïå -

÷åí íÿ â³ä íî ñíî ñó ìè êðå äè òó ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ.

Ñóò òº âèé âïëèâ íà äåð æàâ íó êðå äèò íó ï³ä òðèì êó ðå àëü íî -

ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè ÷å ðåç ³í ñòðó ìåí òè êðå äè òó âàí íÿ öåí -

òðàëü íèì áàí êîì êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â ìàº ñòàâ êà ðå ô³ íàí -

ñó âàí íÿ òà îáë³ êî âà ñòàâ êà, îñ ê³ëü êè ð³ âåíü ñòàâ êè ðå ô³ íàí -

ñó âàí íÿ çàë åæèòü â³ä îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè. Âàð ò³ñòü êðå äè ò³â ðå -

ô³ íàí ñó âàí íÿ âïëè âàº íà ö³ íó ðå ñóð ñ³â áàí ê³â, ùî ïîç íà ÷à -

ºòü ñÿ íà ð³â í³ â³ä ñîò êó çà êðå äè òà ìè, ÿê³ íà äà þòü áàí êè

ñóá'ºê òàì ï³ä ïðè ºì íèöü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ àáî äî ìî ãîñ ïî äàð -

ñòâàì. Çà óìîâ ï³ äâè ùåí íÿ ñòàâ êè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ áàí êè

çìó øå í³ ï³ äâè ùó âà òè â³ä ñîò êî â³ ñòàâ êè ïî êðå äè òàì ï³ä ïðè -

ºì ñòâàì ³ îð ãà í³ çà ö³ÿì ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè, ùî

ðî áèòü êðå äè òè ìåíø äî ñòóï íè ìè äëÿ ï³ä ïðè ºì íèöü êèõ

ñòðóê òóð. Åêî íî ì³÷ íè ìè íàñ ë³ä êà ìè öüî ãî º ñêî ðî ÷åí íÿ îá -

ñÿ ã³â êðå äèò íèõ âêëà äåíü â åêî íî ì³ êó, ùî ñòðè ìóº òåì ïè ¿¿

ðî çâèò êó, àáî ã³ ïåð òðî ôî âà íå êðå äè òó âàí íÿ â îñ íîâ íî ìó

á³ç íå ñó ç³ øâèä êèì îáåð òàí íÿì ãðî øåé òà âè ñî êî¿ íîð ìîþ

ðåí òà áåëü íî ñò³, òà êèõ ÿê òîð ã³â ëÿ. Öå ïðèç âî äèòü äî ðîç øè -

ðåí íÿ ìå ðå æ³ çáó òó òî âà ð³â áåç â³ä ïî â³ä íî ãî ðîç øè ðåí íÿ ¿õ

âíó òð³ø íüî ãî âè ðîá íèö òâà, à â ðà ç³ àê òè â³ çà ö³¿ êðå äè òó âàí -

íÿ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ – äî çðî ñòàí íÿ ³ì ïîð òó òà ïî ã³ð øåí íÿ

ñàëü äî ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó é òè ñêó íà ñò³é ê³ñòü âà ëþò íî ãî

êóð ñó. Íàâ ïà êè, çà óìîâ çíè æåí íÿ ñòàâ êè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ

çíè æó þòü ñÿ ñòàâ êè êðå äè òó âàí íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî

ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè, âíàñ ë³ äîê ÷î ãî êðå äèò ñòàº á³ëüø äî -

ñòóï íèì ï³ä ïðè ºì íèöü êèì ñòðóê òó ðàì, ðîç øè ðþ þòü ñÿ îá -

ñÿ ãè êðå äèò íèõ âêëà äåíü â åêî íî ì³ êó ³ ¿¿ ðå àëü íèé ñåê òîð. 

Ó ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó îñ íîâ íèì çàâ äàí íÿì ñòàâ êè

ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ º ðå ãó ëþ âàí íÿ ïðî ïî çè ö³¿ ãðî øåé. Öÿ ñòàâ -

êà áëèçü êà äî ïî òî÷ íî ãî ð³â íÿ ³í ôëÿ ö³¿ òà çàç âè ÷àé òðî õè

âè ùå, òîá òî â íå¿ âæå çà êëà äà ºòü ñÿ çðî ñòàí íÿ ö³í. Òàê, â

ªâðî çî í³ ïðè ³í ôëÿ ö³¿ – 1,9% ñòàâ êà ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ñòà íî -

âèòü 3,5%, ó ÑØÀ ïðè ³í ôëÿ ö³¿ – 2,1% ñòàâ êà ðå ô³ íàí ñó -

âàí íÿ ñòà íî âèòü 5,25%. 

Ó ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ô³ íàí ñî â³ ðèí êè äó æå ÷óò ëè â³ äî çì³í

ñòàâ êè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ. Ïðàê òè÷ íî ó âñ³õ ºâðî ïåéñü êèõ êðà ¿ íàõ

êðå äèò í³ ³í ñòè òó òè ìà þòü ìî æëè â³ñòü îò ðè ìó âà òè ïðè íåîáõ³ä -

íî ñò³ ðå ñóð ñè áåç ïî ñå ðåäíüî â öåí òðàëü íî ìó áàí êó øëÿ õîì

ïå ðåî áë³ êó âåê ñå ë³â, ï³ä çà ñòà âó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, à â äå ÿ êèõ êðà -

¿ íàõ ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ ìî æå â³ä áó âà òè ñÿ áåç çà ñòà âè.

4. Çì³ íè çà êî íî äàâ ÷î–íîð ìà òèâ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ

êðå äèò íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â.

ßê çàç íà ÷à ëî ñÿ âè ùå, äåð æà âà çä³é ñíþº ô³ íàí ñî âî–êðå -

äèò íó ï³ä òðèì êó åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè ÷å ðåç ãðî øî âî–êðå äèò íó

ïî ë³ òè êó ïðÿ ìè ìè ³ íå ïðÿ ìè ìè ìå òî äà ìè. Äî ñòóï ï³ä ïðè -

ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó äî äå øå âèõ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â

áàí ê³â º äó æå âà æëè âèì äëÿ çá³ëü øåí íÿ ³í âå ñòó âàí íÿ ó ðå -

àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè áóäü–ÿêî¿ êðà ¿ íè íà âñ³õ åòà ïàõ ¿¿

ðî çâèò êó (îêð³ì «ïå ðå ãð³ âó»). Íàé á³ëüø àê òèâ íè ìè ó÷à ñíè êà -

ìè êðå äè òó âàí íÿ ó áàí êî öåí òðè÷ íèõ êðà ¿ íàõ º êî ìåð ö³é í³

áàí êè. Ñà ìå äî ñòóï òà ÿê³ñòü ¿õ í³õ ðå ñóð ñ³â íàé ÷à ñò³ øå º ³í äè -

êà òî ðîì ìî æëè âî ãî ïî äàëü øî ãî ñòà ëî ãî ðî çâèò êó êðà ¿ íè. Ó

òîé æå ÷àñ áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà âçà ãà ë³ òà êðå äè òó âàí íÿ çî -

êðå ìà (ÿê íàé á³ëüø ïî øè ðå íèé ³ îñ íîâ íèé íà ïðÿì ä³ÿëü íî ñò³

êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â) íà ðà ç³ º íàé á³ëüø çà ðå ãó ëüî âà íèì öåí -

òðàëü íèì áàí êîì. Òàê, öåí òðàëü í³ áàí êè êðà ¿í ñâ³ òó âñòà íî -

âëþ þòü ð³ç í³ åêî íî ì³÷ í³ íîð ìà òè âè (êî å ô³ ö³ ºí òè), ÿê³ º

îáîâ'ÿç êî âè ìè äëÿ äîò ðè ìàí íÿ êî ìåð ö³é íè ìè áàí êà ìè. Äî

íèõ â³ä íî ñÿòü ñÿ íîð ìà òè âè äî ñòàò íî ñò³ êà ï³ òà ëó êî ìåð ö³é íî -

ãî áàí êó, íîð ìà òè âè ë³ê â³ä íî ñò³ áà ëàí ñó, íîð ìà òè âè êðå äèò -

íî ãî ðè çè êó òî ùî. Êð³ì òî ãî, öåí òðàëü íèé áàíê ìî æå âñòà íî -

âëþ âà òè íåîáîâ'ÿç êî â³ ïî êàç íè êè, ÿê³ êî ìåð ö³é íèì áàí êàì

ðå êî ìåí äó ºòü ñÿ ï³ä òðè ìó âà òè íà íà ëåæ íî ìó ð³â í³. Îñî áëè âó

óâà ãó öåí òðàëü íèé áàíê êðà ¿ íè ïðè ä³ ëÿº ñà ìå êîí òðî ëþ, íà -

ãëÿ äó òà ìî í³ òî ðèí ãó êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é, ùî çä³é ñíþ þòü êî -

ìåð ö³é í³ áàí êè. Âà æëè â³ñòü äëÿ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè çìåí øåí íÿ

ðè çè ê³â çðî ñòàí íÿ «ïî ãà íèõ» êðå äè ò³â äî âå ëà îñòàí íÿ ô³ íàí -

ñî âà êðè çà. Íà ðà ç³ ó ïðî â³ä íèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó ïî ñè ëþ ºòü ñÿ

êîí òðîëü öåí òðàëü íèõ áàí ê³â çà òà êîþ ä³ÿëü í³ ñòþ êî ìåð ö³é -

íèõ áàí ê³â, ùî ïî òðå áóº â³ä ïî â³ä íèõ çì³í â íîð ìà òèâ íî–ïðà -

âî âèõ äî êó ìåí òàõ, ùî ðå ãó ëþ þòü êðå äèò íó ä³ÿëü í³ñòü áàí ê³â.

Íå ïðÿ ìà êðå äèò íà ï³ä òðèì êà â ðàì êàõ çä³é ñíåí íÿ ãðî -

øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè ðå à ë³ çó ºòü ñÿ íà ñòóï íè ìè ³í ñòðó -

ìåí òà ìè

1. Îáë³ êî âà (äè ñêîíò íà) ïî ë³ òè êà öåí òðàëü íî ãî áàí êó

Îáë³ êî âà (äè ñêîíò íà) ïî ë³ òè êà öåí òðàëü íî ãî áàí êó º îä -

íèì ç ³í ñòðó ìåí ò³â, ùî çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ íà ðà ç³ ïðàê òè÷ íî

âñ³ ìà ãðî øî âî–êðå äèò íè ìè ñè ñòå ìà ìè ñâ³ òó, àê òèâ íî ïî ÷à -

ëà âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ ç ñå ðå äè íè Õ²Õ ñòî ë³ò òÿ. Îô³ ö³é íà

îáë³ êî âà ñòàâ êà º îð³ ºí òè ðîì äëÿ ðèí êî âèõ ñòà âîê çà êðå äè -

òà ìè. Âñòà íî âëþþ ÷è îô³ ö³é íó îáë³ êî âó ñòàâ êó, öåí òðàëü íèé

áàíê âèç íà ÷àº âàð ò³ñòü çà ëó ÷åí íÿ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â êî -

ìåð ö³é íè ìè áàí êà ìè. ×èì âè ùå ð³ âåíü îô³ ö³é íî¿ îáë³ êî âî¿

ñòàâ êè öåí òðàëü íî ãî áàí êó, òèì âè ùà âàð ò³ñòü êðå äè ò³â, ùî

íà äà þòü ñÿ áàí êà ìè. Çâ³ä ñè âè ïëè âàº, ùî ïî ë³ òè êà çì³ íè

îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè º ³í ñòðó ìåí òîì ðå ãó ëþ âàí íÿ ÿê³ñ íî ãî ïà -

ðà ìå òðà ãðî øî âî ãî ðèí êó – âàð òî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â.

Â³ä ïî â³ä íî äî ñè òóà ö³¿ â åêî íî ì³ ö³, ÿêà ñêëà äà ëà ñÿ â ð³ç íè

ïå ð³î äè ðî çâèò êó, îô³ ö³é íà îáë³ êî âà ñòàâ êà öåí òðàëü íèõ

áàí ê³â çà ðó á³æ íèõ êðà ¿í êî ëè âà ëà ñÿ â äî ñèòü øè ðî êèõ ìå -

æàõ – â³ä 0,5 äî 15%. Òàê, ðîç ì³ ðè îô³ ö³é íî¿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ -

êè ôå äå ðàëü íèõ ðå çåð âíèõ áàí ê³â ÑØÀ â 60–ò³ ðî êè ÕÕ

ñòî ë³ò òÿ íå âè õî äè ëè, ÿê ïðà âè ëî, çà ìå æ³ 4%, à â 70–ò³ ðî -
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êè ìè íó ëî ãî ñòî ë³ò òÿ – çðî ñëè äî 14%. Âè ñî êèé ð³ âåíü îô³ -

ö³é íî¿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè ôå äå ðàëü íèõ ðå çåð âíèõ áàí ê³â ³ ïðî -

öåíò íèõ ñòà âîê çà êðå äè òà ìè ³ äå ïî çè òà ìè êî ìåð ö³é íèõ

áàí ê³â ç'ÿâèâ ñÿ îä íèì ç íàé âà æëè â³ øèõ ÷èí íè ê³â ïî ñè ëåí íÿ

â ö³ ðî êè ïðè ïëè âó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó â ÑØÀ. Ç ïî ÷àò êó

70–õ ðî ê³â â³ä çíà ÷à ëî ñÿ çðî ñòàí íÿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè Áóí -

äåñ áàí êó (Í³ ìå÷ ÷è íà): ç 3–4 äî 8% ó 1993 ðî ö³.

Äå ùî ñâîº ð³ä íè ìè º ìå òî äè ðå ãó ëþ âàí íÿ îô³ ö³é íî¿ îáë³ -

êî âî¿ ñòàâ êè ÔÐÑ ÑØÀ â ñè ëó ñïå öè ô³ êè ñàì î¿ ôîð ìè îð ãà -

í³ çà ö³¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè ö³ º¿ êðà ¿ íè. Êî æåí ç ôå -

äå ðàëü íèõ ðå çåð âíèõ áàí ê³â ñà ìî ñò³é íî âñòà íî âëþº ð³ âåíü

ñâîº¿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè, ÿêèé ÷å ðåç 14 äí³â ï³ä ëÿ ãàº ïå ðå ãëÿ -

äó ³ çà òâåð äæåí íþ Ðà äîþ êå ðóþ ÷èõ ÔÐÑ. Ðà çîì ³ç òèì ôàê -

òè÷ íà öåí òðà ë³ çà ö³ÿ ä³é ôå äå ðàëü íèõ ðå çåð âíèõ áàí ê³â, ïî

ñó ò³, âèç íà ÷àº ïðî âå äåí íÿ íè ìè ºäè íî¿ ïî ë³ òè êè ó ñôå ð³ ðå -

ãó ëþ âàí íÿ îáë³ êî âèõ ñòà âîê.

Íåîáõ³ä íî â³ä ì³ òè òè, ùî â á³ëü øî ñò³ êðà ¿í ñâ³ òó îáë³ êî âà

(äè ñêîíò íà) ïî ë³ òè êà öåí òðàëü íî ãî áàí êó º àê òèâ íèì ³í ñòðó -

ìåí òîì íå ïðÿ ìî ãî âïëè âó íà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè. Òàê, ó ïå ð³îä

îñòàí íüî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ìàé æå âñ³ ïðî â³ä í³ êðà ¿ íè ñâ³ òó

(ÑØÀ, ßïî í³ÿ òî ùî) çíè æó âà ëè çíà ÷åí íÿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè,

íà ìà ãàþ ÷èñü «îæè âè òè» åêî íî ì³ êó. Òàê, ÔÐÑ ÑØÀ ïî ÷àâ

çíè æó âà òè â³ä ñîò êî âó ñòàâ êó â âå ðåñ í³ 2007 ðî êó, ïî ñòó ïî -

âî çìåí øóþ ÷è ¿¿ äî ðå êîð äíî íèçü êî ãî ð³â íÿ, äî ñÿã íóâ øè

ñà ìî ãî «äíà» êðè çè (ãðó äåíü 2008 ðî êó) çíà ÷åí íÿ 0,25%.

Ïî ë³ òè êà ÔÐÑ ó òîé ÷àñ º çðî çó ì³ ëîþ ³ îá´ðóí òî âà íîþ: àìå -

ðè êàíñü êà åêî íî ì³ êà çà ñ³ ëà ãëè áî êî â ðå öå ñ³¿, à íèçü ê³ ïðî -

öåíò í³ ñòàâ êè ñòè ìó ëþ âà ëè åêî íî ì³÷ íó ä³ÿëü í³ñòü, çíè æóþ -

÷è âàð ò³ñòü çà ïî çè ÷åí íÿ ãðî øåé ³ ðî áëÿ ÷è êðå äè òè á³ëü øå

äî ñòóï íè ìè. Íà öüî ìó òë³ áó ëî âè ð³ øå íî çíåõ òó âà òè ñó ïóò í³ -

ìè ðè çè êà ìè – çá³ëü øåí íÿì ãðî øî âî¿ ìà ñè òà ³í ôëÿ ö³ ºþ.

Àëå âîä íî ÷àñ áó ëè ïî ñëà áëå í³ âè ìî ãè äî ïî çè ÷àëü íè ê³â, âè -

íè êëè òàê çâà í³ ö³ íî â³ áóëü áàø êè, ùî ñòà ëî îä í³ ºþ ç ãî ëîâ -

íèõ ïðè ÷èí ïî ÷àò êó ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè â Àìå ðè ö³.

Àíà ëî ã³÷ í³ ä³¿ áó ëè âïðî âà äæå í³ â ßïî í³¿. Ï³ä ÷àñ îñòàí íüî¿

ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè öåí òðàëü íèé áàíê êðà ¿ íè çíè çèâ îáë³ êî âó

ñòàâ êó ç 0,15% ð³÷ íèõ äî 0,1%.

Íåîáõ³ä íî â³ä ì³ òè òè, ùî çì³ íà îô³ ö³é íî¿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè

ÿê ³í ñòðó ìåí òà ãðî øî âî–êðå äèò íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ øè ðî êî

âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ öåí òðàëü íè ìè áàí êà ìè ðîç âè íå íèõ êðà ¿í,

â òîé ÷àñ ÿê â äåð æà âàõ, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ òà ìà þòü ïðî ãðà -

ìè ï³ä òðèì êè ç ÌÂÔ, ïè òàí íÿ â³ä ñîò êî âî¿ ñòàâ êè ò³ñ íî

ïîâ'ÿçà íî ç ð³â íåì ³í ôëÿ ö³¿, ÿêèé ÷à ñòî–ãó ñòî ïå ðå âè ùóº

10%, â³ä äà ºòü ñÿ ïå ðå âà ãà ïðÿ ìî ìó ðå ãó ëþ âàí íþ ïðî öåíò -

íèõ ñòà âîê çà êðå äè òà ìè ³ äå ïî çè òà ìè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â

øëÿ õîì ¿õ êîì ïåí ñà ö³¿ çà ðà õó íîê êîø ò³â áþ äæå òó.

Îö³ íþþ ÷è ðå ãó ëþþ ÷ó ðîëü îô³ ö³é íî¿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè, ñë³ä

çàç íà ÷è òè, ùî âî íà äëÿ ä³ ëî âèõ ê³ë êðà ¿ íè º ñâî ãî ðî äó áà ðî -

ìå òðîì åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ â êðà ¿ í³.

2. Äè ôå ðåí ö³ àö³ÿ íîðì îáîâ'ÿç êî âî ãî ðå çåð âó âàí íÿ çà ëó -

÷å íèõ áàí êà ìè ðå ñóð ñ³â

Öåé ³í ñòðó ìåíò ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè âïåð øå áóâ

âè êî ðè ñòà íèé â ÑØÀ â 30–ò³ ðî êè ìè íó ëî ãî ñòî ë³ò òÿ. Â³ äðà -

çó ï³ ñëÿ Äðó ãî¿ ñâ³ òî âî¿ â³é íè éî ãî âïðî âà äè ëè â ïðàê òè êó

öåí òðàëü í³ áàí êè âñ³õ ïðî â³ä íèõ êà ï³ òà ë³ ñòè÷ íèõ êðà ¿í. 

Âå ëè ÷è íà îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â âèç íà ÷à ºòü ñÿ äâî ìà ñïî -

ñî áà ìè – ïî â³ä íî øåí íþ äî áàí ê³â ñüêèõ ïà ñè â³â (ò³ëü êè â ÷à -

ñòè í³ çî áîâ'ÿçàíü), àáî ïî â³ä íî øåí íþ äî áàí ê³â ñüêèõ àê òè â³â.

Ñïî ñ³á âèç íà ÷åí íÿ ðå çåð âíèõ âè ìîã ïî â³ä íî øåí íþ äî áàí -

ê³â ñüêèõ ïà ñè â³â º íàé á³ëüø ñòà ðèì. Ñóòü éî ãî ïî ëÿ ãàº â òî ìó,

ùî êî ìåð ö³é í³ áàí êè ïî âèí í³ ðå çåð âó âà òè â îáîâ'ÿç êî âî ìó

ïî ðÿä êó ÷à ñòè íó çà ëó ÷å íèõ äå ïî çè ò³â êë³ ºí ò³â íà ðà õóí êàõ ó

öåí òðàëü íî ìó áàí êó. Òàê, êî ìåð ö³é í³ áàí êè Âå ëè êî áðè òà í³¿

ðîç ì³ ùó þòü 0,35% ñòåð ë³í ãî âèõ äå ïî çè ò³â íà ðà õóí êó â Áàí -

êó Àí ãë³¿. Íà ïðàê òè ö³ íîð ìè îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â çà ïà ñè âà -

ìè ìî æóòü âñòà íî âëþ âà òè ñÿ ïî â³ä íî øåí íþ äî âñ³õ àáî îêðå -

ìèõ ñòà òåé çî áîâ'ÿçàíü áàí êó. Çà ñòî ñî âóþ ÷è ïî ä³á íèé âè á³ð -

êî âèé ï³ä õ³ä, öåí òðàëü íèé áàíê íà ìà ãà ºòü ñÿ òà êèì ÷è íîì

âïëè âà òè íà ðîç ì³ð êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â,

ÿê³ âî íè ìî æóòü ñïðÿ ìî âó âà òè íà êðå äèò íó ï³ä òðèì êó ï³ä ïðè -

ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè.

Äðó ãèé ñïî ñ³á âèç íà ÷åí íÿ âå ëè ÷è íè ðå çåð âíèõ âè ìîã ïî

â³ä íî øåí íþ äî áàí ê³â ñüêèõ àê òè â³â º ÷è ñòî ôðàí öó çü êèì âè -

íà õî äîì ³ íà ïðàê òè ö³ çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ çíà÷ íî ð³ä øå. Ñóò í³ñòü

éî ãî ïî ëÿ ãàº â ë³ ì³ òó âàí í³ (ê³ëü ê³ñ íî ìó îá ìå æåí í³) êðå äèò íèõ

âêëà äåíü çà äî ïî ìî ãîþ âñòà íî âëåí íÿ âåðõ í³õ ìåæ çà ãàëü íî¿

ñó ìè êðå äè ò³â àáî ¿õ ïðè ðîñ òó. Ïðè ÷î ìó âêà çà í³ ïà ðà ìå òðè

âñòà íî âëþ þòü ñÿ â ³í äè â³ äó àëü íî ìó ïî ðÿä êó äëÿ êîæ íî ãî êî -

ìåð ö³é íî ãî áàí êó. Êð³ì òî ãî, ìî æóòü ë³ ì³ òó âà òè ñÿ îá ñÿã ³ ê³ëü -

ê³ñòü êðå äè ò³â, ùî íà äà þòü ñÿ îä íî ìó êë³ ºí òó áàí êîì. Òà ê³ äè -

ðåê òèâ í³ ïà ðà ìå òðè îò ðè ìà ëè íàç âó «êðå äèò íèõ ñòåëü» ³ â³ä -

ïî â³ä íî ìå òîä – ìå òîä êðå äèò íèõ ñòåëü. Â Àí ãë³¿ öåé ìå òîä

âè êî ðè ñòî âó âàâ ñÿ äî 1971 ðî êó. Çà ïî ðó øåí íÿ âñòà íî âëå íèõ

êðå äèò íèõ ë³ ì³ ò³â êî ìåð ö³é í³ áàí êè çàç íà âà ëè ç áî êó Áàí êó

Àí ãë³¿ ñàíê ö³é ó âè ãëÿ ä³ ñïëà òè âè ñî êî ãî îáë³ êî âî ãî â³ä ñîò êà

àáî îáîâ'ÿç êî âî ãî ïå ðå ðàõ óâàí íÿ íà áåç ïðî öåíò í³ ðà õóí êè ó

Áàíê Àí ãë³¿ ñó ìè, ùî äî ð³â íþº ïå ðå âè ùåí íþ öèõ ë³ ì³ ò³â. Òà -

êèì ÷è íîì, öåí òðàëü íèé áàíê êðà ¿ íè ìàº ìî æëè â³ñòü âïëè âà -

òè íà îá ñÿ ãè òà íà ïðÿì êè êðå äè òó âàí íÿ, ÿê ùî âñòà íî âëå í³ îá -

ìå æåí íÿ äè ôå ðåí ö³ þ þòü ñÿ â çàë åæ íî ñò³ â³ä ãà ëó çå âî¿ ïðè íà -

ëåæ íî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà–ïî çè ÷àëü íè êà.

Ó êîæ íî ãî ñïî ñî áó âèç íà ÷åí íÿ ðå çåð âíî¿ áà çè ïî â³ä íî øåí -

íþ äî áàí ê³â ñüêèõ ïà ñè â³â (ò³ëü êè â ÷à ñòè í³ çî áîâ'ÿçàíü) àáî äî

áàí ê³â ñüêèõ àê òè â³â º ñâî¿ ïå ðå âà ãè ³ íå äî ë³ êè. Ç îä íî ãî áî êó,

îáîâ'ÿç êî â³ ðå çåð âè ñïðèÿ þòü ïî ë³ï øåí íþ áàí ê³â ñüêî¿ ë³ê â³ä -

íî ñò³, êî ëè âî íè ðîç ðàõî âó þòü ñÿ íà îñ íî â³ ïà ñèâ íèõ áàí ê³â -

ñüêèõ îïå ðà ö³é. Öå çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ çàâ äÿ êè òî ìó, ùî çà ðà õó -

íîê êîø ò³â êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â, ùî çà ðå çåð âî âà í³ ó öåí òðàëü -

íî ìó áàí êó, îñòàí í³é ìàº ìî æëè â³ñòü ó âè ïàä êó ïî ã³ð øåí íÿ ë³ê -

â³ä íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ÷è îêðå ìèõ áàí ê³â ñïðÿ ìî âó âà òè

ö³ ðå ñóð ñè íà ï³ä òðèì êó ¿õ ë³ê â³ä íî ñò³. Ó äà íî ìó âè ïàä êó ¿õ âïëèâ

íà åêî íî ì³ êó º îïî ñå ðåä êî âà íèì: çíè æóþ ÷è íîð ìè ðå çåð âó -

âàí íÿ öåí òðàëü íèé áàíê íà äàº ìî æëè â³ñòü êî ìåð ö³é íèì áàí -

êàì çá³ëü øè òè ÷àñò êó çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â, ÿê³ âî íè ìî æóòü ñïðÿ -

ìó âà òè íà êðå äèò íó ï³ä òðèì êó ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè. Âñòà íî âëåí íÿ îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â ó ÷à ñòè í³ çî -
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áîâ'ÿçàíü áàí ê³â º ³í ñòðó ìåí òîì ðå ãó ëþ âàí íÿ îá ñÿ ã³â â³ëü íèõ

ðå ñóð ñ³â áàí ê³â, ÿê³ âî íè ìî æóòü ñïðÿ ìî âó âà òè äëÿ êðå äè òó -

âàí íÿ ñâî ¿õ êë³ ºí ò³â, â òî ìó ÷è ñë³ ³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ðå àëü íî ãî ñåê -

òî ðó åêî íî ì³ êè. Çàë åæ íî â³ä òî ãî, ï³ äâè ùó þòü ñÿ ÷è çíè æó þòü -

ñÿ íîð ìè îáîâ'ÿç êî âî ãî ðå çåð âó âàí íÿ çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â

òà/àáî ðîç øè ðþ þòü ñÿ ÷è çâó æó þòü ñÿ îá ñÿ ãè çà ëó ÷å íèõ ðå -

ñóð ñ³â, ùî ï³ä ëÿ ãà þòü îáîâ'ÿç êî âî ìó ðå çåð âó âàí íþ â öåí -

òðàëü íî ìó áàí êó ïî âñòà íî âëå íèì íîð ìàì, âèç íà ÷à þòü ñÿ ìî -

æëè âî ñò³ áàí ê³â ùî äî ðîç øè ðåí íÿ ÷è ñêî ðî ÷åí íÿ êðå äèò íèõ

âêëà äåíü â åêî íî ì³ êó. ßê ùî íîð ìè ðå çåð âó âàí íÿ çá³ëü øó þòü -

ñÿ ÷è ðîç øè ðþ ºòü ñÿ ñêëàä ðå ñóð ñ³â, ùî ï³ä ëÿ ãà þòü îáîâ'ÿç êî -

âî ìó ðå çåð âó âàí íþ, ñêî ðî ÷ó þòü ñÿ îá ñÿ ãè êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â

áàí ê³â, à â³ä òàê âî íè ñòà þòü á³ëüø äî ðî ãè ìè, ùî ðî áèòü ìåíø

íå äî ñòóï íè ìè áàí ê³â ñüê³ ïî çè êè äëÿ çíà÷ íî¿ ê³ëü êî ñò³ ï³ä ïðè -

ºìñòâ, â íàñ ë³ äîê ÷î ãî çìåí øó þòü ñÿ îá ñÿ ãè êðå äèò íèõ âêëà -

äåíü â åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè ³ ¿¿ ðå àëü íèé ñåê òîð. Ï³ äâè ùåí íÿ êðå -

äèò íî¿ ï³ä òðèì êè áàí êà ìè ðî çâèò êó ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî -

ì³ êè çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ â òî ìó ðà ç³, ÿê ùî íîð ìè îáîâ'ÿç êî âî ãî

ðå çåð âó âàí íÿ çíè æó þòü ñÿ òà/àáî ñêëàä çà ëó ÷å íèõ ðå ñóð ñ³â,

ùî ï³ä ëÿ ãà þòü òà êî ìó ðå çåð âó âàí íþ, ñêî ðî ÷ó þòü ñÿ. Àäæå â

öüî ìó âè ïàä êó á³ëü øà ÷àñò êà çà ëó ÷å íèõ ðå ñóð ñ³â çà ëè øà ºòü ñÿ

â ðîç ïî ðÿ äæåí í³ áàí ê³â ³ ìî æå âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ íè ìè äëÿ

êðå äè òó âàí íÿ ñâî ¿õ êë³ ºí ò³â, â òî ìó ÷è ñë³ ³ ï³ä ïðè ºìñòâ ðå àëü -

íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè.

Âñòà íî âëåí íÿ ðå çåð âíèõ âè ìîã ïî â³ä íî øåí íþ äî áàí ê³â -

ñüêèõ àê òè â³â çà áåç ïå ÷óº ðå ãó ëþþ ÷èé âïëèâ íà òåì ïè ³ ìàñ -

øòà áè åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó, ïðî òå íå ïîç áàâ ëå íèé ³ñ òîò -

íèõ íå äî ë³ ê³â. Òà êà ïðàê òè êà ïðèç âî äèòü äî çíè æåí íÿ ä³ ëî -

âî¿ àê òèâ íî ñò³ â êðà ¿ í³, ïî ã³ð øåí íÿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó, ïå ðåø êî äæàº ðî çâèò êó êîí êó ðåí ö³¿ â

áàí ê³â ñüê³é ñïðà â³, óòðóä íÿº äî ñòóï ìà ëèõ ³ ñå ðåä í³õ ô³ðì äî

áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó, ïî ã³ð øóþ ÷è ñòàí ¿õ ïëà òå æ³â, êðå äè -

òîñ ïðî ìîæ í³ñòü ³ ô³ íàí ñî âèé ñòàí. Íà äóì êó áà ãàòüîõ çà õ³ä -

íèõ åêî íî ì³ ñò³â, äà íèé ìå òîä ñëó æèòü íàé á³ëüø åôåê òèâ íèì

àí òè ³í ôëÿ ö³é íèì çà ñî áîì. Òî ìó äî ïðÿ ìî ãî îá ìå æåí íÿ îá -

ñÿ ã³â áàí ê³â ñüêî ãî êðå äè òó âàí íÿ öåí òðàëü íèé áàíê âäà ºòü -

ñÿ çâè ÷àé íî â ïå ð³î äè ïî ñè ëåí íÿ ³í ôëÿ ö³¿.

3. Îïå ðà ö³¿ öåí òðàëü íî ãî áàí êó íà â³ä êðè òî ìó ðèí êó

Ìå õà í³çì âè êî ðè ñòàí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì îïå ðà ö³é íà

â³ä êðè òî ìó ðèí êó ÿê ³í ñòðó ìåí òó âïëè âó íà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè

ïî ëÿ ãàº â íà ñòóï íî ìó. Ïðè ïî êóï ö³ öåí òðàëü íèì áàí êîì ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â ó êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â, â³ä ïî â³ä í³ ñó ìè íàä õî äÿòü íà

¿õ ðå çåð âíî–êî ðåñ ïîí äåíò ñü ê³ ðà õóí êè, òîá òî çá³ëü øó ºòü ñÿ

îá ñÿã áàí ê³â ñüêèõ ðå ñóð ñ³â, à îò æå, ç'ÿâ ëÿºòü ñÿ ìî æëè â³ñòü

ðîç øè ðåí íÿ àê òèâ íèõ, â òî ìó ÷è ñë³ êðå äèò íèõ, îïå ðà ö³é áàí êó.

Ó ðà ç³ ïðî äà æó öåí òðàëü íèì áàí êîì ö³í íèõ ïà ïå ð³â êî ìåð ö³é -

íèì áàí êàì, íàâ ïà êè, îá ñÿ ãè ðå ñóð ñ³â áàí ê³â çìåí øó ºòü ñÿ, à â

áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ â ö³ ëî ìó â³ä áó âàºòü ñÿ ñêî ðî ÷åí íÿ êðå äèò -

íèõ ðå ñóð ñ³â àáî ï³ äâè ùåí íÿ ¿õ âàð òî ñò³. Òà êèì ÷è íîì, îïå ðà -

ö³¿ íà â³ä êðè òî ìó ðèí êó – íàé á³ëüø ä³ º âèé ³ ãíó÷ êèé ðèí êî âèé

³í ñòðó ìåíò ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè öåí òðàëü íî ãî áàí êó,

ùî çà áåç ïå ÷óº åôåê òèâ íèé âïëèâ íà ãðî øî âèé ³ êðå äèò íèé

ðè íîê, à îò æå ³ íà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè.

Ïî ðÿ äîê çä³é ñíåí íÿ îïå ðà ö³é öåí òðàëü íî ãî áàí êó íà â³ä -

êðè òî ìó ðèí êó ìî æå áó òè ð³ç íèì. Â³í â³ äð³ç íÿòü ñÿ â çàë åæ íî -

ñò³: â³ä îá'ºê ò³â îïå ðà ö³é (îïå ðà ö³¿ ç äåð æàâ íè ìè ÷è ïðè âàò íè -

ìè ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè); òåð ì³ íî âî ñò³ óãîä (êî ðîò êî ñòðî êî â³ –

äî 3 ì³ ñÿ ö³â, äîâ ãîñ òðî êî â³ – â³ä 1 ðî êó ³ á³ëü øå); ñôå ðè ïðî -

âå äåí íÿ îïå ðà ö³é (ò³ëü êè áàí ê³â ñüêèé ñåê òîð àáî â ñó êóï íî ñò³

ç íå áàí ê³â ñüêèì ñåê òî ðîì ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â); äæå ðå ëà ³í³ -

ö³à òè âè ó ïðî âå äåí í³ îïå ðà ö³¿ (öåí òðàëü íèé áàíê àáî ó÷à ñíè êè

ãðî øî âî ãî ðèí êó). Â³ä ì³í íî ñò³ â òåõ í³÷ íèõ ïðî öå äó ðàõ ïðî âå -

äåí íÿ îïå ðà ö³é íà â³ä êðè òî ìó ðèí êó çóìî âëå í³ íèç êîþ ôàê òî -

ð³â. Íàé âà æëè â³ øè ìè ç íèõ º ñïå öè ô³ êà êðå äèò íî–áàí ê³â ñüêî¿

ñè ñòå ìè, ùî ïðè ïó ñêàº ð³ç íèé ñêëàä ó÷à ñíè ê³â ðèí êó, ³ îñî -

áëè âî ñò³ íà ö³î íàëü íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà. Íàé á³ëü øî ãî ïî øè -

ðåí íÿ îïå ðà ö³¿ íà â³ä êðè òî ìó ðèí êó îò ðè ìà ëè â êðà ¿ íàõ ç ìàê -

ñè ìàëü íî ðîç âè íå íè ìè ñåã ìåí òà ìè ãðî øî âî ãî ðèí êó – ÑØÀ,

Êà íà äà, Âå ëè êî áðè òà í³ÿ, Í³ ìå÷ ÷è íà, ßïî í³ÿ, Ôðàí ö³ÿ òà ²òà ë³ÿ.

Ó äåð æà âàõ, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ, â ÿêèõ ðè íîê âè ñî êîÿ ê³ñ íèõ

ö³í íèõ ïà ïå ð³â çà ëè øà ºòü ñÿ íåç íà÷ íèì çà îá ñÿ ãà ìè, îïå ðà ö³¿

öåí òðàëü íî ãî áàí êó ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè íå ìî æóòü âïëè âà òè

íà ãðî øî âó áà çó ³ âå ëè ÷è íó ðå çåð â³â êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â, íå

äå çîð ãà í³ çóþ ÷è â òîé æå ÷àñ ñàì ðè íîê.

Íåîáõ³ä íî âèç íà ÷è òè, ùî çì³ íà îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè ³ íîðì

îáîâ'ÿç êî âî ãî ðå çåð âó âàí íÿ çà ëó ÷å íèõ áàí êà ìè ðå ñóð ñ³â â

ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ â ãðî øî âî–êðå äèò í³é

ïî ë³ òè ö³ çíà÷ íî ð³ä øå â ïî ð³â íÿí í³ ç îïå ðà ö³ÿ ìè íà â³ä êðè -

òî ìó ðèí êó. Ó ïðàê òè ö³ ¿õ öåí òðàëü íèõ áàí ê³â òà ê³ çà õî äè â³ä -

íî ñÿòü ñÿ äî êðàé í³õ çà õî ä³â ³ âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ ó ðà ç³ ïî äî -

ëàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè àáî çà óìî âè ïðî õî äæåí íÿ åêî íî ì³ -

êîþ ìå æ³ ôàç ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³. Êî ðåê ö³ÿ îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè ³

íîðì ðå çåð âó âàí íÿ íå â³ä íî ñèòü ñÿ äî ïî ïó ëÿð íèõ ìå òî ä³â

ðå à ë³ çà ö³¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè, òî ìó ùî ïî ðó øóº

ñòà á³ëü í³ñòü ä³ÿëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íèõ ³í ñòè òó ò³â, ³

âè ìà ãàº êî ðè ãó âàí íÿ íè ìè ïëà íî âî–ïðîã íîç íèõ ïî êàç íè ê³â

¿õ ä³ÿëü íî ñò³. Íà â³ä ì³ íó â³ä öüî ãî, ïðî âå äåí íÿ îïå ðà ö³é íà

â³ä êðè òî ìó ðèí êó íå ïðè âî äèòü äî ð³ç êèõ çì³í ó ñòðà òå ã³÷ í³é

ä³ÿëü íî ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â.

Ïðî òå âè ùå çàç íà ÷å í³ çà õî äè öåí òðàëü íî ãî áàí êó (îáë³ êî -

âà ïî ë³ òè êè, äè ôå ðåí ö³ àö³ÿ íîðì îáîâ'ÿç êî âî ãî ðå çåð âó âàí -

íÿ çà ëó ÷å íèõ áàí êà ìè ðå ñóð ñ³â, îïå ðà ö³¿ íà â³ä êðè òî ìó ðèí êó)

ìî æóòü íå äî ñÿã òè ìå òè, ÿêó â³í ñòà âèòü â ðàì êàõ ðå à ë³ çà ö³¿

çà ãàëü íî äåð æàâ íî¿ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè, âíàñ ë³ äîê

íå ïå ðåä áà ÷ó âà íî¿ ïî âå ä³í êè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â àáî íà ñå -

ëåí íÿ. Òàê, íà ïðè êëàä, öåí òðàëü íèé áàíê çá³ëü øóº îïå ðà ö³¿

íà â³ä êðè òî ìó ðèí êó ç êó ï³â ë³ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ùî ïî âèí íå

ïðèç âå ñòè äî çðî ñòàí íÿ ïðî ïî çè ö³¿ ãðî øåé ³ âè êëè êà òè ïà -

ä³í íÿ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê çà êðå äè òà ìè ó êî ìåð ö³é íèõ áàí êàõ,

³ òèì ñà ìèì ïî æâà âè òè åêî íî ì³÷ íó ñè òóà ö³þ â êðà ¿ í³. Îä íàê

ÿê ùî áàí êè ââà æà òè ìóòü çà êðà ùå çá³ëü øó âà òè ñâî¿ çàé â³

ðå çåð âè, çà ì³ñòü òî ãî, ùîá íà äà âà òè êðå äè òè, à íà ñå ëåí íÿ

ïå ðå âå äå ÷à ñòè íó âëàñ íèõ êîø ò³â ç äå ïî çè ò³â ó ãî ò³â êó, çìåí -

øèòü ñÿ ãðî øî âèé ìóëüò èïë³ êà òîð, ùî íåé òðà ë³ çóº ðîç øè -

ðåí íÿ ãðî øî âî¿ ìà ñè ³ çíè çèòü ðå çóëü òà òèâ í³ñòü âæèò èõ öåí -

òðàëü íèì áàí êîì ä³é. Ñõî æà ñè òóà ö³ÿ ñïî ñòå ð³ ãà ëà ñÿ çà ÷à ñ³â
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Âå ëè êî¿ äå ïðå ñ³¿ â Àìå ðè ö³ àæ äî 40–õ ðî ê³â ÕÕ ñòî ë³ò òÿ, êî -

ëè êî ìåð ö³é í³ áàí êè ïî ÷à ëè çá³ëü øó âà òè ñâî¿ ðå çåð âè çà -

ì³ñòü àê òèâ íî ãî êðå äè òó âàí íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ òà íà ñå ëåí íÿ.

Çàë åæ í³ñòü ä³ º âî ñò³ îñ íîâ íèõ âè ùå çàç íà ÷å íèõ ³í ñòðó -

ìåí ò³â ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè íà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè â³ä

ä³é ¿¿ åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â (êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â òà íà ñå ëåí -

íÿ) çíàé øëî ñâî¿ íàó êî âå îá´ðóí òó âàí íÿ â òåî ð³¿ îï òè ìàëü -

íèõ î÷³ êó âàíü. Â³ä ïî â³ä íî äî íå¿ åêî íî ì³÷ í³ àãåí òè, âè õî äÿ ÷è

ç ìè íó ëî ãî äîñ â³ äó òà âè êî ðè ñòî âóþ ÷è íà ÿâ íó ³í ôîð ìà ö³þ,

ìî æóòü ñà ì³ ïðîã íî çó âà òè ìàé áóò í³ ïðî öå ñè, ùî â³ä áó âà òè -

ìóòü ñÿ â åêî íî ì³ ö³, ³, â³ä ïî â³ä íî, ïðèé ìà þòü ðà ö³î íàëü í³ ç ¿õ

òî÷ êè çî ðó ð³ øåí íÿ. Òà êèì ÷è íîì, çà õî äè öåí òðàëü íî ãî

áàí êó ìî æóòü íå äî ñÿã òè ìå òè âíàñ ë³ äîê íå ïå ðåä áà ÷ó âà íî¿

ïî âå ä³í êè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â ÷è/àáî íà ñå ëåí íÿ.

4. Ó÷àñòü äåð æà âè ó ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ áàí ê³â

Âòðó ÷àí íÿ äåð æà âè ó ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî -

ðó çà äëÿ åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó êðà ¿ íè ìî æå çà áåç ïå ÷ó âà -

òè ñÿ ê³ëü êî ìà àëü òåð íà òèâ íè ìè øëÿ õà ìè:

1) ïî ñè ëåí íÿ ðå ãó ëþþ ÷î ãî âïëè âó äåð æà âè â îñî á³ óïîâ -

íî âà æå íèõ äåð æàâ íèõ ³í ñòè òó ö³é (³, ïåðø çà âñå, öåí òðàëü -

íî ãî áàí êó) íà ä³ÿëü í³ñòü áàí ê³â äðó ãî ãî ð³â íÿ – ÷å ðåç ðå à ë³ -

çà ö³þ ôóíê ö³¿ êðå äè òî ðà îñòàí íüî¿ ³í ñòàí ö³¿;

2) ñòâî ðåí íÿ íî âèõ äåð æàâ íèõ áàí ê³â, ïåðø çà âñå, – áàí -

ê³â ðî çâèò êó;

3) ïîâ íî¿ (100%–íî¿) íà ö³î íà ë³ çà ö³¿ íå äåð æà íèõ êî ìåð -

ö³é íèõ áàí ê³â, ó òî ìó ÷è ñë³ ÷å ðåç âèêóï ÷à ñòîê íè í³ø í³õ

âëàñ íè ê³â çà ñèì âî ë³÷ íó ö³ íó;

4) ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ ïðî áëåì íèõ áàí ê³â. Íà â³ä ì³ íó â³ä íà ö³î -

íà ë³ çà ö³¿ ïðè ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ íå äî ñÿ ãà ºòü ñÿ 100% ó÷à ñò³

äåð æà âè â ñòà òóò íî ìó êà ï³ òà ë³, à îò æå áàíê íå íà áó âàº ñòà -

òó ñó äåð æàâ íî ãî.

Íà ðà ç³ â Óê ðà ¿ í³ ³ñ íóº òðè áàí êè, ùî áó ëè ðå êà ï³ òà ë³ çî âà í³

ï³ä ÷àñ îñòàí íüî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè (òàáë. 2).

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ö³ áàí êè íå ìî ìåíò ¿õ ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ íå

áó ëè ïðî â³ä íè ìè ñå ðåä áàí ê³â, ùî êðå äè òó þòü ³ îá ñëó ãî âó -

þòü áà çî â³ ãà ëó ç³ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè. Âî íè òà êîæ íå â³ä ïî â³ äà -

ëè êðè òå ð³ÿì «ñè ñòåì íî ãî» áàí êó, îñ ê³ëü êè ¿õ íÿ ÷àñò êà â ñó -

êóï íî ìó îá ñÿ ç³ ïà ñè â³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè áó ëà

ìåí øîþ í³æ 10%. Ïðî òå ï³ ñëÿ ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ Ðî äî â³ä Áàí êó

éî ìó áó ëè ïå ðå äà í³ ïîâ íî âà æåí íÿ äëÿ ñïëà òè êîì ïåí ñà ö³é

êîø ò³â âêëà äíè ê³â Óêð ïðîì áàí êó.

Äî òî ãî æ ñë³ä âðàõî âó âà òè, ùî äåð æà âà íà ìî ìåíò âõî -

äæåí íÿ ó ñòà òóò íèé êà ï³ òàë Ðî äî â³ä Áàí êó, Óêð ãàç áà êó ³ áàí -

êó «Êè ¿â» íå ìà ëà æîä íî¿ ñòðà òå ã³¿ ïî äàëü øî¿ ðî áî òè ç ðå êà -

ï³ òà ë³ çî âà íè ìè áàí êà ìè. Ö³ áàí êè íà ðà ç³ çìó øå í³ ôóíê ö³î -

íó âà òè íå ÿê ïðî â³ä íè êè äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè, à ÿê çâè ÷àé í³

áàí ê³â ñüê³ óñòà íî âè, äî òî ãî æ ïå ðå áó âàþ ÷è ³í êî ëè â ñòà í³

êîí êó ðåí ö³¿ îäèí ç îä íèì. ² ò³ëü êè âë³ò êó 2011ðî êó íà áà ç³

Ðî äî â³ä Áàí êó âè ð³ øå íî ñòâî ðè òè ñàíà ö³é íèé áàíê.

Âè êëà äå íå âè ùå äàº ï³ä ñòà âè ñòâåð äæó âà òè, ùî ðå êà ï³ òà -

ë³ çà ö³þ áàí ê³â â Óê ðà ¿ í³ í³ â ÿêî ìó ðà ç³ íå ñë³ä çä³é ñíþ âà òè

áåç ïî ïå ðåäíüî ãî âè ðî áëåí íÿ ÷³ò êî¿ äåð æàâ íî¿ ñòðà òå ã³¿ òà

ïî ë³ òè êè, ïðî â³ä íè êà ìè ÿêèõ ö³ óñòà íî âè ìà þòü ñòà òè. Êð³ì

òî ãî, äî ö³ëü íî ïå ðå ãëÿ íó òè ôóíê ö³¿ òà ïî ðÿ äîê ðî áî òè òèõ ô³ -

íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ÿê³ âæå ïå ðå áó âà þòü ï³ä äåð æàâ íèì êîí -

òðî ëåì ÷å ðåç íà ÿâ í³ñòü ÷àñò êè ó÷à ñò³ â ñòà òóò íî ìó ôîí ä³, òà

îï òè ì³ çó âà òè ¿õ äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿ äåð æàâ íî¿ ô³ íàí ñî âî–åêî íî -

ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè.

Îêðå ìó óâà ãó ñë³ä ïðè ä³ ëè òè ïðÿ ìèì ìå òî äàì ô³ íàí ñî âî¿

ï³ä òðèì êè åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè â ðàì êàõ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿

ïî ë³ òè êè ÿê ñêëà äî âî¿ äåð æàâ íî¿ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ï³ä -

òðèì êè åêî íî ì³ êè. Âî íè ðå à ë³ çó ºòü ñÿ øëÿ õîì âèç íà ÷åí íÿ

óìîâ ³ ïî ðÿä êó êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè áàí êà ìè äåð æàâ íî ãî

áþ äæå òó ÷å ðåç îïå ðà ö³¿ íà ïåð âèí íî ìó òà âòî ðèí íî ìó ðèí êó

äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ ïå ðåä áà ÷àº íà ñòó ïíå.

Öåí òðàëü íèé áàíê âèç íà ÷àº óìî âè òà ïî ðÿ äîê ó÷à ñò³ ÿê

â³ò ÷èç íÿ íèõ, òàê ³ ³íî çåì íèõ áàí ê³â â îïå ðà ö³ÿõ íà ðèí êó äåð -

æàâ íèõ îáë³ ãà ö³é âíó òð³ø íüî¿ äåð æàâ íî¿ ïî çè êè ïðè ¿õ ðîç -

ì³ ùåí í³ (íà ïåð âèí íî ìó ðèí êó) ³ â ïðî öå ñ³ îá³ ãó (íà âòî ðèí -

íî ìó ðèí êó). Êî ìåð ö³é íèì áàí êàì íà äà íî ïðà âî êó ïó âà òè ö³

ö³í í³ ïà ïå ðè ÿê äëÿ ñå áå çà âëàñ í³ ðå ñóð ñè, òàê ³ äëÿ ñâî¿ êë³ -

ºí ò³â – çà êîø òè êë³ ºí ò³â. Çàâ äÿ êè òà êèì îïå ðà ö³ÿì áàí ê³â

çá³ëü øó ºòü ñÿ ô³ íàí ñó âàí íÿ äå ô³ öè òó áþ äæå òó çà ðà õó íîê

ðå à ë³ çà ö³¿ óðÿ äîì îáë³ ãà ö³é âíó òð³ø íüî¿ äåð æàâ íî¿ ïî çè êè,

ùî äî çâî ëÿº çá³ëü øó âà òè îá ñÿ ãè áþ äæåò íèõ àñèã íó âàíü çà

ö³ ëüî âèì ïðèç íà ÷åí íÿ, â òî ìó ÷è ñë³ äëÿ ï³ä òðèì êè ðî çâèò êó

îêðå ìèõ ãà ëó çåé âè ðîá íèö òâà òà ï³ä ïðè ºìñòâ.

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ðå ñóðñ íà áà çà áàí ê³â

ò³ñ íî ïîâ'ÿçà íà ç ðå à ë³ çà ö³ºþ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ï³ä -

òðèì êè åêî íî ì³ êè, ÿêà ìî æå çä³é ñíþ âà òè ñÿ ÷å ðåç âè êî ðè -

ñòàí íÿ â³ä ïî â³ä íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, à ñà ìå øëÿ õîì:

à) êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè:

– ïðÿ ìèé ìå òîä, ³í ñòðó ìåí òè ðå à ë³ çà ö³¿ – ñòâî ðåí íÿ äåð -

æàâ íèõ áàí ê³â, ó òî ìó ÷è ñë³ áàí ê³â ðî çâèò êó; ââå äåí íÿ ïðÿ -

ìèõ îá ìå æåíü íà êðå äè òó âàí íÿ öåí òðàëü íèì áàí êîì êî -

ìåð ö³é íèõ áàí ê³â; ïðÿ ìèé ðîç ïî ä³ë êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â, ùî

íà äà þòü ñÿ êî ìåð ö³é íèì áàí êàì ó ïî ðÿä êó ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ,

ì³æ ïð³ î ðè òåò íè ìè ãà ëó çÿ ìè, ðå ã³î íà ìè òî ùî; óäîñ êî íà ëåí -

Áàíê
Ó÷àñòü äåð æà âè

âíå ñîê, ìëðä. ãðí. ÷àñò êà â ñòà òóò íî ìó êà ï³ òà ë³, %
1. Ðî äî â³ä Áàíê 2.809 99.97
2. «Êè ¿â» 3.563 99.93
3. Óêð ãàç áàíê 3.100 81.57
Óñüî ãî 9.553 –
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Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ ïîñòàíîâè ÊÌÓ.

Òàáëèöÿ 2. Ó÷àñòü äåðæàâè â ñòàòóòíèõ êàï³òàëàõ ðåêàï³òàë³çîâàíèõ áàíê³â
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íÿ çà êî íî äàâ ÷î–íîð ìà òèâ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ êðå äèò íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â;

– íå ïðÿ ìèé ìå òîä, ³í ñòðó ìåí òè ðå à ë³ çà ö³¿ – âèç íà ÷åí íÿ âè -

ìîã öåí òðàëü íî ãî áàí êó äî êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â ùî äî îò ðè ìàí -

íÿ íè ìè êðå äè ò³â ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ, âè ä³â òà òåð ì³ í³â ¿õ íà äàí íÿ,

ôîðì ³ âè ä³â çà áåç ïå ÷åí íÿ, ð³â íÿ ïðî öåíò íî¿ ñòàâ êè çà òàêè ìè

êðå äè òà ìè; îáë³ êî âî¿ (äè ñêîíò íî¿) ïî ë³ òè êè öåí òðàëü íî ãî áàí -

êó, äè ôå ðåí ö³ àö³¿ íîðì îáîâ'ÿç êî âî ãî ðå çåð âó âàí íÿ çà ëó ÷å íèõ

áàí êà ìè ðå ñóð ñ³â, îïå ðà ö³é öåí òðàëü íî ãî áàí êó íà â³ä êðè òî ìó

ðèí êó, ó÷à ñò³ äåð æà âè ó ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ áàí ê³â;

á) ô³ íàí ñî âà ï³ä òðèì êà:

– íå ïðÿ ìèé ìå òîä, ³í ñòðó ìåíò ðå à ë³ çà ö³¿ – âèç íà ÷åí íÿ

äåð æà âîþ óìîâ ³ ïî ðÿä êó êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè áàí êà ìè äåð -

æàâ íî ãî áþ äæå òó ÷å ðåç îïå ðà ö³¿ íà ïåð âèí íî ìó òà âòî ðèí -

íî ìó ðèí êàõ äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â).
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Ðîç êðè âàºòü ñÿ îá'ºê òèâ íà íåîáõ³ä í³ñòü, ñïå öè ô³ êà òà
ãî ëîâ í³ íà ïðÿ ìè âïëè âó òðàíñ ïëàí òî âà íèõ ñóñ ï³ëü íèõ
³í ñòè òó ò³â íà ïðî öå ñè ðèí êî âî¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿ åêî íî ì³ êè.
Âèç íà ÷å íî ì³ñ öå òðàíñ ïëàí òî âà íèõ ³í ñòè òó ò³â â ñó ÷à -
ñíî ìó ³í ñòè òó ö³é íî ìó ñå ðå äî âè ù³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: òðàíñ ïëàí òî âà í³ ñóñ ï³ëü í³ ³í ñòè òó òè;
³í ñòè òó ö³î íàëü íà ñòðóê òó ðà òðàí ñôîð ìà ö³é íî ãî ñóñ ï³ëü -
ñòâà; ðè íîê ³í ñòè òó ò³â.

Ðà ñêðû âà åò ñÿ îáúåê òèâ íàÿ íåîáõî äè ìîñòü, ñïå öè ôè -
êà è ãëàâ íûå íà ïðà âëå íèÿ âëèÿ íèÿ òðàíñ ïëàí òè ðî âàí -
íûõ îá ùå ñòâåí íûõ èí ñòè òó òîâ íà ïðî öåñ ñû ðû íî÷ íîé
òðàí ñôîð ìà öèè ýêî íî ìè êè. Îïðå äå ëå íî ìå ñòî òðàíñ -
ïëàí òè ðî âàí íûõ èí ñòè òó òîâ â ñî âðå ìåí íîé èí ñòè òó -
öèîí íîé ñðå äå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: òðàíñ ïëàí òè ðî âàí íûå îá ùå -
ñòâåí íûå èí ñòè òó òû; èí ñòè òó öèî íàëü íàÿ ñòðóê òó ðà
òðàí ñôîð ìà öèîí íî ãî îá ùå ñòâà; ðû íîê èí ñòè òó òîâ.

An ob jec ti ve ne ces si ty, spe ci fic and main di rec tions of in -
flu en ce of the trans plan ted pu blic in sti tu tes, open up on the
pro ces ses of mar ket tran sfor ma ti on of eco no my. The pla -
ce of the trans plan ted in sti tu tes in a mo dern in sti tu tio nal
en vi ron ment is de fi ned.

Ke ywords: pu blic in sti tu tes are trans plan ted; in sti tu tio nal
struc tu re of tran sfor ma ti onal so ci e ty; mar ket of in sti tu tes.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Òåî ð³ÿ ðèí êî âî ãî ðå ôîð ìó âàí íÿ

åêî íî ì³ êè ò³ñ íî ïîâ'ÿçà íà ç îá´ðóí òó âàí íÿì âèáî ðó ñóñ ï³ëü -

íî–åêî íî ì³÷ íèõ ³í ñòè òó ò³â, çäàò íèõ çà áåç ïå ÷è òè óñ ï³ø íèõ

ðî çâè òîê òðàí ñôîð ìà ö³é íèõ ïðî öå ñ³â òà ñòâî ðåí íÿ åôåê -

òèâ íèõ ìå õà í³ç ì³â ôóíê ö³î íó âàí íÿ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè. ¯õ íº

ñòà íî âëåí íÿ â ïîñò ñî ö³à ë³ ñòè÷ íèõ êðà ¿ íàõ çä³é ñíþ âà ëî ñÿ

äâî ìà øëÿ õà ìè – ÷å ðåç êîí ñòðó þ âàí íÿ íî âèõ âëàñ íèõ (âíó -

òð³ø í³õ) ³í ñòè òó ò³â òà òðàíñ ïëàí òà ö³þ (çà ïî çè ÷åí íÿ) òèõ, ÿê³

åôåê òèâ íî «çà ðå êî ìåí äó âà ëè» ñå áå â ³í øèõ êðà ¿ íàõ. Ñòâî -

ðåí íÿ âëàñ íèõ ³í ñòè òó ò³â ïå ðåä áà ÷àº òðè âà ëèé òåð ì³í àäàï -

òà ö³¿ òà ïå ðå â³ð êè «ñêîí ñòðó éî âà íèõ» ìå õà í³ç ì³â íà ïðàê òè -

ö³. Ó õî ä³ çà ñòîñ óâàí íÿ âî íè ÷à ñòî âèÿ âëÿ ëè ñÿ ìà ëî å ôåê -
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¿ íàõ, òà êîæ íå çàâ æäè «ïðè æè âà ëè ñÿ» â íî âèõ óìî âàõ, õî÷ ó

ðÿ ä³ êðà ¿í ïî êà çà ëè ñâî¿ ïå ðå âà ãè.
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