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ìå òî ä³â êîí êó ðåíò íî¿ áî ðîòü áè ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ ïðè -

áóò êó òà óòðè ìàí íÿ âëàñ íî¿ ÷àñò êè ðèí êó. Ìå òî äè ö³ íî âî¿

áî ðîòü áè òóò îá ìå æå í³, òî ìó íàé ÷à ñò³ øå âäà þòü ñÿ äî íå ö³ -

íî âèõ ìå òî ä³â, íà äàþ ÷è ïðî äóê òó áóäü–ÿê³ âëà ñòè âî ñò³, ùî

â³ äð³ç íÿ þòü éî ãî â³ä ³í øèõ ïðî äóê ò³â. Âëà äà â óìî âàõ îë³ -

ãî ïî ë³¿ ðîç ïî ä³ ëå íà ì³æ ô³ð ìà ìè á³ëüø ìåíø ð³â íî ì³ð íî. Â

äà í³é ìî äå ë³ âëà äà ðå à ë³ çó ºòü ñÿ ÷å ðåç ë³ äåð ñòâî â ö³ íàõ,

ÿêå ïå ðåä áà ÷àº çàõ âàò âëà äè îä í³ ºþ ô³ð ìîþ â ðå çóëü òà ò³

âå ëè êèõ ìàñ øòà á³â âè ðîá íèö òâà àáî âè ñî êî¿ åôåê òèâ íî ñò³

âè ðîá íè ÷î¿ ä³ÿëü íî ñò³. Ìå òîþ òóò º àáî ìàê ñè ì³ çà ö³ÿ ïðè -

áóò êó, àáî íå äî ïó ùåí íÿ íà ðè íîê êîí êó ðåí ò³â. ×è ñòà ìî íî -

ïî ë³ÿ õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ òèì, ùî ºäè íèé âè ðîá íèê ïðî äóê òó

ñà ìî ñò³é íî âñòà íî âëþº ö³ íó ³ áëî êóº ïî ÿâó êîí êó ðåí ò³â.

Ìî íî ïî ë³ñò ñàì âñòà íî âëþº ö³ íó, âðàõî âóþ ÷è ñâîº ïðà -

ãíåí íÿ äî ìàê ñè ì³ çà ö³¿ ïðè áóò êó ³ ð³ âåíü ïëà òîñ ïðî ìîæ íî -

ãî ïî ïè òó ç áî êó ñïî æè âà ÷³â.

Òà êèì ÷è íîì, åêî íî ì³÷ íà âëà äà âèÿ âëÿº ñå áå ÷å ðåç ðå à -

ë³ çà ö³þ ðèí êî âî¿ âëà äè ÿê âñå ðå äè í³ îêðå ìèõ ï³ä ïðè ºì íèöü -

êèõ îäè íèöü, ç ÿêèõ ñêëà äà ºòü ñÿ ïðè âàò íèé ñåê òîð, òàê ³ ó

çâ'ÿç êàõ ì³æ íè ìè. Â ³í ñòè òó ö³î íàëü íî ìó ñå ðå äî âè ù³ åêî íî -

ì³÷ íî¿ âëà äè ðèí êî âà âëà äà º îä íèì ³ç ãî ëîâ íèõ ñè ñòåì îó -

òâî ðþ þ ÷èõ åëå ìåí ò³â.
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Íà îñ íî â³ àíà ë³ çó ôàê òè÷ íî ãî ìà òå ð³ à ëó, äà íèõ ñòà òè -
ñòè êè àíà ë³ çó ºòü ñÿ ðóõ ãðî øåé ó ñó ÷à ñí³é åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ -
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íÿ çì³ íþ þòü ñòðóê òó ðó âñ³ º¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³, â³ä êðè âà þòü
ìî æëè âî ñò³ ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó, à äëÿ öüî ãî
ïîò ð³á íî îç äî ðî âè òè âëàñ íó ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íó ñè ñòå -
ìó. Àâ òîð, âè êî ðè ñòî âóþ ÷è ñïî ñ³á ñè ñòåì íî–ñòðóê òóð íî ãî
ï³ä õî äó, ìå òî äè àíà ë³ çó ³ ñèí òå çó, àíà ëî ã³¿, ïî ð³â íÿí íÿ òî -
ùî, äî âî äèòü, ùî ïðè õèëü íè êè «íåî êëà ñè÷ íî ãî ñèí òå çó»
íå ïå ðå á³ëü øó âà ëè ðå ãó ëþþ ÷èõ ìî æëè âî ñòåé ðèí êó. Ïðî -
òå âî íè ââà æà ëè, ùî â ì³ ðó óñêëàä íåí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ
âçàº ìîçâ'ÿç ê³â ³ â³ä íî ñèí ñë³ä óäîñ êî íà ëþ âà òè òà àê òèâ íî
âè êî ðè ñòî âó âà òè ð³ç íî ìà í³ò í³ ìå òî äè äåð æàâ íî ãî ðå ãó -
ëþ âàí íÿ. Îñ ê³ëü êè ìî âà éäå ïðî ãðî øî âî–êðå äèò íå ðå ãó -
ëþ âàí íÿ, òî öå íå ëè øå åì³ ñ³ÿ ãðî øåé. Ãî ëîâ íà ³äåÿ ñòàò ò³

òà ¿¿ àê òó àëü í³ñòü ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùîá äî âå ñòè: ãðî øî -
âî–êðå äèò íå ðå ãó ëþ âàí íÿ – öå âñòà íî âëåí íÿ ðîç ì³ ð³â
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ùî. Àâ òîð íà ãî ëî øóº, ùî áåç ïå êà – âòî ðèí íà, ³ âòî ðèí íèé
õà ðàê òåð ôóíê ö³¿ áåç ïå êè í³ òðî õè íå çìåí øóº ¿¿ ðî ë³ ³ çíà -
÷åí íÿ â îá'ºê òèâ í³é ô³ íàí ñî â³é ä³ÿëü íî ñò³ – çà õè ñòè òè åêî -
íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê â³ä ð³ç íî ãî ðî äó çà ãðîç.
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ò.ï., äî êà çû âà åò, ÷òî ñòî ðîí íè êè «íåî êëàñ ñè ÷å ñêî ãî
ñèí òå çà» íå ïðåó âå ëè ÷è âà ëè ðå ãó ëè ðóþ ùèõ âîç ìîæ íî -
ñòåé ðûí êà. Âìå ñòå ñ òåì îíè ñ÷è òà ëè, ÷òî ïî ìå ðå
óñëîæ íå íèÿ ýêî íî ìè ÷å ñêèõ âçà èìî ñâÿ çåé è îò íî øå íèé
ñëå äó åò ñî âåð øåí ñòâî âàòü è àê òèâ íî èñ ïîëü çî âàòü
ðàç ëè÷ íûå ìå òî äû ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî ðå ãó ëè ðî âà íèÿ.
Ïî ñêîëü êó ðå÷ü èäåò î äå íåæ íî–êðå äèò íîì ðå ãó ëè ðî âà -
íèè, ýòî íå òîëü êî ýìèñ ñèÿ äå íåã. Îñ íîâ íàÿ èäåÿ ñòàòüè,
åå àê òó àëü íîñòü çà êëþ ÷à åò ñÿ â òîì, ÷òî áû äî êà çàòü: äå -
íåæ íî–êðå äèò íîå ðå ãó ëè ðî âà íèå – ýòî îïðå äå ëå íèå
ðàç ìå ðîâ îáÿ çà òåëü íûõ ðå çåð âîâ, ðå ãó ëè ðî âà íèå äåÿ -
òåëü íî ñòè êîì ìåð ÷å ñêèõ áàí êîâ è êðå äèò íûõ îá ùåñòâ,
âà ëþò íîå ðå ãó ëè ðî âà íèå è ò.ï. Àâ òîð àê öåí òè ðó åò âíè -
ìà íèå íà òîì, ÷òî áå çî ïàñ íîñòü – âòî ðè÷ íà, è âòî ðè÷ -
íûé õà ðàê òåð ôóíê öèè áå çî ïàñ íî ñòè íè ÷óòü íå óìå íü -
øà åò åå ðî ëè è çíà ÷å íèÿ â îáúåê òèâ íîé ôè íàí ñî âîé
äåÿ òåëü íî ñòè – çà ùè òèòü ýêî íî ìè ÷å ñêîå ðà çâè òèå îò
ðàç ëè÷ íî ãî ðî äà óãðîç.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ôè íàí ñû, ôè íàí ñî âàÿ ñè ñòå ìà,
ñáå ðå æå íèÿ, ôè íàí ñî âûé ðû íîê, ôè íàí ñî âûå ïî ñðåä -
íè êè, ïðåä ïðè íè ìà òåëü ñêèå èí âå ñòî ðû, êðå äèò íûé ðû -
íîê, ðû íîê öåí íûõ áó ìàã, ôîí äî âûé ðû íîê, ôè íàí ñî âàÿ
áå çî ïàñ íîñòü.

Us ing the method of sy ste ma tic and struc tu ral ap pro -
ach, methods of ana ly sis and synthe sis, àa na lo gy, com pa -
ri son åtc., the author pro ves that the fol lowers of «ne oc -
las sic synthe sis» didn't over sta te the re gu la ti ve op por tu -
nit ies of the mar ket. At the sa me ti me they con si de red that
as far as eco no mi cal in ter re la tions are com pli ca ting dif fe -
rent methods of go vern men tal re gu la tion should be im pro -
ved and us ed ac ti ve ly. Sin ce it is said about mon eta ry and
cre dit re gu la tion, it is not on ly the emis sion of mon ey. The
main idea of this ar tic le, its ur gen cy is to pro ve that mon -
eta ry and cre dit re gu la tion is the de ter mi na tion of am ount
of the requi red res er ves, re gu la tion of ac ti vi ty of the bu si -
ness banks and lo an as so ci ations, cur ren cy re gu la tion etc.
The author emphas iz es that se cu ri ty is se con da ry na tu re
of se cu ri ty fun ction do esn't di mi nish its ro le and sig ni fi nan -
ce in the im par ti al fi nan cing ac ti vi ty to pro tect eco no mi cal
de ve lop ment from dif fe rent thre ats.

Ke ywords: fi nan ces, fi nan cial sy stem, sa vings, fi nan cial
mar ket, fi nan cial in ter me di a ri es, en tre pren eur in ves tors,
cre dit mar ket, equ ity mar ket, stock mar ket, fi nan cial se cu ri ty.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íà äàí íÿ Óê ðà ¿ í³ ñòà òó ñó êðà ¿ íè ç

ðèí êî âîþ åêî íî ì³ êîþ, âñòóï äî ÑÎÒ, ïî ñè ëåí íÿ âåê òî ðà ³

ºâðî àò ëàí òè÷ íî¿ ñï³â ïðà ö³ âè ìà ãà þòü íàó êî âî ãî îá´ðóí òó -

âàí íÿ îï òè ìàëü íèõ øëÿ õ³â ñòâî ðåí íÿ åôåê òèâ íî ãî êîí êó -

ðåíò íî ãî ñå ðå äî âè ùà. Ñòâî ðè òè òà êå ñå ðå äî âè ùå é ó ïî äàëü -

øî ìó éî ãî ïî ë³ï øó âà òè ìîæ íà, ÿê ùî â êðà ¿ í³ º íà ä³é í³ äæå ðå -

ëà ³í âå ñòó âàí íÿ â åêî íî ì³ êó. Àâ òîð ïðà ãíå äî âå ñòè, ùî çîâ -

í³ø í³ çà ïî çè ÷åí íÿ íå ñïðèÿ þòü âè ð³ øåí íþ ïðî áëå ìè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ãðî øî âèé

îá³ã, éî ãî çà êî íè é ìå òî äè ðå ãó ëþ âàí íÿ, êðå äèò (ïðèí öè ïè,

ôîð ìè, ôóíê ö³¿), âïëèâ ³í âå ñòè ö³é íà çðî ñòàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿

åêî íî ì³ êè, åëå ìåí òè ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè, ñè ñòå ìà îïî äàò êó -

âàí íÿ òà ¿¿ ðîëü ó ìàê ðîåêî íî ì³ ö³ äîñ ë³ äæó âà ëè ñÿ é äîñ ë³ äæó -

þòü ñÿ â ïðàö ÿõ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â. Ñå ðåä íèõ: À.À. ×óõ íî,

Â.Ä. Áà çè ëå âè÷, Ñ.À. Ðó ìÿí öåâ, Ì.Â. Àí äðº ºâ, À.². Êðå ä³ ñîâ,

Ì.Þ. Àëåê ñº ºâ, Ï.Ë. Â³ ëåíñü êèé, Ì.Ì. Áî ãó ñëàâ ñüêèé,

Ì.Ñ. Ãîí ÷àð, Â.Ñ. Ñòåëü ìàõ, Â.Â. ²ëü ¿í, À.À. Ìà çà ðà ê³ òà ³í.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º:

– óìî âè âè íè êíåí íÿ ïî òðåá â åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè â êðå äèò -

íèõ ðå ñóð ñàõ;

– îá´ðóí òó âàí íÿ íà ïðÿ ì³â óäîñ êî íà ëåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî

çà áåç ïå ÷åí íÿ íà ð³â í³ êðà ¿ íè â ö³ ëî ìó, îð ãà í³â ì³ñ öå âî ãî

ñàì îâ ðÿ äó âàí íÿ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî -

íî ì³ êè îêð³ì ðó õó òî âà ð³â â³ä áó âàºòü ñÿ â³ä íî ñíî ñà ìî ñò³é -

íèé ðóõ ãðî øåé. Ó ïðî öå ñ³ â³ä òâî ðåí íÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ, ó

ãà ëó çÿõ íà ðîä íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà é ó ñóñ ï³ëü ñòâ³ â ö³ ëî ìó

óòâî ðþ þòü ñÿ ãðî øî â³ ôîí äè, ÿê³ ôóíê ö³î íó þòü ïåðø çà âñå

ó ôîð ì³ ô³ íàí ñ³â. Îñ íî âîþ ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí, òîá òî ñó -

êóï íî ñò³ åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ùî âè íè êà þòü ì³æ äåð æà -

âîþ, ðå ã³î íà ìè, ãà ëó çÿ ìè, ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè, îð ãà í³ çà ö³ÿ ìè òà

îêðå ìè ìè ãðî ìà äÿ íà ìè â çâ'ÿç êó ç ðó õîì ãðî øî âèõ ðå ñóð -

ñ³â ó ò³é ÷è ³í ø³é ôîð ì³, º ôîð ìó âàí íÿ, âè êî ðè ñòàí íÿ òà ðóõ

ãðî øî âèõ ôîí ä³â. À ñè ñòå ìà åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ùî

ñêëà ëè ñÿ â ñóñ ï³ëü ñòâ³ ùî äî ôîð ìó âàí íÿ òà âè êî ðè ñòàí íÿ

ôîí ä³â ãðî øî âèõ ðå ñóð ñ³â, ³ º ô³ íàí ñà ìè, ÿê³ âè êî íó þòü àêó -

ìó ëþþ ÷ó, ðå ãó ëþþ ÷ó, ðîç ïî ä³ëü ÷ó òà êîí òðîëü íó ôóíê ö³þ.

Ô³ íàí ñè îïî ñå ðåä êî âó þòü ïðàê òè÷ íî âñ³ ñòî ðî íè óïðà âë³í íÿ

åêî íî ì³ êîþ, âî íè ÿâ ëÿ þòü ñÿ åêî íî ì³÷ íèì âà æå ëåì îï òè ì³ -

çà ö³¿ ïðî ïîð ö³é ðîç øè ðå íî ãî â³ä òâî ðåí íÿ, é ïåðø çà âñå ì³æ

ôîí äà ìè íà ãðî ìà äæåí íÿ é ñïî æè âàí íÿ.

Óòðè ìó âà òè ñÿ â³ä íå ãàé íî ãî ñïî æè âàí íÿ é ðà çîì ³ç òèì çà -

äî âîëü íÿ òè çðîñ òàþ ÷³ ïî òðå áè ìîæ íà, ÿê ùî ³í òåí ñè ô³ êó âà òè

âè ðîá íèö òâî, òîá òî ñóò òº âî çì³ íè òè êîì ïëåêñ âçàº ìîçâ'ÿçà -

íèõ ôàê òî ð³â ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè íà áà ç³ íàó êî âî–òåõ í³÷ íî ãî

ïðî ãðå ñó, ùî çà áåç ïå ÷óº òðè âà ëå é ñò³é êå ï³ äâè ùåí íÿ åôåê -

òèâ íî ñò³ âè ðîá íèö òâà ïðè øâèä êî ìó çðî ñòàí í³ ïðî äóê òèâ íî -

ñò³ ñóñ ï³ëü íî¿ ïðà ö³. Íà ³í òåí ñèâ íèé ðî çâè òîê åêî íî ì³ êè âïëè -

âàº ðÿä ôàê òî ð³â: ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ îñ â³ òè é êâà ë³ ô³ êà ö³¿ íà ñå -

ëåí íÿ, ñòâî ðåí íÿ ïåâ íî ãî çà ïà ñó íàó êî âî–òåõ í³÷ íèõ â³ä êðèò -

ò³â ³ óìîâ ¿õ ïðàê òè÷ íî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ é ðà ö³î íà ë³ çà ö³¿, ìå òî -

ä³â åê ñïëó à òà ö³¿ ïðè ðîä íèõ áà ãàòñòâ ³ ñòðóê òó ðè âè äî áó òèõ ðå -

ñóð ñ³â çà ðà õó íîê çá³ëü øåí íÿ ÷àñò êè òà êèõ âè ä³â ñè ðî âè íè,

ìà òå ð³ à ë³â, ïà ëè âà (â çà ãàëü íî ìó îá ñÿ ç³ ðå ñóð ñ³â), ÿê³ ïî òðå -

áó þòü ìåí øèõ âè òðàò íà ïå ðå ðîá êó, ðà ö³î íà ë³ çà ö³þ ñïî æè -

âàí íÿ öèõ ðå ñóð ñ³â, ï³ äâè ùåí íÿ ÷àñò êè ìà øèí, àã ðå ãà ò³â, ïðè -

ëà ä³â (ó çà ãàëü íî ìó ïàð êó îáëàä íàí íÿ), ùî áà çó þòü ñÿ íà íî -

âèõ òåõ í³÷ íèõ ð³ øåí íÿõ.

Ó ì³ ðó ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó âñå á³ëü øà ÷àñò êà

ôîí äó ñïî æè âàí íÿ íà ïðà âëÿºòü ñÿ íà çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá

íà ñå ëåí íÿ. Çà âèç íà ÷åí íÿì Ì³æ íà ðîä íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ïðî áëåì

äîâ ê³ë ëÿ òà ðî çâèò êó «ñòà ëèì ìîæ íà íàç âà òè òà êèé ðî çâè òîê,

ÿêèé çà áåç ïå ÷óº çà äî âî ëåí íÿ ïî òî÷ íèõ ïî òðåá ñóñ ï³ëü ñòâà

áåç çìåí øåí íÿ ìî æëè âî ñòåé ìàé áóò í³õ ïî êî ë³íü çà äî âîëü -
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íÿ òè ¿õ í³ ïî òðå áè» [1]. Ðà çîì ³ç òèì ëþ äè íå ìî æóòü ïå ðå ñòà -

òè âè ðî áëÿ òè òî ìó, ùî âî íè íå ìî æóòü ïå ðå ñòà òè ñïî æè âà òè.

Çà äî ïî ìî ãîþ áþ äæåò íèõ çà ñî á³â çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ïå ðå âàæ -

íèé ðî çâè òîê ïðî ãðå ñèâ íèõ ãà ëó çåé, ñòè ìó ëþ ºòü ñÿ ðî çâè òîê

ãîñ ïî äàðñòâ â åêî íî ì³÷ íèõ ðà éî íàõ, áà ãà òèõ ïðè ðîä íîþ ñè -

ðî âè íîþ é åíåð ãî ðå ñóð ñà ìè. Éäåòü ñÿ ïðî îá'ºê òè ñòðà òå ã³÷ -

íî ãî çíà ÷åí íÿ äåð æàâ íî¿ âëàñ íî ñò³, ïðî ðî çâè òîê âíó òð³ø í³õ

òà ì³æ ðå ã³î íàëü íèõ øëÿ õ³â ñïî ëó ÷åí íÿ òà âè ä³â òðàíñ ïîð òó

øâèä êî ãî, äå øå âî ãî é äî ñòóï íî ãî, ñòâî ðåí íÿ óìîâ åêî íî ì³÷ -

íî¿ ³í òå ãðà ö³¿ öåí òð³â åêî íî ì³÷ íî¿ êîí öåí òðà ö³¿ ³ ìåíø ðîç âè -

íó òèõ òå ðè òî ð³é øëÿ õîì êëà ñòåð íèõ ìî äå ëåé, çà ïî ÷àò êó âàí -

íÿ ïðî ìè ñëî âèõ, ³í äó ñòð³ àëü íèõ, òåõ íî ëî ã³÷ íèõ ïàð ê³â, á³ç -

íåñ–³í êó áà òî ð³â – îä íèõ ³ç íàé á³ëüø åôåê òèâ íèõ ñïî ñî á³â

ñòè ìó ëþ âàí íÿ çðî ñòàí íÿ íî âî ãî ï³ä ïðè ºì íèö òâà. Ï³ä ïðè ºì -

íèöü ê³ ³í âå ñòî ðè àáî á³ç íåñ–³í êó áà òî ðè – ñïå ö³à ë³ çî âà í³ äåð -

æàâ í³, ÷è ïðè âàò íî–äåð æàâ í³ âñòà íî âè, ùî çä³é ñíþ þòü áà -

ãà òî ïëà íî âó ï³ä òðèì êó ñòâî ðþ âà íèì êîì ïà í³ÿì. Â³ä ì³ íà á³ç -

íåñ–³í êó áà òî ðà â³ä êî ì³ ñ³¿ ç åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó ïî ëÿ ãàº â

òî ìó, ùî â³í âè êî íóº íå ëè øå ôóíê ö³¿ ï³ä òðèì êè (ïðÿ ìà ï³ä -

òðèì êà á³ç íå ñó, òåõ í³÷ íà äî ïî ìî ãà, àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî – ãîñ ïî -

äàð ñü ê³ ïî ñëó ãè), à é òå ðè òî ð³ àëüíî çáè ðàº êîì ïà í³¿ â îä íî ìó

ì³ñ ö³. ²í êó áà òîð âè ïðà âäî âóº ñâîþ íàç âó. Öå áà ãà òî ö³ ëüî âèé

áó äè íîê, â ÿêî ìó êîì ïà í³¿ (ï³ä ïðè ºì ñòâà) ìî æóòü çíàé òè

ïðèé íÿò íå ïðè ì³ ùåí íÿ (îô³ñ, ñêëàä, öåõ ³ ò.ï.). Ïå ðå áó âàí íÿ

ï³ä îä íèì äà õîì äî çâî ëÿº áà ãàòüîì ô³ð ìàì ñóò òº âî ñêî ðî -

òè òè ÷è ñëåí í³ âè òðà òè íà ñâîº óòðè ìàí íÿ. Ä³ÿëü í³ñòü á³ç -

íåñ–³í êó áà òî ð³â ñâ³ä ÷èòü ïðî ¿õ íþ âè ñî êó åôåê òèâ í³ñòü. ßê ùî

áëèçü êî 25% âñ³õ ñòâî ðå íèõ â ÑØÀ êîì ïà í³é ïðè ïè íÿ þòü ³ñ -

íó âàí íÿ ïðî òÿ ãîì äâîõ ðî ê³â, à á³ëü øå 50% – ïðî òÿ ãîì ÷î -

òèðüîõ ðî ê³â, òî ñå ðåä ô³ðì, ÿê³ ðîç ïî ÷à ëè ñâîþ ä³ÿëü í³ñòü â

³í êó áà òî ð³, âè æè âà þòü 80% [2]. Âà æëè âèì º çà ïðî âà äæåí íÿ

ñå ðåäíüîñ òðî êî âî ãî ïëà íó âàí íÿ ðî çâèò êó ³ç çà ñòîñ óâàí íÿì

ñå ðåäíüîñ òðî êî âî ãî áþ äæåò íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ, ùî äà þòü

ìî æëè â³ñòü íàé åôåê òèâ í³ øå âè êî ðè ñòî âó âà òè ³í âå ñòè ö³é í³

ñóá âåí ö³¿ íà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê òå ðè òî ð³é, ÿê³

ùî ð³÷ íî ïå ðåä áà ÷à þòü ñÿ â äåð æàâ íî ìó áþ äæå ò³. Ïî êè ùî

òà ê³ óãî äè óêëà äå í³ óðÿ äîì ç Äî íåöü êîþ, Ëü â³â ñüêîþ, Âî -

ëèíñü êîþ òà Â³í íèöü êîþ îá ëðà äà ìè. Ïðî òå ãî ëîâ íà ìå òà

äåð æàâ íî¿ ðå ã³î íàëü íî¿ ïî ë³ òè êè – ïî ë³ï øåí íÿ ÿêî ñò³ æèò òÿ

ëþ äåé íå çàë åæ íî â³ä ì³ñ öÿ ïðî æè âàí íÿ. Çà ãàëü íî â³ äî ìî, ùî

â ªâðî ï³, äî ÿêî¿ òàê ïðà ãíå Óê ðà ¿ íà, ðå ã³î íà ë³çì íà áè ðàº çà -

ãàëü íî äåð æàâ íî ãî ì³æ äèñ öè ïë³ íàð íî ãî çíà ÷åí íÿ íå ëè øå â

íàó êî â³é, à é â óïðà âë³íñü ê³é ä³ÿëü íî ñò³, îñ ê³ëü êè åêî íî ì³÷ íèé

³ ñî ö³àëü íèé ð³ âåíü ðå ã³î í³â ôîð ìóº îñ íî âó ñò³é êî ãî ðî çâèò êó

³ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè â ö³ ëî ìó. Íî âà

ìî äåëü ì³ñ öå âî¿ âëà äè ç óðàõ óâàí íÿì ³í òå ðå ñ³â äåð æà âè, ðå -

ã³î íó, òå ðè òî ð³ àëü íî¿ îá ùè íè, ì³ñ öå âî ãî á³ç íå ñó, óñòà íîâ º

á³ëüø í³æ àê òó àëü íîþ [3]. Ïî êè ùî íàé á³ëüø ïðè âà áëè âè ìè

äëÿ ïðÿ ìèõ ³í âå ñòè ö³é º ì. Êè ¿â, Äí³ ïðî ïå òðîâ ñüêà, Õåð -

ñîíñü êà, Äî íåöü êà, Êè ¿â ñüêà òà Ëü â³â ñüêà îáëà ñò³. Íàé á³ëüø

â³ä ñòàþ ÷è ìè çà ð³â íåì ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïðè âà áëè âî ñò³ º Âî -

ëèíñü êà, ²âà íî–Ôðàí ê³â ñüêà, Ñóì ñü êà, Õìåëü íèöü êà òà Ð³â -

íåíñü êà îáëà ñò³ [4]. Âòðà òè âà ëî âî ãî ðå ã³î íàëü íî ãî ïðî äóê òó

ëè øå â³ä òðó äî âî¿ ì³ ãðà ö³¿, íà ïðè êëàä ó Âî ëèíñü ê³é îáëà ñò³ â

2008 ðî ö³, ñòà íî âè ëè 11 804,7 òèñ. ãðí., à â Ëü â³â ñüê³é – 15

839,9 òèñ. ãðí. Óïðî äîâæ 2001–2008 ðî ê³â íàé á³ëü øå íå -

äî îòðè ìà ëà Çà êàð ïàò ñü êà îáëàñòü. ßê ùî æ óðàõ óâà òè ê³ëü -

ê³ñòü íåî ô³ ö³é íèõ ì³ ãðàí ò³â, ö³ ñó ìè ìîæ íà çá³ëü øè òè ó 5–7

ðà ç³â. Òîá òî, ÿê ùî á ö³ îñî áè áó ëè ïðà öå âëàø òî âà í³ íà òå ðè -

òî ð³¿ çà õ³ä íî ãî ðå ã³î íó, âà ëî âèé ðå ã³î íàëü íèé ïðî äóêò ì³ã áó -

òè íà 15–20% á³ëü øèé. Êð³ì òî ãî, òðó äî âà åì³ ãðà ö³ÿ ñïðè ÷è -

íÿº åôåêò «ïî ñòà ð³í íÿ â³ êî âî¿ ñòðóê òó ðè íà ñå ëåí íÿ ðå ã³î íó ³,

ÿê íàñ ë³ äîê, çá³ëü øåí íÿ êî å ô³ ö³ ºí òà íà âàí òà æåí íÿ íà ïðà -

öåç äàò íå íà ñå ëåí íÿ». ² íå äèâ íî, ùî ñà ìå ö³ îáëà ñò³ ìà þòü

íàé íèæ ÷èé â Óê ðà ¿ í³ àã ðå ãî âà íèé ³í äåêñ ð³â íÿ æèò òÿ (â³ä

0,0237 ó Ñóì ñü ê³é îáëà ñò³ äî 0,0154 ó Âî ëèíñü ê³é îáëà ñò³)

[5]. Ñóò òº âå çìåí øåí íÿ ðå àëü íèõ äî õî ä³â çíà÷ íî¿ ÷à ñòè íè

íà ñå ëåí íÿ ùå äîâ ãî îá ìå æó âà òè ìå ìî æëè âî ñò³ çà î ùà äæåí -

íÿ ÿê äæå ðå ëà åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó. Àê òè â³ çó âà òè â öèõ

îáëà ñòÿõ ñàì îçàé íÿ ò³ñòü (çà ïî ÷àò êó âà òè âëàñ íó ñïðà âó) ìî -

ãëè á öåí òðè äî ïî ìî ãè ó ñòâî ðåí í³ âëàñ íî ãî á³ç íå ñó, ñâîº ð³ä -

í³ á³ç íåñ–³í êó áà òî ðè, êîí ñóëü òà òèâ í³ öåí òðè, çî ð³ ºí òî âà í³ íà

ì³ ãðàí ò³â òà ³í., òîá òî ïîò ð³á íà ìàê ñè ìàëü íà êîí ñî ë³ äà ö³ÿ

ä³ÿëü íî ñò³ êðàéî âî¿ âëà äè, á³ç íå ñó, ðî á³ò íèö òâà òà ãðî ìà äè. Ö³

ïè òàí íÿ ìà þòü âè ð³ øó âà òè ñÿ â õî ä³ àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî¿ ðå ôîð -

ìè. Äîñ â³ä Õàð êî âà, Îäå ñè, Ëü âî âà òà ³í øèõ ì³ñò, äå â³ä áó âà -

þòü ñÿ àíà ëî ã³÷ í³ ïå ðå òâî ðåí íÿ, ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî ïî ä³á íà

«øî êî âà òå ðà ï³ÿ» – êðîê íå ëåã êèé, àëå íåîáõ³ä íèé.

Ñó êóï í³ñòü óñòà íîâ, ÿê³ óòâî ðþ þòü, ðîç ïî ä³ ëÿ þòü ³ âè êî ðè -

ñòî âó þòü êîø òè, ÿâ ëÿ þòü ñî áîþ ô³ íàí ñî âó ñè ñòå ìó, ÿêà

âêëþ ÷àº äâà áëî êè â³ä íî ñèí: ô³ íàí ñè ï³ä ïðè ºìñòâ ³ ãà ëó çåé

íà ðîä íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà òà çà ãàëü íî äåð æàâ í³ ô³ íàí ñè.

Îñòàí í³ óòâî ðþ þòü äåð æàâ íèé áþ äæåò, áþ äæåò ñî ö³àëü íî ãî

ñòðàõ óâàí íÿ é ôîíä Äåð æàâ íî ãî ìàé íî âî ãî ñòðàõ óâàí íÿ.

Íàé âà æëè â³ øîþ ëàí êîþ çà ãàëü íî äåð æàâ íèõ ô³ íàí ñ³â º äåð -

æáþ äæåò. Äåð æáþ äæåò âè ñòó ïàº ÿê îñ íîâ íà ôîð ìà óòâî -

ðåí íÿ é âè êî ðè ñòàí íÿ öåí òðà ë³ çî âà íî ãî ôîí äó ãðî øî âèõ çà -

ñî á³â; º çíà ðÿä äÿì åêî íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè, ¿¿ îñ íîâ íèì

ô³ íàí ñî âèì ïëà íîì, ç äî ïî ìî ãîþ ÿêî ãî ðå ãó ëþ ºòü ñÿ ñòà ëèé

ðî çâè òîê íà ðîä íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà. Ïî òî êè ïî äàò ê³â, âêëà ä³â,

ïî çèê, ëî òå ðåé, ð³ç íî ìà í³ò íèõ ïëà òå æ³â, ìèò, â³ä ñîò ê³â çà

êðå äèò, ïëà òå æ³â çà ñòðàõ óâàí íÿ, ïëà òå æ³â çà âèêóï äåð -

æìàé íà äî áþ äæå òó ïî ðî äæó þòü çâî ðîò í³ ïî òî êè â³ä äåð -

æáþ äæå òó ó ôîð ì³ ïåí ñ³é, äî ïî ìî ãè, ñòè ïåí ä³é, ï³ëüã, êðå äè -

ò³â íà áó ä³â íèö òâî æèò ëà òà ³í ø³ ïî òðå áè, â³ä ñîò ê³â çà äåð -

æàâ íè ìè ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè. Ãàëü ìó âàí íÿ ïðÿ ìèõ ïî òî ê³â äî

áþ äæå òó â ò³é ÷è ³í ø³é ëàí ö³ ñòàº ïðè ÷è íîþ ãàëü ìó âàí íÿ

çâî ðîò íèõ ïî òî ê³â. Âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî â ïðî ìè ñëî âî ðîç -

âè íó òèõ êðà ¿ íàõ 90 â³ä ñîò ê³â äî õîä íî¿ ÷à ñòè íè äåð æáþ äæå òó

ñòà íî âëÿòü ïî äàò êè, ïðè ÷î ìó 50 â³ä ñîò ê³â ¿õ íüî¿ çà ãàëü íî¿

ñó ìè – ïî äàò êè ç íà ñå ëåí íÿ. Â àìå ðè êàíñü ê³é ñ³ì'¿ íà îïëà òó

ïî äàò ê³â ³äå â ñå ðåäíüî ìó 40 â³ä ñîò ê³â çà ðî á³ò êó. Òî æ, ìà -

áóòü, ³ ïî ð³â íþ âà òè ÷àñò êó äå ô³ öè òó â áþ äæå ò³ Óê ðà ¿ íè ³ ÷àñò -

êó äå ô³ öè òó áþ äæå òó â ÑØÀ ÷è â ³í øèõ ïðî ìè ñëî âî ðîç âè íó -

òèõ êðà ¿ íàõ íå äî ðå÷ íî. Ó ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ çà ðî á³ò íà ïëà òà

ñòà íî âèòü íå ìåí øå 50 â³ä ñîò ê³â â³ä îò ðè ìà íî ãî âè òîð ãó ï³ä -
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ïðè ºìñòâ. Â Óê ðà ¿ í³ öåé ïî êàç íèê – ëè øå 21–22 â³ä ñîò êè. Ó

ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó ïåí ñ³î íå ðè îò ðè ìó þòü íå íèæ ÷å 60

â³ä ñîò ê³â â³ä ñå ðåäíüî¿ çà ðî á³ò íî¿ ïëà òè çà ïî ïå ðåä í³ ðî êè

òðó äî âî ãî ñòà æó, à óê ðà ¿íñü ê³ ïåí ñ³î íå ðè ëè øå 30–40 â³ä -

ñîò ê³â [6]. Äî òî ãî æ, ÿê ñâ³ä ÷àòü äîñ ë³ äæåí íÿ ïðà ö³â íè ê³â ²í -

ñòè òó òó åêî íî ì³ êè ÍÀÍ Óê ðà ¿ íè, äî áþ äæå òó Óê ðà ¿ íè ïå ðå -

ðàõî âó þòü ñÿ ëè øå 40 â³ä ñîò ê³â ìî æëè âèõ íàä õî äæåíü ³ç

ÏÄÂ, à ÿê ùî âçÿ òè äî óâà ãè, ùî ðîç ðà õóí êè çðî áëå í³ íà îñ -

íî â³ îô³ ö³é íî¿ ñòà òè ñòè êè áåç óðàõ óâàí íÿ îá ñÿ ã³â äî äà íî¿

âàð òî ñò³, ñòâî ðå íî¿ «â ò³ í³», òî ôàê òè÷ íî âòðà òè áþ äæå òó â³ä

íå å ôåê òèâ íî ãî ñòÿ ãó âàí íÿ ïî äàò ê³â ùå âè ù³ [7]. Ïåí ñ³é íà

ðå ôîð ìà ïî ðî äæóº íî â³ ï³ä âîä í³ êà ìå í³, ïðè ñóò í³ñòü ÿêèõ,

³ìî â³ð íî, íå ñïðèÿ òè ìå çðî ñòàí íþ äî õî ä³â ö³ º¿ ïðè â³ ëå éî âà -

íî¿ êà òå ãî ð³¿ ãðî ìà äÿí. À ï³ äâè ùåí íÿ ïåí ñ³é íî ãî â³ êó íå ïðè -

âå äå äî íà ïîâ íåí íÿ Ïåí ñ³é íî ãî ôîí äó, à ëè øå â³ä ñòðî ÷èòü

äî ñòóï äî ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ÷à ñòè íè ãðî ìà äÿí. Öÿ

íîð ìà íå âðàõî âóº ñå ðåä íþ òðè âà ë³ñòü æèò òÿ â Óê ðà ¿ í³, ÿêà

íà 10–15 ðî ê³â ìåí øà, í³æ ó êðà ¿ íàõ ªâðî ïè. Øëÿõ ³íî çåì -

íèõ çà ïî çè ÷åíü òåæ íå íà ä³é íèé â óìî âàõ, êî ëè âïåâ íå íî ñò³,

ùî íàä õî äæåí íÿ â áþ äæåò áó äóòü ñòà á³ëü íî âè ñîêè ìè, íå -

ìàº. Áîð ãî â³ âè ïëà òè Óê ðà ¿ íè ó 2009 ðî ö³ ñòà íî âè ëè 40

ìëðä. ãðí., à ó 2010–2013 ðî êàõ ö³ âè ïëà òè äî ñÿã íóòü 50

ìëðä. ãðí. Ó âå ðåñ í³ 2010 ðî êó íà êîæ íî ãî ãðî ìà äÿ íè íà ïðè -

ïà äà ëî $1000 áîð ãó. Òåì ïè çðî ñòàí íÿ áîð ãî âèõ çî áîâ'ÿçàíü

ó ê³ëü êà ðà ç³â ïå ðå âè ùà þòü òåì ïè çðî ñòàí íÿ åêî íî ì³ êè äåð -

æà âè [8]. Äî òî ãî æ îá ñÿ ãè ô³ íàí ñî âî¿ äî ïî ìî ãè ÌÂÔ êðà ¿ -

íàì Ñõ³ä íî¿ ªâðî ïè â 2008–2010 ðî êàõ ñòà íî âè ëè $91,3

ìëðä. (³ç íèõ Óê ðà ¿ í³ – 28,14%), ªâðî ïåéñü êî ãî Ñî þ çó –

$21,7 ìëðä. (³ç íèõ Óê ðà ¿ í³ – 5,99%); Ñâ³ òî âî ãî áàí êó – $7

ìëðä. (³ç íèõ Óê ðà ¿ í³ – 48,57%); ì³æ íà ðîä íèõ îð ãà í³ çà ö³é –

âñüî ãî $128, 5 ìëðä. (³ç íèõ Óê ðà ¿ í³ – 25,29%) [9].

Ô³ íàí ñî âà áåç ïå êà – ïî íÿò òÿ ³í òå ãðàëü íå é ñêëà äà ºòü ñÿ íå

ëè øå ³ç çî ëî òî âà ëþò íî¿ áåç ïå êè, îñ ê³ëü êè çî ëî òî âà ëþò í³ ðå -

çåð âè º âà æëè âèì äæå ðå ëîì ôîð ìó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ïî -

òåí ö³à ëó åêî íî ì³ êè é äî çâî ëÿ þòü çà áåç ïå ÷ó âà òè ñòà á³ëü í³ñòü

íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè òà ïî ãà ñè òè çîâ í³ø íþ çà áîð ãî âà í³ñòü

êðà ¿ íè, à é ³í ôëÿ ö³é íî¿, áîð ãî âî¿, áþ äæåò íî¿, ³í âå ñòè ö³é íî¿

áåç ïå êè òî ùî. Çà áåç ïå ÷è òè ¿¿ íåîáõ³ä íèé ð³ âåíü ìîæ íà ëè øå

çà äî ñÿ ãíåí íÿ íà ëåæ íî ãî ð³â íÿ òà ñêëà äî âèõ ÷à ñòèí, ìà þòü -

ñÿ íà óâà ç³ òà ê³ ôîð ìè âïëè âó äåð æà âè, ÿê: áþ äæåò íî–ïî äàò -

êî âà, êðå äèò íî–ãðî øî âà, àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî–åêî íî ì³÷ íà, ö³ íî -

âà òî ùî. Òîá òî çà ëè øà ºòü ñÿ îäèí øëÿõ – îç äî ðî âëåí íÿ

âëàñ íî¿ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè. ² ïåð ø³ êðî êè â öüî ìó

íà ïðÿ ì³ çðî áëå í³. Ô³ñ êàëü íà ïî ë³ òè êà ñïðÿ ìî âà íà íà çíè -

æåí íÿ ïî äàò ê³â ó ïî ºä íàí í³ ç³ çðî ñòàí íÿì íàó êî âî îá´ðóí òî -

âà íèõ äåð æàâ íèõ âè òðàò (óðÿ äî â³ ³í âå ñòè ö³¿, òðàí ñôåð òè äî -

ìî ãîñ ïî äàð ñòâàì ³ á³ç íå ñó òà ³í ø³ çà õî äè, ùî ïîâ'ÿçà í³ ç âè -

äàò êà ìè) ñòà íóòü âà ãî ìè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè áî ðîòü áè ç ô³ -

íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íîþ íå ñòà á³ëü í³ ñòþ. Òà êèé êóðñ ï³ä òâåð -

äæå íî ïðàê òè êîþ êðà ¿í «Âå ëè êî¿ äâàä öÿò êè», ÿê³ ïå ðå áó âà ëè

ó ñòà ä³¿ ñåð éîç íî ãî ñïà äó òà ðå öå ñ³¿, ìàþ ÷è ïðè öüî ìó çíà÷ í³

ïðî áëå ìè ³ç çàé íÿ ò³ ñòþ, à ñòè ìó ëþþ ÷à ô³ñ êàëü íà ïî ë³ òè êà

äà ëà çìî ãó ñòà á³ ë³ çó âà òè, à â îêðå ìèõ âè ïàä êàõ ³ çá³ëü øè òè

îá ñÿã ÂÂÏ, ïðè öüî ìó ð³ âåíü ³í ôëÿ ö³¿ çà ëè øèâ ñÿ ïðèé íÿò -

íèì, à áåç ðî á³ò òÿ íà â³òü çíè çè ëî ñÿ [10]. Ó â³ä ïî â³äü íà ô³ -

íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íó êðè çó óðÿ äè Äà í³¿, Í³ ìå÷ ÷è íè, Ôðàí ö³¿,

Ëàò â³¿, Ëè òâè, Ëþê ñåì áóð ãó, Óãîð ùè íè, Ìàëü òè, Í³ äåð ëàí ä³â,

Ïîð òó ãà ë³¿, Ôðàí ö³¿ òà Øâå ö³¿ âíå ñëè êî ðåê òè âè â ð³ âåíü ïî -

äàò ê³â ³ç äî õî ä³â ô³ çè÷ íèõ îñ ³á, ñòàâ êà ÏÄÂ áó ëà ñêî ðåê òî âà -

íà â Áåëü ã³¿, ×åñü ê³é Ðåñ ïó áë³ ö³, Ôðàí ö³¿, Øâå ö³¿ [11]. Ïå ðåä -

áà ÷ó âà íèé ïî äàò êî âîþ ðå ôîð ìîþ â Óê ðà ¿ í³ ïî äà òîê íà ãëî -

áàëü í³ ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿ äî çâî ëèòü: à) ñòà á³ ë³ çó âà òè ô³ íàí -

ñî â³ ðèí êè, ñêî ðî ÷óþ ÷è ñïå êó ëÿ òèâ í³ òà òåõ í³÷ í³ îïå ðà ö³¿, ùî

îñî áëè âî õà ðàê òåð í³ äëÿ ðèí ê³â ïî õ³ä íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â,

çá³ëü øóþ ÷è îïå ðà ö³é í³ âè òðà òè ó÷à ñíè ê³â òà êèõ óãîä; á)

çá³ëü øè òè ïî äàò êî â³ íàä õî äæåí íÿ äî áþ äæå ò³â. Ïðè öüî ìó

ô³ñ êàëü íèé ïî òåí ö³àë ô³ íàí ñî âî ãî îïå ðà ö³é íî ãî ïî äàò êó áó -

äå çàë åæà òè â³ä ñòàâ êè îïî äàò êó âàí íÿ, ïî äàò êî âî¿ åëà ñòè÷ -

íî ñò³ é àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî¿ êîí ñòðóê ö³¿ ïî äàò êó; â) ñëó ãó âà òè ìå

âíå ñêîì ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðà ó ô³ íàí ñó âàí íÿ äåð æàâ íèõ âè -

òðàò, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç éî ãî ï³ä òðèì êîþ ï³ä ÷àñ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè.

Áà ãà òî î á³ö ÿþ ÷èì ìî æå ñòà òè òà êîæ êóðñ íà ï³ äâè ùåí íÿ ðî ë³

ñòè ìó ëþþ ÷î¿ ïî äàò êî âî¿ ñè ñòå ìè øëÿ õîì çì³ íè ¿¿ ñòðóê òó ðè:

çìåí øåí íÿ ÏÄÂ ³ç ïà ðà ëåëü íèì ï³ äâè ùåí íÿì ðîç ì³ ð³â ïî -

äàò ê³â ³ çáî ð³â, ÿê³ îïëà ÷ó þòü ñÿ çà ðà õó íîê ñî á³ âàð òî ñò³ ïðî -

äóê ö³¿. Ó òà êî ìó ðà ç³ ðîç ì³ð ïî äàò êî âèõ çî áîâ'ÿçàíü çàë åæà -

òè ìå íå ò³ëü êè â³ä ôîð ìè âëàñ íî ñò³ àáî ðîç ì³ ðó âè òîð ãó, à é

â³ä ðå çóëü òà ò³â ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ ó íà -

ïðÿ ì³ ðà ö³î íàëü íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ÿê ìà òå ð³àëü íèõ ðå ñóð ñ³â,

òàê ³ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà [12].

Çðî áëå í³ òà êîæ ïåð ø³ êðî êè â íà ïðÿ ì³ ñòè ìó ëþ âàí íÿ áàí -

ê³â ñüêî ãî ñî þ çó äî çëèò òÿ, ïî ãëè íàí íÿ àáî ïðè ìóñ îâî ãî ðå -

ôîð ìó âàí íÿ ïðî áëåì íèõ áàí ê³â, çà õè ùàþ ÷è ³í òå ðå ñè êðå äè -

òî ð³â, îñ ê³ëü êè êðå äèò ÿê åêî íî ì³÷ íà êà òå ãî ð³ÿ ÿâ ëÿº ñî áîþ

ñè ñòå ìó åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ùî âè ðà æà þòü àêó ìó ëÿ ö³þ

òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ ãðî øî âèõ çà ñî á³â ï³ä ïðè ºìñòâ, áþ äæå òó,

íà ñå ëåí íÿ ç ìå òîþ äî ö³ëü íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ íà ïðèí öè ïàõ

ïëàò íî ñò³, òåð ì³ íî âî ñò³, ïî âåð íåí íÿ, äè ôå ðåí ö³ éî âà íî ñò³,

ìà òå ð³àëü íî¿ çà áåç ïå ÷å íî ñò³ é ö³ ëüî âî ãî õà ðàê òå ðó. Êî ëè

ìî âà éäå ïðî ïî ñè ëåí íÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ó ñôå ð³

êà ï³ òàëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ, ïå ðå ãëÿ äó ïð³ î ðè òå ò³â äåð æàâ íî -

ãî ³í âå ñòó âàí íÿ é óäîñ êî íà ëåí íÿ ïðî öå äóð ñïðÿ ìó âàí íÿ áþ -

äæåò íèõ êîø ò³â íà ðå à ë³ çà ö³þ âèç íà ÷å íèõ ïð³ î ðè òå ò³â, òî äî

öèõ ïð³ î ðè òå ò³â âàð òî äî ëó ÷è òè é ñòâî ðåí íÿ ñòà ëî¿ êðå äèò íî¿

ñè ñòå ìè, ùî ñïè ðà ºòü ñÿ íà äî ñòàò í³ âíó òð³ø í³ ðå ñóð ñè, çâà -

æàþ ÷è íà òå, ùî, çà äà íè ìè ùî äåí íî ãî áà ëàí ñó ÍÁÓ, ñòà íîì

íà 01.01.2010 ð. 74,6 â³ä ñîò ê³â çà ãàëü íèõ àê òè â³â ñòà íî -

âëÿòü êðå äèò í³ îïå ðà ö³¿ [13]. Á³ëü ø³ñòü íî âèõ ï³ä ïðè ºìñòâ íà

Çà õî ä³ âè íè êà þòü çàâ äÿ êè êðå äè òàì. Òàê çä³é ñíþ ºòü ñÿ îðåí -

äà ïðè ì³ ùåíü, ë³ çèíã îáëàä íàí íÿ é ò.ï. Ïî ò³ì íåîáõ³ä í³ äå ñÿ -

òè ë³ò òÿ íà ïî ãà øåí íÿ ïî çè êè, ï³ ñëÿ ÷î ãî ï³ä ïðè ºìåöü ñòàº

ïîâ íî ïðàâ íèì âëàñ íè êîì. Ïðàê òè êà çà ñâ³ä ÷óº: ïî ä³á íèé

øëÿõ º åôåê òèâ íèì. Ïðî òå êðå äèò í³ â³ä íî ñè íè ì³æ áàí êà ìè é

êë³ ºí òà ìè âè íè êà þòü íå ò³ëü êè ïðè îäåð æàí í³ îñòàí í³ ìè ïî -

çè êè, à é ï³ä ÷àñ ðîç ì³ ùåí íÿ íè ìè çà î ùà äæåíü ó âè ãëÿ ä³

âíå ñê³â íà ïî òî÷ íèõ ³ äå ïî çèò íèõ ðà õóí êàõ.
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Çà î ùà äæåí íÿ – ÷à ñòè íà äî õî äó, ùî íå ñïî æè âàºòü ñÿ. ×èì

á³ëü øå íà ñå ëåí íÿ çà î ùàä æóº, òîá òî âòðè ìó ºòü ñÿ â³ä íå ãàé -

íî ãî ñïî æè âàí íÿ, òèì á³ëü øå ñóñ ï³ëü ñòâî ìî æå ñïðÿ ìó âà òè

¿õ íà êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ, òîá òî ðî çâè òîê âè ðîá íèö òâà. Ãî -

ëîâ íå – çà áåç ïå ÷è òè ïðî äóê òèâ íå ¿õ íº âè êî ðè ñòàí íÿ, ùîá

äî ñÿã òè ïðè ðîñ òó âàð òî ñò³. Îñî áëè â³ ñòþ êà ï³ òà ëó º òå, ùî â³í

ìàº áó òè êè ìîñü íà ãðî ìà äæå íèé ³ â ïðî öå ñ³ çà ñòîñ óâàí íÿ

ìàº âëà ñòè â³ñòü ñàì îç ðîñ òà òè. Ïðè ïè íåí íÿ ðó õó íà îä í³é ³ç

ñòà ä³é êðó ãî î á³ ãó ïðèç âå äå äî ïî ðó øåí íÿ ïðî öå ñó çðî ñòàí íÿ

êà ï³ òà ëó. Äîâ ãà çàò ðèì êà â îä í³é ³ç ôóíê ö³î íàëü íèõ ôîðì

(íà ïðè êëàä, ãðî øî â³é) âå äå äî éî ãî çà ãè áå ë³. Â³ä ïî â³ä íî ñò³

ì³æ ³í âå ñòè ö³ÿ ìè é çà î ùà äæåí íÿ ìè íå ìî æå áó òè, îñ ê³ëü êè é

ò³, ³ ³í ø³ êå ðó þòü ñÿ ð³ç íè ìè ìî òè âà ìè. Çà î ùà äæåí íÿ íå

îáîâ'ÿç êî âî âêëà äà þòü ñÿ â áàí êè é òî ìó íå ìî æóòü áó òè

äæå ðå ëîì ïî çèê äëÿ ï³ä ïðè ºì ö³â. Ì³æ òèì êî ëè âàí íÿ â ³í âå -

ñòè ö³ÿõ ñïðè ÷è íÿ þòü êî ëè âàí íÿ ð³â íÿ ðå àëü íî ãî âè ðîá íèö -

òâà, çàé íÿ òî ñò³, ö³í. Òî ìó í³õ òî íå ñòà íå çà ïå ðå ÷ó âà òè, ùî

ðîç ì³ð ³í âå ñòè ö³é íî¿ àê òèâ íî ñò³ â êðà ¿ í³ âèç íà ÷à ºòü ñÿ îá ñÿ -

ãîì çà î ùà äæåíü. Òàê, ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ àê òè â³ çó þòü öåé

ïðî öåñ. Ðà çîì ³ç òèì ïî ñè ëþ þòü çàë åæ í³ñòü êðà ¿ íè â³ä ³íî -

çåì íî ãî êà ï³ òà ëó. Òî ìó íå âàð òî çà ñìó ÷ó âà òè ñÿ â³ä òî ãî ôàê -

òó, ùî Óê ðà ¿ íà çàé ìàº ëè øå 95–òå ì³ñ öå ïî ³í äåê ñó çà ëó ÷åí -

íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, ðîç ðà õî âà íî ìó åêñ ïåð òà ìè

Êîí ôå ðåí ö³¿ ÎÎÍ ç òîð ã³â ë³ é ðî çâèò êó (UN CTAD) [14]. Äî òî -

ãî æ â³ä ñóò í³ñòü â Óê ðà ¿ í³ òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ áàí ê³â ìî æå ïî -

ñòà âè òè ¿¿ â çàë åæ í³ñòü â³ä ³íî çåì íèõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ÿê³

âèç íà ÷à òè ìóòü íà ïðÿ ìè òà äè íà ì³ êó ðî çâèò êó ô³ íàí ñî âèõ

ïðî öå ñ³â â Óê ðà ¿ í³, é íå ìàº âïåâ íå íî ñò³, ùî ¿õ íÿ ä³ÿëü í³ñòü

áó äå ñïðÿ ìî âà íà íà çì³ö íåí íÿ ãðî øî âî ãî îá³ ãó òà ðå à ë³ çà ö³þ

êðå äèò íî–ãðî øî âî¿ ïî ë³ òè êè â ³í òå ðå ñàõ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè.

Ì³æ òèì ³íî çåì íèé êà ï³ òàë ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè ùî -

ð³÷ íî çá³ëü øó ºòü ñÿ [15]. ²íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè âè ìà ãà þòü íà -

äàí íÿ ïî äàò êî âèõ òà ìèò íèõ ï³ëüã, ãà ðàí ò³é (íåì îæëè â³ñòü

ïðè ìóñ îâî ãî âè ëó ÷åí íÿ) òà ³í. Çà ìè íó ëèé ïå ð³îä ³íî çåì íèé

êà ï³ òàë íå ³ñ òîò íî âïëè íóâ íà åôåê òèâ í³ñòü ôóíê ö³î íó âàí íÿ

ïðî ìè ñëî âî ãî êîì ïëåê ñó, éî ãî ñòðóê òóð íó ïå ðå áó äî âó, âïðî -

âà äæåí íÿ ïðî ãðå ñèâ íèõ òåõ íî ëî ã³é, òåõ í³÷ íå îíî âëåí íÿ âè -

ðîá íèö òâà. Ìî òèâ ïî øó êó íî âèõ ðèí ê³â º äî ì³ íóþ ÷èì ñòè ìó -

ëîì äëÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â Óê ðà ¿ í³ é íà áà ãà òî âè -

ïåð åäæàº ³í ø³ ìî æëè â³ ìî òè âè, çî êðå ìà, äî ñÿ ãíåí íÿ á³ëüø

âè ñî êî¿ åôåê òèâ íî ñò³, ïî øóê äî äàò êî âèõ ðå ñóð ñ³â. Îò æå, àê -

òó àëü íè ìè çà ëè øà þòü ñÿ äâ³ îñ íîâ í³ ïðî áëå ìè ³í âå ñòè ö³é íî -

ãî âè êî ðè ñòàí íÿ íà ñàì ïå ðåä çà î ùà äæåíü: ÿê çà ëó ÷è òè çà î -

ùà äæåí íÿ â ³í âå ñòè ö³¿ òà ÿê ¿õ åôåê òèâ íî âè êî ðè ñòà òè â åêî -

íî ì³ ö³. Ïðî òå òðàí ñôîð ìà ö³ÿ çà î ùà äæåíü ó ô³ íàí ñî â³ àê òè -

âè ùå íå îç íà ÷àº àâ òî ìà òè÷ íî ãî âêëà äåí íÿ â ðå àëü í³ àê òè -

âè: äå ïî çè òè, ö³í í³ ïà ïå ðè, óãî äè ñòðàõ óâàí íÿ. Ó á³ëü øî ñò³ âè -

ïàä ê³â öå ìî á³ ë³ çî âà í³ çà î ùà äæåí íÿ. Ðà çîì ³ç òèì º çà î ùà -

äæåí íÿ îô³ ö³é íî íå ìî á³ ë³ çî âà í³ (êîø òè â íà ö³î íàëü í³é òà

³íî çåì í³é âà ëþ ò³), ÿê³ ìî æóòü áó òè âè êî ðè ñòà í³ ÿê äæå ðå ëà ³í -

âå ñòè ö³é. Îò æå, äëÿ òî ãî, ùîá çá³ëü øè òè ÷àñò êó çà î ùà äæåíü

â ³í âå ñòè ö³é í³ ïðî öå ñè, íåîáõ³ä íî çà ëó ÷à òè â öåé ïðî öåñ ³

îô³ ö³é íî íå ìî á³ ë³ çî âà í³ êîø òè, îñ ê³ëü êè äëÿ çáå ðå æåí íÿ é

ïðèì íî æåí íÿ çà î ùà äæåíü âàð òî â³ä ìî âè òè ñÿ â³ä ñòà ðèõ çà -

ñî á³â íà êî ïè ÷åí íÿ òà ïå ðåé òè äî çà ñî á³â, ïðè òà ìàí íèõ ðèí -

êî âèì â³ä íî ñè íàì, ÿê³ ïîâ'ÿçà í³ ç ³í âå ñòè ö³é íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ.

Îñòàí íÿ ÿâ ëÿº ñî áîþ øè ðî êèé êîì ïëåêñ ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íèõ

ïðî åêò íèõ, îð ãà í³ çà ö³é íèõ, åêî íî ì³÷ íèõ, ô³ íàí ñî âèõ, óïðà -

âë³íñü êèõ ðî á³ò, ÿê³ âè êî íó þòü ñÿ â ³í òå ðå ñàõ åôåê òèâ íî¿ ðå à -

ë³ çà ö³¿ ³í âå ñòè ö³é. Çà ô³ íàí ñî âèì âèç íà ÷åí íÿì ³í âå ñòè ö³¿ – öå

âñ³ âè äè àê òè â³â (êîø ò³â), ùî âêëà äà þòü ñÿ â ãîñ ïî äàð ñü êó

ä³ÿëü í³ñòü ³ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ äî õî äó. Åêî íî ì³÷ íå âèç íà ÷åí -

íÿ ³í âå ñòè ö³é – öå âè äàò êè íà ñòâî ðåí íÿ, ðå êîí ñòðóê ö³þ, òåõ -

í³÷ íå ïå ðåîç áðî ºí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó, à òà êîæ ïîâ'ÿçà í³ ç

íèì çì³ íè îáî ðîò íî ãî êà ï³ òà ëó, îñ ê³ëü êè çì³ íè â òî âàð -

íî–ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñàõ çäå á³ëü øî ãî çàë åæàòü â³ä ðó õó âè -

äàò ê³â íà îñ íîâ íèé êà ï³ òàë. ²í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü â³ä áó -

âàºòü ñÿ ÿê ó ñôå ð³ âè ðîá íèö òâà, òàê ³ ó ñôå ð³ îá³ ãó. Ó ñó ÷à ñíèõ

óìî âàõ ³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü çä³é ñíþ ºòü ñÿ ïå ðå âàæ íî ó

ñôå ð³ îá ì³ íó ó ôîð ì³ êó ï³â ë³–ïðî äà æó òî âà ð³â òà ïî ñëóã íà

ðèí êàõ ³í âå ñòè ö³é íèõ òî âà ð³â. Ñòâî ðåí íÿ ºäè íî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿

ñè ñòå ìè ñòàº ìî æëè âèì ó ì³ ðó ðî çâèò êó êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè

òà ³í ñòè òó òó ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â (ôîí äî âî ãî ðèí êó).

Ðîç ð³ç íÿ þòü äâà ìå òî äè âêëà äàí íÿ êîø ò³â íà ñå ëåí íÿì,

ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè, äåð æà âîþ òà ³íî çåì íè ìè ñóá'ºê òà ìè: ïðÿ -

ìèé (ò³, ùî âêëà äå í³ áåç ïî ñå ðåäíüî ó âè ðîá íèö òâî îêðå ìî -

ãî âè äó ïðî äóê ö³¿) ³ íå ïðÿ ìèé ìå òîä, ùî ðå à ë³ çó ºòü ñÿ:

à) ÷å ðåç ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â:

– áàí êè (äå ïî çèò í³ ³í ñòè òó òè);

– äî ãî â³ð í³ îùàä í³ ³í ñòè òó òè (êîì ïà í³¿ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ,

ïåí ñ³é í³ ôîí äè, êîì ïà í³¿ ñòðàõ óâàí íÿ â³ä íå ùà ñíèõ âè ïàä ê³â);

– ³í âå ñòè ö³é íèõ ïî ñå ðåä íè ê³â (âçà ºì í³ ôîí äè ãðî øî âî ãî

ðèí êó, ô³ íàí ñî â³ êîì ïà í³¿);

á) ÷å ðåç ô³ íàí ñî âèé ðè íîê – ïåâ íó ñó êóï í³ñòü åêî íî ì³÷ íèõ

â³ä íî ñèí ³ç ïðè âî äó îð ãà í³ çà ö³¿ é êó ï³â ë³–ïðî äà æó â³ëü íèõ ãðî -

øî âèõ êîø ò³â òà ¿õ íº ïå ðå òâî ðåí íÿ íà ãðî øî âèé êà ï³ òàë, òîá òî:

– ðè íîê ãðî øåé ³ êà ï³ òà ë³â (³í âå ñòè ö³é íèé ðè íîê),

– ðè íîê àê ö³é ³ îáë³ ãà ö³é,

– ïåð âèí í³ é âòî ðèí í³ ðèí êè ö³í íèõ ïà ïå ð³â,

– á³ð æ³ é ïî çà á³ð æî âèé îáî ðîò.

Äî ðèí êó êà ï³ òà ë³â â³ä íî ñÿòü ïåðø çà âñå òî âà ðè é ïî ñëó -

ãè âè ðîá íè ÷î ãî ïðèç íà ÷åí íÿ àáî òà ê³ òî âà ðè é ïî ñëó ãè, ÿê³

áåç ïî ñå ðåäíüî íå ïðèç íà ÷à þòü ñÿ äëÿ çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá

íà ñå ëåí íÿ, à ÷å ðåç ïî ñòàâ êó îáëàä íàí íÿ, ìà øèí, òåõ íî ëî -

ã³é, ñè ðî âè íè, ìà òå ð³ à ë³â ñïðÿ ìî âà í³ íà âè ð³ øåí íÿ çàâ äàíü

³ç çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá ñóñ ï³ëü ñòâà â íåîáõ³ä íèõ áëà ãàõ. Îñ -

ê³ëü êè êîí êó ðåí ö³ÿ ñòè ìó ëþº àê òèâ íå âïðî âà äæåí íÿ íî âî¿

òåõ í³ êè òà òåõ íî ëî ã³é, ðîç ðîá êó íî âèõ ìî äå ëåé òî âà ð³â, ï³ -

äâè ùåí íÿ ¿õ íüî¿ ÿêî ñò³, ï³ä ïðè ºì ñòâà ïî òðå áó þòü óñå íî âèõ

³í âå ñòè ö³é. Ó áà ãàòüîõ ãà ëó çÿõ ä³ÿëü íî ñò³ òåõ íî ëî ã³÷ íèé ïî -

òåí ö³àë ñòàº îñ íî âîþ ñòðà òå ã³¿ ðî çâèò êó. ²í âå ñòè ö³¿ íå ìè íó -

÷å ïðè âî äÿòü äî çì³ íè ñòðóê òó ðè ïî ïè òó é ïðî ïî çè ö³¿, ùî

ñêëà ëè ñÿ íà ñâ³ òî âî ìó ðèí êó, öå äàº øàíñ íà óñ ï³õ îä íèì

âè ðîá íè êàì òà ìî æå íà äîâ ãî, ÿê ùî íå íà çàâ æäè, âè áè òè ç

êî ëå¿ ³í øèõ. Âà æëè âèì ¿¿ äæå ðå ëîì º êðå äèò, ÿêèé íà äà ºòü ñÿ

ó âè ãëÿ ä³ ïî çè êè ³ ÿâ ëÿº ñî áîþ íåîáõ³ä íèé êîì ïî íåíò ô³ íàí -
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ñî âî ãî ðèí êó – êðå äèò íèé ðè íîê. Ñóá'ºê òà ìè êðå äèò íî ãî

ðèí êó âè ñòó ïà þòü ï³ä ïðè ºì ñòâà, îð ãà í³ çà ö³¿, áàí êè, äåð æà âà

÷å ðåç ñâî¿ ïîâ íî ïðàâ í³ îð ãà íè, à òà êîæ ãðî ìà äÿ íè. Ðè íîê

ö³í íèõ ïà ïå ð³â º ïðÿ ìèì ïðî äîâ æåí íÿì êðå äèò íî ãî ðèí êó.

Çã³ äíî ³ç Çàêî íîì Óê ðà ¿ íè «Ïðî ö³í í³ ïà ïå ðè é ôîí äî âó á³ð -

æó» â Óê ðà ¿ í³ ìî æóòü âè ïó ñêà òè ñÿ òà ê³ âè äè ö³í íèõ ïà ïå ð³â:

àê ö³¿, îáë³ ãà ö³¿, çî áîâ'ÿçàí íÿ äåð æàâ íî¿ ñêàðá íè ö³, îùàä í³

ñåð òè ô³ êà òè, âåê ñå ë³. Ðîç ð³ç íÿ þòü ïåð âèí íèé ³ âòî ðèí íèé

ðèí êè ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Íà ïåð âèí íî ìó ðèí êó çä³é ñíþ ºòü ñÿ

ïðî äàæ íî âèõ ïà ïå ð³â ï³ ñëÿ åì³ ñ³¿ (âè ïó ñêó). Âòî ðèí íèé ðè -

íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â – ðè íîê, íà ÿêî ìó îáåð òà þòü ñÿ ðà í³ øå

âè ïó ùå í³ àê ö³¿ òà îáë³ ãà ö³¿, òîá òî çä³é ñíþ ºòü ñÿ ¿õ í³é ïå ðå -

ïðî äàæ, îá ñëó ãî âó ºòü ñÿ ôîí äî âîþ á³ð æåþ.

Ä³ÿëü í³ñòü ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â ó òðàí ñôîð ìà ö³¿ çà î -

ùà äæåíü â ³í âå ñòè ö³¿, ¿¿ íà ÿâ í³ñòü ³ óñêëàä íåí íÿ äî ðî çóì íèõ

ìåæ âå äå äî ðîç øè ðåí íÿ ìî æëè âî ñòåé ³í âå ñòó âàí íÿ. Îä íàê,

íåç âà æàþ ÷è íà òå, ùî âñ³ ô³ íàí ñî â³ ïî ñå ðåä íè êè ïå ðå òâî -

ðþ þòü çà î ùà äæåí íÿ â ³í âå ñòè ö³¿, ìå òî äè, ö³ ë³ òà ³í ñòðó ìåí -

òè ðå à ë³ çà ö³¿ íè ìè ö³ º¿ ôóíê ö³¿ º ð³ç íè ìè òà çà íà ÿâ íèõ óìîâ

ìà þòü ñâî¿ ïå ðå âà ãè òà íå äî ë³ êè. Âè õî äÿ ÷è ç ò³ º¿ ðî ë³, ÿêó âè -

êî íóº áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà ó ïðî öå ñ³ íà êî ïè ÷åí íÿ é ðîç ì³ -

ùåí íÿ êà ï³ òà ëó ó âñ³õ ãà ëó çÿõ åêî íî ì³ êè, à òà êîæ ó çà áåç ïå -

÷åí í³ íåîáõ³ä íèõ óìîâ ñòà ëî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó, åêî -

íî ì³ ñòè ðîç ð³ç íÿ þòü ÷î òè ðè òè ïè ìî äå ëåé ô³ íàí ñî âèõ ðèí -

ê³â: áàí êî öåí òðè÷ íó (êîí òè íåí òàëü íó), «³ç øè ðî êîþ ó÷à ñòþ»

(àí ãëî ñàê ñü êó), «çì³ øà íó» òà «³ñëà ìñü êó» (ñ³ ìåé íó). Áàí êî -

öåí òðè÷ íà ìî äåëü (Ôðàí ö³ÿ, Í³ ìå÷ ÷è íà, ßïî í³ÿ òà äå ÿ ê³ ³í ø³)

ïå ðåä áà ÷àº, ùî îñ íî âîþ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó º ä³ÿëü í³ñòü

áàí ê³â, à ¿õ íÿ ðîëü ó ìå õà í³ç ì³ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ º

âèç íà ÷àëü íîþ. Á³ëü ø³ñòü â³ò ÷èç íÿ íèõ òà çà êîð äîí íèõ íàó -

êîâ ö³â ñòâåð äæó þòü, ùî ôîð ìó âàí íÿ òà êî¿ ìî äå ë³ õà ðàê òåð -

íå äëÿ ïî ñòêî ìó í³ ñòè÷ íèõ êðà ¿í, ó òî ìó ÷è ñë³ é äëÿ Óê ðà ¿ íè.

Íàé ìà ñî â³ øè ìè ³í âå ñòî ðà ìè â Óê ðà ¿ í³ ìî æóòü ñòà òè äî ìî -

ãîñ ïî äàð ñòâà ÿê á³ëüø ñòà á³ëü íå äæå ðå ëî ôîð ìó âàí íÿ ðå -

ñóð ñíî ãî ïî òåí ö³à ëó áàí ê³â. Ïðî òå â ñè ëó îá'ºê òèâ íèõ ïðè ÷èí

âî íè çà ëè øà þòü ñÿ â ö³é ñôå ð³ ïà ñèâ íè ìè. Âíàñ ë³ äîê îá ìå -

æå íî¿ ïðî ïî çè ö³¿ íà ÿâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â âî íè íå

ìà þòü øè ðî êèõ ìî æëè âî ñòåé ùî äî ðîç ì³ ùåí íÿ âëàñ íèõ

â³ëü íèõ ðå ñóð ñ³â. Äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà îð³ ºí òó þòü ñÿ ïå ðå âàæ -

íî íà äå ïî çèò í³ ïðî ãðà ìè áàí ê³â, òîá òî âêëà äè êîø ò³â ó ãî -

ò³â êî â³é àáî ³íî çåì í³é âà ëþ ò³ ÷è áàí ê³â ñüê³ ìå òà ëè, ÿê³ áàíê

ïðèé íÿâ â³ä âêëà äíè êà, àáî ÿê³ íà ä³é øëè äëÿ âêëà äíè êà íà

äî ãî â³ð íèõ çà ñà äàõ íà âèç íà ÷å íèé ñòðîê çáå ð³ ãàí íÿ ÷è áåç

çàç íà ÷åí íÿ òà êî ãî ñòðî êó (ï³ä ïðî öåíò àáî äî õ³ä â ³í ø³é

ôîð ì³) ³ ï³ä ëÿ ãà þòü âè ïëà ò³ âêëà äíè êó â³ä ïî â³ä íî äî çà êî íî -

äàâ ñòâà Óê ðà ¿ íè òà óìîâ äî ãî âî ðó çã³ äíî ç ïî ñòà íî âîþ ïðà -

âë³í íÿ Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè â³ä 03.12. 2003 ð.

¹516. Îä íàê â óìî âàõ çðîñ òàþ ÷î¿ íå äî â³ ðè äî áàí ê³â â

óìî âàõ êðè çè äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà âî ë³ þòü çáå ð³ ãà òè ñâî¿

êîø òè âäî ìà â ³íî çåì í³é âà ëþ ò³. Äî òî ãî æ â óìî âàõ ³í ôëÿ ö³¿

äå ïî çè òè âòðà ÷à þòü ïðè âà áëè â³ñòü äëÿ íà ñå ëåí íÿ ÿê çà ñ³á

çà î ùà äæåí íÿ êîø ò³â, à îá ñÿ ãè àëü òåð íà òèâ íèõ âêëà äåíü ó

ö³í í³ ïà ïå ðè ñà ìå öèõ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ âêðàé íåç -

íà÷ í³. Ì³æ òèì ðîç ì³ð, íà ïðÿ ìè ôîð ìó âàí íÿ òà âè êî ðè ñòàí -

íÿ ðå ñóð ñ³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè âïëè âà þòü íà çà áåç ïå ÷å -

í³ñòü åêî íî ì³ êè ³í âå ñòè ö³é íè ìè ðå ñóð ñà ìè, îá ñÿ ãè òðàí -

ñôîð ìà ö³¿, òåì ïè ä³ ëî âî¿ àê òèâ íî ñò³ â ñóñ ï³ëü ñòâ³, âàð òî ñò³ òà

äî ñòó ïó äî êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â òî ùî [16].

Ñâ³ òî â³ êðè çî â³ ïðî öå ñè 2008–2009 ðî ê³â ïðèç âå ëè äî

ìàñ øòàá íèõ âòðàò óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè, ÿê³ âèÿ âè ëè ñÿ îä -

íè ìè ç íàé á³ëü øèõ ó ñâ³ òî âî ìó ãîñ ïî äàð ñòâ³ [17]. Âîä íî ÷àñ â

åêî íî ì³ ö³ çà ãî ñòðè ëà ñÿ ñè òóà ö³ÿ â áàí ê³â ñüê³é ñôå ð³ äåð æàâ -

íèõ ô³ íàí ñ³â. Ï³ äâè ùåí íÿ ñò³é êî ñò³ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè, ï³ä -

òðèì êà ë³ê â³ä íî ñò³, ïî ñòó ïî âå ïî âåð íåí íÿ äå ïî çè ò³â äî áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ìà þòü ñòà òè çà ïî ðó êîþ ï³ äâè ùåí íÿ åôåê -

òèâ íî ñò³ ä³¿ ìå õà í³ç ìó ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó òèì ÷à ñî âî â³ëü íèõ êîø -

ò³â â åêî íî ì³ ö³ íà êî ðèñòü ô³ íàí ñó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê -

ò³â ³ç ìî äåð í³ çà ö³¿ òà ðîç øè ðåí íÿ âè ðîá íèö òâà. Âàð òî êî ðè -

ãó âà òè ñòðà òå ã³÷ í³ äåð æàâ í³ ð³ øåí íÿ â íà ïðÿ ì³ âñòà íî âëåí íÿ

íåîáõ³ä íèõ òà äî ñòàò í³õ óìîâ ôîð ìó âàí íÿ é åôåê òèâ íî ãî âè -

êî ðè ñòàí íÿ ïî òåí ö³à ëó áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè â êîí òåê ñò³ çà -

áåç ïå ÷åí íÿ áåç ïå ðå á³é íî ñò³ òà ðîç øè ðå íî ãî õà ðàê òå ðó â³ä -

òâî ðåí íÿ ÂÂÏ, çà äî âî ëåí íÿ ãðî øî âî–êðå äèò íèõ ïî òðåá

ñóá'ºê ò³â ñóñ ï³ëü íèõ ïå ðå ðîç ïî ä³ëü íèõ â³ä íî ñèí, ïå ðåî ð³ ºí -

òà ö³¿ ïð³ î ðè òå ò³â ó ðî çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ç

âè êî íàí íÿ íåþ ïî ñå ðåä íèöü êî¿ ôóíê ö³¿ íà ìî á³ ë³ çà ö³é íó òà

òðàí ñôîð ìà ö³é íó, ïå ðå ãëÿ äó ñè ñòå ìè óç ãî äæåí íÿ åêî íî ì³÷ -

íèõ ³í òå ðå ñ³â ïðî ôå ñ³é íèõ ïî ñå ðåä íè ê³â ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó.

Ùî ñòîñ óºòü ñÿ êðå äèò íî ãî òà ôîí äî âî ãî ðèí ê³â, òî âî íè

ìà þòü ð³ç í³ ìî æëè âî ñò³ ùî äî óïðà âë³í íÿ ðè çè êà ìè, çà áåç -

ïå ÷åí íÿ ³í ôîð ìà ö³é íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ òà ïðî çî ðî ñò³ ðèí êó,

çà õè ñòó â³ä ïî ãëè íàí íÿ, íå ñóì ë³í íèõ ä³é íà ðèí êó åôåê òèâ íî -

ãî âè êî ðè ñòàí íÿ êà ï³ òà ëó, ð³ç íî ãî âïëè âó íà ñòè ìó ëþ âàí íÿ

ïðî ãðå ñèâ íèõ ³í íî âà ö³é òî ùî. Îñ íîâ íå çàâ äàí íÿ ðå ã³î íàëü -

íèõ ôîí äî âèõ ðèí ê³â ó òî ìó, ùîá òðàí ñôîð ìó âà òè â³ëü í³

êîø òè â ³í âå ñòè ö³¿ øëÿ õîì îð ãà í³ çà ö³¿ îáî ðî òó ö³í íèõ ïà ïå ð³â

ó âè ãëÿ ä³ àê ö³é, îáë³ ãà ö³é, âåê ñå ë³â, çà ñòàâ íèõ ëè ñò³â ³ïî òå÷ -

íèõ áàí ê³â, îùàä íèõ ñåð òè ô³ êà ò³â òî ùî, àäàï òó âà òè çà ñà äè

ä³ÿëü íî ñò³ íà ö³î íàëü íî ãî ôîí äî âî ãî ðèí êó äî ì³æ íà ðîä íèõ

ñòàí äàð ò³â. Ó ñó ÷à ñí³é çà õ³ä í³é åêî íî ì³ ö³ ìàé æå íå ìàº ³í äè -

â³ äó àëü íèõ âëàñ íè ê³â ï³ä ïðè ºìñòâ. Â îñ íîâ íî ìó âî íè àê ö³ î -

íåð í³ ³ êî îï åðà òèâ í³. Êî ëåê òèâ íèé âëàñ íèê âèÿ âèâ ñÿ íà ä³é í³ -

øèì. Â³ä áó ëî ñÿ âçà ºìî ïðî íè êíåí íÿ ïðè âàò íî¿ é êî ëåê òèâ íî¿

âëàñ íî ñò³. Óòâî ðèâ ñÿ ñâî ãî ðî äó ñèì á³îç ïðè çà ãàëü í³é àê ö³ -

î íå ðè çà ö³¿. Â Óê ðà ¿ í³ êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ ðèí êó àê ö³é, îá ñÿã ðèí êó

áîð ãî âèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â çðîñ òà þòü á³ëüø âè ñîêè ìè òåì ïà ìè,

í³æ ÂÂÏ. Ç 1997 ïî 2008 ð³ê âî íè çðî ñëè ìàé æå ó ø³ñòü ðà -

ç³â, ó òîé ÷àñ ÿê ñó êóï íèé ÂÂÏ çá³ëü øèâ ñÿ ëè øå â òðè ðà çè

[18]. Öåé ïðî öåñ ì³ã áó òè á³ëüø äè íà ì³÷ íèì ³ ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà -

íèì, à íå ñïå êó ëÿ òèâ íèì, ïðè íà ÿâ íî ñò³ ÷³ò êî¿ äåð æàâ íî¿ ïî -

ë³ òè êè ùî äî ðî çâèò êó á³ð æî âî ãî ñåê òî ðó â íà ïðÿ ì³:

– ñòâî ðåí íÿ åôåê òèâ íî ä³ þ ÷î¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè, ùî çà áåç -

ïå ÷óº àêó ìó ëÿ ö³þ êà ï³ òà ëó äëÿ ³í âå ñòè ö³é òà ñïðèÿº ðà ö³î -

íàëü íî ìó ðîç ì³ ùåí íþ ðå ñóð ñ³â;

– âèñ â³ò ëåí íÿ äîñ â³ äó âè êî ðè ñòàí íÿ ñè ñòåì óãîä ³ îáë³ êó

ïðàâ âëàñ íî ñò³;
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– ñòâî ðåí íÿ ºäè íî¿ ïëà ò³æ íî¿ ñè ñòå ìè, ùî ïðèç âî äèòü äî

çðî ñòàí íÿ íàä õî äæåíü çà êîð äîí íèõ ïîðò ôåëü íèõ ³í âå ñòè ö³é;

– ïî äî ëàí íÿ ñòàã íà ö³¿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ç íå âè ñî êîþ

ðåí òà áåëü í³ ñòþ êà ï³ òà ëîâ êëà äåíü ó ö³í í³ ïà ïå ðè ç âè ñîêè ìè

ïî äàò êà ìè;

– çà ïðî âà äæåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ ïðàê òè êè ôîð ìó âàí íÿ äå ïî çè -

òàð íî ãî îáë³ êó, îá ìå æåí íÿ îá ñÿ ãó çà êî íî äàâ ÷èõ àê ò³â òà

íîð ìà òèâ íèõ äî êó ìåí ò³â, ÿê³ ðå ãó ëþ þòü ïè òàí íÿ îá³ ãó ö³í íèõ

ïà ïå ð³â ³ ïðàâ âëàñ íî ñò³ ³ç ÷³ò êî âèç íà ÷å íèì ïî ðÿä êîì ¿õ çà -

ñòîñ óâàí íÿ òî ùî.

Îñ ê³ëü êè âíå ñîê áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ó çà áåç ïå ÷åí íÿ ñè -

ñòåì íî¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿ ñóñ ï³ëü íî â³ä íî âëþ âà íèõ â³ä íî ñèí â

Óê ðà ¿ í³ º çíà÷ íî á³ëüø âà ãî ìèì, í³æ âíå ñîê ôîí äî âî ãî ðèí -

êó, íåîáõ³ä í³ â³ä ïî â³ä íèé ïå ðå ãëÿä ñòðà òå ã³¿ ðå ãó ëþ âàí íÿ ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó â ö³ ëî ìó, äè ôå ðåí ö³ àö³ÿ ³í ñòðó ìåí ò³â äåð -

æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ñå ðå äî âè ùà ô³ íàí ñî âî ãî ïî ñå ðåä -

íèö òâà, çì³ íà ïð³ î ðè òå ò³â ó ôîð ìó âàí í³ ïðèí öè ï³â ³ ìå òî ä³â

ñàì îîð ãà í³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó, óäîñ êî íà ëåí íÿ êîì -

ïëåê ñó ìî òè âà ö³é íî–ñòè ìó ëþþ ÷èõ çà õî ä³â ÍÁÓ â íà ïðÿ ì³

çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â ó÷à ñò³ êîí êðåò íèõ áàí ê³â â îïå ðà ö³ÿõ ìî -

á³ ë³ çà ö³¿ â³ëü íèõ ðå ñóð ñ³â òà òðàí ñôîð ìà ö³¿ ¿õ â ³í âå ñòè ö³¿.

Àäæå áàí ê³â ñüê³ çî áîâ'ÿçàí íÿ çàë åæ íî â³ä äæå ðåë òà óìîâ

ìî á³ ë³ çà ö³¿ êîø ò³â ïî ä³ ëÿ þòü íà äå ïî çèò í³ òà íå äå ïî çèò í³.

Äå ïî çèò í³ ñòà íî âëÿòü îñ íîâ íó ÷à ñòè íó çà ëó ÷å íèõ ðå ñóð ñ³â

áàí ê³â, îñ ê³ëü êè âî íè, ÿê ïðà âè ëî, º íà áà ãà òî äå øåâ øè ìè,

í³æ íå äå ïî çèò í³, é çà ëè øà þòü ñÿ ñüî ãîä í³ îä íèì ³ç íàé âà -

æëè â³ øèõ äæå ðåë äî õî äó ñó ÷à ñíèõ áàí ê³â. Òà êà ñòðóê òó ðà

çà ëó ÷å íèõ êîø ò³â ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ ïî òðå áóº çíà÷ íî¿ ðî -

áî òè çà äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ Óê ðà ¿ íîþ ð³â íÿ, ïðè òà ìàí íî ãî áàí -

ê³â ñüê³é ïðàê òè ö³ ïðî ìè ñëî âî ðîç âè íó òèõ êðà ¿í, äå îñî áëè âà

óâà ãà ç áî êó áàí ê³â ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ ðî çâèò êî â³ âêëà äíèõ îïå -

ðà ö³é ³ç íà ñå ëåí íÿì, ùî ÿâ ëÿº ñî áîþ ÷èí íèê çà áåç ïå ÷åí íÿ

íà ëåæ íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñò³é êî ñò³ áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ íà ðèí êó.

Îä íàê íå âè ñî êà îùàä íà àê òèâ í³ñòü íà ñå ëåí íÿ ïðè íèçü êî ìó

ð³â í³ æèò òÿ òèõ, õòî æè âå âè êëþ÷ íî íà çà ðî á³ò íó ïëà òó, à

òåì ïè çðî ñòàí íÿ ³í äåê ñó ñïî æèâ ÷èõ ö³í íà áà ãà òî âè ïåð -

åäæà þòü òåì ïè çðî ñòàí íÿ íî ì³ íàëü íî¿ çà ðî á³ò íî¿ ïëà òè, ìî -

æëè â³ñòü îë³ ãàð õ³â òðè ìà òè ñâî¿ çà î ùà äæåí íÿ â áàí êàõ çà

êîð äî íîì, íå àäå êâàò í³ ä³¿ ïðà ö³â íè ê³â êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â òà

êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ïî â³ä íî øåí íþ äî ñâî ¿õ êë³ ºí ò³â ó ïå ð³îä

åêî íî ì³÷ íî ãî ñïà äó ÷è äå ïðå ñ³¿ ãàëü ìó þòü ¿õ íº íàä õî äæåí íÿ

íà äå ïî çèò í³ ðà õóí êè, íå ïå ðå êî íó þòü ãðî ìà äÿí ó äî ö³ëü íî -

ñò³ äî â³ ðÿ òè ñâî¿ ïåí ñ³é í³ íà êî ïè ÷åí íÿ ïðè âàò íèì ïåí ñ³é íèì

ôîí äàì. Àê òó àëü íîþ çà ëè øà ºòü ñÿ ïðî áëå ìà îá'ºä íàí íÿ

ïðî ìè ñëî âî ãî, áàí ê³â ñüêî ãî ³ òîð ãî âî ãî êà ï³ òà ë³â ó ìî ãóò í³

ñòðóê òó ðè ñïðî ìîæ í³ ïðî äó êó âà òè âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ êîí -

êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ òî âà ðè é ïî ñëó ãè: ïðî ìè ñëî âî–ô³ íàí ñî -

â³ ãðó ïè, õîë äèí ãè, íàó êî âî–òåõ í³÷ í³ ïàð êè, ë³ çèí ãî â³ ô³ð ìè

òà ³í. ç ìå òîþ ñòâî ðåí íÿ ìå õà í³ç ìó òðàí ñôå ðó ³í íî âà ö³é íî -

ãî ïðî äóê òó ó âè ðîá íèö òâ³, âè ð³ øåí íÿ ïðî áëåì çà ëó ÷åí íÿ ³í -

âå ñòè ö³é íà â³ò ÷èç íÿ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Íåîáõ³ä íèì º ñòâî ðåí íÿ åôåê òèâ íî ãî íà ãëÿ äó çà ä³ÿëü í³ -

ñòþ âñ³õ âè ä³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â, âêëþ ÷àþ ÷è ä³ º â³

ìå õà í³ç ìè êîí òðî ëþ âè êî íàí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ íîð ìà òè â³â,

ñè ñòå ìó ñàíê ö³é äî ïî ðóø íè ê³â, ó òî ìó ÷è ñë³ âè ëó ÷åí íÿ ¿õ ç

ðèí êó. Îò æå, ³í âå ñòè ö³é íèé ðè íîê º ñè ñòå ìî óòâî ðþ þ ÷èì

÷èí íè êîì ô³ íàí ñî âî¿ áåç ïå êè ÷å ðåç òå, ùî â³í çà áåç ïå ÷óº

ðóõ êà ï³ òà ë³â â åêî íî ì³ ö³. Ñå ðåä ïî òåí ö³é íèõ íà ïðÿ ì³â ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ðèí êó ìîæ íà íàç âà òè íå ëè øå êîí òðîëü çà ä³ÿëü -

í³ ñòþ ³í âå ñòè ö³é íèõ ôîí ä³â, êîì ïà í³é òà ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî -

ð³â, ðî çâè òîê ³í ôðà ñòðóê òó ðè ðèí êó (îð ãà í³ çà ö³é íî–òåõ í³÷ -

íî¿, ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íî¿ òà íàó êî âî–äîñ ë³ä íî¿), ôîð ìó -

âàí íÿ äåð æàâ íî¿ ñè ñòå ìè ñòðàõ óâàí íÿ ðè çè ê³â, óäîñ êî íà -

ëåí íÿ íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âî¿ áà çè, à ³ îï òè ì³ çà ö³þ ³í âå ñòè -

ö³é íèõ ïî òî ê³â. Òàê, çàâ äÿ êè íå äîñ êî íà ëî ñò³ ïðà âî âèõ àê ò³â

òà ïî äàò êî âî¿ ñè ñòå ìè â Óê ðà ¿ í³ çíà÷ íà ÷à ñòè íà ³í âå ñòè ö³é

ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ â ò³íüî âèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè, á³ëü øà ÷à ñòè -

íà ÿêî ãî ³äåí òè÷ íà ä³ÿëü íî ñò³ îô³ ö³é íî ãî ñåê òî ðó. Íà æàëü,

ñå ðåä êðà ¿í Öåí òðàëü íî¿ òà Ñõ³ä íî¿ ªâðî ïè é íà ïî ñòðà -

äÿíñü êî ìó ïðî ñòî ð³ çà ìàñ øòà áà ìè ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó Óê -

ðà ¿ íà é íà äà ë³ âòðè ìóº îä íó ç ÷³ëü íèõ ïî çè ö³é. Ö³ ïðî öå ñè

ïî ñè ëè ëè ñÿ â óìî âàõ êðè çè 2009–2010 ðî ê³â [19]. Çà ëó -

÷åí íÿ öèõ êîø ò³â äî îô³ ö³é íî¿ åêî íî ì³ êè ñóò òº âî ¿¿ çì³ö íè ëî

á. Çà ð³ç íè ìè åêñ ïåðò íè ìè îö³í êà ìè, ó ò³íüî âî ìó ñåê òî ð³

Óê ðà ¿ íè îáåð òà þòü ñÿ ãî ò³â êîþ $8–12 ìëðä. ùî ð³÷ íî. À

ñòð³ì êèé â³ä ïëèâ êà ï³ òà ëó çà êîð äîí óæå íà ïî ÷àò êó 2008

ðî êó, êî ëè óðÿä Óê ðà ¿ íè é íå äó ìàâ ïðî ðîç ðîá êó ïðî ãðà ìè

àí òè êðè çî âèõ çà õî ä³â, íà âî äÿòü íà äóì êó ïðî éî ãî ïðè ÷åò -

í³ñòü äî òà êî ãî çíå êðî âëåí íÿ åêî íî ì³ êè ïå ðåä òàêè ìè ñåð -

éîç íè ìè âè ïðî áó âàí íÿ ìè, ÿê³ ïðè íå ñëà ³ç ñî áîþ ñâ³ òî âà

ô³ íàí ñî âà êðè çà 2008–2010 ðî ê³â. Ó 2008 ðî ö³ ïðÿ ì³ ³íî -

çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ ç Óê ðà ¿ íè ñòà íî âè ëè 2546,9 â³ä ñîò ê³â ïî

â³ä íî øåí íþ äî ¿õ í³õ îá ñÿ ã³â ó 2007 ðî ö³ [20]. Òà ê³ æ òåì ïè

âè òî êó êà ï³ òà ëó çáå ðå ãëè ñÿ é ó ïî äàëü øî ìó. Íàñ ë³ä êîì âè -

ùå çàç íà ÷å íèõ ïî ä³é ñòà ëè çáèò êè â áàí ê³â ñüêî ìó ñåê òî ð³

íà 20 944 ìëí. ãðí. ñòà íîì íà 1.10.2009 ð., ðåí òà áåëü -

í³ñòü àê òè â³â çíè çè ëà ñÿ ç 0,79 äî –2,12 â³ä ñîò êà. Â 2008

ðî ö³ ðåí òà áåëü í³ñòü àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó – ç 8,85 äî

–20,06 â³ä ñîò êà, à ðåí òà áåëü í³ñòü âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó – ç

6,12 äî –17, 75 â³ä ñîò êà [21]. Ì³æ òèì íàé á³ëüø íå ãà òèâ -

íèé âïëèâ íà ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü ÿê áó ä³ âåëü íèõ ï³ä ïðè -

ºìñòâ, òàê ³ ïðî ìè ñëî âèõ, ó ðîç äð³á í³é òîð ã³â ë³, ó ãà ëó ç³

òðàíñ ïîð òó, ó ñôå ð³ ïî ñëóã ñïðà âëÿº íå ñòà ÷à âëàñ íèõ êîø -

ò³â, íåì îæëè â³ñòü ñêî ðè ñòà òè ñÿ áàí ê³â ñüêè ìè êðå äè òà ìè ç

ïðè ÷è íè âè ñî êèõ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê òà îá'ºê òèâ íèõ òðóä íî -

ù³â ç îò ðè ìàí íÿ äîâ ãîñ òðî êî âèõ êðå äè ò³â. Ó 2006–2008

ðî êàõ ëè øå íà 3 ïðî öåíò íèõ ïóíê òè çá³ëü øè ëà ñÿ ÷àñò êà

ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî çàé ìà ëè ñÿ ïå ðå ï³ä ãî òîâ êîþ òà/àáî íàé -

ìîì òåõ í³÷ íî ãî ïåð ñî íà ëó (öå íà 16,7% îïè òà íèõ), àëå íà

2,7 ïðî öåíò íî ãî ïóíê òó çìåí øè ëà ñÿ ÷àñò êà ðåñ ïîí äåí ò³â,

ÿê³ âïðî âà äæó âà ëè íî âó ïðî äóê ö³þ (28,7%), òà íà 1,5 ï.ï. –

³í ôîð ìà ö³é í³ ñè ñòå ìè (9,6%). Çà äà íè ìè Äåðæ êîì ñòà òó

Óê ðà ¿ íè, ÷àñò êà ï³ä ïðè ºìñòâ, ÿê³ ïî êà çà ëè ó ô³ íàí ñî â³é

çâ³ò íî ñò³ çáèò êè â³ä çâè ÷àé íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ äî îïî äàò êó âàí íÿ

ó 2008 ðî ö³, ñòà íî âè ëà 33,9% äî çà ãàëü íî¿ ê³ëü êî ñò³ ï³ä -

ïðè ºìñòâ (ó ïðî ìè ñëî âî ñò³ – 41,3%) [22].
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Âèñ íîâ êè

Îò æå, ïðè õèëü íè êè «íåî êëà ñè÷ íî ãî ñèí òå çó» íå ïå ðå á³ëü -

øó âà ëè ðå ãó ëþþ ÷èõ ìî æëè âî ñòåé ðèí êó. Ïðî òå âî íè ââà æà -

ëè, ùî â ì³ ðó óñêëàä íåí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ âçàº ìîçâ'ÿç ê³â ³ â³ä -

íî ñèí ñë³ä óäîñ êî íà ëþ âà òè òà àê òèâ íî âè êî ðè ñòî âó âà òè ð³ç -

íî ìà í³ò í³ ìå òî äè äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ. Îñ ê³ëü êè ìî âà

éäå ïðî ãðî øî âî–êðå äèò íå ðå ãó ëþ âàí íÿ, öå íå ëè øå åì³ ñ³ÿ

ãðî øåé ³ êîí òðîëü çà ãðî øî âèì îá³ ãîì òà ³í ôëÿ ö³ ºþ, à é

óñòà íî âëåí íÿ ðîç ì³ ðó îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè, îïå ðà ö³¿ íà â³ä êðè òî -

ìó ðèí êó, óñòà íî âëåí íÿ ðîç ì³ ð³â îáîâ'ÿç êî âèõ ðå çåð â³â, ðå -

ãó ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â òà êðå äèò íèõ ñï³ ëîê,

âà ëþò íå ðå ãó ëþ âàí íÿ òî ùî. Òàê, ô³ íàí ñî âà áåç ïå êà – âòî -

ðèí íà é ìàº çà áåç ïå ÷è òè öåé ðî çâè òîê, çà õè ñòè òè éî ãî â³ä

ð³ç íî ãî ðî äó çà ãðîç, ³ âòî ðèí íèé õà ðàê òåð ôóíê ö³¿ áåç ïå êè íå

çìåí øóº ¿¿ ðî ë³ é çíà ÷åí íÿ â îá'ºê òèâ í³é ô³ íàí ñî â³é ä³é ñíî ñò³

[23]. À â ñüî ãî äåí í³é ðå àëü íî ñò³ ðî çâè òîê åêî íî ì³÷ íî ãî ïî -

òåí ö³à ëó ãàëü ìó ºòü ñÿ òÿ ãà ðåì çðîñ òàþ ÷î ãî çîâ í³ø íüî ãî é

âíó òð³ø íüî ãî áîð ãó; ïî ã³ð øåí íÿì ³í ôðà ñòðóê òó ðè íà ö³î íàëü -

íî¿ åêî íî ì³ êè, çíà÷ íèì çíî ñîì îñ íîâ íèõ çà ñî á³â òî ùî. Íåé -

òðà ë³ çà ö³ÿ öèõ ÷èí íè ê³â º ìî æëè âîþ çà óìî âè â³ äðî äæåí íÿ

ðå àëü íî ãî ñåê òî ðà åêî íî ì³ êè, îç äî ðî âëåí íÿ âëàñ íî¿ ô³ íàí -

ñî âî – êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè, ïî äàëü øî ãî íà ðî ùó âàí íÿ ô³ íàí -

ñî âî ãî ïî òåí ö³à ëó êðà ¿ íè, çìåí øåí íÿ çàë åæ íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿

ñè ñòå ìè â³ä çîâ í³ø íüî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ, àê òè â³ çà ö³¿ ³í âå ñòó -

âàíü çà ðà õó íîê âëàñ íèõ êîø ò³â òà ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ çà î ùà -

äæåí íÿ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ, çá³ëü øåí íÿ íàä õî äæåíü äî áþ -

äæå ò³â øëÿ õîì çãîð òàí íÿ ò³íüî âî ãî á³ç íå ñó.
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