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Âèñ íîâ êè 

Ö³ íî âà ñòà á³ëü í³ñòü äî ñÿ ãà ºòü ñÿ çà ðà õó íîê çáà ëàí ñî âà íî¿

áþ äæåò íî¿ ïî ë³ òè êè, âè âà æå íî¿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè,

óç ãî äæå íî ñò³ â³ä ïî â³ä íèõ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïà ðà ìå òð³â ç áî êó

óðÿ äó ³ Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè. Îñ íîâ íè ìè ÷èí íè êà ìè,

ùî âèç íà ÷à þòü ö³ íî â³ ïðî öå ñè â Óê ðà ¿ í³, º âïëèâ ãðî øî -

âî–êðå äèò íî¿ òà áþ äæåò íî¿ ïî ë³ òè êè. Âà æëè âî ïðè ðîç ðî áëåí -

í³ êî ðîò êî– ³ ñå ðåäíüîñ òðî êî âèõ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïðîã íî ç³â,

ó òî ìó ÷è ñë³ ö³ íî âèõ ïî êàç íè ê³â, âðàõî âó âà òè êîí êðåò í³ çà õî äè

òà áåç ïî ñå ðåä í³ ê³ëü ê³ñ í³ ïà ðà ìå òðè âïëè âó öèõ íà ïðÿ ì³â ïî ë³ -

òè êè. Çâà æàþ ÷è íà âà ð³ àíò í³ñòü âïëè âó ð³ç íèõ òè ï³â ãðî øî -

âî–êðå äèò íî¿ ³ ô³ñ êàëü íî¿ ïî ë³ òè êè, âèç íà ÷åí íÿ ¿õ îï òè ìàëü íî -

ãî ïî ºä íàí íÿ ìî æå åôåê òèâ íî âè êî ðè ñòî âó âà òè ñÿ ïðè îá´ðóí -

òó âàí í³ ïðî ãðàì íèõ ä³é óðÿ äó òà ïðîã íî çó âàí í³ ¿õ íàñ ë³ä ê³â.

Äëÿ äîñ ë³ äæåí íÿ áó ëî îá ðà íî 21 ôàê òîð, ÿê³ â³ äîá ðà æà -

ëè ñÿ ó â³ä ïî â³ä íèõ ñòà òè ñòè÷ íèõ ïî êàç íè êàõ çà 2000–2010

ðî êè. Â ðå çóëü òà ò³ äîñ ë³ äæåí íÿ ò³ñ íî òè çâ'ÿç êó ì³æ ³í ôëÿ ö³ -

ºþ ³ ôàê òî ðà ìè áþ äæåò íî¿ ³ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ñôå ðè áó ëî

â³ ä³ áðà íî:

– äâà ïà ðà ìå òðè, ÿê³ õà ðàê òå ðè çó þòü áþ äæåò íó ñôå ðó

âïëè âó óðÿ äó; 

– â³ ñ³ì ïà ðà ìå òð³â, ÿê³ â³ä íî ñÿòü ñÿ äî ãðî øî âî–êðå äèò íî¿

ñôå ðè âïëè âó Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó;

– 11 ïà ðà ìå òð³â, ÿê³ íà ëå æàòü äî ³í øèõ ñôåð ìàê ðîåêî -

íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè (âè ðîá íè ÷î¿, ñî ö³àëü íî¿, çîâ í³ø íüî åêî íî -

ì³÷ íî¿ ñôå ðè).

Ñà ìå äà í³ ïà ðà ìå òðè ìà þòü ñåíñ áó òè âè êî ðè ñòà í³ äëÿ

îö³í êè åôåê òèâ íî ñò³ àí òè ³í ôëÿ ö³é íèõ çà õî ä³â íà ö³î íàëü íî¿

áþ äæåò íî¿ òà ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè.
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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ øëÿ õè ï³ äâè ùåí íÿ êîí êó ðåí -
òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã (äà ë³ ÐÔÏ) ÿê
ñåã ìåí òà ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè, õà ðàê òå ðè çó þòü ñÿ
ïðî áëå ìè ðî çâèò êó ñó ÷à ñíî ãî â³ò ÷èç íÿ íî ãî ÐÔÏ, âèç íà -
÷à ºòü ñÿ éî ãî ðîëü ó ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ðè íîê ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, åêî íî ì³ êà.

Â ñòàòüå ðàñ ñìà òðè âà þò ñÿ ïó òè ïî âû øå íèÿ êîí êó ðåí -
òîñ ïî ñîá íî ñòè ðûí êà ôè íàí ñî âûõ óñ ëóã (äà ëåå ÐÔÓ) êàê
ñåã ìåí òà ôè íàí ñî âî ãî ðûí êà Óê ðà è íû, õà ðàê òå ðè çó þò ñÿ
ïðî áëå ìû ðà çâè òèÿ ñî âðå ìåí íî ãî îòå ÷å ñòâåí íî ãî ÐÔÓ,
îïðå äå ëÿ åò ñÿ åãî ðîëü â ðà çâè òèè ýêî íî ìè êè ñòðà íû.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ðû íîê ôè íàí ñî âûõ óñ ëóã, ýêî íî -
ìè êà.

This ar tic le dis cus ses the wa ys of inc re as ing the com pe -
ti ti ven ess of the mar ket fi nan cial ser vi ce (MFS) of seg ment
of the fi nan cial mar ket of Uk ra i ne, de fi ne pro blems of de ve -
lop ment con tem po ra ry na ti ve MFS, dis cus ses the ro le in
the de ve lop ment eco no mi cal of coun try.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ô³ íàí ñî âèé ðè íîê º ñêëà äî âîþ

÷à ñòè íîþ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè. Âñ³ ïðî öå ñè, ùî â³ä áó -

âà þòü ñÿ íà ðèí êó ³ éî ãî ñåã ìåí òàõ, ïðÿ ìî âïëè âà þòü íà ô³ -

íàí ñî âèé ìå õà í³çì òà åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè â ö³ ëî ìó. Âà æëè âà

ðîëü ó ìàñ øòàá íèõ ïå ðå òâî ðåí íÿõ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó íà ëå -

æèòü ÐÔÏ, ÿêèé ó çà ãàëü í³é ñôå ð³ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî

ìå õà í³ç ìó ôîð ìóº íî âó ðèí êî âó ³í ôðà ñòðóê òó ðó ïî ñëóã,

ñïðî ìîæ íó çà áåç ïå ÷è òè âè õ³ä ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â êðà ¿ íè

íà ì³æ íà ðîä íèé ô³ íàí ñî âèé ðè íîê ³ êîí êó ðó âà òè ç ïðî â³ä íè -

ìè ñâ³ òî âè ìè ô³ íàí ñî âè ìè öåí òðà ìè ïî ñëóã.

Ðî çâè òîê ÐÔÏ ³ç âðàõ óâàí íÿì ñó ÷à ñíèõ óìîâ ãîñ ïî äà ðþ -

âàí íÿ âè ìà ãàº ãëè áî êèõ äîñ ë³ äæåíü éî ãî ñòðóê òó ðè, ³í ñòè òó -

ö³é íî ãî, ³í ôîð ìà ö³é íî ãî òà ñî ö³àëü íî ãî åëå ìåí ò³â ³ç âè êî ðè -

ñòàí íÿì ñè ñòåì íî ãî ï³ä õî äó, ðîç ðî áëåí íÿì ïî íÿ ò³é íî ãî àïà -

ðà òó ³ ìå òî äî ëî ã³÷ íî ãî ³í ñòðó ìåí òà ð³þ. Ïî äàëü øèé äè íà ì³÷ -

íèé ðî çâè òîê êðà ¿ íè, ¿¿ ³í òå ãðà ö³ÿ ó ñâ³ òî âèé ðè íîê ïî ñëóã ïî -

òðå áó þòü ðîç øè ðåí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî¿ ìå ðå æ³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã,

íà ñàì ïå ðåä òà êèõ, ùî º âèç íà ÷àëü íè ìè ó ôóíê ö³î íó âàí í³

ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè: áàí ê³â ñüêèõ, ³í âå ñòè ö³é íèõ, ³í íî âà ö³é íèõ,

ñòðà õî âèõ, ç àí òè êðè çî âî ãî óïðà âë³í íÿ òà ³í øèõ. Íàé á³ëüø

åôåê òèâ íèì ñïî ñî áîì çà áåç ïå ÷åí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî -

ñò³ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ÐÔÏ º ðîç ðîá êà íî âèõ ñòðà òå ã³é ðî çâèò êó éî -

ãî ñåã ìåí ò³â ³ç âè êî ðè ñòàí íÿì çà ðó á³æ íî ãî äîñ â³ äó.

Ñ.Ì. ÅØ,
ñò. âèêëàäà÷, Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò õàð÷îâèõ òåõíîëîã³é

Ðîëü ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
ó ï³äâèùåíí³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³

ô³íàíñîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè
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Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïè òàí -

íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó òà éî ãî ñåã ìåí òà ÐÔÏ, ¿õ êîí êó ðåí -

òîñ ïðî ìîæ í³ñòü º äî ñèòü àê òó àëü íè ìè ó ðî çâèò êó ñó ÷à ñíî¿

åêî íî ì³ êè. Äîñ ë³ äæåí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ³

éî ãî ñåã ìåí ò³â â³ä áó âàºòü ñÿ ç ÷à ñó éî ãî âè íè êíåí íÿ, ç ïðèé -

íÿò òÿì ó 1991 ðî ö³ çà êî í³â «Ïðî ö³í í³ ïà ïå ðè òà ôîí äî âó

á³ð æó», «Ïðî áàí êè ³ áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü» òà ³í øèõ, ùî âèç -

íà ÷à ëè ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â, ÿê³ ïåð øè ìè íà

ðèí êó íà äà âà ëè ïî ñëó ãè. Ñå ðåä íàó êîâ ö³â, ÿê³ ïðàö þâà ëè ó

äà íî ìó íà ïðÿ ì³, âàð òî âè ä³ ëè òè Ñ.Â. Íàó ìåí êî âó, Â.Ï. Óíè -

íåöü–Õî äà ê³â ñüêó, Í.Ì. Âíó êî âó, Ë.Ì. Ãîð áà÷, Ì.À. Êî âà -

ëåí êî, ª.À. Áî áðî âà òà ³í. Âîä íî ÷àñ àñ ïåê òè ôîð ìó âàí íÿ

ÐÔÏ, éî ãî ðîëü ó ï³ äâè ùåí í³ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó º íå äî ñòàò íüî îá´ðóí òî âà íè ìè ³ âè ìà ãà þòü

ïî äàëü øî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ. Ìà ëî óâà ãè ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ âèâ ÷åí -

íþ ñâ³ òî âî ãî äîñ â³ äó ðî çâèò êó ÐÔÏ ïðî â³ä íèõ êðà ¿í ñâ³ òó,

ïðî öå ñàì ³í òå ãðà ö³¿ ñåã ìåí òî âà íèõ ðèí ê³â ïî ñëóã. Íà äà íèé

÷àñ äî ðå÷ íî ïå ðåîñ ìè ñëè òè íà ïðÿ ìè ðî çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íî ãî

ÐÔÏ òà éî ãî ðîëü ó ô³ íàí ñî â³é ñè ñòå ì³ äåð æà âè, ðîç ðî áèâ -

øè çà õî äè äëÿ ì³ í³ ì³ çà ö³¿ íå ãà òèâ íî ãî âïëè âó ñâ³ òî âî¿ ô³ -

íàí ñî âî¿ êðè çè íà åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè. Ñè òóà ö³ÿ, ùî ñêëà ëà ñÿ

ó öüî ìó íà ïðÿ ì³ äîñ ë³ äæåí íÿ, ï³ä êðå ñëþº àê òó àëü í³ñòü ïðî -

áëå ìè á³ëüø ïî ãëè áëå íî ãî âèâ ÷åí íÿ âñ³õ ñåã ìåí ò³â ÐÔÏ, ¿õ -

íþ ðîëü ó ðî çâèò êó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó êðà ¿ íè, ùî ìî æå áó òè

êî ðèñ íèì äëÿ ïðàê òè ê³â ³ íàó êîâ ö³â. Âñå á³÷ íî ìó àíà ë³ çó ñó -

÷à ñíî ãî ÐÔÏ êðà ¿ íè ïðèñ âÿ ÷å íà äà íà ñòàò òÿ.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º îá´ðóí òó âàí íÿ ðî ë³ ÐÔÏ ó ðî çâèò êó ô³ -

íàí ñî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè, çà áåç ïå ÷åí í³ éî ãî êîí êó ðåí òîñ -

ïðî ìîæ íî ñò³, âèç íà ÷åí í³ òåí äåí ö³é ðî çâèò êó. Äîñ êî íà ëèé

ÐÔÏ ñïðî ìîæ íèé çà áåç ïå ÷è òè ðî çâè òîê Óê ðà ¿ íè ÿê âè ñî êî -

ðîç âè íå íî¿ ºâðî ïåéñü êî¿ êðà ¿ íè ç âè ñî êèì ð³â íåì æèò òÿ, ñî -

ö³àëü íîþ ñòà á³ëü í³ ñòþ. Äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ïî ñòà âëå íî¿ ìå òè

âè ð³ øå íî ðÿä çàâ äàíü, ùî ñòîñ óþòü ñÿ âèâ ÷åí íÿ ³ñ íóþ ÷î ãî

òåî ðå òè÷ íî ãî ìà òå ð³ à ëó â òåî ð³¿ ÐÔÏ ³ éî ãî ñåã ìåí ò³â.

Ó ïðî öå ñ³ ï³ä ãî òîâ êè ñòàò ò³ àâ òî ðîì áó ëî âè êî ðè ñòà íî ä³ -

à ëåê òè÷ íèé ìå òîä íàó êî âî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â ñòðóê òó ð³ ðèí êî âî¿ åêî -

íî ì³ êè âà æëè âå ì³ñ öå íà ëå æèòü ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó. Â Óê ðà -

¿ í³ îáî ðîò ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ñòàº îä í³ ºþ ç îñ íîâ íèõ ãà ëó çåé

ô³ íàí ñî âî¿ ñôå ðè, ÿêà çà áåç ïå ÷óº ôóíê ö³î íó âàí íÿ ìå õà í³ç -

ìó ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè. Ñó êóï í³ñòü ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ôîð -

ìóº íî âó ñôå ðó â³ä íî ñèí, íî âèé ìå õà í³çì ôóíê ö³î íó âàí íÿ

ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â, ÿê³ â ñâîº ìó ðî çâèò êó óòâî ðþ þòü íî -

âèé ñåã ìåíò ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó – ðè íîê ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

Åôåê òèâ íèì ñïî ñî áîì çà áåç ïå ÷åí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ -

íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ÐÔÏ º âïðî âà äæåí íÿ ïðèí öè ï³â àí òè -

êðè çî âî ãî óïðà âë³í íÿ íà îñ íî â³ òðàí ñôîð ìà ö³¿ ³ñ íóþ ÷èõ ìå -

òî äèê ïëà íó âàí íÿ, àíà ë³ çó é êîí òðî ëþ ä³ÿëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ

óñòà íîâ, ùî íà äà þòü ïî ñëó ãè. Êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü

ÐÔÏ âèç íà ÷à ºòü ñÿ éî ãî çäàò í³ ñòþ çà áåç ïå ÷ó âà òè ñïðèÿò -

ëè â³ ïî çè ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè â ñè ñòå ì³ ô³ íàí ñî âèõ

â³ä íî ñèí, íà ðî ùó âà òè òåì ïè çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ãó ô³ íàí ñî âèõ

ïî ñëóã ïðè îä íî ÷à ñíî ìó çá³ëü øåí í³ çàé íÿ òî ñò³ òà ðå àëü íèõ

äî õî ä³â ãðî ìà äÿí. Â óìî âàõ ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ëè øå

êðà ¿ íè, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü êîí êó ðåíò í³ ïå ðå âà ãè ñâî ãî ô³ íàí -

ñî âî ãî ðèí êó, çìî æóòü ðîç ðàõî âó âà òè íà çà ëó ÷åí íÿ âè ðîá -

íè ÷èõ, ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ç ìå òîþ ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó.

Ñôå ðà ïî ñëóã ÿê âèä ä³ÿëü íî ñò³ ìàº äîâ ãó ³ñ òî ð³þ ³ ñüî ãîä -

í³ º îä í³ ºþ ç íàé åôåê òèâ í³ øèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè, ðî çâè òîê

ÿêî¿ â³ä áó âàºòü ñÿ øâèä êè ìè òåì ïà ìè. Ó ñôå ð³ ïî ñëóã çì³ -

íþ ºòü ñÿ ¿õ ê³ëü ê³ñ íèé ñêëàä, àñîð òè ìåíò, ìå õà í³çì çà ñòîñ -

óâàí íÿ. Ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ çá³ëü øåí íÿ çàé íÿ òî ñò³ ó ö³é ñôå ð³,

çðî ñòàí íÿ òåõ í³÷ íî¿ îñ íà ùå íî ñò³ ïðà ö³, âïðî âà äæåí íÿ á³ëüø

çà âåð øå íèõ òåõ íî ëî ã³é. Ðîëü ïî ñëóã, ÿê îä íî ãî ç íàé âà æëè -

â³ øèõ ñåê òî ð³â åêî íî ì³ êè, âå ëè êà ³ àê òó àëü íà. Öå ïîâ'ÿçà íî ç

óñêëàä íåí íÿì âè ðîá íèö òâà, íà ñè ÷åí íÿì ðèí êó òî âà ðà ìè

ïîâ ñÿê äåí íî ãî òà ³í äè â³ äó àëü íî ãî ïî ïè òó, ç øâèä êèì çðî -

ñòàí íÿì ³í íî âà ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é, ùî âå äå äî íî âîâ âå äåíü â

æèò ò³ êðà ¿ íè. Âñå öå íåì îæëè âî áåç ³ñ íó âàí íÿ ³í ôîð ìà ö³é -

íèõ, ô³ íàí ñî âèõ, ³í âå ñòè ö³é íèõ, ñòðà õî âèõ òà ³í øèõ ïî ñëóã.

Ó 80–ò³ ðî êè ìè íó ëî ãî ñòî ë³ò òÿ çà êëàñ èô³ êà òî ðîì ÎÎÍ åêñ -

ïåð òè âè ä³ ëÿ ëè 160 âè ä³â ïî ñëóã, ùî ïî ä³ ëÿ ëè ñÿ íà 12 ðîç ä³ ë³â.

Òàê, íà ïåð øî ìó ì³ñ ö³ áó ëè ä³ ëî â³ ïî ñëó ãè, ÿê³ âêëþ ÷à ëè 46 ãà -

ëó çå âèõ âè ä³â ïî ñëóã; íà äðó ãî ìó ì³ñ ö³ – ïî ñëó ãè çâ'ÿç êó, âêëþ -

÷à ëè â³ä ïî â³ä íî 25 âè ä³â, ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè, âêëþ ÷àþ ÷è ñòðàõ -

óâàí íÿ, âêëþ ÷à ëè ò³ëü êè 17 âè ä³â. Ó öåé æå ÷àñ ñâ³ òî âèé åê -

ñïîðò ïî ñëóã ïå ðå âàæ íî âêëþ ÷àº òðè âå ëè ê³ ãðó ïè ïî ñëóã: íàé -

á³ëüø âè äè ì³ (ïå ðå âå çåí íÿ, ³íî çåì íèé òó ðèçì òà ³í.), íàä õî -

äæåí íÿ â³ä ðîÿë ò³ (ïëà òå æ³ â³ä ïà òåí ò³â, òîð ãî âåëü íèõ ìà ðîê,

àâ òîð ñü êèõ ïðàâ, ïðî ãðàì íèõ ïðî äóê ò³â òî ùî) òà ³í ø³ ïî ñëó ãè,

ÿê³ âêëþ ÷è ëè êð³ì ô³ íàí ñî âèõ, áðî êåð ñü ê³, óïðà âë³íñü ê³, áóõ -

ãàë òåð ñü ê³, ë³ çèí ãî â³ òà ³í ø³. Ïî íÿò òÿ «ïî ñëó ãà», «ðè íîê ïî ñëóã»

ïî ÷à ëè äîñ ë³ äæó âà òèñü ÿê åêî íî ì³÷ í³ êà òå ãî ð³¿.

Ó çà õ³ä í³é ³ ðî ñ³éñü ê³é íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ³ñ íóº áà ãà òî âèç íà -

÷åíü ïî íÿò òÿ «ïî ñëó ãà», ³íî ä³ âçàº ìî çà ïå ðå ÷óþ ÷èõ, ùî â³ äîá -

ðà æàº ñêëàä í³ñòü äà íî¿ êà òå ãî ð³¿ ³ ìà ëî âèâ ÷å í³ñòü ¿¿ (òàáë. 1). 

Òà êèì ÷è íîì, ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè, ùî ³ñ íóº íåî äíîç íà÷ -

í³ñòü òðàê òó âàíü, ÿê³ õà ðàê òå ðè çó þòü âíó òð³ø í³é çì³ñò ïî -

íÿò òÿ «ïî ñëó ãà» ³ ùî äà íà êà òå ãî ð³ÿ çíà õî äèòü ñÿ íà ñòà ä³¿

äîñ ë³ äæåí íÿ. Ó ïðî öå ñ³ íà äàí íÿ ïî ñëó ãè íå ñòâî ðþ ºòü ñÿ íî -

âèé ìà òå ð³àëüíî–ðå ÷î âèí íèé ïðî äóêò (îêð³ì âè ðîá íè ÷èõ

ïî ñëóã), íå âè íè êàº â³ä ä³ ëåí íÿ ïî ñëó ãè â³ä äæå ðå ëà ¿¿ íà äàí -

íÿ, îä íàê ìî æå çì³ íþ âà òè ñÿ ì³ñ öåç íà õî äæåí íÿ, ñòàí òà

ÿê³ñòü îá'ºê òà. Ïî ñëó ãè ñïðèÿ þòü çà äî âî ëåí íþ ³í äè â³ äó àëü -

íèõ òà êî ëåê òèâ íèõ ïî òðåá ³ âðàõî âó þòü êî ëè âàí íÿ ïî ïè òó.

Íà äóì êó àâ òî ðà, ïî ñëó ãà – öå îñî áëè âèé òî âàð, ÿêèé ìàº

ñïî æèâ ÷ó âàð ò³ñòü, ä³ÿëü í³ñòü, ùî çà äî âîëü íÿº ïî òðå áè êîí -

êðåò íèõ îñ ³á ³ ñóñ ï³ëü ñòâî â ö³ ëî ìó.

Â óìî âàõ ðî çâèò êó ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí â Óê ðà ¿ í³, à òà êîæ

åêî íî ì³÷ íèõ ³ ïî ë³ òè÷ íèõ îá ñòà âèí, ùî â³ä áó âà þòü ñÿ â íà ø³é

êðà ¿ í³, ñïî ñòå ð³ ãà þòü ñÿ ³ñ òîò í³ çì³ íè ó ñôå ð³ ïî ñëóã. Ïðè êðè -

çî âèõ îá ñòà âè íàõ çíà÷ íî çðîñ òàº îá ñÿã ïî ñëóã, ñïå öè ô³÷ íî

âëà ñòè âèõ ðèí êî â³é åêî íî ì³ ö³ – áàí ê³â ñüêèõ, ñòðà õî âèõ, ³í íî -

âà ö³é íèõ, êîí ñàë òèí ãî âèõ, ç àí òè êðè çî âî ãî óïðà âë³í íÿ òî ùî.

Â ì³ ðó ³í òå ãðà ö³¿ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè â ñâ³ òî âèé åêî íî ì³÷ íèé ïðî -

ñò³ð â³ä áó âàºòü ñÿ ðî çâè òîê ³ì ïîð òó òà åê ñïîð òó ïî ñëóã, ïî -
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ÿâëÿ þòü ñÿ ïðèí öè ïî âî íî â³ òåõ íî ëî ã³÷ í³ îñ íî âè ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ ö³ ëî ãî ðÿ äó ïî ñëóã, çî êðå ìà ³í ôîð ìà ö³é íèõ.

Çà ì³æ íà ðîä íè ìè äà íè ìè ñòà òè ñòè êè ïî íàä 40% ³íî çåì -

íèõ ³í âå ñòè ö³é âêëà äà þòü ñÿ â ðî çâè òîê ñôå ðè ïî ñëóã, ùî

ï³ä òâåð äæóº àê òó àëü í³ñòü, ³í òå ðåñ ³ áà ÷åí íÿ ïåðñ ïåê òè âè ðî -

çâèò êó äà íî ãî ñåê òî ðà åêî íî ì³ êè.

Ñüî ãîä í³ ñôå ðà ïî ñëóã ó ñâ³ ò³ – öå ãà ëóçü åêî íî ì³ êè, ùî º

îä í³ ºþ ç íàé ïåðñ ïåê òèâ í³ øèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè, ùî øâèä -

êî ðîç âè âàºòü ñÿ ³ îõî ïëþº øè ðî êå ïî ëå ä³ÿëü íî ñò³ â³ä òîð -

ã³â ë³ äî ô³ íàí ñó âàí íÿ, ñòðàõ óâàí íÿ òà ïî ñå ðåä íèö òâà.

Ðî çâè òîê êîæ íî ãî âè äó ïî ñëóã ïî ÷àâ ôîð ìó âà òè îêðå ìèé

ðè íîê ïî ñëóã ³ç ñâî ¿ ìè ³í ñòè òó òà ìè, ³í ñòðó ìåí òà ìè, êîí êðåò -

íè ìè ó÷à ñíè êà ìè.

Çà äà íè ìè ²í ñòè òó òó ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè Àäà ìà Ñì³ òà, ïåð -

øå ì³ñ öå çà ïðè áóò êî â³ ñòþ ñå ðåä ëå ãà ë³ çî âà íèõ âè ä³â ñâ³ òî -

âî ãî á³ç íå ñó çàé ìàº íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, ê³ëü ê³ñòü

ÿêèõ â åêî íî ì³÷ íî ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ íà ë³ ÷óº ïî íàä 700

ð³ç íî âè ä³â. Ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè ó ðîç âè íå íî ìó ñóñ ï³ëü ñòâ³ ìà -

þòü íå ìåí øå çíà ÷åí íÿ, í³æ âè ðîá íèö òâî. Íàé á³ëüø äè íà -

ì³÷ íî ðîç âè âàºòü ñÿ òà ÷à ñòè íà ñôå ðè ïî ñëóã, ÿêà ïîâ'ÿçà íà

³ç çà äî âî ëåí íÿì ïî òðåá ñóñ ï³ëü íî ãî âè ðîá íèö òâà: ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íå îá ñëó ãî âó âàí íÿ, ñòðà õî â³ ïî ñëó ãè, ³í ôîð ìà -

ö³é íå òà êîí ñàë òèí ãî âå îá ñëó ãî âó âàí íÿ.

Ñôå ðà ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã âêëþ ÷àº ñó êóï í³ñòü áà ãàòüîõ

âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³, ùî ïîâ'ÿçà íà ç ô³ íàí ñî âè ìè àê òè âà ìè ³

ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ñó êóï í³ñòü óñ ³õ ô³ðì, ùî íà äà þòü ô³ íàí ñî -

â³ ïî ñëó ãè; ÿê îá'ºä íàí íÿ òà êèõ òðà äè ö³é íèõ ³ ñåã ìåí òî âà íèõ

ãà ëó çåé ïðî ìè ñëî âî ñò³, ÿê áàí ê³â ñüêà ä³ÿëü í³ñòü, ö³í í³ ïà ïå -

ðè, ñòðàõ óâàí íÿ, íå ðó õî ì³ñòü, êðå äèò, àí òè êðè çî âå óïðà âë³í -

íÿ. Íà ïðè êëàä, ó ÑØÀ ñôå ðà íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã

âêëþ ÷àº íå ô³ íàí ñî â³ êîð ïî ðà ö³¿ òè ïó «Äæå íå ðàë Ìî òîðñ»,

«Ôîðä Ìî òîð Êîì ïà í³ÿ» òà ³í ø³, ÿê³ çàé íÿ ò³ ó âè ðîá íèö òâ³ òà

îä íî ÷à ñíî íà äà þòü ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè. Âè íè êàº ðè íîê ô³ -

íàí ñî âèõ ïî ñëóã, ÿêèé ïî ÷è íàº äîñ ë³ äæó âà òèñü ÿê ñåã ìåíò

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó.

Ó ðîç âè íó òèõ äåð æà âàõ ñâ³ òó ÐÔÏ ïî ÷àâ çà âî éî âó âà òè

ñâîþ í³ øó íà ðèí êó ùå â 70–ò³ ðî êè ÕÕ ñò. Óæå ðîç ðî áëå í³

ïðî â³ä í³ òåí äåí ö³¿ òà íà ïðÿ ìè éî ãî ðî çâèò êó ó ñó ÷à ñíî ìó ñâ³ ò³,

ÿê³ ïîâ'ÿçà í³ ç ïåâ íè ìè îñî áëè âî ñòÿ ìè ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ -

íàí ñî âèõ ðèí ê³â ³ éî ãî ñåã ìåí ò³â îêðå ìèõ äåð æàâ. Êîæ íà êðà -

¿ íà ìàº ñâî¿ îñî áëè âî ñò³ ó ðî çâèò êó ÐÔÏ, îä íàê, íåç âà æàþ ÷è

íà áåç ë³÷ â³ä ì³í íî ñòåé, ìîæ íà âè ä³ ëè òè ³ çà ãàëü í³ íà ïðÿ ìè ó

ðî çâèò êó ñâ³ òî âî ãî ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, à ñà ìå [2]:

– ðîç øè ðåí íÿ ñôå ðè ä³ÿëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ êîð ïî ðà ö³é;

– ïî ñè ëåí íÿ ðî ë³ íå ô³ íàí ñî âèõ êîð ïî ðà ö³é ó íà äàí í³ ô³ -

íàí ñî âèõ ïî ñëóã êë³ ºí òàì;

– ³í òåð íà ö³î íà ë³ çà ö³ÿ ÐÔÏ – øè ðî êà äè âåð ñè ô³ êà ö³ÿ àê -

òè â³â ³ ïà ñè â³â ïî çè ÷àëü íè ê³â ³ êðå äè òî ð³â ó êðà ¿ íàõ ³ ðå ã³î íàõ;

– ãëî áà ë³ çà ö³ÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî òî ê³â – çá³ëü øåí íÿ ðî ë³ ì³æ -

íà ðîä íèõ ðèí ê³â ó ïðî âå äåí í³ îïå ðà ö³é êðå äè òó âàí íÿ ³ íà -

äàí íÿ ïî çèê ðå çè äåí òàì ð³ç íèõ êðà ¿í;

– ïî ñè ëåí íÿ ì³æ íà ðîä íî¿ êîí êó ðåí ö³¿ íà ñâ³ òî âî ìó ÐÔÏ

ì³æ ñóá'ºê òà ìè, ÿê³ º ðå çè äåí òà ìè ð³ç íèõ êðà ¿í;

– ³í òå ãðà ö³ÿ ì³æ íà ðîä íèõ ðèí ê³â – ³í òå ãðà ö³é í³ ïðî öå ñè

ïðèç âå ëè äî çíÿò òÿ áàð'ºð³â íà íà ö³î íàëü íèõ áîð ãî âèõ ðèí -

êàõ ³íî çåì íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â;
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«…– ôóíê ö³¿ àáî îïå ðà ö³¿, íà ÿê³ º ïî ïèò ³, â³ä ïî â³ä íî, ö³ íà,
ùî âñòà íî âëþ ºòü ñÿ íà â³ä ïî â³ä íî ìó ðèí êó» (Ìàê ìèë ëàí)

8. Õî äà ê³â ñüêà Â.Ï., Áº ëÿºâ Â.Â. Ðè íîê ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã:
òåî ð³ÿ ³ ïðàê òè êà: Íàâ ÷àëü íèé ïî ñ³á íèê. – Êè ¿â: ÖÓË, 2002.
– 616 ñ.

«…. – ôóíê ö³¿, ïîâ'ÿçà í³ ³ç çà äî âî ëåí íÿì ïî òðåá ñóá'ºê ò³â
ðèí êó ó âè ðîá íèö òâ³ òà ðå à ë³ çà ö³¿ ïðåä ìå òà ¿õ ä³ÿëü íî ñò³»
(Â.Ï. Õî äà ê³â ñüêà)

9. Âíó êî âà Í.Ì., Ãðà ÷îâ Â.²., Êóçü ìèí ÷óê Í.Â. Ðè íîê ô³ íàí ñî -
âèõ ïî ñëóã: Íàâ ÷àëü íî–ìå òî äè÷ íèé ïî ñ³á íèê äëÿ ñà ìî ñò³é íî -
ãî âèâ ÷åí íÿ äèñ öè ïë³ íè. – Õ.: ÂÄ «²Í ÆÅÊ», 2004. – 276.

«…âèä ä³ÿëü íî ñò³, ñïðÿ ìî âà íèé íà çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá ñïî -
æè âà ÷³â ç ìå òîþ îäåð æàí íÿ êî ðèñ íî ãî åôåê òó» (Í.Ì. Âíó -
êî âà)
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– êîìï'þòå ðè çà ö³ÿ òà ³í ôîð ìà òè çà ö³ÿ ðèí ê³â, ÿêà ñó ïðî -

âî äæó ºòü ñÿ âïðî âà äæåí íÿì íî âèõ ³í ôîð ìà ö³é íèõ òåõ íî ëî -

ã³é, âè êî ðè ñòàí íÿì ³í ôîð ìà ö³é íèõ ñè ñòåì â ïðî öå ñ³ íà äàí -

íÿ ïî ñëóã òà ³í. Âñ³ ïå ðå ðà õî âà í³ òåí äåí ö³¿ ðî çâèò êó ñâ³ òî âî -

ãî ÐÔÏ õà ðàê òåð í³ ³ äëÿ ÐÔÏ Óê ðà ¿ íè.

Â³ò ÷èç íÿ íèé ÐÔÏ ïî ÷àâ ôîð ìó âà òè ñÿ â 90–ò³ ðî êè ÕÕ ñò.

Îñ íîâ í³ ïå ðå äó ìî âè éî ãî ðî çâèò êó – öå ðî çâè òîê áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè, ÿêà ïåð øîþ â äåð æà â³ ïî ÷à ëà ôîð ìó âà òè íî -

âó ñè ñòå ìó îð ãà í³ çà ö³¿ ãðî øî âèõ ïî òî ê³â â åêî íî ì³ ö³, âè êî -

ðè ñòî âó âà òè íî â³ ³í íî âà ö³é í³ òåõ íî ëî ã³¿ ùî äî ïå ðå êà çó ãðî -

øåé, ìî á³ ë³ çà ö³¿ çà î ùà äæåíü íà ñå ëåí íÿ, ôîð ìó âàí íÿ íî âî¿

êðå äèò íî¿ ïî ë³ òè êè; ïî ÿâà ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â – êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê, ð³ç íèõ êîì ïà í³é (ñòðà õî âèõ, ³í âå ñòè ö³é íèõ,

êîí ñàë òèí ãî âèõ, ³í âå ñòè ö³é íèõ, ë³ çèí ãî âèõ, ôàê òî ðèí ãî âèõ),

ôîí ä³â (áëà ãî ä³é íèõ, íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ, ç àí òè êðè çî -

âî ãî óïðà âë³í íÿ). Íàé ïî òóæ í³ øèì ïî ñå ðåä íè êîì íà ÐÔÏ º

áàí êè, ÿê³ íà äà þòü íàé á³ëü øó ê³ëü ê³ñòü ïî ñëóã – á³ëü øå 200

[1]. Ìàñ øòàá íà ïðè âà òè çà ö³ÿ ³ ïîâ'ÿçà íèé ç íåþ ìà ñî âèé

âè ïóñê ö³í íèõ ïà ïå ð³â ïðè â³â äî ïî ÿâè íî âèõ ô³ íàí ñî âèõ

óñòà íîâ – äå ïî çè òà ð³ ¿â, ðå º ñòðà òî ð³â, çáå ð³ ãà ÷³â, ôîí äî âèõ

á³ðæ, ÿê³ ïî ÷à ëè çä³é ñíþ âà òè ïî ñå ðåä íèöü êó ä³ÿëü í³ñòü íà

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ â ñó êóï íî ñò³ âñ³ ðà çîì ³í ñòè òó òè ïî ÷à -

ëè ôîð ìó âà ëè ³í ôðà ñòðóê òó ðó ÐÔÏ; ôîð ìó âàí íÿ çà êî íî -

äàâ ÷î¿ áà çè – ïðèé ìà ºòü ñÿ ö³ ëà íèç êà çà êî í³â, ÿê³ ðå ãó ëþ -

þòü ðî çâè òîê ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, äå ïî çè òàð íó ä³ÿëü í³ñòü,

âè êî ðè ñòàí íÿ íà ðèí êó òà êèõ ïðèí öè ï³â ÿê êîí êó ðåíò í³ñòü,

ð³â íî ïðàâ í³ñòü ó÷à ñíè ê³â, â³ëü íèé äî ñòóï äî ³í ôîð ìà ö³¿, êîí -

òðî ëüî âà í³ñòü, â³ä ïî â³ä í³ñòü ì³æ íà ðîä íèì ñòàí äàð òàì òî ùî,

ùî äàº ìî æëè â³ñòü âè õî äó â³ò ÷èç íÿ íèì ³í âå ñòî ðàì äî ì³æ -

íà ðîä íèõ ðèí ê³â êà ï³ òà ë³â, âè êî ðè ñòàí íÿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ó

ì³æ íà ðîä íèõ ðîç ðà õóí êàõ.

Ñüî ãîä í³ â³ä áó âàºòü ñÿ ïî æâàâ ëåí íÿ ðî çâèò êó â³ò ÷èç íÿ íî -

ãî ÐÔÏ. Ç 1997 ðî êó ä³º íî âà ñòà òè ñòè÷ íà êëàñ èô³ êà ö³ÿ âè -

ä³â åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, â ÿê³é âè ä³ ëå íà ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü -

í³ñòü (êîä 65), ùî âêëþ ÷àº ô³ íàí ñî âå ïî ñå ðåä íèö òâî, ô³ -

íàí ñî âèé ë³ çèíã, ãðî øî âå ïî ñå ðåä íèö òâî, ñòðàõ óâàí íÿ òà

³í ø³, ÿê³ ïðåä ñòà âëå í³ çíà÷ íîþ ê³ëü ê³ ñòþ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

Ç 12 ëèï íÿ 2001 ðî êó ââå äå íî â ä³þ Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî ô³ -

íàí ñî â³ ïî ñëó ãè òà äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ íàí ñî -

âèõ ïî ñëóã», ÿêèé âñòà íî âèâ çà ãàëü í³ ïðà âî â³ çà ñà äè ó ñôå -

ð³ íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, çà áåç ïå ÷óº çà õèñò ³í òå ðå ñ³â

ïî êóï ö³â ô³ íàí ñî âî¿ ïî ñëó ãè, êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü, ºäè -

íó äåð æàâ íó ïî ë³ òè êó ó ô³ íàí ñî âî ìó ñåê òî ð³ êðà ¿ íè.

Ñïå ö³àëü íèì ³í ñòðó ìåí òîì ÐÔÏ º ô³ íàí ñî âà ïî ñëó ãà –

«îïå ðà ö³¿ ç ô³ íàí ñî âè ìè àê òè âà ìè, ùî çä³é ñíþ þòü ñÿ â ³í òå -

ðå ñàõ òðå ò³õ îñ ³á çà âëàñ íèé ðà õó íîê ÷è çà ðà õó íîê öèõ îñ ³á,

à ó âè ïàä êàõ, ïå ðåä áà ÷å íèõ çà êî íî äàâ ñòâîì, – ³ çà ðà õó íîê

çà ëó ÷å íèõ â³ä ³í øèõ îñ ³á ô³ íàí ñî âèõ àê òè â³â, ç ìå òîþ îò ðè -

ìàí íÿ ïðè áóò êó àáî çáå ðå æåí íÿ ðå àëü íî¿ âàð òî ñò³ ô³ íàí ñî -

âèõ àê òè â³â» [4]. 

Ñóò í³ ñòþ ô³ íàí ñî âî¿ ïî ñëó ãè º îá ñëó ãî âó âàí íÿ ðó õó ãðî -

øåé ç ìå òîþ îäåð æàí íÿ äî õî äó. Îñî áëè âî ñò³ ô³ íàí ñî âî¿ ïî -

ñëó ãè ïî ëÿ ãà þòü ó òî ìó, ùî âî íè â³ä ì³í í³ â³ä ñôå ðè ìà òå -

ð³àëü íî ãî âè ðîá íèö òâà, çàë åæàòü â³ä ïî ïè òó òà ïðî ïî çè ö³¿

ïðè ö³ íîó òâî ðåí íÿ, â³ä ì³ êðî– ³ ìàê ðî ôàê òî ð³â (ð³ âåíü æèò òÿ,

çà ðî á³ò íà ïëà òà, êóðñ àê ö³é, ïðî öåíò í³ ñòàâ êè, íà ö³î íàëü íà

ïñèõî ëî ã³ÿ òî ùî).

Ô³ íàí ñî âà ïî ñëó ãà º îñ íîâ íèì àê òè âîì ³ îñ íîâ íèì ³í ñòðó -

ìåí òîì ÐÔÏ. Êîæ íèé ñåã ìåíò ÐÔÏ ìàº ñâî¿ ³í ñòðó ìåí òè, ÿê³

äîñ ë³ äæó þòü ñÿ â åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ ÿê êà òå ãî ð³¿ (òàáë. 2).

Íàé âà æëè â³ øîþ îç íà êîþ ïðè äîñ ë³ äæåí í³ ô³ íàí ñî âèõ ³í -

ñòðó ìåí ò³â ÐÔÏ º ð³ âåíü ðè çè êó ïî ñëóã, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç ö³í íè -

ìè ïà ïå ðà ìè. Ö³ ïî ñëó ãè íà â³ò ÷èç íÿ íî ìó ÐÔÏ íà äà þòü äå -

ïî çè òà ð³¿, çáå ð³ ãà ÷³ (â Óê ðà ¿ í³ öå ïå ðå âàæ íî áàí êè), ðå º ñòðà -

òî ðè, ôîí äî â³ á³ð æ³ ³ òîð ãî âî–³í ôîð ìà ö³é í³ ñè ñòå ìè. Ç íèçü -

êèì ð³â íåì ðè çè êó º ïî ñëó ãè, ïîâ'ÿçà í³ ç îá³ ãîì äåð æàâ íèõ

êî ðîò êî ñòðî êî âèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, êî ðîò êî ñòðî êî âèõ äå ïî -

çèò íèõ ñåð òè ô³ êà ò³â íà ä³é íèõ áàí ê³â, çî ëî òî òà ³í ø³ ö³í í³ ìå -

òà ëè, êà ìå í³, ïðèä áà í³ íà êî ðîò êèé ïå ð³îä. Ç âè ñî êèì ð³â íåì

ðè çè êó º ïî ñëó ãè, ïîâ'ÿçà í³ ç ³í ñòðó ìåí òà ìè, ÿê³ âè êî ðè ñòî -

âó þòü ñÿ äëÿ çä³é ñíåí íÿ íàé á³ëüø ðè çè êî âà íèõ ñïå êó ëÿ òèâ -

íèõ îïå ðà ö³é íà ðèí êó, íà ïðè êëàä, ïî ñëó ãè ç àê ö³ ÿ ìè âåí ÷óð -

íèõ ôîí ä³â, îáë³ ãà ö³¿ ç âè ñî êèì ð³â íåì â³ä ñîò êà, åì³ òî âà í³

ï³ä ïðè ºì ñòâîì ç êðè çî âèì ô³ íàí ñî âèì ñòà íîì, îï ö³îí í³ òà

ô'þ÷åðñ í³ êîí òðàê òè òà ³í.

Ñüî ãîä í³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè òà ³í ø³ óñòà íî âè êðà ¿ íè íà äà -

þòü áëèçü êî 500 çà êî íî äàâ ÷î äî çâî ëå íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³ ñó -

ïóò í³õ ïî ñëóã, ÿê³ ðå ãëà ìåí òó þòü ïî íàä 3000 çà êî íî äàâ ÷èõ ³

íîð ìà òèâ íèõ àê ò³â [5]. Íàé ïî øè ðå í³ øè ìè ïî ñëó ãà ìè íà â³ò -

÷èç íÿ íî ìó ÐÔÏ º ïî ñëó ãè, ÿê³ íà äà þòü áàí êè, êðå äèò í³ ñï³ë -

êè, äî â³ð ÷³ òî âà ðè ñòâà, òîð ã³â ö³ ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè, çáå ð³ ãà ÷³,

ðå º ñòðà òî ðè, ñòðà õî â³ òà ë³ çèí ãî â³ êîì ïà í³¿, ïî ñëó ãè ó ñôå ð³
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Òàáëèöÿ 2. Ðåêîìåíäîâàí³ ³íñòðóìåíòè ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
Ñåã ìåíò ÐÔÏ Çì³ñò ô³ íàí ñî âî ãî ³í ñòðó ìåí òó

Ðè íîê ïî çè÷ êî âèõ êà ï³ òà ë³â Ãðî ø³ ³ ðîç ðà õóí êî â³ äî êó ìåí òè, ÿê³ îáåð òà þòü ñÿ íà ãðî øî âî ìó ðèí êó

Ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â
Ö³í í³ ïà ïå ðè, ùî îáåð òà þòü ñÿ íà öüî ìó ðèí êó; ñêëàä ÿêèõ çà âè äà ìè, îñî áëè âî ñòÿ ìè
åì³ ñ³¿ òà îá³ ãó ðå ãó ëþ ºòü ñÿ â³ä ïî â³ä íè ìè íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âè ìè àê òà ìè

Âà ëþò íèé ðè íîê
²íî çåì íà âà ëþ òà, ðîç ðà õóí êî â³, âà ëþò í³ äî êó ìåí òè, îêðå ì³ âè äè ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ÿê³ îá -
ñëó ãî âó þòü öåé ðè íîê

Ñòðà õî âèé ðè íîê
Ñòðà õî â³ ïî ñëó ãè, ÿê³ ïðî ïî íó þòü ñÿ íà ïðî äàæ (ñòðà õî â³ ïðî äóê òè), ðîç ðà õóí êî â³ äî êó -
ìåí òè òà îêðå ì³ âè äè ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ÿê³ îá ñëó ãî âó þòü öåé ðè íîê

Ðè íîê çî ëî òà (ñð³ áëà, ïëà òè -
íè) òà äî ðî ãî ö³í íî ãî êà ì³í íÿ

Ö³í í³ ìå òà ëè òà êà ìå í³, ÿê³ êó ïó þòü ñÿ ç ìå òîþ ôîð ìó âàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå çåð â³â ³ òå çà -
âðà ö³¿, ðîç ðà õóí êî â³ äî êó ìåí òè ³ ö³í í³ ïà ïå ðè, ùî îá ñëó ãî âó þòü öåé ðè íîê

Ðè íîê íå ðó õî ìî ñò³
Ö³í í³ ïà ïå ðè òà äî êó ìåí òè, ùî çà ñâ³ä ÷ó þòü ïðà âî âëàñ íî ñò³ íà òîé ÷è ³í øèé âèä íå ðó õî -
ìî ñò³
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³í âå ñòè ö³é íî¿ òà ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ç îö³ íþ âàí íÿ ìàé íà

òà ³í ø³, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü îáî ðîò ô³ íàí ñî âèõ àê òè â³â.

Â³ò ÷èç íÿ íèé ÐÔÏ º ÷à ñòè íîþ ñâ³ òî âî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó

³ ðîç âè âàºòü ñÿ çà éî ãî ïðà âè ëà ìè: çà áåç ïå ÷åí íÿ ö³ ë³ ñíî ñò³,

ïðî çî ðî ñò³, çà õèñò ³í òå ðå ñ³â ³ ïðàâ ³í âå ñòî ð³â, â³ä ïî â³ä í³ñòü

çà ãàëü íî ïðèé íÿ òèì ì³æ íà ðîä íèì ñòàí äàð òàì, åôåê òèâ í³ñòü,

ïðà âî âà óïî ðÿä êî âà í³ñòü òà ³í ø³, ùî çà áåç ïå ÷ó þòü ñï³â -

ïðàöþ íà øèõ ô³ íàí ñî âèõ ñòðóê òóð ç ì³æ íà ðîä íè ìè îð ãà í³ -

çà ö³ÿ ìè. Òàê íà ðèí êó ïî ñëóã ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè âà æëè âå

ì³ñ öå çàé ìà þòü òîð ãî âî–³í ôîð ìà ö³é í³ ñè ñòå ìè (Ò²Ñ), íàé ïî -

òóæ í³ øîþ â Óê ðà ¿ í³ º Ïåð øà ôîí äî âà òîð ãî âà ñè ñòå ìà, ÿêà

óâ³é øëà äî ³í äåê ñó Ì³æ íà ðîä íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êîð ïî ðà ö³¿ – IFC

Fron ti er, ùî ñë³ä ðîç ãëÿ äà òè ÿê çíà÷ íå äî ñÿ ãíåí íÿ, õî ÷à öå

ëè øå ïåð øèé êðîê Óê ðà ¿ íè íà çó ñòð³÷ ³íî çåì íèì ³í âå ñòè ö³é -

íèì ³í âå ñòî ðàì; íà ðèí êó ïî ñëóã ç îö³í êè ìàé íà íà ïðè ê³í ö³

1994 ðî êó áó ëî ñòâî ðå íî ïåð øó âñå óê ðà ¿íñü êó ãðî ìàäñü êó

îð ãà í³ çà ö³þ – Óê ðà ¿íñü êå òî âà ðè ñòâî îö³ íþ âà ÷³â (ÓÒÎ), ÿêå ³

ñüî ãîä í³ ñï³â ïðàö þº ç óðÿ äî âè ìè ñòðóê òó ðà ìè ³ º ïîâ íî ïðàâ -

íèì ÷ëå íîì Ôå äå ðà ö³¿ ºâðî ïåéñü êèõ îö³ íþ âà ÷³â ³ Ì³æ íà ðîä -

íî ãî êî ì³ òå òó ç³ ñòàí äàð ò³â (IVSC); íà ðèí êó êîí ñàë òèí ãî âèõ

ïî ñëóã íàé ïî ïó ëÿð í³ øè ìè êîí ñàë òèí ãî âè ìè îá'ºä íàí íÿ ìè º

Óê ðà ¿íñü êà àñî ö³ àö³ÿ ìå íå äæå ð³â–êîí ñóëü òàí ò³â, Óê ðà ¿íñü êà

àñî ö³ àö³ÿ êîí ñàë òèí ãî âèõ ô³ðì Óê ðà ¿ íè (Óêð êîí ñàë òèíã),

Àñî ö³ àö³ÿ ô³ íàí ñî âèõ àíà ë³ òè ê³â, Óê ðà ¿íñü êà àñî ö³ àö³ÿ ³í âå -

ñòè ö³é íî ãî á³ç íå ñó òà ³í ø³, ÿê³ ìà þòü ñâî ¿õ ïðåä ñòàâ íè ê³â àáî

º ÷ëå íà ìè íàé ïî òóæ í³ øèõ ì³æ íà ðîä íèõ ïðî ôå ñ³é íèõ îá'ºä -

íàíü êîí ñàë òèí ãî âèõ ô³ðì: Ì³æ íà ðîä íî¿ ðà äè êîí ñàë òèí ãî -

âèõ ³í ñòè òó ò³â, Àñî ö³ àö³¿ ìå íåä æìåíò–êîí ñàë òèí ãî âèõ ô³ðì

(ÀÌÊÔ), Àñî ö³ àö³¿ êðà ¿í ªâðî ïè (ÔÅ À ÊÎ) òà ³í øèõ; âà ëþò íèé

òà ãðî øî âèé ðèí êè ïî ñëóã ïðàö þþòü çà ïðà âè ëà ìè Íà ö³î -

íàëü íî ãî áàí êó Óê ðà ¿ íè ³ Ì³æ íà ðîä íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó.

Âîä íî ÷àñ ðè íîê ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã â Óê ðà ¿ í³ ðîç âè âàºòü -

ñÿ äó æå ïî â³ëü íî. Óê ðà ¿íñü ê³ êîì ïà í³¿, ùî íà äà þòü ô³ íàí ñî -

â³ ïî ñëó ãè, ïî êè ùî íå ìî æóòü êîí êó ðó âà òè ç àíà ëî ã³÷ íè ìè

êîì ïà í³ÿ ìè íà ì³æ íà ðîä íî ìó ðèí êó. ×àñò êî âî öåé ïðî öåñ

ãàëü ìó âàâ ñÿ â³ä ñóò í³ ñòþ â³ä ïî â³ä íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà, ùî á

ðå ãó ëþ âà ëî ïî ðÿ äîê íà äàí íÿ îêðå ìèõ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã. 3

³í øî ãî áî êó, íà ñòà íî âëåí íÿ ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã íå ãà -

òèâ íî âïëè íó ëà íå ñòà á³ëü í³ñòü óê ðà ¿íñü êî¿ âà ëþ òè, ÿêà áó ëà

ñïðè ÷è íå íà íåç áà ëàí ñî âà í³ ñòþ åêî íî ì³ êè òà ãðî øî âî–êðå -

äèò íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè. Ñå ðåä ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â,

ùî ä³ þòü íà ðèí êó, íàé á³ëü øèì ïî ïè òîì êî ðè ñòó þòü ñÿ áàí -

êè. Òà êà ñè òóà ö³ÿ ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî áàí ê³â ñüêà ñôå ðà º

íàé á³ëüø âïî ðÿä êî âà íîþ ³ ñòà á³ëü íîþ.

Îñ íîâ íè ìè ïðî áëå ìà ìè ñó ÷à ñíî ãî ðî çâèò êó ÐÔÏ Óê ðà ¿ íè º:

– íå íà ëåæ íèé ð³ âåíü ³í ôîð ìî âà íî ñò³ íà ñå ëåí íÿ ùî äî ïî -

ñëóã, ¿õ âè ä³â ³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â (îñî áëè âî íå áàí ê³â -

ñüêî¿ ñôå ðè), ùî íà äà þòü ö³ ïî ñëó ãè;

– íèçü êèé ïî ïèò íà ïî ñëó ãè ÷å ðåç âè ñî ê³ íà íèõ òà ðè ôè òà

íå äî â³ ðó íà ñå ëåí íÿ, ïðè ÷è íîþ ÿêî¿ º ïåâ í³ ñòå ðåî òè ïè,

ïîâ'ÿçà í³ ³ç áàí êðóò ñòâîì ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ;

– íå äî ñòàò íº äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ òà íà ãëÿä çà ä³ÿëü í³ -

ñòþ áàí ê³â ñüêèõ ³ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â,

çäàò íèõ çà áåç ïå ÷è òè öè â³ ë³ çî âà í³ñòü, â³ä êðè ò³ñòü ³ äî ñòóï -

í³ñòü ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã;

– íå â³ä ïî â³ä í³ñòü çà êî íî äàâ ÷î ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ îêðå ìèõ

âè ä³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ºâðî ïåéñü êèì íîð ìàì òà ³í.

Ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó êîæ íî¿ êðà ¿ íè ìàº ïðî õî äè òè

åâî ëþ ö³é íî, ç óðàõ óâàí íÿì ÿê çà ãàëü íèõ çàêî íî ì³ð íî ñòåé, òàê

³ îñî áëè âî ñòåé ðî çâèò êó íà ö³î íàëü íî ãî ÐÔÏ. Îñî áëè âî âà -

æëè âèì çà ðàç º âè ð³ øåí íÿ ïðî áëåì, ïîâ'ÿçà íèõ ³ç ñïå öè ô³ êîþ

ôóíê ö³î íó âàí íÿ ÐÔÏ ³ ïåð øî ÷åð ãî âè ìè çàâ äàí íÿ ìè éî ãî ðî -

çâèò êó. Äî ïå ðå ë³ êó òà êèõ çàâ äàíü â³ä íî ñÿòü ñÿ [3]:

– çà áåç ïå ÷åí íÿ ðå ã³î íàëü íî ãî çáà ëàí ñó âàí íÿ ðèí êó ô³ -

íàí ñî âèõ ïî ñëóã;

– íåîáõ³ä í³ñòü ó ïî øè ðåí í³ äîâ ãîñ òðî êî âî ãî êðå äè òó âàí íÿ

ÿê ñå ðåä ìî ëî ä³, òàê ³ ñå ðåä íà ñå ëåí íÿ ñòàð øî ãî â³ êó;

– ðîç ðîá êà êîí öåï ö³¿ äîâ ãîñ òðî êî âî ãî ðî çâèò êó ô³ íàí ñî -

âèõ óñòà íîâ;

– ïðè âå äåí íÿ äåð æàâ íî¿ ïðà âî âî¿ áà çè ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ä³ÿëü -

íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â äî ºâðî ïåéñü êèõ äè ðåê òèâ;

– ïðî âå äåí íÿ ðîç'ÿñ íþ âàëü íî¿ ðî áî òè ùî äî ä³ÿëü íî ñò³ ³í -

ñòè òó ò³â ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ, ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é, êðå -

äèò íèõ ñï³ ëîê, íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â òà ³í øèõ ô³ -

íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â, ùî ä³ þòü íà ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ïî -

ñëóã ç ìå òîþ çá³ëü øåí íÿ ïî ïè òó íà ¿õ ïî ñëó ãè;

– çà ïðî âà äæåí íÿ íîð ìà òè â³â äî ñòàò íî ñò³ êà ï³ òà ëó òà ³í -

øèõ ïî êàç íè ê³â ³ âè ìîã, ùî îá ìå æó þòü ðè çè êè îïå ðà ö³é ç

ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè ðèí êó;

– ïî ñè ëåí íÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ³ íà ãëÿ äó çà ä³ÿëü -

í³ ñòþ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñå ðåä íè ê³â, ÿê³ ïðàö þþòü ç êîø òà ìè

íà ñå ëåí íÿ.

Óäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ ÐÔÏ â Óê ðà ¿ í³ ç ìå -

òîþ çà áåç ïå ÷åí íÿ éî ãî êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ïî òðå áóº:

– âèç íà ÷åí íÿ ïð³ î ðè òå ò³â äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè íà ÐÔÏ ³

ðîç ðî áëåí íÿ çà õî ä³â ùî äî éî ãî äàëü øî ãî ðî çâèò êó;

– çà áåç ïå ÷åí íÿ ºäè íî ãî ï³ä õî äó äî ðå ãó ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî -

ñò³ íà ÐÔÏ ÿê áàí ê³â ñüêèõ òàê ³ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ

óñòà íîâ, ùî íà äà þòü ïî ñëó ãè;

– ï³ äâè ùåí íÿ âè ìîã äî ë³ öåí çó âàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ,

ÿê³ íà äà þòü ïî ñëó ãè;

– ðîç øè ðåí íÿ ïîâ íî âà æåíü Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ö³í íèõ

ïà ïå ð³â òà ôîí äî âî ãî ðèí êó, Êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â

ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ùî äî ðå ãó ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ íå áàí ê³â -

ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ, ÿê³ íà äà þòü ïî ñëó ãè;

– ðîç ðî áëåí íÿ òà çà ïðî âà äæåí íÿ åôåê òèâ íî¿ ñè ñòå ìè

îá ì³ íó ³í ôîð ìà ö³ºþ ì³æ äåð æàâ íè ìè îð ãà íà ìè, ùî çä³é -

ñíþ þòü ðå ãó ëþ âàí íÿ ³ êîí òðîëü íà ÐÔÏ;

– ðîç ðî áëåí íÿ ïðî ãðà ìè îïå ðà òèâ íèõ ä³é ùî äî ðå ãó ëþ -

âàí íÿ ðèí êó ïî ñëóã â ðà ç³ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè;

– óäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè Ðå ºñ òð³â ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ,

ÿê³ íà äà þòü ïî ñëó ãè.

Âèñ íîâ êè

Íà äóì êó àâ òî ðà, â³ò ÷èç íÿ íèé ÐÔÏ º íàé ïî òóæ í³ øèì

ñåã ìåí òîì ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó. ßê åêî íî ì³÷ íà êà òå ãî ð³ÿ
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ÐÔÏ – öå ñó êóï í³ñòü åêî íî ì³÷ íèõ, ïðà âî âèõ, îð ãà í³ çà ö³é -

íèõ, òåõ íî ëî ã³÷ íèõ â³ä íî ñèí ì³æ ó÷à ñíè êà ìè ðèí êó ùî äî

êó ï³â ë³–ïðî äà æó ïî ñëóã, íà äàí íÿ êîí ñóëü òà ö³é, îð ãà í³ çà ö³¿

ìàð êå òèí ãó íà ðèí êó. Ç îð ãà í³ çà ö³é íî¿ òî÷ êè çî ðó ÐÔÏ º

ñôå ðîþ ä³ÿëü íî ñò³ âå ëè êî¿ ê³ëü êî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ,

ùî íà äà þòü ïî ñëó ãè ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó, ùî çà -

áåç ïå ÷óº çðî ñòàí íÿ åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè. Âå ëè êà ê³ëü ê³ñòü ô³ -

íàí ñî âèõ óñòà íîâ (áàí ê³â – 178, êðå äèò íèõ ñï³ ëîê – á³ëü -

øå 600, ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é – 450, 486 ëîì áàð ä³â, á³ëü -

øå 1000 ôîí ä³â, ùî íà äà þòü ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè) [5] ñâ³ä -

÷èòü, ùî ñôå ðà ïî ñëóã º âà ãî ìèì ñåê òî ðîì åêî íî ì³ êè êðà -

¿ íè, ïè òî ìà âà ãà ÿêî ãî ó âè ðîá íèö òâ³ ÂÂÏ çðîñ òàº. ÐÔÏ

êðà ¿ íè ôîð ìóº äî â³ ðó íà ñå ëåí íÿ äî ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ ³

ïî ñëóã, ÿê³ âî íè íà äà þòü, çá³ëü øóº çàé íÿ ò³ñòü, âïðî âà äæóº

á³ëüø äîñ êî íà ë³ òåõ íî ëî ã³¿, ³í òå ãðó ºòü ñÿ ó ñâ³ òî âèé ðè íîê

ïî ñëóã, ùî äàñòü çìî ãó âè éòè íà íî âèé ð³ âåíü ðî çâèò êó ³, â

ñâîþ ÷åð ãó, ñïè ðàþ ÷èñü íà çà ðó á³æ íèé äîñ â³ä, êîí êó ðó âà -

òè ç ÐÔÏ ³í øèõ êðà ¿í.
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