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Ó ñòàò ò³ íà âå äå í³ ðå çóëü òà òè äîñ ë³ äæåí íÿ ïðî öå ñó
ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ òà ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â
Êè òà¿. Ðîç ãëÿ íó òî ìå õà í³çì çà ëó ÷åí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå -
ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè, ³ çî êðå ìà ó ñïå ö³àëü í³ åêî íî -
ì³÷ í³ çî íè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿, ìå òî äè ñòè ìó ëþ -
âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ðîç ïî ä³ë ³ âè âå äåí íÿ ïðè -
áóò êó çà êîð äîí, ñïå ö³àëü í³ åêî íî ì³÷ í³ çî íè.

Â ñòàòüå ïðè âå äå íû ðå çóëü òà òû èñ ñëå äî âà íèÿ ïðî -
öåñ ñà ñòè ìó ëè ðî âà íèÿ èí âå ñòè öèîí íîé è èí íî âà öèîí -
íîé äåÿ òåëü íî ñòè â Êè òàå. Ðàñ ñìî òðåí ìå õà íèçì ïðè -
âëå ÷å íèÿ èíî ñòðàí íûõ èí âå ñòè öèé â ýêî íî ìè êó ñòðà íû,
è â ÷àñò íî ñòè â ñïå öèàëü íûå ýêî íî ìè ÷å ñêèå çî íû.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èíî ñòðàí íûå èí âå ñòè öèè, ìå òî äû
ñòè ìó ëè ðî âà íèÿ èí âå ñòè öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè, ðà -
ñïðå äå ëå íèå è âû âå äå íèå ïðè áû ëè çà ãðà íè öó, ñïå -
öèàëü íûå ýêî íî ìè ÷å ñêèå çî íû.

In this ar tic le the res ults of in ves ti ga tion of sti mu la ting
in vest ment and in no va tion in Chi na. The mecha nism of at -
trac ting fo reign in vest ment in to the eco no my, par ti cu lar ly
in spe cial eco no mic zon es.

Ke ywords: fo reign in vest ments, methods of sti mu la ting
in vest ment ac ti vi ty, di stri bu tion and excret ion of pro fits
ab ro ad, spe cial eco no mic zon es.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. ²íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ â Êè òà¿ ÿâ ëÿ -

þòü ñÿ îä íèì ³ç íàé âà æëè â³ øèõ ôàê òî ð³â åêî íî ì³÷ íî ãî ðî -

çâèò êó, ïðî ùî ñâ³ä ÷àòü òåì ïè åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ. Êè -

òàé íà ñüî ãîä í³ º ñâ³ òî âèì ë³ äå ðîì ïî çà ëó ÷åí íþ ³íî çåì íî -

ãî êà ï³ òà ëó. Ñòè ìó ëþþ ÷è ïî ò³ê ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó, êè òàéñü -

êèé óðÿä ïðî âî äèòü àê òèâ íó ðî áî òó ïî ìî äå ëþ âàí íþ çà êî -

íî äàâ ÷î¿ áà çè ó â³ä íî øåí í³ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é.

Ìå òîþ äà íî¿ ðî áî òè ÿâ ëÿºòü ñÿ ðîç ãëÿä ìå òî ä³â ñòè ìó -

ëþ âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â Êè òà¿.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Óðÿä Êè òàéñü êî¿ Íà ðîä -

íî¿ Ðåñ ïó áë³ êè ðîç ðî áèâ íèç êó ìå òî ä³â ñòâî ðåí íÿ ñïðèÿò ëè -

âî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó. Çà ãàëü íî äåð æàâ íè ìè ìå òî äà -

ìè ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â Êè òà¿ ÿâ ëÿ þòü -

ñÿ ïî äàò êî â³ ï³ëü ãè, áàð òåð íà òîð ã³â ëÿ, êîì ïåí ñà ö³é íà òîð -

ã³â ëÿ, çíè æåí íÿ àáî çâ³ëü íåí íÿ â³ä ñïëà òè ìè òà, ïî âåð íåí íÿ

ïî äàò êó íà äî äà íó âàð ò³ñòü.

²íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè ìî æóòü âêëà äà òè ó ï³ä ïðè ºì ñòâà íà òå -

ðè òî ð³¿ Êè òàþ êà ï³ òàë ó âè ãëÿ ä³ ãðî øåé, ìà òå ð³àëü íèõ ðå ñóð -

ñ³â, ïðà âà íà ïðî ìè ñëî âå âè ðîá íèö òâî ³ ïðà âà íà âè êî ðè -

ñòàí íÿ çå ìåëü íèõ ä³ ëÿ íîê. ²íî çåì íèé ³í âå ñòîð ìàº ïðà âî

âè âåç òè îò ðè ìà íèé ïðè áó òîê çà êîð äîí ï³ ñëÿ ñïëà òè âñ³õ ïî -

äàò ê³â ³ çä³é ñíåí íÿ íèì â³ äðàõ óâàíü ó ôîí äè ï³ä ïðè ºì ñòâà,

ùî ïå ðåä áà ÷å í³ êè òàéñü êèì çà êî íî äàâ ñòâîì.

Îñ íîâ íîþ ôîð ìîþ ðîç ïî ä³ ëåí íÿ ïðè áóò êó â Êè òà¿ ÿâ -

ëÿºòü ñÿ âè ïëà òà äè â³ äåí ä³â. Êè òàéñü êèé óðÿä çà î õî ÷óº òà -

êèé ñïî ñ³á ðîç ïî ä³ ëó ïðè áóò êó ÿê ðå ³í âå ñòó âàí íÿ, îä í³ ºþ ç

ôîðì ÿêî ãî ÿâ ëÿºòü ñÿ çá³ëü øåí íÿ ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó ï³ä -

ïðè ºì ñòâà [1].

Ó Êè òà¿ íà ëà ãî äæå íà îñî áëè âà ñè ñòå ìà ìèò íî ãî êîí òðî ëþ,

ðîç ðà õî âà íà íà ðî áî òó ³ç âå ëè êîþ ê³ëü ê³ ñòþ òî âà ð³â. Åê ñïîð -

òóþ ÷è àáî ³ì ïîð òóþ ÷è òî âàð, â³ä ïðàâ íèê àáî îò ðè ìó âà÷ ìî æå

ÿê ñà ìî ñò³é íî çä³é ñíþ âà òè ìèò íå îôîð ìëåí íÿ, òîá òî ñïëà ÷ó -

âà òè ìè òî ³ îôîð ìëÿ òè, ïîâ'ÿçà í³ ç äà íîþ ïðî öå äó ðîþ äî êó -

ìåí òè, òàê ³ äî â³ ðÿ òè îôîð ìëåí íÿ äî êó ìåí ò³â ñïå ö³àëü í³é, çà -

ðå ºñ òðî âà í³é â Ìèò íî ìó óïðà âë³í í³ Êè òàþ îð ãà í³ çà ö³¿.

Ñïå ö³àëü í³ åêî íî ì³÷ í³ çî íè (ÑÅÇ) ÿê îêðå ì³ åêî íî ì³ êî–àä -

ì³ í³ ñòðà òèâ í³ óòâî ðåí íÿ ñòà ëè îä íèì ³ç àñ ïåê ò³â ïî ë³ òè êè

çà ëó ÷åí íÿ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ó Êè òàé. Äî êè òàéñü êèõ âè ä³â

ÑÅÇ íà ëå æàòü: çî íè åêî íî ì³÷ íî ãî ³ òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî ðî çâèò êó,

âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ ïðî ìè ñëî â³ çî íè ðî çâèò êó, çî íè â³ëü íî¿

òîð ã³â ë³, ïðè êîð äîí íà çî íà åêî íî ì³÷ íî ãî ñï³ âðî á³ò íèö òâà,

çî íà åê ñïîðò íî¿ îá ðîá êè. Â öèõ çî íàõ äî çâî ëå íà ä³ÿëü í³ñòü

³íî çåì íèõ áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ, ñï³ëü íèõ êè òàéñü êî–³íî çåì -

íèõ áàí ê³â, ä³ ëî âà àê òèâ í³ñòü ÿêèõ îõî ïëþº ïðè éîì âíå ñê³â,

íà äàí íÿ êðå äè ò³â ³ çä³é ñíåí íÿ êà ï³ òà ëîâ êëà äåíü â íà ö³î -

íàëü í³é ³ ³íî çåì í³é âà ëþ òàõ, ïå ðå êàç ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè â çî -

íè é ç íèõ, ðîç ðà õóí êî âå îá ñëó ãî âó âàí íÿ çîâ í³ø íüî¿ òîð ã³â -

ë³ òî ùî. Ó ñïå ö³àëü íèõ åêî íî ì³÷ íèõ çî íàõ ä³º ñïðî ùå íèé ïî -

ðÿ äîê îôîð ìëåí íÿ â'¿ç äó ³ âè ¿ç äó ç Êè òàþ.

Äî 2008 ðî êó ï³ä ïðè ºì ñòâà ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì, ÿê³

ä³ÿ ëè ó ñïå ö³àëü íèõ åêî íî ì³÷ íèõ çî íàõ, ìî ãëè ñêî ðè ñòà òè ñÿ

ñïå ö³àëü íèì ïî äàò êî âèì ðå æè ìîì, ÿêèé ïå ðåä áà ÷àâ ïî äàò -

êî â³ ï³ëü ãè òà ïî ñòóï êè ç ïî äàò êó íà ïðè áó òîê: çíè æåí íÿ

ñòàâ êè ïî äàò êó íà ïðè áó òîê òà ïî äàò êî â³ êà í³ êó ëè. Ïðî òå, ö³

ñòè ìó ëè áó ëè ñêà ñî âà í³ ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ç íî âèì Çàêî íîì

ÊÍÐ «Ïðî ïî äà òîê íà ïðè áó òîê ï³ä ïðè ºìñòâ». Ï³ä ïðè ºì ñòâà

ç ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè, ÿê³ áó ëè ñòâî ðå í³ ðà í³ øå ³ ÿê³ â

äà íèé ÷àñ êî ðè ñòó þòü ñÿ á³ëüø íèçü êîþ ñòàâ êîþ ïî äàò êó íà

ïðè áó òîê, ìà þòü ïðà âî íà ïî ñòó ïî âå çá³ëü øåí íÿ ïî äàò êó â

ðîç ì³ ð³ 25% ïðî òÿ ãîì ï'ÿòè ðî ê³â ïî ÷è íàþ ÷è ç 2008 ðî êó.

Íå âè êî ðè ñòà í³ ïî äàò êî â³ êà í³ êó ëè ï³ä ïðè ºìñòâ ç ³íî çåì íè -

ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè, ñòâî ðå íèõ äî äà òè ïðèé íÿò òÿ íî âî ãî çà êî -

íó, çà ëè øà þòü ñÿ â ñè ë³ äî çà ê³í ÷åí íÿ òåð ì³ íó ä³¿ ïî äàò êî âèõ

ï³ëüã. ßê ùî ïî äàò êî â³ êà í³ êó ëè ùå íå ïî ÷à ëèñü ÷å ðåç ïî äàò -

êî â³ âòðà òè, âî íè ââà æà þòü ñÿ ðîç ïî ÷à òè ìè â 2008 ðî ö³ [2].
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Ç 1 ñ³÷ íÿ 2008 ðî êó âñòà íî âëå íèé ºäè íèé ïî äà òîê íà

ïðè áó òîê ó ðîç ì³ ð³ 25% äëÿ ï³ä ïðè ºìñòâ êè òàéñü êî ãî òà ³íî -

çåì íî ãî ïî õî äæåí íÿ [6]. Êè òàé ó ö³ ëî ìó â³ä ìî âèâ ñÿ â³ä ïî -

äàò êî âèõ ï³ëüã çà ì³ñ öåì ðå º ñòðà ö³¿ ³ çíà õî äæåí íÿ ï³ä ïðè -

ºìñòâ. Íà òî ì³ñòü îñ íîâ íèé àê öåíò ñòà âèòü ñÿ íà ãà ëó çå âó

íà ëåæ í³ñòü ï³ä ïðè ºì ñòâà íå çàë åæ íî â³ä éî ãî ðîç òà øó âàí -

íÿ. Ïðà âî íà îò ðè ìàí íÿ ïî äàò êî âèõ ï³ëüã ïî ïî äàò êó íà ïðè -

áó òîê ï³ä ïðè ºìñòâ ìà þòü ÿê ï³ä ïðè ºì ñòâà êè òàéñü êî ãî, òàê ³

³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó. Êð³ì òî ãî, ï³ä ïðè ºì ñòâà ìî æóòü ñêî ðè -

ñòà òè ñÿ ³ ³í øè ìè âè äà ìè ïî äàò êî âèõ ï³ëüã:

1. ²í âå ñòè ö³é íèé ïî äàò êî âèé êðå äèò ó ðîç ì³ ð³ 10% â³ä âè -

òðàò íà âñòà íî âëåí íÿ îáëàä íàí íÿ äëÿ çà õè ñòó íàâ êî ëèø -

íüî ãî ñå ðå äî âè ùà, åíåð ãå òè êè, âîä íèõ ðå ñóð ñ³â ³ áåç ïå êè.

2. Çíè æåí íÿ ñòàâ êè ìè òà àáî çâ³ëü íåí íÿ â³ä ñïëà òè ìè òà.

Ï³ëü ãî â³ ìèò í³ çáî ðè â Êè òà¿ çà ñòî ñî âó þòü ñÿ äî òî âà ð³â, ùî

³ì ïîð òó þòü ñÿ òà ÿê³ âè ðî áëå í³ â êðà ¿ íàõ ³ òå ðè òî ð³ÿõ, ùî çà -

êëþ ÷è ëè ç Êè òà ºì óãî äó ïðî âçà ºì íå ï³ëü ãî âå îïî äàò êó âàí -

íÿ. Çâ³ëü íåí íÿ â³ä ñïëà òè ìèò íèõ çáî ð³â ³ ïî äàò êó íà äî äà íó

âàð ò³ñòü íà ³ì ïîðò íà äà ºòü ñÿ íà ìà øè íè ³ îáëàä íàí íÿ, ùî

ââî çÿòü ñÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿê ùî ïðî åêò âèç íà ºòü ñÿ ÿê ðå -

êî ìåí äî âà íèé çã³ äíî ç «Êà òà ëî ãîì ãà ëó çåé äëÿ ³íî çåì íèõ

³í âå ñòè ö³é».

3. Ïî âåð íåí íÿ ïî äàò êó íà äî äà íó âàð ò³ñòü. Öè ìè ï³ëü ãà ìè

êî ðè ñòó þòü ñÿ ÿê êè òàéñü ê³, òàê ³ ³íî çåì í³ êîì ïà í³¿, ÿê³ ìà þòü

ïðà âî íà åê ñïîðò.

4. Çâ³ëü íåí íÿ â³ä ñïëà òè ïî äàò êó íà á³ç íåñ. Ç ìå òîþ ñòè -

ìó ëþ âàí íÿ íàó êî âî–òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó, äî õî äè, îò ðè ìà í³

â³ä ïå ðå äà ÷³ òåõ íî ëî ã³é, ðî çâèò êó òåõ íî ëî ã³é, òåõ í³÷ íî¿ êîí -

ñóëü òà ö³¿ òà òåõ í³÷ íèõ ïî ñëóã çâ³ëü íÿ þòü ñÿ â³ä ïî äàò êó íà

á³ç íåñ, ÿê ùî äà í³ ïðî åê òè â³ä ïî â³ äà þòü ïåâ íèì êðè òå ð³ÿì.

5. Çâ³ëü íåí íÿ ³ çíè æåí íÿ â³ä ñïëà òè ïî äàò êó íà ïðè áó òîê

ï³ä ïðè ºìñòâ. Íå îá êëà äà þòü ñÿ ïî äàò êîì íà ïðè áó òîê ï³ä -

ïðè ºìñòâ òà ê³ äî õî äè: à) â³ä ñîò êè, ùî íà ä³é øëè çà äåð æàâ -

íè ìè îáë³ ãà ö³ÿ ìè; á) äè â³ äåí äè ³ äî õîä â³ä ³í âå ñòè ö³é â àê ö³ -

î íåð íèé êà ï³ òàë.

Äð³á í³ ³ ìà ëî ðåí òà áåëü í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ìà þòü ïðà âî íà

ïî íè æå íó ñòàâ êó ïî äàò êó íà ïðè áó òîê ó ðîç ì³ ð³ 20%.

Íî â³ âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ìà þòü ïðà âî íà ïî -

íè æå íó ñòàâ êó ïî äàò êó íà ïðè áó òîê ó ðîç ì³ ð³ 15%.

Ï³ëü ãî âîþ ñòàâ êîþ ïî äàò êó íà ïðè áó òîê îá êëà äà ºòü ñÿ äî -

õ³ä, îò ðè ìà íèé â³ä òà êèõ âè ä³â ïðî åê ò³â:

– ïðî åê òè ñ³ëüñü êî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà, ë³ ñî âî ãî ãîñ ïî äàð -

ñòâà, ñêî òàð ñòâà ³ ðè áî ëîâ ñòâà;

– ³í ôðà ñòðóê òóð í³ ïðî åê òè, ùî ï³ä òðè ìó þòü ñÿ êè òàéñü êèì

óðÿ äîì;

– ïðî åê òè îõî ðî íè íàâ êî ëèø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà ³/àáî

åíåð ã³¿, âîä íèõ ðå ñóð ñ³â;

– ïðî åê òè ïå ðå äà ÷³ òåõ íî ëî ã³é.

Çà íà ÿâ íî ñò³ ó ï³ä ïðè ºì ñòâà íåîáõ³ä íî ñò³ ïðî âå ñòè ïðè -

ñêî ðå íó àìîð òè çà ö³þ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â ó çâ'ÿç êó ç òåõ í³÷ -

íèì ðî çâèò êîì àáî ïî ³í ø³é ïðè ÷è í³, äî ïó ñêà ºòü ñÿ ñêî ðî -

÷åí íÿ ñòðî êó àìîð òè çà ö³¿ àáî çà ñòîñ óâàí íÿ ïðè ñêî ðå íî¿

àìîð òè çà ö³¿.

Ñó ìà êà ï³ òà ëîâ êëà äåíü ï³ä ïðè ºì ñòâà â ïðèä áàí íÿ ñïå -

ö³àëü íî ãî îáëàä íàí íÿ ç ìå òîþ îõî ðî íè íàâ êî ëèø íüî ãî ñå -

ðå äî âè ùà, åíåð ãîç áå ðå æåí íÿ, âî äîç áå ðå æåí íÿ òà áåç ïå êè

âè ðîá íèö òâà ìî æå áó òè çà ðà õî âà íà ïðè ñïëà ò³ ïî äàò êó íà

ïðè áó òîê ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ç âñòà íî âëå íèì íîð ìà òè âà ìè â³ä -

ñîò êîì [2].

Âèñ íîâ êè

Îò æå ïî ÷è íàþ ÷è ç ïî ÷àò êó ðå ôîðì, â 1978 ðî ö³, òåìï

åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ Êè òàþ ñòà íî âèâ ó ñå ðåäíüî ìó

äåâ'ÿòü â³ä ñîò ê³â ùî ð³÷ íî (äèâ. òàáë.). Áëèçü êî ñî ðî êà â³ä -

ñîò ê³â öüî ãî çðî ñòàí íÿ ÿâ ëÿºòü ñÿ ðå çóëü òà òîì çá³ëü øåí íÿ

êà ï³ òàëü íèõ òî âà ð³â [3]. 
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Äæåðåëî: [4, 5].

Ð³ê Çðî ñòàí íÿ ðå àëü íî ãî ÂÂÏ, % Òåìï ³í ôëÿ ö³¿, %
1991 9 3
1992 14 6
1993 14 15
1994 13 24
1995 11 17
1996 10 8
1997 9 3
1998 8 –1
1999 7 –1
2000 8 1
2001 7 1
2002 8 –1
2003 10 1
2004 10 4
2005 10 2
2006 11 2
2007 11 5
2008 10 6
2009 9 0
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Ó ñòàò ò³ âè êëà äå íî ðå çóëü òà òè äîñ ë³ äæåí íÿ ó ñôå ð³ ³í âå -
ñòó âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó ìà ëî ãî ³ ñå ðåäíüî ãî á³ç -
íå ñó, ïðî à íà ë³ çî âà íî çà ðó á³æ íèé äîñ â³ä ³í âå ñòó âàí íÿ òà
âèç íà ÷å íî ðîëü âåí ÷óð íî ãî êà ï³ òà ëó â ðå à ë³ çà ö³¿ íàé á³ëü -
øèõ íàó êî âî–òåõ í³÷ íèõ íî âîâ âå äåíü ó ñâ³ òî â³é ïðàê òè ö³.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: âåí ÷óð íèé êà ï³ òàë, íàó êî âî–òåõ í³÷ í³
íî âîâ âå äåí íÿ, ³í âå ñòè ö³é í³ ðè çè êè, âåí ÷óð íèé á³ç íåñ, ³í -
íî âà ö³é íèé ïðî öåñ, íàó êî ì³ ñòê³ ô³ð ìè.

Â ñòàòüå èç ëî æå íû ðå çóëü òà òû èñ ñëå äî âà íèÿ â ñôå ðå
èí âå ñòè ðî âà íèÿ èí íî âà öèîí íî ãî ðà çâè òèÿ ìà ëî ãî è
ñðåä íå ãî áèç íå ñà, ïðî à íà ëè çè ðî âàí çà ðó áåæ íûé îïûò
èí âå ñòè ðî âà íèÿ è îïðå äå ëåí íà ðîëü âåí ÷óð íî ãî êà ïè -
òà ëà â ðå à ëè çà öèè êðó ïíåé øèõ íà ó÷ íî–òåõ íè ÷å ñêèõ íî -
âîâ âå äå íèé â ìè ðî âîé ïðàê òè êå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: âåí ÷óð íûé êà ïè òàë, íà ó÷ íî–òåõ -
íè ÷å ñêèå íî âîâ âå äå íèÿ, èí âå ñòè öèîí íûå ðè ñêè, âåí -
÷óð íûé áèç íåñ, èí íî âà öèîí íûé ïðî öåññ, íàó êî åì êèå
ôèð ìû.

In the ar tic le res earch res ults are ex po un ded in the fi eld
of in ves ting of in no va ti ve de ve lop ment of small and mid dle
bu si ness, fo reign ex pe ri en ce of in ves ting, and cer ta in ly ro -
le of ven tu re ca pi tal, is ana lys ed in re a li za tion of most sci -
en ti fic and techni cal in no va tions in world prac ti ce.

Ke ywords Ven tu re ca pi tal, sci en ti fic and techni cal in no -
va tions, in vest ment risks, ven tu re bu si ness, in no va ti ve
pro cess, in no va tions firms.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Âåí ÷óð íèé êà ï³ òàë ç³ ãðàâ ó äðó ã³é

ïî ëî âè í³ ÕÕ ñòî ë³ò òÿ íàé âà æëè â³ øó ðîëü ó ðå à ë³ çà ö³¿ íàé -

á³ëü øèõ íàó êî âî–òåõ í³÷ íèõ íî âîâ âå äåíü â îáëà ñò³ ì³ êðî -

åëåê òðî í³ êè, îá ÷è ñëþ âàëü íî¿ òåõ í³ êè, ³í ôîð ìà òè êè, á³î òåõ íî -

ëî ã³¿, â ³í øèõ íàó êî ì³ ñòêèõ ãà ëó çÿõ âè ðîá íèö òâà. Òîæ íå âè -

ïàä êî âî ðî çâèò êî â³ âåí ÷óð íî ãî á³ç íå ñó àê òèâ íî ñïðèÿ þòü

äåð æàâ í³ îð ãà íè ðÿ äó ïðî â³ä íèõ ³í äó ñòð³ àëü íèõ êðà ¿í. Âî íè

âè õî äÿòü ïðè öüî ìó ç íåîáõ³ä íî ñò³ ï³ äâè ùåí íÿ êîí êó ðåí òîñ -

ïðî ìîæ íî ñò³ íà ö³î íàëü íî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³ â óìî âàõ çà ãî -

ñòðåí íÿ ñó ïåð íèö òâà íà ñâ³ òî âî ìó ðèí êó. ×è ìà ëó ðîëü ãðàº ³

òóð áî òà ïðî ï³ä òðèì êó ð³â íÿ çàé íÿ òî ñò³ íà ñå ëåí íÿ, â òî ìó ÷è -

ñë³ ÷å ðåç ñòâî ðåí íÿ íî âèõ ðî áî ÷èõ ì³ñ öü ó ìà ëî ìó á³ç íå ñ³.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ðå çóëü -

òà òè ö³ ëåñ ïðÿ ìî âà íî ãî äåð æàâ íî ãî âòðó ÷àí íÿ ó íàç âà í³ îáëà -

ñò³ ïðî ñòå æó þòü ñÿ íà ïðè êëà ä³ êðà ¿í Çà õ³ä íî¿ ªâðî ïè, ùî äî

ïî ÷àò êó 80–õ ðî ê³â ïî ì³ò íî â³ä ñòà âà ëè â³ä ÑØÀ ïî ñó ìàð íî -

ìó îá ñÿ ãó àêó ìó ëüî âà íî ãî ç ð³ç íèõ äæå ðåë ³ ïðàö þþ ÷î ãî íà

åêî íî ì³ êó âåí ÷óð íî ãî êà ï³ òà ëó, à âæå â 1991 ðî ö³ ðà çîì óçÿ -

ò³ íå ò³ëü êè íàç äîã íà ëè, à é îá³é øëè àìå ðè êàí ö³â.

Îñ íîâ íîþ ïðî áëå ìîþ âåí ÷óð íî ãî á³ç íå ñó º âè ñî êèé ñòó ï³íü

ðè çè êó ïðè çä³é ñíåí í³ âåí ÷óð íî ãî ïðî åê òó. Ïå ðåä çä³é ñíåí íÿì

ïðî åê òó íåîáõ³ä íî îö³ íè òè ìî æëè â³ ³í íî âà ö³é í³ âòðà òè.

Ìå òà ñòàò ò³ – âè êëà ñòè ðå çóëü òà òè äîñ ë³ äæåí íÿ ó ñôå ð³

³í âå ñòó âàí íÿ ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó ìà ëî ãî ³ ñå ðåäíüî ãî

á³ç íå ñó, ïðî à íà ë³ çó âà òè çà ðó á³æ íèé äîñ â³ä ³í âå ñòó âàí íÿ òà

âèç íà ÷è òè ðîëü âåí ÷óð íî ãî êà ï³ òà ëó â ðå à ë³ çà ö³¿ íàé á³ëü øèõ

íàó êî âî–òåõ í³÷ íèõ íî âîâ âå äåíü ó ñâ³ òî â³é ïðàê òè ö³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ó ÑØÀ ïðàê òè êà âåí ÷óð -

íî¿ îð ãà í³ çà ö³¿ ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïî ÷à ëà ñÿ ³ç ñå ðå äè íè

70–õ ðî ê³â. Ó äà íèé ÷àñ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ äðó ãà õâè ëÿ «âåí -

÷óð íî ãî áó ìó». Êîì ïà í³ÿ Gen eral Elec tric, íà ïðè êëàä, ìàº 30

âåí ÷óð íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî ä³ þòü ó ð³ç íèõ ñòðà òå ã³÷ íèõ çî íàõ

ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, çà ãàëü íèé ôîíä ÿêèõ ñòà íî âèòü $100

ìëí. Ô³ð ìà Xe rox ñòâî ðè ëà â 1989 ðî ö³ âåí ÷óð íå â³ä ä³ ëåí íÿ

Xe rox Techno lo gy Ven tu res ç ôîí äîì $30 ìëí., êó äè ìî æóòü

çâåð òà òè ñÿ ãðó ïè ³í æå íå ð³â ÷è ³í øèõ ôóíê ö³î íàëü íèõ ñëóæ -

áîâ ö³â äëÿ îäåð æàí íÿ ï³ä òðèì êè ñâî ¿õ íå çàë åæ íèõ ³í íî âà -

ö³é íî–òåõ íî ëî ã³÷ íèõ ïðî åê ò³â [8]. ßê ùî ïðî åêò º æèò òºç äàò -

íèì, ç âåí ÷óð íî ãî ôîí äó âè ä³ ëÿ þòü êîø òè íà éî ãî ðå à ë³ çà -
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