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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæå íî òåî ðå òè÷ í³ òà ïðàê òè÷ í³ ïðî áëå -
ìè, ïîâ'ÿçà í³ ç îö³í êîþ âàð òî ñò³ êà ï³ òà ëó ÿê ïî êàç íè êà,
ùî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ äëÿ âèç íà ÷åí íÿ, âè ì³ ðó òà àíà -
ë³ çó ïðî äóê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó. Óçà ãàëü íå íî çà ðó á³æ íèé
òà â³ò ÷èç íÿ íèé äîñ â³ä, íà äà íî ðå êî ìåí äà ö³¿ ïî îö³í ö³
êà ï³ òà ëó ç óðàõ óâàí íÿì îñî áëè âî ñòåé íà ö³î íàëü íî¿
ñòà òè ñòè êè.

Â ñòàòüå èñ ñëå äî âà íû òåî ðå òè ÷å ñêèå è ïðàê òè ÷å ñêèå
ïðî áëå ìû, ñâÿ çàí íûå ñ îöåí êîé ñòî è ìî ñòè êà ïè òà ëà êàê
ïî êà çà òå ëÿ, èñ ïîëü çó å ìî ãî äëÿ îïðå äå ëå íèÿ, èç ìå ðå íèÿ
è àíà ëè çà ïðî èç âî äè òåëü íî ñòè êà ïè òà ëà. Îáîá ùåí çà -
ðó áåæ íûé è îòå ÷å ñòâåí íûé îïûò, äà íû ðå êî ìåí äà öèè ïî
îöåí êå êà ïè òà ëà ñ ó÷å òîì îñî áåí íî ñòåé íà öèî íàëü íîé
ñòà òè ñòè êè.

In the ar tic le the the o ret ical and prac ti cal pro blems as -
so ci ated with ca pi tal as ses sing as an in di ca tor us ed to
iden ti fy, me a su re and ana ly ze the pro duc ti vi ty of ca pi tal.
Sum ma ri zing the fo reign and do mes tic ex pe ri en ce, re com -
men da tions on the eva lu a tion of ca pi tal with con si der pe -
cu lia rit ies of na tio nal sta ti stics.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Âè ÷åð ïà í³ñòü ìî æëè âî ñòåé åê -

ñòåí ñèâ íî ãî ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè òà âè ñî ê³ çà ãàëü -

íî ñâ³ òî â³ òåì ïè íàó êî âî–òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó ïî ñè ëþ þòü

ðîëü ³í òåí ñèâ íèõ ÷èí íè ê³â åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ. Ìîæ íà

ç óïåâ íå í³ ñòþ ñòâåð äæó âà òè, ùî çðî ñòàí íÿ ïðî äóê òèâ íî ñò³

ïðà ö³ òà ïðî äóê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó – öå îñ íîâ í³ ÷èí íè êè, ùî

âèç íà ÷à þòü ìàé áóò íº â³ò ÷èç íÿ íî¿ åêî íî ì³ êè. Ïðî òå öÿ òå -

ìà, íåç âà æàþ ÷è íà ¿¿ âè íÿò êî âó âà æëè â³ñòü, äîñ ë³ äæå íà íå -

äî ñòàò íüî: îô³ ö³é í³ ñòà òè ñòè÷ í³ äà í³ íå â³ä áè âà þòü ðå àëü -

íî ãî ïðî öå ñó çì³ íè êà ï³ òà ëó åêî íî ì³ êè, ìà ëî ïðè ä³ ëå íî

óâà ãè ö³é ïðî áëå ì³ íàó êî âîþ åêî íî ì³÷ íîþ ñï³ëü íî òîþ.

Ïðî äóê òèâ í³ñòü êà ï³ òà ëó (îä íî ôàê òîð íà ïðî äóê òèâ í³ñòü) öå

åôåê òèâ í³ñòü âè êî ðè ñòàí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó. Âî íà õà -

ðàê òå ðè çóº îá ñÿã ñó êóï íî ãî ïðî äóê òó, ùî ïðè ïà äàº íà îäè -

íèöþ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó (îñ íîâ íèõ âè ðîá íè ÷èõ àê òè â³â).

Òî ìó äëÿ âè ì³ ðþ âàí íÿ ïðî äóê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó âåëü ìè âà -

æëè âè ìè º ïî êàç íè êè, ùî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ äëÿ ¿¿ âèç íà -

÷åí íÿ, äî ÿêèõ â³ä íî ñè ìî âàð ò³ñòü îñ íîâ íèõ çà ñî á³â òà ïðî -

áëå ìè, ïîâ'ÿçà í³ ç ¿õ îö³í êîþ.

².Ì. ÌÎÃ²ËÀÒ,
àñï³ðàíò, ÍÄÅ²

Ïðîáëåìè îö³íêè âàðòîñò³ êàï³òàëó
â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè
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Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ñå ðåä ðî -

ñ³éñü êèõ íàó êîâ ö³â, ùî àê òèâ íî çàé ìà þòü ñÿ ìå òî äè÷ íè ìè òà

àíà ë³ òè÷ íè ìè ðîç ðîá êà ìè ùî äî âèç íà ÷åí íÿ, îö³í êè, àíà ë³ çó

êà ï³ òà ëó òà éî ãî åôåê òèâ íî ñò³ ìîæ íà â³ä íå ñòè: Å. Àñ òàô'ºâà,

Â. Áåñ ñî íî âà, ². Âî ñêî áîé í³ êî âà, ². Äî ë³íñü êó, Î. Ëó ãî âî ãî,

Ì. Êñå íî ôîí òî âà, Ì. Òó ðóí öå âó, ª. Íàç ðó ëà ºâó, Ñ. Äðî áè øå -

âñüêî ãî, Ä. Ïî ëº âî ãî, À. Êîç ëîâ ñüêó, ª. Ðóò êîâ ñüêó, Ï. Òðó í³ íà,

Ë. Ëå äåð ìà íà. Íà àã ðå ãî âà íî ìó ð³â í³ ïðî äóê òèâ í³ñòü êà ï³ òà ëó

äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ â ðî áî òàõ ². Äî ë³íñü êî¿, ². Âî ñêî áîé í³ êî âà,

Â. Áåñ ñî íî âà. Ïðî áëå ìè îö³í êè ïðî äóê òèâ íî ñò³ ôàê òî ð³â âè -

ðîá íèö òâà äîñ ë³ äæå í³ ³ ðî áî òàõ â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ – Â. Áå ñå -

ä³ íà, Í. Ãîðø êî âî¿, Â. Áî ãî ìà çî âî¿, Ñ. Êî æåì'ÿê³ íî¿. Îä íàê ïè -

òàí íÿ îö³í êè âàð òî ñò³ êà ï³ òà ëó ïî òðå áó þòü á³ëüø ãëè áî êî ãî

îïðàö þâàí íÿ, ùî ³ âèç íà ÷àº àê òó àëü í³ñòü äà íî¿ ñòàò ò³.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ òåî ðå òè÷ íèõ ³ ïðàê òè÷ íèõ

ïðî áëåì, ïîâ'ÿçà íèõ ç îö³í êîþ âàð òî ñò³ êà ï³ òà ëó ÿê ïî êàç -

íè êà, ùî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ äëÿ âèç íà ÷åí íÿ, âè ì³ ðó òà àíà ë³ -

çó ïðî äóê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. ßê ïî êà çó þòü äîñ ë³ äæåí -

íÿ çà ðó á³æ íèõ â÷å íèõ, íàé á³ëüø ñï³ð íèì ó ïðî áëå ì³ äå êîì -

ïî çè ö³¿ çðî ñòàí íÿ º ïè òàí íÿ îö³í êè âè òðàò êà ï³ òà ëó. Íà äóì -

êó Å. Äå í³ ñî íà, äëÿ àíà ë³ çó çðî ñòàí íÿ ìàº çíà ÷åí íÿ òå, ùî

ðÿ äè âè òðàò âè ðîá íè ÷èõ ÷èí íè ê³â, ïî âèí í³ â³ äîá ðà æà òè ìî -

æëè âî ñò³ öèõ ÷èí íè ê³â ïî ãå íå ðà ö³¿ âè ïó ñêó [5]. Òà êèì ÷è íîì,

ïî êàç íèê âè òðàò êà ï³ òà ëó ìàº â³ äîá ðà æà òè âè ðîá íè ÷³ ïî -

òóæ íî ñò³ êà ï³ òà ëó, à íå éî ãî çà ëèø êî âó âàð ò³ñòü. Íà ïðè êëàä,

ÿê ùî çà ïà ñè êà ï³ òà ëó ñêëà äà þòü ñÿ ç ì³ ëü éî íà îä íà êî âèõ

ìà øèí ³ ÿê ùî âñ³ âî íè îä íî ÷à ñíî çà ì³ íþ þòü ñÿ íî âè ìè ìà -

øè íà ìè ç òèì æå ð³÷ íèì îá ñÿ ãîì ïðî äóê ö³¿, ùî âè ïó ñêà ºòü -

ñÿ, òî â öüî ìó âè ïàä êó âàð ò³ñ íà îö³í êà çà ïà ñ³â êà ï³ òà ëó

çðîñ òå, òî ä³ ÿê ê³ëü ê³ñòü ïî ñëóã, ùî íà äà þòü ñÿ êà ï³ òà ëîì, çà -

ëè øèòü ñÿ íåç ì³í íîþ.

Ó ì³ ðó ñòà ð³í íÿ ³ çíî ñó çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà äî õî äè â³ä íèõ

çìåí øó þòü ñÿ çà ðà õó íîê âïðî âà äæåí íÿ á³ëüø ñó ÷à ñíèõ

àíà ëî ã³â. Öå ñòà ð³í íÿ º åê â³ âà ëåí òîì íå âè ì³ ðþ âà íî¿ ÿêî ñò³

çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà. Ïðî òå ïî ÿâà åôåê òèâ í³ øèõ àíà ëî ã³â

íå çìåí øóº ìî æëè âî ñòåé ñòà ðèõ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ïî

ãå íå ðà ö³¿ âè ïó ñêó ³, îò æå, íå ïî âèí íî ðî áè òè âïëè âó íà âè -

òðà òè êà ï³ òà ëó.

Å. Äå í³ ñîí ââà æàº, ùî âà ëî â³ çà ïà ñè êà ï³ òà ëó (âàð ò³ñòü

çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ç óðàõ óâàí íÿì íà ãðî ìà äæå íî¿ àìîð -

òè çà ö³¿) º ïðèé íÿò íîþ îö³í êîþ çà óìî âè, ùî âè ðîá íè ÷³ ìî -

æëè âî ñò³ êà ï³ òà ëó íå çíè æó þòü ñÿ ç éî ãî â³ êîì. Âè êî ðè ñòàí -

íÿ ïî êàç íè êà «÷è ñòà âàð ò³ñòü» º íåì îæëè âèì ç òåî ðå òè÷ íèõ

ì³ð êó âàíü, îñ ê³ëü êè âî íà (âàð ò³ñòü) çàâ æäè çìåí øó ºòü ñÿ ó

ì³ ðó çíè æåí íÿ íå â³ä ïðàöüî âà íî ãî òåð ì³ íó ñëóæ áè çà ñî á³â

âè ðîá íèö òâà, ùî íå ìàº â³ä íî øåí íÿ äî ìî æëè âî ñòåé óñòàò -

êó âàí íÿ ïî âè ïó ñêó ïðî äóê òó. Òà êèì ÷è íîì, âè êî ðè ñòàí íÿ

çâà æå íî¿ ñó ìè çíà ÷åíü çãà äà íèõ ðÿ ä³â äî çâî ëÿº âðàõ óâà òè â

ìî äå ë³ çðîñ òàþ ÷³ âè òðà òè íà îá ñëó ãî âó âàí íÿ êà ï³ òà ëó ³ ïî -

ã³ð øåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ìî æëè âî ñòåé.

Ñòà òè ñòè÷ í³ ðÿ äè, ùî âè êî ðè ñòî âó âàâ Å. Äå í³ ñîí ÿê îö³í êó

ñó ìàð íèõ âè òðàò êà ï³ òà ëó, º çâà æå íîþ ñó ìîþ îö³ íîê ð³ç íèõ

âè ä³â çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ð³ç íèõ ïî êî ë³íü (â³í òà æåé) [5]. Ïðè

öüî ìó â³í ââà æàâ íåì îæëè âèì âè êî ðè ñòàí íÿ ãðà íè÷ íèõ ïðî -

äóê ò³â ÿê âà ãî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â, îñ ê³ëü êè âî íè íå º îö³í êîþ çì³ -

íè ÿêî ñò³. Äëÿ àíà ë³ çó çðî ñòàí íÿ, íà éî ãî äóì êó, ñë³ä ïå ðå âàæ -

íî âè êî ðè ñòî âó âà òè ðå àëü í³ àáî ã³ ïî òå òè÷ í³ â³ä íî ñí³ ö³ íè ð³ç -

íèõ â³í òà æåé íà ïåâ íó äà òó. Â öüî ìó âè ïàä êó íå âè ì³ ðÿ íå ïî -

ë³ï øåí íÿ ÿêî ñò³ êà ï³ òà ëó íå çá³ëü øó âà òè ìå âè òðà òè êà ï³ òà ëó ó

ì³ ðó çà ì³ ùåí íÿ ñòà ðèõ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà íî âè ìè, à áó äå

êîì ïî íåí òîì âíå ñêó òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó [5, ñ. 220–224].

Íà â³ä ì³ íó â³ä Å. Äå í³ ñî íà, Ö. Ãð³ ë³ õåñ ³ Ä. Äæîð ãåí ñîí âè õî -

äÿòü ç ïðè ïó ùåí íÿ, ùî çà ñî áè âè ðîá íèö òâà ïî ë³ï øó þòü ñÿ ç

÷à ñîì. Ç ö³ º¿ ïðè ÷è íè ³í âå ñòè ö³¿, ñïðÿ ìî âà í³ íà ïðèä áàí íÿ íî -

âèõ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ó ïî òî÷ íî ìó ðî ö³, âêëà äà òè ìóòü ñÿ â

ïðî äóê òèâ í³ øèé êà ï³ òàë, í³æ ³í âå ñòè ö³¿ òî ãî æ îá ñÿ ãó, ùî áó ëè

âêëà äå í³ 10–20 ðî ê³â òî ìó. Ó çâ'ÿç êó ç öèì ïðè ïî áó äî â³ àã -

ðå ãî âà íî¿ îö³í êè êà ï³ òàëü íèõ âè òðàò çà ñî áè âè ðîá íèö òâà ð³ç -

íèõ ïî êî ë³íü ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ÿê àê òè âè ð³ç íî ãî òè ïó ³ îá'ºä íó -

þòü ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ ¿õ ãðà íè÷ íèõ ïðî äóê ò³â, à íå â³ä ïî â³ä íèõ

ö³í. Öÿ ïðî öå äó ðà, íà äóì êó äîñ ë³ä íè ê³â, åê â³ âà ëåíò íà âðàõ -

óâàí íþ «ÿê³ñ íî¿» çì³ íè êà ï³ òà ëó, òîá òî ïå ðå íå ñåí íþ ðå à ë³ çî -

âà íî ãî â êà ï³ òà ë³ òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó ç îö³í êè ñó êóï íî¿ ïðî -

äóê òèâ íî ñò³ ÷èí íè ê³â â îö³í êó êà ï³ òàëü íèõ âè òðàò.

Ï³ä õ³ä Ö. Ãð³ ë³ õè ñà òà Ä. Äæîð ãåí ñî íà (ùî ïî ëÿ ãàº â îáë³ êó

íî â³ øèõ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ç á³ëü øè ìè âà ãà ìè) ïðè âî -

äèòü äî á³ëü øî ãî çðî ñòàí íÿ êà ï³ òàëü íèõ âè òðàò ó ïî ñò³é íèõ

ö³ íàõ. Ïðè öüî ìó çðî ñòàí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó ³ òåõ í³÷ -

íèé ïðî ãðåñ óæå íå ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ÿê ³çîëüî âà í³ äæå ðå ëà

çðî ñòàí íÿ [ 6, ñ. 249–283].

Òà êèì ÷è íîì, íàé á³ëüø ïðî áëåì íå ïè òàí íÿ ïðè îö³í ö³ âè -

òðàò êà ï³ òà ëó ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ÷è º òåõ í³÷ íèé ïðî ãðåñ ðå çóëü -

òà òîì âäîñ êî íà ëåí íÿ óñòàò êó âàí íÿ («em bo di ment» hy pothe -

sis), àáî æ â³í íå ðå à ë³ çó ºòü ñÿ â óñòàò êó âàí í³, òîá òî íå çàë -

åæ íèé â³ä çðî ñòàí íÿ âè òðàò êà ï³ òà ëó. Îñ íîâ íà ³äåÿ ã³ ïî òå çè

«âò³ ëåí íÿ òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó â êà ï³ òà ë³» ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî

íî âå óñòàò êó âàí íÿ º ïðî äóê òèâ í³ øèì, í³æ ñòà ðå. Å. Äå í³ ñîí

[7, ñ. 1006–1010] ââà æàº, ùî ã³ ïî òå çà «ðå à ë³ çà ö³¿ òåõ í³÷ -

íî ãî ïðî ãðå ñó â êà ï³ òà ë³» íå º çíà ÷ó ùîþ, îñ ê³ëü êè çì³ íè ó â³ -

êî â³é ñòðóê òó ð³ óñòàò êó âàí íÿ ëè øå â íåç íà÷ í³é ì³ ð³ âïëè âà -

þòü íà òåì ïè çðî ñòàí íÿ âè ïó ñêó, íà â³òü ÿê ùî ââà æà òè, ùî

âåñü òåõ í³÷ íèé ïðî ãðåñ ðå à ë³ çó ºòü ñÿ â êà ï³ òàëü íèõ âè òðà òàõ.

Íà îñ íî â³ ïå ðå â³ð êè ìî äå ë³ «â³í òà æåé» â ñâî ¿õ ðî áî òàõ Ãðå -

ãî ð³, Äå íè ñîí òà Ôåëïñ ïðè õî äÿòü äî òî ãî æ âèñ íîâ êó. Ïðî òå

³ñ íóº ³ ðÿä ðî á³ò, ïðèñ âÿ ÷å íèõ îö³í ö³ çì³ íè ÿêî ñò³ îñ íîâ íèõ âè -

òðàò, â ÿêèõ íà ãî ëî øó ºòü ñÿ âà æëè â³ñòü òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó,

ùî ðå à ë³ çî âó ºòü ñÿ â êà ï³ òà ë³, ÿê ÷èí íè êà, ùî âèç íà ÷àº ö³ íè íà

³í âå ñòè ö³é í³ òî âà ðè. Êîì ïðî ì³ñ íèì ð³ øåí íÿì º ìî äåëü äæå -

ðåë çðî ñòàí íÿ, â ÿê³é ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ³ ðå à ë³ çî âà íèé â êà ï³ òà ë³,

³ íå ðå àë³ çî âà íèé òåõ í³÷ íèé ïðî ãðåñ, ïðåä ñòà âëå íà â ï³ç í³ øèõ

ðî áî òàõ Ð. Íåëü ñî íà, Ä. Äæîð ãåí ñî íà ³ ¿¿ ðîç øè ðåí íÿ Õàë òå -

íîì íà îñ íî â³ îö³ íîê çì³ íè ÿêî ñò³ îñ íîâ íèõ âè òðàò.

Äî ñòàò íüî ãëè áî êî äîñ ë³ äæå íà ïðî áëå ìà îö³í êè êà ï³ òà ëó

ðî ñ³éñü êîþ åêî íî ì³÷ íîþ ñï³ëü íî òîþ. Òàê, ². Äî ë³íñü êà â ñâî -

¿õ ðî áî òàõ çä³é ñíþº àíà ë³ç ãî ëîâ íèõ ÷èí íè ê³â, ùî âèç íà ÷à -
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ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

þòü äè íà ì³ êó àã ðå ãî âà íî ãî âè ïó ñêó ïðî òÿ ãîì 1991–2007

ðî ê³â. Òðàí ñôîð ìà ö³é íå ïà ä³í íÿ âà ëî âî ãî âè ïó ñêó âî íà ïî -

ÿñíþº çì³ íà ìè â äè íà ì³ ö³ âè ðîá íè ÷èõ ÷èí íè ê³â ÷å ðåç ð³ âåíü

çà âàí òà æåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé.

Îö³í êà äè íà ì³ êè îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, çä³é ñíå íà äà íèì àâ òî -

ðîì, ïî êà çóº, ùî ïà ä³í íÿ âè ïó ñêó â ïå ð³îä ðî ñ³éñü êî ãî òðàí -

ñôîð ìà ö³é íî ãî ïà ä³í íÿ ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ çíè æåí íÿì íà -

ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó, ÿêå âè êëè êà íî ñïà äîì ïî -

ïè òó íà îêðå ì³ âè äè òî âà ð³â ïåâ íèõ ãà ëó çåé. Îñ íîâ í³ çà ñî áè

â òà êèõ ãà ëó çÿõ íå âè êî ðè ñòî âó âà ëèñü ³ ïî ÷à ëè ìî ðàëü íî ³

ô³ çè÷ íî ñòà ð³ òè. Îò æå, ñïàä âè ïó ñêó âè ðîá íèö òâà â á³ëü ø³é

ì³ ð³ ïî ÿñíþ ºòü ñÿ çíè æåí íÿì åôåê òèâ íî ñò³ âè ðîá íèö òâà ñà -

ìèì ïî ñî á³, í³æ ïà ä³í íÿì ð³â íÿ çà âàí òà æåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ

ïî òóæ íî ñòåé, ÿê öå ïî êà çà íî â äîñ ë³ äæåí íÿõ ². Äî ë³íñü êî¿ â

2002 ðî ö³ [9, ñ. 155–174].

Ó Ðî ñ³¿ ïðè ñóò í³ ñóò òº â³ íå äî ë³ êè â ñòà òè ñòè ö³ îñ íîâ íèõ çà -

ñî á³â, ÿê ³ â Óê ðà ¿ í³, ÿê³ ïîâ'ÿçà í³ ç³ çì³ íà ìè â³ä íî ñíèõ ö³í íà

îñ íîâ í³ çà ñî áè òà â³ä ñóò í³ ñòþ áà çè äëÿ àíà ë³ çó îñ íîâ íèõ çà -

ñî á³â, ÿê³ âè áó âà þòü ç âè ðîá íè ÷î ãî ïðî öå ñó. Òî ìó ðî ñ³éñü ê³

äîñ ë³ä íè êè íà ìà ãà þòü ñÿ âè êî ðè ñòî âó âà òè â ðîç ðà õóí êàõ

ð³ç í³ ï³ä õî äè, ÿê³ ìî ãëè á àäå êâàò íî â³ äîá ðà çè òè ä³é ñí³ñòü ³

í³ âå ëþ âà òè ïðî áëå ìè, ïîâ'ÿçà í³ ç³ ñòà òè ñòè êîþ.

Çà ñëó ãî âóº íà óâà ãó ï³ä õ³ä äî âè ì³ ðó êà ï³ òà ëó, ÿêèé çà ïðî -

ïî íó âàâ Ìå íåí â 1998 ðî ö³ ðà çîì ³ç ñï³ âàâ òî ðà ìè äëÿ ñòà -

òè ñòè êè Í³ äåð ëàí ä³â – ïî íå ô³ íàí ñî âèì êà ï³ òàëü íèì àê òè -

âàì ³ öåé ìå òîä âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ â äîñ ë³ äæåí íÿõ ðî ñ³éñü -

êèì åêî íî ì³ ñòîì ². Âî ñêî áîé í³ êî âèì äëÿ ðîç ðà õóí êó ñòà òè -

ñòè÷ íèõ äà íèõ ïðî òÿ ãîì 1961–2001 ðî ê³â. Öåé ï³ä õ³ä äî -

çâî ëÿº îö³ íè òè ÷à ñî âèé ðÿä äëÿ êà ï³ òà ëó, âè êî ðè ñòî âóþ ÷è

ïðè öüî ìó ñòà òè ñòè êó ïî âà ëî âî ìó íà ãðî ìà äæåí íþ îñ íîâ -

íî ãî êà ï³ òà ëó òà ïî íÿò òÿ «äî æè âàí íÿ êà ï³ òàëü íèõ àê òè â³â».

Ôóíê ö³ÿ «äî æè âàí íÿ» õà ðàê òå ðè çóº éìî â³ð í³ñòü ïî ä³¿, çà ÿêî¿

àê òèâ ïðî äîâ æóº ôóíê ö³î íó âà òè äî ïåâ íî ãî ïå ð³î äó ÷à ñó.

Â îñ íî â³ öüî ãî ï³ä õî äó ëå æèòü ïå ðå äó ìî âà ïðî òå, ùî ïà ðà -

ìå òðè ôóíê ö³¿ «äî æè âàí íÿ» ïî ñò³é í³ â ÷à ñ³. ßê ç'ÿñ óâàâ ². Âî -

ñêî áîé í³ êîâ, ïðî áëå ìà ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî â ñå ðåäíüî ìó

òðè âà ë³ñòü æèò òÿ àê òè âó ñêëà äàº áëèçü êî 20 ðî ê³â, òîá òî äëÿ

òî ãî, ùîá âèç íà ÷è òè ïî òî÷ íó âàð ò³ñòü êà ï³ òàëü íèõ àê òè â³â â

ãà ëó ç³, íà ïðè êëàä äëÿ ïåð øî ãî êâàð òà ëó 1995 ðî êó,

íåîáõ³ä íî ìà òè ñòà òè ñòè êó ïî ÂÍÎÊ ç 1975 ðî êó [4].

Ó ñâî ¿õ ðî áî òàõ Â. Áåñ ñî íîâ äëÿ îö³í êè êà ï³ òà ëó ðîç ãëÿ äàº

îá ñÿã ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë â ïî òî÷ íî ìó ïå ð³î ä³. Ïå -

ðå âà ãîþ òà êî ãî ï³ä õî äó º òå, ùî âðàõî âó ºòü ñÿ íåî äíî ð³ä í³ñòü

â³ êî âî¿ ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó. Ïðî òå öå îç íà ÷àº, ùî äî óâà ãè

áå ðóòü ñÿ ò³ëü êè àê òè âè, ùî ³ñ íó þòü â öüî ìó ïå ð³î ä³, òîá òî

âïëèâ êà ï³ òà ëó ïî ïå ðåä í³õ ïå ð³î ä³â íà ïî òî÷ íèé çà ïàñ êà ï³ -

òà ëó ³ã íî ðó ºòü ñÿ. Òà êèì ÷è íîì âè õî äèòü, ùî â³ êî âà ñòðóê òó -

ðà êà ï³ òà ëó çì³ ùå íà â á³ê á³ëüø íî âèõ êà ï³ òàëü íèõ àê òè â³â.

ßê çàç íà ÷àº àâ òîð, öå çì³ ùåí íÿ ìàº åë³ ì³ íó âà òè âïëèâ çà -

ñòà ð³ ëèõ íå å ôåê òèâ íèõ àê òè â³â.

Ï³ä õ³ä àâ òî ðà ò³ñ íî ïîâ'ÿçà íèé ç ìå òî äîì áåç ïå ðåð âíî¿

àìîð òè çà ö³¿ àê òè â³â, ÿêèé ïå ðåä áà ÷àº, ùî êà ï³ òàëü í³ àê òè âè

â êîæ íî ìó ïå ð³î ä³ ÷à ñó ôîð ìó þòü ñÿ çà ôîð ìó ëîþ Ê t+1 = ²t +

(1–δ)Êt. Ùîá âè êî ðè ñòî âó âà òè öåé ìå òîä, ñë³ä ìà òè îö³í êó

äëÿ íîð ìè àìîð òè çà ö³¿ δ, ÿêà êð³ì âñüî ãî ³í øî ãî ïî âèí íà áó -

òè ïî ñò³é íîþ [4].

Êð³ì öüî ãî, ³ñ íó þòü ïåâ í³ ïðî áëå ìè ç âè êî ðè ñòàí íÿì ñòà -

òè ñòè÷ íèõ äà íèõ ùî äî ïðî âå äåí íÿ îö³í êè êà ï³ òà ëó ïðî òÿ ãîì

òðè âà ëî ãî ðå òðî ñïåê òèâ íî ãî ïå ð³î äó, íà ïðè êëàä äî 1990

ðî êó. ²í òåí ñèâ í³ñòü ñó ÷à ñíî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî -

á³â, ââå äå íèõ â ïå ð³îä äî 1991 ðî êó, ³ äè íà ì³ êè ¿õ âè áóò òÿ

âèâ ÷å í³ ñëà áî. Öå ïîâ'ÿçà íî ç òèì, ùî óê ðàé ãîñ òðî ñòî ¿òü

ïðî áëå ìà ç³ ñòàâ íî ñò³ âàð òî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â äî 1991

ðî êó ³ â ïå ð³îä 1992–2008 ðî ê³â.

Îïè ñà í³ âè ùå îö³í êè íå çà ÷³ ïà þòü ñòó ï³íü âè êî ðè ñòàí íÿ

êà ï³ òàëü íèõ çà ïà ñ³â, õî ÷à ùå Ñî ëîó â³ä çíà ÷èâ, ùî «êà ï³ òàë â

íà ÿâ íî ñò³ íå îç íà ÷àº êà ï³ òàë â ðî áî ò³». Îñ ê³ëü êè êà ï³ òàë,

ÿêèé º â íà ÿâ íî ñò³, àëå ïðî ñòî þº â ïå ð³îä åêî íî ì³÷ íî ãî ñïà -

äó, ñòâî ðþº äî äàò êî â³ âè òðà òè, òî îö³í êà âè òðàò êà ï³ òà ëó

çàë åæèòü â³ä ñòó ïå íÿ éî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ. ²ñ íó þòü äâà îñ -

íîâ í³ ñïî ñî áè îáë³ êó ñòó ïå íÿ âè êî ðè ñòàí íÿ ïî òóæ íî ñòåé: ÿê

çîâ í³ø íüî ãî ÷èí íè êà ³ ÿê âíó òð³ø íüî ãî ïà ðà ìå òðà.

Ó ìî äåëÿõ, â ÿêèõ ñòó ï³íü âè êî ðè ñòàí íÿ ïî òóæ íî ñòåé ðîç -

ãëÿ äà ºòü ñÿ åê çî ãåí íî, ñïî ñòå ðå æó âà íà çì³í íà (íà ïðè êëàä,

â³ä íî øåí íÿ ðå àëü íî â³ä ïðàöüî âà íî ãî íà óñòàò êó âàí í³ ÷à ñó

äî ìî æëè âî ãî) âêëþ ÷à ºòü ñÿ ÿê ïî ÿñíþþ ÷à çì³í íà â ð³â íÿí -

íÿ âè ðîá íèö òâà (íà ïðè êëàä, ó ðî áî òàõ Íà ä³ ð³, Áåé ë³, Êàóô -

ìà íà ³ ßêî á³).

Ë. Åï øòåéí ³ Ì. Äåí í³ ðîç ãëÿ äà þòü ñòó ï³íü âè êî ðè ñòàí íÿ

êà ï³ òà ëó ÿê ïî êàç íèê, ùî âèç íà ÷àº ð³ âåíü àìîð òè çà ö³¿ çà ñî -

á³â âè ðîá íèö òâà, ÿêà âðàõî âó ºòü ñÿ â îö³í ö³ êà ï³ òàëü íèõ çà -

ïà ñ³â íà ê³ íåöü ïå ð³î äó [10].

Ó ðî áî òàõ Îêó íà ³ Ñî ëîó ïðî áëå ìà áåç ïî ñå ðåäíüî¿ îö³í êè

òðó äî âèõ ³ êà ï³ òàëü íèõ âè òðàò âè ð³ øó ºòü ñÿ ïðè ïó ùåí íÿì, ùî

ñòó ï³íü âè êî ðè ñòàí íÿ îáîõ ÷èí íè ê³â º ôóíê ö³ÿ ð³â íÿ áåç ðî -

á³ò òÿ, òîá òî ñòó ï³íü ¿õ âè êî ðè ñòàí íÿ âè ì³ ðþ ºòü ñÿ îä íî ÷à ñíî.

Ó ðÿ ä³ ðî á³ò îö³í êà ïî ñëóã êà ï³ òà ëó áó äó ºòü ñÿ íà îñ íî â³ äà íèõ

ïðî ñïî æè âàí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿. Ïå ðå âà ãà âè êî ðè ñòàí íÿ äà -

íî ãî ïî êàç íè êà ÿê ³í äè êà òî ðà ñòó ïå íÿ âè êî ðè ñòàí íÿ êà ï³ òàëü -

íèõ âè òðàò ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî, ïî–ïåð øå, ñïî æè âàí íÿ åëåê -

òðî å íåð ã³¿ º îä íî ð³ä íèì ïî êàç íè êîì ç ïî ñò³é íè ìè âëà ñòè âî -

ñòÿ ìè, à, ïî–äðó ãå, â òî ìó, ùî íà ï³ä ïðè ºì ñòâàõ íå ñòâî ðþ -

þòü ñÿ éî ãî çà ïà ñè, òîá òî ê³ëü ê³ñòü åëåê òðî å íåð ã³¿, ùî ïî ñòó -

ïè ëà, â òî÷ íî ñò³ â³ä ïî â³ äàº ¿¿ ê³ëü êî ñò³, âè êî ðè ñòà í³é â ïðî öå ñ³

âè ðîá íèö òâà. Àëå â öüî ìó âè ïàä êó áó äå âðà õî âà íî ñïî æè âàí -

íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿ â ò³íüî âî ìó ³ íå ôîð ìàëü íî ìó ñåê òî ðàõ, ùî

ìî æå ïðè âå ñòè äî çà âè ùåí íÿ îö³í êè âè êî ðè ñòàí íÿ ïî òóæ íî -

ñòåé. Êð³ì òî ãî, ñêî ðî ÷åí íÿ åíåð ãîñ ïî æè âàí íÿ ìî æå áó òè

íàñ ë³ä êîì íå ò³ëü êè çíè æåí íÿ çà âàí òà æåí íÿ ïî òóæ íî ñòåé,

àëå ³ çðî ñòàí íÿ ð³â íÿ òåõ íî ëî ã³¿, òîá òî ìàº áó òè â³ äîá ðà æå íî â

ñó êóï í³é ôàê òîð í³é ïðî äóê òèâ íî ñò³ ÑÔÏ [8].

Á³ëüø òî ãî, Å. Äå í³ ñîí â³ä çíà ÷àº, ùî âðàõî âó âà òè çà âàí -

òà æåí íÿ ïî òóæ íî ñòåé íå ö³ë êîì ïðà âèëü íî, îñ ê³ëü êè ê³ëü -

ê³ñòü â³ä ïðàöüî âà íî ãî íà óñòàò êó âàí í³ ÷à ñó ìî æå çì³ íþ âà -

òè ñÿ ç ð³ç íèõ ïðè ÷èí. ² äî òèõ ï³ð, ïî êè ïðè ÷è íè çì³ íè ³í òåí -

ñèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ êà ï³ òà ëó íå âèÿ âëå í³ ³ ¿õ âïëèâ íå
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âèç íà ÷å íî, äà í³ ïðî ñòó ï³íü çà âàí òà æåí íÿ ïî òóæ íî ñòåé íå

ïî âèí í³ âêëþ ÷à òè ñÿ â ñïè ñîê äæå ðåë çðî ñòàí íÿ.

Îñ íîâ íà ïðî áëå ìà, âè ä³ ëå íà Äå í³ ñî íîì, ïî ëÿ ãàº â ïî -

äâ³é íî ìó îáë³ êó ÷èí íè ê³â çðî ñòàí íÿ – äå ÿ ê³ åôåê òè ³í òåí -

ñèâ íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ïîâ í³ ñòþ â³ -

äîá ðà æå í³ â ñà ì³é îö³í ö³ êà ï³ òàëü íèõ âè òðàò òàê, ùî öå ïðè -

âî äèòü äî ïî äâ³é íî ãî îáë³ êó. Ïðî òå â³í íå ïî ÿñíþº, ÷î ìó çì³ -

íè â ê³ëü êî ñò³ â³ä ïðàöüî âà íèõ ìà øè íî–ãî äèí íà îäè íèöþ

óñòàò êó âàí íÿ â ð³ê ìåíø ïðèé íÿò í³, ÷èì â ê³ëü êî ñò³ â³ä -

ïðàöüî âà íèõ ëþ äè íî–ãî äèí íà îä íî ãî ïðà ö³â íè êà â ð³ê.

Î÷å âèä íî, ùî íåîáõ³ä íî âèÿ âè òè äæå ðå ëà çì³ íè îáîõ ïî êàç -

íè ê³â ³ ïðî à íà ë³ çó âà òè ìî æëè âî ñò³ çì³ íè êîæ íî ãî ç íèõ â

ìàé áóò íüî ìó. Õî ÷à Ãð³ ë³ õèñ ³ Äæî ãåí ñîí íå íà äà ëè òà êî ãî

ïî ÿñíåí íÿ, âî íè â³ä çíà ÷è ëè á³ëüø çíà ÷ó ù³ ÷èí íè êè, ùî ðîç -

ãëÿ äà þòü ñÿ â ðàì êàõ êëà ñè÷ íî¿ ìî äå ë³ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî -

ñòàí íÿ, ïðî òå äî êëàä í³ øèé àíà ë³ç âè ìà ãàº ðîç øè ðåí íÿ âè -

êî ðè ñòî âó âà íèõ ìî äå ëåé, ³í ñòðó ìåí òà ð³þ ³ äà íèõ [11].

Îñ íîâ íà ïðî áëå ìà, íà äóì êó Ãð³ ë³ õè ñà ³ Äæî ãåí ñî íà, ïî ëÿ -

ãàº â òî ìó, ùî îö³í êà ñòó ïå íÿ çà âàí òà æåí íÿ ïî òóæ íî ñòåé íå -

äî ñòàò íüî ÷³ò êî ïîâ'ÿçà íà ç òåî ð³ ºþ ³ îö³í êîþ ïî ñëóã êà ï³ òà ëó

òà âàð ò³ ñòþ îðåí äè. Îä íèì ³ç ñïî ñî á³â âè ð³ øåí íÿ ïðî áëå ìè º

îö³í êà àìîð òè çà ö³¿ ÿê ôóíê ö³¿ â³ä ì³ ðè çà âàí òà æåí íÿ. Â ðå -

çóëü òà ò³ ãà ëó çÿì, â ÿêèõ óñòàò êó âàí íÿ ïðàö þº á³ëü øó ê³ëü ê³ñòü

ãî äèí â ð³ê, â³ä ïî â³ äà òè ìå á³ëü øå çíà ÷åí íÿ íîð ìè àìîð òè çà -

ö³¿. Òà êèì ÷è íîì, åêî íî ì³ êà, â ÿê³é äî ñÿã íó òî â³ä íî âëåí íÿ êà -

ï³ òà ëó â êî ðîò øèé ïå ð³îä, çðîñ òà òè ìå, à îö³í êà àìîð òè çà ö³¿ ÿê

ôóíê ö³¿ â³ä ñòó ïå íÿ çà âàí òà æåí íÿ äî çâî ëèòü éî ãî ïî ÿñíè òè.

Õî ÷à ïè òàí íÿ â³ä íå ñåí íÿ ð³ç íèõ ÷èí íè ê³â äî çà ëèø êó àáî äî

âè òðàò ÷à ñòî íî ñèòü ñå ìàí òè÷ íèé õà ðàê òåð, ùî äî ñòó ïå íÿ çà -

âàí òà æåí íÿ ïî òóæ íî ñòåé ìîæ íà ïî ãî äè òè ñÿ ç äóì êîþ Ãð³ ë³ õè -

ñà ³ Äæî ãåí ñî íà, ùî ¿¿ â³ä íå ñåí íÿ äî êà òå ãî ð³¿ «òåõ í³÷ íèé ïðî -

ãðåñ» íå äî ö³ëü íî, îñ ê³ëü êè, ïî–ïåð øå, öÿ êà òå ãî ð³ÿ º çà ëèø êî -

âîþ ³ ðîç øè ðåí íÿ ÷èí íè ê³â, ùî âêëþ ÷à þòü ñÿ â íå¿, ò³ëü êè

çá³ëü øèòü íå ïî ÿñíå íó âå ëè ÷è íó; ïî–äðó ãå, çì³ íè, ÿê³ ìîæ íà

êëàñ èô³ êó âà òè ÿê ÷èí íè êè çðî ñòàí íÿ ñòó ïå íÿ çà âàí òà æåí íÿ

ïî òóæ íî ñòåé, ñëà áî ïîâ'ÿçà í³ ç ïî íÿò òÿì òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó.

Âè òðà òè (ïî ñëó ãè) êà ï³ òà ëó º âíå ñêîì ôàê òî ðó êà ï³ òà ëó ó

âè ðîá íèö òâî ÂÂÏ. Âíå ñîê âè òðàò êà ï³ òà ëó âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê

äî áó òîê âà ãî âî ãî êî å ô³ ö³ ºí òó (ïè òî ìî¿ âà ãè êà ï³ òà ëó ó ðå -

çóëü òóþ ÷î ìó ïî êàç íè êó) ³ ³í äåê ñó çì³ íè ¿õ çðî ñòàí íÿ. Äåðæ -

êîì ñòà òîì Óê ðà ¿ íè íà äà ºòü ñÿ ôàê òè÷ íà âàð ò³ñòü îñ íîâ íèõ

çà ñî á³â ç óðàõ óâàí íÿì ïðî âå äåí íÿ ³í äåê ñà ö³é òà ïå ðåî ö³ íîê.

Â ÿêî ñò³ âè òðàò êà ï³ òà ëó ó ðîç ðà õóí êàõ ñó êóï íî¿ ôàê òîð íî¿

ïðî äóê òèâ íî ñò³ òà ïðî äóê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó íà äà íî ìó åòà ï³

äîñ ë³ äæåíü ïðèé ìà ºòü ñÿ âàð ò³ñòü îñ íîâ íèõ çà ñî á³â. ²í ø³ âè -

äè êà ï³ òà ëó, çî êðå ìà, çå ìëÿ ³ ìà òå ð³àëü í³ îáî ðîò í³ êîø òè, íà

ñüî ãîä í³ äî ðîç ðà õóí êó íå âêëþ ÷à þòü ñÿ.

Ç ìå òîþ àíà ë³ çó íåîáõ³ä íî ïî ð³â íÿ òè äè íà ì³ êó îñ íîâ íèõ çà -

ñî á³â â ïî ñò³é íèõ ö³ íàõ, ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë òà äè íà -

ì³ êó íà ãðî ìà äæåí íÿ îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó çà ÑÍÐ. Ó ïðî öå ñ³

àíà ë³ çó ìî æóòü âè íè êíó òè ð³ç í³ âåê òî ðè äè íà ì³ êè. Â áóäü–ÿêî -

ìó âè ïàä êó òà êà ñè òóà ö³ÿ ìî æå ñïî ñòå ð³ ãà òè ñÿ ó âñ³õ êðà ¿ íàõ

ÑÍÄ, ùî áó ëî âè êëè êà íî ïå ðåî ö³í êîþ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â.

ßê âà ð³ àíò á³ëüø ðå àëü íî¿ îö³í êè âàð òî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî -

á³â ìîæ íà çà ïðî ïî íó âà òè îö³í êó íà îñ íî â³ äà íèõ ïðî âè áóò -

òÿ òà îíî âëåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â àáî ³í âå ñòè ö³é.

ÎÇt = ÎÇt–1 + ²t × Ê³ – Bt, (1)

äå ÎÇt – ïîâ íà âàð ò³ñòü îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó â ê³í ö³ ðî êó t;

²t – ³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ó ðî ö³ t;

Ê³ – êî å ô³ ö³ ºíò ñï³â â³ä íî øåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â òà ³í âå -

ñòè ö³é;

Â – âè áóò òÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â â ðî ö³ t.

Bt = ÎÇt × Êt
âèá, (2)

äå Êt
âèá – êî å ô³ ö³ ºíò âè áóò òÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â â ðî ö³ t

àáî

ÎÇt = ÎÇt–1 + Ît – Bt, (3)

äå ÎÇt – ïîâ íà âàð ò³ñòü îñ íîâ íèõ çà ñî á³â â ê³í ö³ ðî êó t.

Ît = ÎÇt–1 × Êt
îí, (4)

äå Êt
îí – êî å ô³ ö³ ºíò îíî âëåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â â ðî ö³ t.

Ââà æà ºòü ñÿ, ùî òà êà îö³í êà íå ï³ä äà ºòü ñÿ âïëè âó ïå ðåî -

ö³ íîê îñ íîâ íèõ çà ñî á³â. Ìîæ íà çä³é ñíè òè ðîç ðà õó íîê ³ ïî -

ð³â íÿ òè ðå çóëü òà òè. ßê ùî ðîç ðà õó íîê íà îñ íî â³ ³í âå ñòè ö³é

ïðèç âî äèòü äî çðî ñòàí íÿ ³í äåê ñó îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, òî ïî -

ÿñíè òè öå ìîæ íà òèì, ùî äà í³ ïðî ³í âå ñòè ö³¿ â³ äîá ðà æà þòü

âå ëè ÷è íó âè òðàò íà ââå äåí íÿ íî âèõ òà îíî âëåí íÿ ñòà ðèõ îñ -

íîâ íèõ çà ñî á³â, à íå âàð ò³ñòü ðå àëü íî ââå äå íèõ â åê ñïëó à òà -

ö³þ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â â ïî òî÷ íî ìó ïå ð³î ä³. Òî ìó á³ëüø êî -

ðåêò íèì ââà æà ºòü ñÿ ðîç ðà õó íîê íà îñ íî â³ êî å ô³ ö³ ºí ò³â îíî -

âëåí íÿ òà âè áóò òÿ.

Äà í³ ùî äî âàð òî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, êî å ô³ ö³ ºí ò³â âè áóò òÿ

òà îíî âëåí íÿ äî çâî ëè ëè á ðîç ðàõî âó âà òè ³í äåê ñè îñ íîâ íèõ

çà ñî á³â ³ â ö³ ëî ìó ïî åêî íî ì³ ö³ òà çà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³. Àëå íà ñüî ãîä í³ø íüî ìó åòà ï³ ñòà íî âëåí íÿ äåð æàâ íî¿

ñòà òè ñòè êè òà ê³ ðîç ðà õóí êè ùå íå ìî æëè âî çä³é ñíè òè.

Äëÿ ïî ÿñíåí íÿ ìàñ øòà áó ñïî òâî ðåí íÿ äà íèõ Äåðæ êîì -

ñòà òó ùî äî îñ íîâ íèõ çà ñî á³â íåîáõ³ä íî îö³ íè òè:

– çì³ íó â ÷à ñ³ ñï³â â³ä íî øåíü ö³í íà ð³ç í³ âè äè ³í âå ñòè ö³é -

íèõ òî âà ð³â;

– ÷àñò êó îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, âè êî ðè ñòàí íÿ ÿêèõ ïðè ïè íå íî

÷å ðåç â³ä ñóò í³ñòü ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ãî ïî ïè òó íà ïðî äóê ö³þ,

ùî âè ïó ñêà ºòü ñÿ ç ¿õ äî ïî ìî ãîþ.

Îáèä âà öèõ ÷èí íè êà òàê àáî ³íàê øå ä³ þòü íå ò³ëü êè â êðà -

¿ íàõ ç ïå ðå õ³ä íîþ åêî íî ì³ êîþ. Ïîâ ñþä íî íà êî ïè ÷ó þòü ñÿ äå -

ôîð ìà ö³¿ â ñòðóê òó ð³ ö³í íà îñ íîâ íèé êà ï³ òàë ó ì³ ðó â³ä äà ëåí -

íÿ â ÷à ñ³ â³ä ìî ìåí òó ¿õ îñòàí íüî¿ ïå ðåî ö³í êè, à çì³ íà ðèí êî -

âî¿ êîí'þíê òó ðè ³ ðî çâè òîê íî âèõ òåõ íî ëî ã³é ïðè ìó øó þòü

ï³ä ïðè ºì ö³â âè âî äè òè ç âè ðîá íè ÷î ãî ïðî öå ñó ö³ë êîì ïðè -

äàò íå äî åê ñïëó à òà ö³¿ óñòàò êó âàí íÿ. Ñïå öè ô³ êà ïå ðå õ³ä íî¿

åêî íî ì³ êè âèÿ âëÿºòü ñÿ â òî ìó, ùî òà ê³ ö³ íî â³ ñïî òâî ðåí íÿ

ñòà þòü çíà÷ íè ìè â óìî âàõ, êî ëè ñè ñòå ìà ñòà òè ñòè÷ íî ãî

îáë³ êó íå ïðè ñòî ñî âà íà äî ¿õ ðå º ñòðà ö³¿. ² êî ëè çì³ íà ãà ðàí -

òî âà íî ãî ïëà íî âî ãî ïî ïè òó ç áî êó äåð æà âè íà ïî ïèò ðèí êî -

âèé ïðè âî äèòü äî ð³ç êî¿ çì³ íè éî ãî ñòðóê òó ðè, à çíà÷ íà ÷à -

ñòè íà ïðè äàò íî ãî äî âè êî ðè ñòàí íÿ óñòàò êó âàí íÿ âèÿ -

âëÿºòü ñÿ íå ïîò ð³á íîþ, îñ ê³ëü êè íå ï³ä õî äèòü äëÿ âè ïó ñêó

êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî¿ ïðî äóê ö³¿.
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Âèñ íîâ êè

Îò æå, íåç âà æàþ ÷è íà àê òó àëü í³ñòü òà íåîáõ³ä í³ñòü âèç íà -

÷åí íÿ òà îö³í êè êà ï³ òà ëó ÿê ôàê òî ðó åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí -

íÿ, ³ñ íóº ðÿä íå âè ð³ øå íèõ ïè òàíü ùî äî ïî êàç íè ê³â, ÿê³ á àäå -

êâàò íî îïè ñó âà ëè äè íà ì³ êó êà ï³ òà ëó.

Êëà ñè êè çà õ³ä íî¿ øêî ëè, ðîç ãëÿ äàþ ÷è çà ïî êàç íèê êà ï³ òà -

ëó îñ íîâ í³ çà ñî áè, íå ä³é øëè çãî äè ó òî ìó, ÿêó ÷à ñòè íó îñ íîâ -

íèõ çà ñî á³â ââà æà òè ôàê òî ðîì, ùî âïëè âàº íà åêî íî ì³÷ íå

çðî ñòàí íÿ. Ïðè öüî ìó â ðÿ ä³ ðî á³ò íà ãî ëî øó ºòü ñÿ âà æëè â³ñòü

òåõ í³÷ íî ãî ïðî ãðå ñó, ùî ðå à ë³ çó ºòü ñÿ â êà ï³ òà ë³. Â ðî áî òàõ

ðî ñ³éñü êèõ â÷å íèõ ïî ðó øå íî ïè òàí íÿ ð³â íÿ çà âàí òà æåí íÿ

âè ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé. Çà ñëó ãî âóº íà óâà ãó ï³ä õ³ä äî îö³í -

êè êà ï³ òà ëó íà îñ íî â³ îá ñÿ ãó ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë,

÷å ðåç âðàõ óâàí íÿ íåî äíî ð³ä íî ñò³ éî ãî â³ êî âî¿ ñòðóê òó ðè.

Çà ïðî ïî íî âà íà îö³í êà âàð òî ñò³ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â íà îñ íî -

â³ äà íèõ ïðî âè áóò òÿ òà îíî âëåí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â àáî ³í -

âå ñòè ö³é.

Çâà æàþ ÷è íà ³ñ íóþ ÷³ ïðî áëå ìè â ñòà òè ñòè ö³ îñ íîâ íèõ çà ñî -

á³â, ùî ïîâ'ÿçà íî ç³ çì³ íà ìè â³ä íî ñíèõ ö³í íà îñ íîâ í³ çà ñî áè

òà â³ä ñóò í³ ñòþ áà çè äëÿ àíà ë³ çó îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, ÿê³ âè áó âà -

þòü ç âè ðîá íè ÷î ãî ïðî öå ñó, ïî ñòàº íåîáõ³ä í³ñòü âè êî ðè ñòàí -

íÿ ð³ç íèõ ï³ä õî ä³â, ÿê³ á ìî ãëè àäå êâàò íî â³ äîá ðà æà òè ä³é ñí³ñòü

³ í³ âå ëþ âà òè ïðî áëå ìè, ïîâ'ÿçà í³ ç³ ñòà òè ñòè êîþ.

Ë³ òå ðà òó ðà

1. Áå ñå ä³í Â.Ô. Ìå òî äî ëî ã³÷ í³ àñ ïåê òè ùî äî ðîç ðà õóí êó ïðî äóê -
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