
Ðîç ãëÿ íó òî ³ ïðî à íà ë³ çî âà íî ïî ãëÿ äè â÷å íèõ íà òëó ìà -
÷åí íÿ ñóò íî ñò³ òåð ì³ íó «³í âå ñòè ö³¿», çà ïðî ïî íî âà íî àâ -
òîð ñü êå éî ãî âèç íà ÷åí íÿ.

Ðàñ ñìî òðå íû è ïðî à íà ëè çè ðî âà íû âçãëÿ äû ó÷å íûõ íà
òîë êî âà íèå ñó òè òåð ìè íà «èí âå ñòè öèè», ïðåä ëî æå íî àâ -
òîð ñêîå åãî îïðå äå ëå íèå.

The lo oks of sci en tists are ana lys ed Roz gly a nu toi to in -
ter pre ta tion of au di bi li ty of term «in vest ments», author his
de ter mi na tion is of fe red

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. ²í âå ñòè ö³¿ â³ ä³ ãðà þòü âà æëè âó ðîëü

ó ïðî öå ñ³ åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó. Âî íè çà áåç ïå ÷ó þòü àêó ìó -

ëþ âàí íÿ êà ï³ òà ëó, âïëè âà þòü íà åôåê òèâ í³ñòü éî ãî âè êî ðè -

ñòàí íÿ, ùî º íå â³ä'ºì íîþ óìî âîþ çá³ëü øåí íÿ íà ö³î íàëü íî ãî

äî õî äó òà ï³ äâè ùåí íÿ òåì ï³â åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ. Çá³ëü -

øåí íÿ ³í âå ñòè ö³é º ïî çè òèâ íèì ÿâè ùåì äëÿ ñóñ ï³ëü íî ãî ïî -

ñòó ïó, íåç âà æàþ ÷è íà òå, ùî îñ íîâ íîþ ¿õ ìå òîþ º çà áåç ïå -

÷åí íÿ ðå à ë³ çà ö³¿ ³í òå ðå ñ³â ³í âå ñòî ð³â. Àäæå äî ñÿ ãíåí íÿ ³í äè â³ -

äó àëü íèõ ö³ ëåé ³í âå ñòî ð³â çíà÷ íîþ ì³ ðîþ ïîâ'ÿçà íå ç îò ðè -

ìàí íÿì ñî ö³àëü íèõ åôåê ò³â òà ñòè ìó ëþ âàí íÿì ïî çè òèâ íèõ

çì³í, óìîâ ³ òåí äåí ö³é äëÿ ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïðî -

áëå ìè ³í âå ñòè ö³é áà ãà òî ãðàí í³ é àê òó àëü í³. Ìå õà í³ç ìàì ³í -

âå ñòó âàí íÿ ïðèñ âÿ ÷å í³ ðî áî òè òà êèõ â³ äî ìèõ â÷å íèõ: Ñ. Áðþ

[5], Ë. Ãèò ìàí [10], Å. Äî ëàí [11], Ä. Äîóíñ [12], Á. Êàð ëîô

[3], Äæ. Êåéíñ [4;13], Ê. Ìàê êî íåëë [5], Ï. Ìàñ ñå [26], À. Ïå -

ðå ñà äà [23], A. Øà ï³ ðî [27] òà ³í øèõ. Ðå çóëü òà òè ¿õ í³õ äîñ ë³ -

äæåíü ïî çè òèâ íî âïëè íó ëè íà ðî çâè òîê òåî ð³¿ òà ïðàê òè êè

ðå à ë³ çà ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó. Îä íàê, íåç âà æàþ ÷è íà

çíà ÷ó óâà ãó íàó êîâ ö³â äî òà êî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿, ÿê ³í âå -

ñòè ö³¿, óí³ âåð ñàëü íî ãî òðàê òó âàí íÿ ¿¿ âèç íà ÷åí íÿ íå ðîç ðî -

áëå íî, ùî óñêëàä íþº, à ÷à ñîì ³ óíåì îæëè âëþº äîò ðè ìàí íÿ

ºä íî ñò³ ÿê ó òåî ðå òè÷ íèõ ïî ãëÿ äàõ â÷å íèõ, íà îñ íî â³ ÿêèõ

îá´ðóí òî âó þòü ñÿ ³ âèÿ âëÿ þòü ñÿ âçàº ìîçâ'ÿç êè òà çàêî íî -

ì³ð íî ñò³, ÿê³ ïðè òà ìàí í³ ³í âå ñòè ö³é íî ìó ïðî öå ñó, òàê ³ â

ïðàê òè ö³ îáë³ êó, óçà ãàëü íåí íÿ, àíà ë³ òè÷ íî¿ îá ðîá êè òà ïðèé -

íÿò òÿ óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü ùî äî ðå à ë³ çà ö³¿, ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³

êîí òðî ëþ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Óçà ãàëü íþþ ÷è ïî ãëÿ äè óê ðà ¿íñü êèõ ³ çà ðó á³æ íèõ â÷å -

íèõ–åêî íî ì³ ñò³â íà òåî ðå òè÷ í³ ïî ëî æåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî

àíà ë³ çó, ìè ä³é øëè âèñ íîâ êó ïðî ³ñ íó âàí íÿ ïåâ íèõ ðîç á³æ -

íî ñòåé, íà ñàì ïå ðåä ó òëó ìà ÷åí í³ ïî íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿».

Ìå òîþ ö³ º¿ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ ïî ãëÿ ä³â íàó êîâ ö³â ùî äî

åêî íî ì³÷ íî¿ ñóò íî ñò³ ïî íÿò òÿ ³í âå ñòè ö³é, ¿õ óçà ãàëü íåí íÿ òà

óäîñ êî íà ëåí íÿ ôîð ìó ëþ âàí íÿ äà íî ãî òåð ì³ íó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. ßê â³ äî ìî, â Óê ðà ¿ í³ ïî -

íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿» äî 1991 ðî êó ï³ä ì³ íÿ ëî ñÿ ïî íÿò òÿì «êà ï³ -

òàëü í³ âêëà äåí íÿ», òîá òî âî íè áó ëè òî òîæ í³ [1, 2]. ²í âå ñòè ö³¿

ââà æà ëè ñÿ íàé âà æëè â³ øèì åêî íî ì³÷ íèì ³í ñòðó ìåí òîì,

ÿêèé õà ðàê òå ðè çó âàâ ä³ÿëü í³ñòü áó ä³ âåëü íî ãî êîì ïëåê ñó, ³

àíà ë³ çó âà ëè ñÿ ó äâîõ àñ ïåê òàõ: ÿê åêî íî ì³÷ íà êà òå ãî ð³ÿ ³ ÿê

ïðî öåñ, ïîâ'ÿçà íèé ç ðó õîì ãðî øî âèõ êîø ò³â (ðå ñóð ñ³â). Ïðè

öüî ìó îñ íîâ íà óâà ãà áó ëà çî ñå ðå äæå íà íà ñòðóê òó ð³ äæå ðåë

ô³ íàí ñó âàí íÿ êà ï³ òàëü íèõ âêëà äåíü, äî ãî â³ð íèõ â³ä íî ñè íàõ

ó÷à ñíè ê³â ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó (ï³ äðÿä íè ê³â, çàì îâ íè ê³â

òà ³í øèõ) ³ ðî ë³ áàí ê³â ó ô³ íàí ñó âàí í³ òà êðå äè òó âàí í³ êà ï³ -

òàëü íèõ âêëà äåíü.
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Ó êðà ¿ íàõ ç ðèí êî âîþ åêî íî ì³ êîþ êà ï³ òàë ìî æå âè êî ðè -

ñòî âó âà òè ñÿ â îñ íîâ íî ìó ó äâîõ íà ïðÿ ìàõ – ðå àëü íå (âêëà -

äàí íÿ ó ìà òå ð³àëü í³ ³ íå ìà òå ð³àëü í³ àê òè âè) òà ô³ íàí ñî âå ³í -

âå ñòó âàí íÿ (âêëà äàí íÿ ó ô³ íàí ñî â³ àê òè âè). Ïðî âå äå íèé íà -

ìè àíà ë³ç äî âî äèòü, ùî ó á³ëü øî ñò³ âèç íà ÷åíü çà ðó á³æ íèõ ³

â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ ïî íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿» ïîâ'ÿçà íå ç ðå àëü -

íèì, à íå ô³ íàí ñî âèì ³í âå ñòó âàí íÿì. Íà âå äå ìî äå ÿ ê³ ç íèõ.

Á. Êàð ëîô ðîç êðè âàº çì³ñò ³í âå ñòè ö³é ÷å ðåç òà êå âèç íà -

÷åí íÿ: «Ï³ä ³í âå ñòè ö³ÿ ìè ðî çó ì³ þòü çä³é ñíåí íÿ áóäü–ÿêèõ

åêî íî ì³÷ íèõ ïðî åê ò³â ç ðîç ðà õóí êîì îò ðè ìà òè äî õî äè ó

ìàé áóò íüî ìó. Òðà äè ö³é íî àñî ö³ þ þòü ñÿ ç ïðèä áàí íÿì ìà òå -

ð³àëü íèõ îá'ºê ò³â, ïðèç íà ÷å íèõ äëÿ ñòâî ðåí íÿ ïðî òÿ ãîì òðè -

âà ëî ãî ÷à ñó ïåâ íèõ áëàã» [3, ñ. 246].

Äæ.Ì. Êåéíñ, ÿêèé âí³ñ âà ãî ìèé âêëàä ó ðî çâè òîê ³í âå ñòè -

ö³é íî¿ òåî ð³¿, âèç íà ÷àº ³í âå ñòè ö³¿ ÿê «ïî òî÷ íèé ïðè ð³ñò ö³í íî -

ñò³ êà ï³ òàëü íî ãî ìàé íà ó ðå çóëü òà ò³ âè ðîá íè ÷î¿ ä³ÿëü íî ñò³

äà íî ãî ïå ð³î äó» ³ ÿê «÷à ñòè íó äî õî äó çà äà íèé ïå ð³îä, ÿêà íå

ìî æå áó òè âè êî ðè ñòà íà äëÿ ñïî æè âàí íÿ» [4, ñ. 117].

Ê.Ð. Ìàê êî íåëë ³ Ñ.Ë. Áðþ çâî äÿòü ³í âå ñòè ö³¿ äî âè òðàò íà

âè ðîá íèö òâî, íà êî ïè ÷åí íÿ çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà ³ çá³ëü øåí -

íÿ ìà òå ð³àëü íèõ çà ïà ñ³â [5, ñ. 388].

Î.Ä. Âà ñè ëèê ðîç ãëÿ äàº ³í âå ñòè ö³¿ ÿê äîâ ãîñ òðî êî â³ âêëà -

äåí íÿ êà ï³ òà ëó ç ìå òîþ ñòâî ðåí íÿ íî âèõ ³ ìî äåð í³ çà ö³¿ ä³ þ -

÷èõ ï³ä ïðè ºìñòâ, îñâîºí íÿ íî â³ò í³õ òåõ íî ëî ã³é ³ íî âî¿ òåõ í³ êè,

çá³ëü øåí íÿ âè ðîá íèö òâà é îäåð æàí íÿ ïðè áóò êó [6, ñ. 386].

Ë.Ì. Ïàâ ëî âà çâî äèòü ³í âå ñòè ö³¿ äî ïðî öå ñó âè êî ðè ñòàí íÿ

ñó êóï íèõ ìà òå ð³àëü íèõ, òðó äî âèõ ³ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â,

ñïðÿ ìî âà íèõ íà çá³ëü øåí íÿ êà ï³ òà ëó, ðîç øè ðåí íÿ, ìî äåð í³ -

çà ö³þ ³ òåõ í³÷ íå ïå ðåîç áðî ºí íÿ âè ðîá íèö òâà [7, ñ. 126].

Ä.Ì. ×åð âà íüîâ ³ Ë.². Íåé êî âà íà ãî ëî øó þòü, ùî «³í âå ñòè ö³¿

ÿê åêî íî ì³÷ íà êà òå ãî ð³ÿ â³ äîá ðà æà þòü â³ä íî ñè íè, ïîâ'ÿçà í³ ç

äîâ ãîñ òðî êî âèì àâàí ñó âàí íÿì ãðî øî âèõ, ìàé íî âèõ òà ³í òå -

ëåê òó àëü íèõ ö³í íî ñòåé, ùî âêëà äà þòü ñÿ â îá'ºê òè ï³ä ïðè ºì -

íèöü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, â ¿õ í³ îñ íîâ í³ òà îáî ðîò í³ ôîí äè, à òà êîæ ó

íàó êî âî–òåõ í³÷ íèé ðî çâè òîê, ÿê³ñ íå âäîñ êî íà ëåí íÿ âè ðîá íè -

÷î¿ áà çè òà îñâîºí íÿ âè ïó ñêó íî âèõ âè ä³â ïðî äóê ö³¿ â³ä ìî ìåí -

òó àâàí ñó âàí íÿ äî ðå àëü íî ãî â³ä øêî äó âàí íÿ é îäåð æàí íÿ

ïðè áóò êó àáî ñî ö³àëü íî ãî åôåê òó» [8, ñ. 130].

Ì.É. Ïî ëÿ êîâ òðàê òóº âèç íà ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é ÿê âêëà äåí íÿ

ãðî øî âèõ êîø ò³â, ìàé íà â îá'ºê òè ð³ç íèõ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³ ç

ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó àáî ³í øîþ ìå òîþ [9, ñ. 155].

²ñ íó þòü ³ ³í ø³ ï³ä õî äè. Òàê, ç òåð ì³ íîì «êà ï³ òàë» ³í âå ñòè ö³¿

ïî ºä íó þòü Ë. Äæ. Ã³ò ìàí, Äæ.ª. Ãóä ìàí, Ì.Ä. Äæîíê, Å.Äæ. Äî -

ëàí, Ä. Äîóíñ, Äæ. Êåéíñ òà Ä.ª. Ë³í äñåé. Ïðî òå ¿õ í³ âèç íà ÷åí -

íÿ äå ùî â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ ì³æ ñî áîþ. Òàê, Ë.Äæ. Ã³ò ìàí òà Ì.Ä.

Äæîíê õà ðàê òå ðè çó þòü ³í âå ñòè ö³¿ ÿê «ñïî ñ³á ðîç ì³ ùåí íÿ êà ï³ -

òà ëó, ÿêèé ïî âè íåí çà áåç ïå ÷è òè çáå ðå æåí íÿ ÷è çðî ñòàí íÿ

éî ãî âàð òî ñò³ é (àáî) ïðè íå ñòè ïî çè òèâ íèé ðîç ì³ð äî õî äó» [10,

ñ. 10], Å.Äæ. Äî ëàí òà Ä.ª. Ë³í äñåé – ÿê «çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ãó

êà ï³ òà ëó, ùî ôóíê ö³î íóº â åêî íî ì³÷ í³é ñè ñòå ì³, òîá òî çá³ëü -

øåí íÿ ïðî ïî çè ö³¿ âè ðîá íè ÷èõ ðå ñóð ñ³â, ÿêå çä³é ñíþ ºòü ñÿ

ëþäü ìè» [11, ñ. 13], Ä. Äîóíñ òà Äæ.ª. Ãóä ìàí – ÿê «âè êî ðè -

ñòàí íÿ êà ï³ òà ëó ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ äî äàò êî âèõ êîø ò³â àáî

øëÿ õîì âêëà äåíü â äî õ³ä í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, àáî çà äî ïî ìî ãîþ

ó÷à ñò³ ó ðè çè êî âà íî ìó ïðî åê ò³, ñïðÿ ìî âà íî ìó íà îò ðè ìàí íÿ

ïðè áóò êó» [12, ñ. 238], Äæ. Êåéíñ – ÿê «ïî òî÷ íèé ïðè ð³ñò ö³í -

íî ñò³ êà ï³ òàëü íî ãî ìàé íà â ðå çóëü òà ò³ âè ðîá íè ÷î¿ ä³ÿëü íî ñò³

äà íî ãî ïå ð³î äó, ÷à ñòè íà äî õî äó çà äà íèé ïå ð³îä, ÿêà íå áó ëà

âè êî ðè ñòà íà äëÿ ñïî æè âàí íÿ» [13, ñ. 117].

Óçà ãàëü íþþ ÷è òðàê òó âàí íÿ â÷å íè ìè ñóò íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é

òà êà ï³ òà ëó, òðå áà â³ä ì³ òè òè âçàº ìî çàë åæ í³ñòü êëàñ èô³ êà ö³¿

ï³ä õî ä³â äî âèç íà ÷åí íÿ äå ô³ í³ ö³¿ «³í âå ñòè ö³¿» ç êîí öåï òó àëü -

íè ìè çà ñà äà ìè ðî çó ì³í íÿ òà êî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿ ÿê «êà -

ï³ òàë» (äèâ. òàáë.).

Õà ðàê òå ðè çóþ ÷è ï³ä õî äè äî òðàê òó âàí íÿ êà òå ãî ð³¿ «³í âå -

ñòè ö³¿», âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî ðå ñóðñ íèé ï³ä õ³ä ïå ðåä áà ÷àº

ïî ÿñíåí íÿ ñóò íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íà îñ íî â³ àá ñî ëþ òè çà ö³¿ ðå -

ñóð ñ³â ÿê áà çî âî¿ ñêëà äî âî¿ ³í âå ñòó âàí íÿ, ³ã íî ðó âàí í³ ðó õó ³í -

âå ñòè ö³é: ¿õ ïå ðå òâî ðåí íÿ ó âè òðà òè ³ â ïî äàëü øî ìó ó ïðî -

äóêò ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³; âè òðàò íèé – ðîç êðèò òÿ ñóò íî -

ñò³ ³í âå ñòè ö³é ÷å ðåç ïðèç ìó âè òðàò (îïëàò) áåç âðàõ óâàí íÿ

äæå ðåë ¿õ óòâî ðåí íÿ (ïðî öå ñó ïå ðå òâî ðåí íÿ ðå ñóð ñ³â ó âè -

òðà òè); ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé – õà ðàê òå ðè ñòè êó ³í âå ñòè ö³¿

ÿê ö³ ë³ ñíèé ïðî öåñ ³ç êîì ïëåêñ íèì âðàõ óâàí íÿì ïî ñë³ äîâ -

íî ñò³ çì³í ôîðì âàð òî ñò³ ïðè òà ìàí íèõ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ -

íèì àñ ïåê òàì ³í âå ñòè ö³é í³é ä³ÿëü íî ñò³, ÿê³ ÿâ ëÿ þòü ñî áîþ

äè íà ì³÷ íèé âçàº ìîçâ'ÿçîê «ðå ñóð ñè–âè òðà òè–äî õ³ä»; ãå äî -

í³ ñòè÷ íèé – ðîç êðèò òÿ ñóò íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é ç ïî çè ö³¿ êî ðè ñëè -

âî ãî, ìà òå ð³àëüíî îð³ ºí òî âà íî ãî çà äî âî ëåí íÿ â ìàé áóò íüî -

ìó ðå àëü íî ³ñ íóþ ÷èì íà ïî òî÷ íèé ÷àñ áëà ãîì; ìàé íî âèé –

ïî ñë³ äîâ íó òðàí ñôîð ìà ö³þ êà ï³ òà ëó â ïðåä ìå òè ìàé íà.

Ïî ä³á íó ïî çè ö³þ íà îá óìî âëå í³ñòü ôîð ìó âàí íÿ ñó ÷à ñíèõ

ï³ä õî ä³â äî òðàê òó âàí íÿ òåð ì³ íó «³í âå ñòè ö³¿» ³ñ íóþ ÷è ìè êîí -

öåï ö³ÿ ìè âèç íà ÷åí íÿ ñóò íî ñò³ êà ï³ òà ëó â³ä ñòî þº ².Ñ. Ìà ðå õà

[14, ñ. 230]. Ïðî òå â÷å íèé âè ä³ ëÿº ÷î òè ðè ãðó ïè êîí öåï ö³¿

òðàê òó âàí íÿ ïî íÿò òÿ «êà ï³ òàë»: ïðåä ìåò íî–ôóíê ö³î íàëü íèé

ï³ä õ³ä, ñî ö³àëü íî åêî íî ì³÷ íèé ï³ä õ³ä, ìî íå òàð íó êîí öåï ö³þ òà

êîí öåï ö³þ ÷à ñî âî¿ ö³í íî ñò³, ³ íà ¿õ îñ íî â³ îá´ðóí òî âóº êëàñ èô³ -

êà ö³þ íàó êî âèõ ïî ãëÿ ä³â äî âèç íà ÷åí íÿ êà òå ãî ð³¿ «³í âå ñòè ö³¿»,

â³ä ïî â³ä íî äî ÿêî¿ ³ñ íó þòü âè òðàò íèé, ðå ñóðñ íèé, ö³ ëüî âèé,

¹
ç.ï.

Ï³ä õî äè äî òðàê òó âàí íÿ 
ñóò íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é

Êîí öåï òó àëü í³ òåî ð³¿ êà ï³ òà ëó

1 Ðå ñóðñ íèé ï³ä õ³ä Ïðåä ìåò íî–ôóíê ö³î íàëü íèé (êà ï³ òàë ÿê íà ãðî ìà äæåí íÿ ïðà ö³)
2 Ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé ï³ä õ³ä Ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèé (êà ï³ òàë ÿê ñïå öè ô³÷ í³ â³ä íî ñè íè)
3 Âè òðàò íèé ï³ä õ³ä Ãðî øî âèé (êà ï³ òàë ÿê ô³ íàí ñî âèé ðå ñóðñ)
4 Ãå äî í³ ñòè÷ íèé ï³ä õ³ä Îòî òîæ íåí íÿ êà ï³ òà ëó ç ÷à ñîì
5 Ìàé íî âèé ï³ä õ³ä Òðàê òó âàí íÿ êà ï³ òà ëó ÿê ïåâ íî ãî âêëà äåí íÿ, ÿêå çà áåç ïå ÷èòü íàä õî äæåí íÿ äî õî äó
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ìàé íî âèé, ãå äî í³ ñòè÷ íèé ï³ä õî äè òà ðî çó ì³í íÿ ³í âå ñòè ö³é ÿê

ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿ [òàì ñà ìî, ñ. 237–238].

Â³ä ñóò í³ñòü óí³ ô³ êî âà íî ñò³ òðàê òó âàí íÿ òåð ì³ íà «³í âå ñòè -

ö³¿» áó ëà âèÿ âëå íà ÿê ó ïðàö ÿõ â÷å íèõ, òàê ³ ó ñëîâ íè êàõ, åí -

öè êëî ïå äè÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ òà íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âèõ àê òàõ.

Ó Âå ëè ê³é ðà äÿíñü ê³é åí öè êëî ïå ä³¿, âè äà í³é ó 1972 ðî ö³,

³í âå ñòè ö³¿ òðàê òó þòü ñÿ ÿê «äîâ ãîñ òðî êî â³ âêëà äåí íÿ êà ï³ òà ëó

â ïðî ìè ñëî â³ñòü, ñ³ëüñü êå ãîñ ïî äàð ñòâî, òðàíñ ïîðò òà ³í ø³

ãà ëó ç³ ãîñ ïî äàð ñòâà ÿê âñå ðå äè í³ êðà ¿ íè, òàê ³ çà êîð äî íîì»

[15, ñ. 520]. Ìàé æå àíà ëî ã³÷ íå âèç íà ÷åí íÿ òåð ì³ íà «³í âå -

ñòè ö³¿» íà âî äèòü ñÿ â åêî íî ì³÷ í³é åí öè êëî ïå ä³¿, âè äà í³é ó

2000 ðî ö³ [16, ñ. 630]. Ïðî òå â í³é óæå çàç íà ÷å íî, ùî ìå -

òîþ äîâ ãîñ òðî êî âèõ âêëà äåíü êà ï³ òà ëó º ïðèâ ëàñ íåí íÿ ïðè -

áóò êó. Àëå õî ÷à ïî ôîð ì³ âèç íà ÷åí íÿ òåð ì³ íà «³í âå ñòè ö³¿», ÿê³

íà âå äå í³ ó âè ùå çàç íà ÷å íèõ äæå ðå ëàõ, º ïî ä³á íè ìè, çà çì³ -

ñòîì âî íè äå ùî â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ. Ó Âå ëè ê³é ðà äÿíñü ê³é åí öè -

êëî ïå ä³¿ ³í âå ñòè ö³¿ îòî òîæ íþ âà ëè ñÿ ç êà ï³ òàëü íè ìè âêëà -

äåí íÿ ìè, ³ ñïðÿ ìî âó âà ëè ñÿ íà ñàì ïå ðåä íå íà îò ðè ìàí íÿ

ïðè áóò êó, à íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ïî çè òèâ íî ãî ñî ö³àëü íî ãî

åôåê òó. Àäæå âñÿ âëàñ í³ñòü ó òîé ÷àñ áó ëà äåð æàâ íîþ, ³

ïðèì íî æåí íÿ äî õî äó (ïðè áóò êó) â³ä ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³

çà áåç ïå ÷ó âà ëî çá³ëü øåí íÿ íàä õî äæåíü äî áþ äæå òó, ùî, â

ñâîþ ÷åð ãó, äà âà ëî ìî æëè â³ñòü åôåê òèâ íî ðå à ë³ çî âó âà òè

ôóíê ö³¿ ñî ö³àëü íî îð³ ºí òî âà íî ãî äåð æàâ íî ãî óïðà âë³í íÿ.

Ç ìî ìåí òó ñòà íî âëåí íÿ íå çàë åæ íî ñò³ Óê ðà ¿ íà îá ðà ëà

øëÿõ ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí, ùî ïå ðåä áà ÷à ëî ðî çâè òîê ïðè âàò -

íî¿ òà êî ëåê òèâ íî¿ ôîðì âëàñ íî ñò³, à â³ä ïî â³ä íî ³í âå ñòè ö³é íà

ä³ÿëü í³ñòü ñòà ëà îð³ ºí òó âà òè ñÿ íà çà äî âî ëåí íÿ ³í òå ðå ñ³â

ïðè âàò íèõ ³í âå ñòî ð³â, îñ íîâ íè ìè ö³ ëÿ ìè ÿêèõ áó ëî çá³ëü -

øåí íÿ äî õî ä³â òà ïðè áóò ê³â. Ñà ìå çà öèõ óìîâ â³ä áó ëî ñÿ ïå -

ðåîñ ìè ñëåí íÿ òåð ì³ íó «³í âå ñòè ö³¿», ó òðàê òó âàí íÿ ÿêî ãî áó ëî

äî áàâ ëå íî ìå òó ¿õ çä³é ñíåí íÿ. Ðî çâè òîê â³ä íî ñèí ó ïðî öå ñ³

ñòà íî âëåí íÿ ïðè âàò íî¿ âëàñ íî ñò³ áóâ çî ð³ ºí òî âà íèé íà êî ï³ -

þ âàí íÿ àíà ëî ã³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ÿê³ áó ëè åôåê òèâ íî îð ãà í³ çî -

âà í³ ó êðà ¿ íàõ ç ðîç âè íó òîþ ðèí êî âîþ åêî íî ì³ êîþ.

Ó öåé ÷àñ â Óê ðà ¿ í³ áó ëî ïðî âå äå íî ïðè âà òè çà ö³þ, ³ ïî ÷à ëè

ñòâî ðþ âà òè ñÿ ñóá'ºê òè ôîí äî âî ãî ðèí êó. Äà í³ òåí äåí ö³¿ òà -

êîæ â³ äîá ðà çè ëè ñÿ íà òðàê òó âàí íÿõ ñóò íî ñò³ ïî íÿò òÿ «³í âå -

ñòè ö³¿», ÿê³ â³ä âó çü êî ãî «êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ» ïå ðå òâî ðè ëî -

ñÿ íà ðîç øè ðå íå «âêëà äåí íÿ êà ï³ òà ëó», ùî âêëþ ÷à ëî, îêð³ì

êà ï³ òàëü íèõ âêëà äåíü, ³ îïå ðà ö³¿ íà ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó.

Ïðî òå â åí öè êëî ïå äè÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ íå çàë åæ íî¿ Óê ðà ¿ íè

áó ëè ïðè ñóò í³ âèç íà ÷åí íÿ òåð ì³ íà «³í âå ñòè ö³¿», ÿê³ ôîð ìó ëþ -

âà ëè ñÿ ÿê «ñó êóï í³ñòü âè òðàò, ùî ðå à ë³ çó þòü ñÿ ó ôîð ì³ äîâ -

ãîñ òðî êî âèõ âêëà äåíü êà ï³ òà ëó â ð³ç í³ ãà ëó ç³ åêî íî ì³ êè» [17,

ñ. 112]. Òà êå âèç íà ÷åí íÿ á³ëüø ïðè ñòî ñî âà íî äî ðå à ë³é åêî -

íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí òà âè ìîã îáë³ êî âî–àíà ë³ òè÷ íî ãî ìå õà í³ç -

ìó ìå íåä æìåí òó. Àäæå âè òðà òè ÿê îá'ºêò îáë³ êó º ÷³ò ê³ øèì

ïî íÿò òÿì í³æ êà ï³ òàë, òðàê òó âàí íÿ ÿêî ãî º íåî äíîç íà÷ íèì.

Àíà ëî ã³÷ í³ ï³ä õî äè äî òðàê òó âàí íÿ ñóò íî ñò³ ïî íÿò òÿ «³í âå -

ñòè ö³¿» ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ³ ó ñëîâ íè êàõ, ÿê³ áó ëè âè äà í³ â Óê ðà -

¿ í³ ï³ ñëÿ 1991 ðî êó. Òàê Âå ëè êèé åêî íî ì³÷ íèé ñëîâ íèê, âè -

äà íèé 1994 ðî êó, òðàê òóº «³í âå ñòè ö³¿» äâîÿ êî: ÿê êà ï³ òàëü í³

âêëà äåí íÿ (º ñâ³ä ÷åí íÿì ï³ä òðèì êè äå ÿêè ìè â÷å íè ìè ñóò íî -

ñò³ «³í âå ñòè ö³é», ÿêå ïðè âà ëþ âà ëî çà ðà äÿíñü êèõ ÷à ñ³â); òà ÿê

ñó êóï í³ñòü âè òðàò, ðå à ë³ çî âà íèõ ó ôîð ì³ äîâ ãîñ òðî êî âèõ

âêëà äåíü êà ï³ òà ëó ó ïðî ìè ñëî â³ñòü, ñ³ëüñü êå ãîñ ïî äàð ñòâî,

òðàíñ ïîðò òà ³í ø³ ãà ëó ç³ ãîñ ïî äàð ñòâà (ÿê³ñ íî íî âèé ï³ä õ³ä äî

âèç íà ÷åí íÿ ïî íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿», ÿêèé ïðî äèê òî âà íèé ïå ðå -

õî äîì â³ä êî ìàíä íî–àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî¿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ

äî ìå íåä æìåí òó íà îñ íî â³ ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí) [18, ñ.

156–157]. Òà êèé ï³ä õ³ä ñâ³ä ÷èòü ïðî åâî ëþ ö³é íèé ðî çâè òîê

äóì êè íàó êîâ ö³â ñòî ñîâ íî ðî çó ì³í íÿ ñóò íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é.

Ñëîâ íèê ôîí äî âî ãî ðèí êó, âè äà íèé ó 1997 ðî ö³, òðàê òóº ³í -

âå ñòè ö³¿ ç ïî çè ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ íàó êè, ðî çó ì³ þ ÷è ï³ä íè ìè

«äîâ ãîñ òðî êî âå âêëà äåí íÿ êà ï³ òà ëó â áóäü–ÿêå ï³ä ïðè ºì -

ñòâî òî ùî ç ìå òîþ îäåð æàí íÿ ïðè áóò êó» [19, ñ. 54].

Ïðî öåñ ïî øó êó â³ò ÷èç íÿ íè ìè íàó êîâ öÿ ìè óí³ ô³ êî âà íî ãî

ï³ä õî äó äî âèç íà ÷åí íÿ ïî íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿» ìîæ íà ïðî ñòå -

æè òè ó ñëîâ íè êàõ á³ëüø ï³çíüî ãî ïå ð³î äó íå çàë åæ íî ñò³ Óê -

ðà ¿ íè (2000–2010). Òàê, ó ñëîâ íè êó ñó ÷à ñíî¿ åêî íî ì³ êè

Ìàê ì³ë ëà íà, ÿêèé âèé øîâ ó 2000 ðî ö³, ³í âå ñòè ö³¿ òðàê òó âà -

ëè ñÿ ÿê «ïî ò³ê âè òðàò, ïðèç íà ÷å íèõ äëÿ âè ðîá íèö òâà áëàã, à

íå äëÿ ¿õ íüî ãî áåç ïî ñå ðåäíüî ãî ñïî æè âàí íÿ» [20, ñ. 194].

Â Óê ðà ¿íñü êî ìó òëó ìà÷ íî ìó ñëîâ íè êó (2006) ï³ä ³í âå ñòè -

ö³ÿ ìè ðî çó ì³ þòü «ãðî øî â³, ìàé íî â³, ³í òå ëåê òó àëü í³ ö³í íî ñò³,

ùî ¿õ âêëà äà þòü ó ð³ç í³ âè äè ä³ÿëü íî ñò³ ó âè ðîá íè ÷³é òà íå âè -

ðîá íè ÷³é ñôå ðàõ» [21, ñ. 171].

Åêî íî ì³÷ íèé ñëîâ íèê (òëó ìà÷ íî–òåð ì³ íî ëî ã³÷ íèé) òðàê òóº

³í âå ñòè ö³¿ ÿê «ñó êóï í³ñòü çà ñî á³â, ùî ðå à ë³ çî âà í³ ó ôîð ì³

äîâ ãîñ òðî êî âèõ âêëà äåíü êà ï³ òà ëó â ð³ç í³ ãà ëó ç³ åêî íî ì³ êè»

[22, ñ. 168].

Òà êèì ÷è íîì, ñïðî áè óí³ ô³ êó âà òè âèç íà ÷åí íÿ ïî íÿò òÿ «³í -

âå ñòè ö³¿» òðè âà þòü ³ ïî ñüî ãîä í³ø í³é äåíü.

Íå ìåíø âà æëè âå ïðàê òè÷ íå çíà ÷åí íÿ, í³æ íàó êî âèé ïî -

øóê ñóò íî ñò³ òåð ì³ íà «³í âå ñòè ö³¿», º òðàê òó âàí íÿ äà íî ãî ïî -

íÿò òÿ ó ä³ þ ÷î ìó çà êî íî äàâ ñòâ³.

Òàê, ó 1991 ðî ö³ âïåð øå ï³ ñëÿ ñòà íî âëåí íÿ íå çàë åæ íî ñò³

íà øî¿ äåð æà âè íà çà êî íî äàâ ÷î ìó ð³â í³ áó ëî âèç íà ÷å íî ïî -

íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿». Éî ãî òðàê òó âàí íÿ íà âå äå íî â Çà êî í³ Óê -

ðà ¿ íè «Ïðî ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü» (äà ë³ – Çàêîí) ³ ñôîð ìó -

ëüî âà íî òà êèì ÷è íîì: «²í âå ñòè ö³¿ – öå âñ³ âè äè ìàé íî âèõ òà

³í òå ëåê òó àëü íèõ ö³í íî ñòåé, ùî âêëà äà þòü ñÿ â îá'ºê òè ï³ä -

ïðè ºì íèöü êî¿ òà ³í øèõ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³, â ðå çóëü òà ò³ ÿêî¿

ñòâî ðþ ºòü ñÿ ïðè áó òîê (äî õîä) àáî äî ñÿ ãà ºòü ñÿ ñî ö³àëü íèé

åôåêò. Òàêè ìè ö³í íî ñòÿ ìè ìî æóòü áó òè ãðî øî â³ êîø òè, ö³ -

ëüî â³ áàí ê³â ñüê³ âêëà äè, ïà¿, àê ö³¿ òà ³í ø³ ö³í í³ ïà ïå ðè; ðó õî ìå

òà íå ðó õî ìå ìàé íî; ìàé íî â³ ïðà âà, ùî âè ïëè âà þòü ç àâ òîð -

ñü êî ãî ïðà âà, äîñ â³ä òà ³í ø³ ³í òå ëåê òó àëü í³ ö³í íî ñò³; ñó êóï -

í³ñòü òåõ í³÷ íèõ, òåõ íî ëî ã³÷ íèõ, êî ìåð ö³é íèõ òà ³í øèõ çíàíü,

îôîð ìëå íèõ ó âè ãëÿ ä³ òåõ í³÷ íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿, íà âè ÷îê òà âè -

ðîá íè ÷î ãî äîñ â³ äó, íåîáõ³ä íèõ äëÿ îð ãà í³ çà ö³¿ òî ãî ÷è ³í øî ãî

âè ðîá íèö òâà; ïðà âà êî ðè ñòó âàí íÿ çå ìëåþ òà ³í ø³ ö³í íî ñò³».

Ç ïî ãëÿ äó óê ðà ¿íñü êî ãî â÷å íî ãî–åêî íî ì³ ñòà À.À.Ïå ðå ñà -

äè, âèç íà ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é ó Çà êî í³ â îñ íîâ íî ìó â³ä ïî â³ äàº

ì³æ íà ðîä íî ìó ï³ä õî äó äî óÿâ ëåíü ïðî ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü -
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í³ñòü ÿê ïðî öå ñó âêëà äåí íÿ ðå ñóð ñ³â (áëàã, ìàé íî âèõ òà ³í òå -

ëåê òó àëü íèõ ö³í íî ñòåé) ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó, äî õî -

äó, äè â³ äåí äó (ñî ö³àëü íî ãî åôåê òó) [23, ñ. 6].

²ç Çà êî íó âè ïëè âàº, ùî îòî òîæ íþ âà òè ³í âå ñòè ö³¿ ³ êà ï³ -

òàëü í³ âêëà äåí íÿ íå ìîæ íà, îñ ê³ëü êè ³í âå ñòè ö³¿ º íà áà ãà òî

øèð øîþ êà òå ãî ð³ ºþ, í³æ êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ. Îä íàê ñüî -

ãîä í³ äå ÿ ê³ åêî íî ì³ ñòè îòî òîæ íþ þòü ¿õ. Íà ïðè êëàä, ². Áåð íàð

³ Æ.–Ê. Êîë ë³ òëó ìà ÷àòü êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ ÿê ïðèä áàí íÿ

çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà (ó á³ëüø øè ðî êî ìó ðî çó ì³í í³ – öå

ïðèä áàí íÿ êà ï³ òà ëó ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ äî õî äó, à â çà ãàëü -

íî ïðèé íÿ òî ìó – âêëà äåí íÿ ó ö³í í³ ïà ïå ðè) [24, ñ. 103].

Òåð ì³í «êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ» ÷à ñòî çó ñòð³ ÷à ºòü ñÿ â ðî áî òàõ

çà õ³ä íî º âðî ïåéñü êèõ ³ àìå ðè êàíñü êèõ åêî íî ì³ ñò³â [25–27], à

òà êîæ áà ãàòüîõ ³í øèõ â÷å íèõ ó ãà ëó ç³ áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó,

ô³ íàí ñî âî ãî ìå íåä æìåí òó òà ³í âå ñòè ö³é íî ãî àíà ë³ çó.

Íà äóì êó Î.Ì. Øà ðî âà, òà êå îòî òîæ íåí íÿ ïîâ'ÿçà íå ç òèì,

ùî «...êà ï³ òàëü í³ âêëà äåí íÿ ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ÿê ðîç øè ðåí íÿ

àáî îíî âëåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ôîí ä³â çà ðà õó íîê âëàñ íèõ êîø ò³â

ï³ä ïðè ºì ñòâà, áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â ÷è äåð æàâ íèõ ñóá ñè ä³é.

Ñà ìå çâ³ä ñè éäóòü ïî ñò³é í³ âè ìî ãè äî óðÿ äó òà áàí ê³â «çá³ëü -

øè òè ³í âå ñòó âàí íÿ». Áó ëî á á³ëüø òî÷ íèì, ÿê áè âè ðîá íè÷ íè êè

ïðÿ ìî ñêà çà ëè, ùî ïî òðå áó þòü äåð æàâ íèõ ñóá ñè ä³é àáî äîâ -

ãîñ òðî êî âèõ êðå äè ò³â äëÿ ìî äåð í³ çà ö³¿ ïðî ìè ñëî âî ãî îáëàä -

íàí íÿ òà ïðèä áàí íÿ íî âèõ òåõ íî ëî ã³é» [28, ñ. 93–94].

Ó ö³ ëî ìó æ ïî íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿» ìàº ì³ ñòè òè ïðåä ìåò âêëà -

äåíü (ùî âêëà äà òè), îá'ºê òè âêëà äåíü (êó äè âêëà äà òè) ³ ìå òó

çä³é ñíåí íÿ öüî ãî ïðî öå ñó.

Â³ä ïî â³ä íî äî Çà êî íó ïðåä ìå òîì âêëà äåíü º âñ³ âè äè ìàé -

íî âèõ òà ³í òå ëåê òó àëü íèõ ö³í íî ñòåé. Íå äî ë³ êîì º òå, ùî äî

óâà ãè íå áå ðóòü ñÿ ãðî øî â³ ö³í íî ñò³ (¿õ â³ä íå ñå íî äî ìàé íî âèõ

ö³í íî ñòåé), ÿê³ º îñ íîâ íèì ³í âå ñòè ö³é íèì ðå ñóð ñîì, òî ìó ¿õ

òðå áà âè ä³ ëÿ òè îêðå ìî. Êð³ì òî ãî, ³í òå ëåê òó àëü í³ ö³í íî ñò³

(íå ìà òå ð³àëü í³ àê òè âè) ìî æóòü âõî äè òè ³ äî ìàé íî âèõ ö³í íî -

ñòåé. Ö³ òåð ì³ íè íå ìîæ íà ïðî òè ñòà âëÿ òè.

Óòî÷ íåí íÿ ïî òðå áó þòü ³ îá'ºê òè ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, îñ -

ê³ëü êè â Çà êî í³ íè ìè ââà æà þòü ñÿ ò³ëü êè ò³, ÿê³ ñïðèÿ òè ìóòü

îäåð æàí íþ ïðè áóò êó (äî õî äó) àáî äî ñÿ ãíåí íþ ñî ö³àëü íî ãî

åôåê òó. Òà êèì ÷è íîì, íà ãî ëî øó ºòü ñÿ íà ìå ò³ ³í âå ñòè ö³é íèõ

âêëà äåíü, à õà ðàê òå ðè ñòè êè îá'ºê ò³â íå óòî÷ íþ þòü ñÿ. Äî ö³ëü í³ -

øå áó ëî á âè ä³ ëè òè ô³ íàí ñî â³ àê òè âè (êîø òè, ö³ ëüî â³ áàí ê³â ñüê³

âêëà äè, ïà¿, àê ö³¿ òà ³í ø³ ö³í í³ ïà ïå ðè) òà ðå àëü í³ àê òè âè (ðó õî ìå

òà íå ðó õî ìå ìàé íî, ìàé íî â³ ïðà âà, ùî âè ïëè âà þòü ç àâ òîð ñü -

êî ãî ïðà âà, äîñ â³ä òà ³í ø³ ³í òå ëåê òó àëü í³ ö³í íî ñò³; «íîó–õàó»;

ïðà âà êî ðè ñòó âàí íÿ çå ìëåþ, âî äîþ, ðå ñóð ñà ìè, áó äèí êà ìè,

ñïî ðó äà ìè, îáëàä íàí íÿì, ³í ø³ ìàé íî â³ ïðà âà òà ³í ø³ ö³í íî ñò³).

Ùî äî ìå òè ³í âå ñòó âàí íÿ, òî òóò âè íè êàº áà ãà òî ñó ïå ðå÷ -

íî ñòåé. Çã³ äíî ³ç Çàêî íîì ìå òîþ ³í âå ñòó âàí íÿ º ñòâî ðåí íÿ

ïðè áóò êó (äî õî äó) àáî äî ñÿ ãíåí íÿ ñî ö³àëü íî ãî åôåê òó.

Íà äóì êó À.À. Ïå ðå ñà äè «äå ùî íå òî÷ íèì...º çä³é ñíåí íÿ ³í -

âå ñòè ö³é ç ìå òîþ îäåð æàí íÿ ñî ö³àëü íî ãî åôåê òó. Öåé åôåêò

ìî æå äî ñÿ ãà òè ñÿ íå â³ä ïðÿ ìèõ ³í âå ñòè ö³é â ï³ä ïðè ºì íèö òâî,

à ÷å ðåç çá³ëü øåí íÿ äî õî ä³â â³ä ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ³ â³ä -

ïî â³ä íèõ íàä õî äæåíü äî äåð æáþ äæå òó, ùî âè êî ðè ñòî âó þòü -

ñÿ íà ô³ íàí ñó âàí íÿ ñî ö³àëü íèõ ïðî ãðàì» [23, ñ. 9]. Ïî ä³á íèõ

ïî ãëÿ ä³â äîò ðè ìó ºòü ñÿ Ò.Â. Äî ðî øåí êî, çàó âà æóþ ÷è, ùî

«...âèç íà ÷åí íÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ñî ö³àëü íî ãî åôåê òó ÿê ìå òè ³í âå -

ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñó ïå ðå ÷èòü ñóò íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é ÿê åêî íî -

ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿... ²í âå ñòè ö³ÿ ìî æå âè êëè êà òè ÿê ïî çè òèâ íèé,

òàê ³ íå ãà òèâ íèé ñî ö³àëü íèé åôåêò, àëå ïðè öüî ìó âî íà çà ëè -

øà ºòü ñÿ ³í âå ñòè ö³ ºþ» [29, ñ. 116]. Ç íà âå äå íèì ìîæ íà ïî ãî -

äè òè ñÿ, îñ ê³ëü êè ìå òîþ çä³é ñíåí íÿ ³í âå ñòè ö³é º ò³ëü êè åêî íî -

ì³÷ íà âè ãî äà, à ñî ö³àëü íèé åôåêò âèç íà ÷è òè á³ëüø ñêëàä íî, ³

ùå á³ëüø ñêëàä íî âêëþ ÷è òè éî ãî ó ïðèé íÿ òó ó ðèí êî â³é åêî -

íî ì³ ö³ ñè ñòå ìó ðîç ðà õóí ê³â åôåê òèâ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é.

Ó ïðàö ÿõ á³ëü øî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ ³ çà ðó á³æ íèõ â÷å íèõ çàç -

íà ÷à ºòü ñÿ, ùî ìå òîþ ³í âå ñòè ö³é º íå ò³ëü êè ñòâî ðåí íÿ ïðè -

áóò êó àáî äî ñÿ ãíåí íÿ ñî ö³àëü íî ãî åôåê òó, à é ³í ø³ ôîð ìè

çà áåç ïå ÷åí íÿ ðî çâèò êó ³ ï³ äâè ùåí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ ï³ä -

ïðè ºì ñòâà, ùî çíà õî äèòü ñâîº â³ äîá ðà æåí íÿ ó çðî ñòàí í³ ñó -

ìè âêëà äå íî ãî êà ï³ òà ëó.

Âèñ íîâ êè

Óçà ãàëü íþþ ÷è ðå çóëü òà òè ïðî âå äå íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ, âàð òî

â³ä çíà ÷è òè, ùî ó íàó êî âèõ êî ëàõ ñüî ãî äåí íÿ âñå á³ëü øî¿ àê òó -

àëü íî ñò³ íà áó âàº äèñ êó ñ³ÿ ñòî ñîâ íî ôîð ìó ëþ âàí íÿ ñóò íî ñò³

òåð ì³ íó «³í âå ñòè ö³¿». Ïðè öüî ìó äóì êè â÷å íèõ ç âèç íà ÷å íî¿

ïðî áëå ìà òè êè õà ðàê òå ðè çó þòü ñÿ çíà÷ íîþ ð³ç íî âåê òîð í³ ñòþ,

ùî îá óìî âëå íî áà ãà òî ãðàí í³ ñòþ äà íî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿.

Ïðî à íà ë³ çó âàâ øè îñ íîâ í³ ï³ä õî äè äî òðàê òó âàí íÿ åêî íî -

ì³÷ íî¿ ñóò íî ñò³ òåð ì³ íó «³í âå ñòè ö³¿», ââà æà ºìî çà äî ö³ëü íå ç

ïî çè ö³¿ çà áåç ïå ÷åí íÿ åôåê òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ ³í âå ñòè ö³é -

íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ ï³ä «³í âå ñòè ö³ÿ ìè» ðî çó ì³ òè âêëà äåí íÿ êà ï³ -

òà ëó (ãðî øî âèõ, ìà òå ð³àëü íèõ ³ íå ìà òå ð³àëü íèõ ö³í íî ñòåé) ó

ô³ íàí ñî â³ òà ðå àëü í³ àê òè âè ç ìå òîþ îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó

(äî õî äó) ³/àáî çðî ñòàí íÿ âàð òî ñò³ êà ï³ òà ëó.

Ó ïî äàëü øî ìó, âðàõî âóþ ÷è çà ïðî ïî íî âà íå âèç íà ÷åí íÿ

ïî íÿò òÿ «³í âå ñòè ö³¿», ïå ðåä íàó êîâ öÿ ìè ïî ñòàº êî ëî ïè òàíü,

ÿê³ ïî òðå áó þòü íå ãàé íî ãî âèç íà ÷åí íÿ: ïî øóê øëÿ õ³â ïî ë³ï -

øåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè, ãàð ìî í³ çà ö³ÿ ÷èí íî ãî çà êî íî -

äàâ ñòâà ç ïè òàíü ðå ãó ëþ âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó,

óäîñ êî íà ëåí íÿ ìå òî äèê ³ ïðî öå äóð îáë³ êî âî–àíà ë³ òè÷ íî ãî

çà áåç ïå ÷åí íÿ óïðà âë³í íÿ ³í âå ñòè ö³é íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ òî ùî.
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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ ³í ñòè òó ö³é íà àð õ³ òåê òî í³ êà ìî á³ -
ë³ çà ö³é íî–³í íî âà ö³é íî¿ ìî äå ë³ ðî çâèò êó ÷å ðåç ïðèç ìó
ëþäñü êî ãî é ñî ö³àëü íî ãî êà ï³ òà ëó. Ïðåä ñòà âëå í³ àâ òîð -
ñü ê³ ïðî ïî çè ö³¿ ôîð ìó âàí íÿ ïåð øî ÷åð ãî âèõ ³í ñòè òó ò³â ç
óðàõ óâàí íÿì ñïå öè ô³ êè îêðå ìèõ åëå ìåí ò³â ñî ö³àëü -
íî–åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè.

Â ñòàòüå èñ ñëå äó åò ñÿ èí ñòè òó öèî íàëü íàÿ àð õè òåê òî íè -
êà ìî áè ëè çà öèîí íî–èí íî âà öèîí íîé ìî äå ëè ÷å ðåç ïðèç -
ìó ÷å ëî âå ÷å ñêî ãî è ñî öèàëü íî ãî êà ïè òà ëà. Ïðåä ñòà âëå íû
àâ òîð ñêèå ïðåä ëî æå íèÿ ôîð ìè ðî âà íèÿ ïåð âî î÷å ðåä íûõ
èí ñòè òó òîâ ñ ó÷å òîì ñïå öè ôè êè îò äåëü íûõ ýë åìåí òîâ ñî -
öèàëü íî–ýêî íî ìè ÷å ñêîé ñè ñòå ìû Óê ðà è íû.

This ar tic le res earches the in sti tu tio nal archi tec to nics of
the mo bi li za tion–in no va tion mo del through the len ses of
the hu man and so cial ca pi tal. The author's sug ges tions of
the de ve lop ment of the top prio ri ty in sti tu tes ta king in to
the con si de ra tion the spe ci fi ci ty of the cer tain ele ments of
the Uk ra i ni an so cio e co no mic sy stem are sta ted.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Çà äà íè ìè åêñ ïåð ò³â ÎÎÍ, ÿê³

áà çó þòü ñÿ íà äîñ ë³ äæåí í³ 192 êðà ¿í ñâ³ òó, åêî íî ì³÷ íå çðî -

ñòàí íÿ íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³ îá óìî âëþ ºòü ñÿ íà ÿâ í³ ñòþ êà ï³ -

òà ëó – íà 16%, ïðè ðîä íèõ ðå ñóð ñ³â – íà 24%; ëþäñü êî ãî é

ñî ö³àëü íî ãî ïî òåí ö³à ëó – íà 64% [11, c. 260], ïðî òå ñâ³ òî â³

åêî íî ì³÷ í³ òåí äåí ö³¿ äî âî äÿòü, ùî åôåê òèâ í³ñòü ðå à ë³ çà ö³¿
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