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Ñòàò òÿ ïðèñ âÿ ÷å íà äîñ ë³ äæåí íþ ïðî áëåì åôåê òèâ -
íî ãî âêëà äåí íÿ êîø ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà ñó ÷à ñíî ìó
åòà ï³ ðî çâèò êó ñè ñòå ìè ô³ íàí ñ³â íà ñå ëåí íÿ. Íà äà íà
êî ðîò êà õà ðàê òå ðè ñòè êà îñ íîâ íèõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ
êîø ò³â òà ïðî âå äå íî äîñ ë³ äæåí íÿ îñ íîâ íèõ íå äî ë³ ê³â
òà êèõ ìå òî ä³â. Âèç íà ÷å íî ðîëü òà ì³ñ öå ïðî öå ñó âêëà -
äåí íÿ êîø ò³â äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè ïðè çà áåç ïå ÷åí í³
ô³ íàí ñî âî¿ áåç ïå êè íà ñå ëåí íÿ â óìî âàõ âè õî äó ç åêî -
íî ì³÷ íî¿ êðè çè.

Ñòàòüÿ ïî ñâÿ ùå íà èñ ñëå äî âà íèþ ïðî áëåì ýô ôåê òèâ -
íî ãî âëî æå íèÿ ñðåäñòâ äî ìî õî çÿéñòâ íà ñî âðå ìåí íîì
ýòà ïå ðà çâè òèÿ ñè ñòå ìû ôè íàí ñîâ íà ñå ëå íèÿ. Äà íà
êðàò êàÿ õà ðàê òå ðè ñòè êà îñ íîâ íûõ ìå òî äîâ âëî æå íèÿ
ñðåäñòâ è ïðî âå äå íî èñ ñëå äî âà íèå îñ íîâ íûõ íå äî ñòàò -
êîâ òà êèõ ìå òî äîâ. Îïðå äå ëå íà ðîëü è ìå ñòî ïðî öåñ ñà
âëî æå íèÿ ñðåäñòâ äî ìî õî çÿé ñòâà ìè ïðè îáåñ ïå ÷å íèè
ôè íàí ñî âîé áå çî ïàñ íî ñòè íà ñå ëå íèÿ â óñëî âèÿõ âû õî äà
èç ýêî íî ìè ÷å ñêî ãî êðè çè ñà.
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This ar tic le is de vo ted to the pro blems of ef fi ci ent in vest -
ment of hous eholds in the cur rent de ve lop ment of pu blic fi -
nan ces. A bri ef descrip tion of the main methods of in ves -
ting and the res earch of the main drawbacks of such
methods are pro vi ded. The ro le and pla ce of the pro cess of
in vest ment by hous eholds in en su ring the fi nan cial se cu ri -
ty of the po pu la tion in con dit ions to over co me the eco no -
mic cri sis is de fi ned.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â ïå ð³îä âè õî äó ç åêî íî ì³÷ íî¿

êðè çè ïðî öåñ âêëà äåí íÿ êîø ò³â äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà áó âàº

îñî áëè âî âà æëè âî ãî çíà ÷åí íÿ, îñ ê³ëü êè âïëè âàº íà òåì ïè

ïðè ñêî ðåí íÿ ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè òà º îä íèì ç îñ íîâ íèõ ñïî -

ñî á³â çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ áåç ïå êè íà ñå ëåí íÿ. Ïðî òå

âàð òî â³ä ì³ òè òè, ùî ïðî öåñ âêëà äåí íÿ êîø ò³â íà ñó ÷à ñíî ìó

åòà ï³ ðî çâèò êó ñè ñòå ìè ô³ íàí ñ³â íà ñå ëåí íÿ íå º äî ñòàò íüî

ñòà á³ëü íèì òà ïî òðå áóº ïî ãëè áëå íî ãî âèâ ÷åí íÿ ç ìå òîþ

âæèò òÿ íåîáõ³ä íèõ ì³ð ùî äî éî ãî ñòà á³ ë³ çà ö³¿. Ó çâ'ÿç êó ç öèì

âè íè êàº íåîáõ³ä í³ñòü àíà ë³ çó ñó ÷à ñíèõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ

êîø ò³â ç ìå òîþ âèÿ âëåí íÿ ¿õ îñ íîâ íèõ íå äî ë³ ê³â òà âæèò òÿ

íåîáõ³ä íèõ ä³é ùî äî óñó íåí íÿ âïëè âó íå ãà òèâ íèõ ôàê òî ð³â

íà ïðî öåñ ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ïî òåí ö³à ëó íà ñå ëåí íÿ Óê -

ðà ¿ íè øëÿ õîì âêëà äåí íÿ êîø ò³â ó ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íþ îñ íîâ íèõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â áó ëè ïðèñ âÿ ÷å í³

ðî áî òè òà êèõ íàó êîâ ö³â, ÿê Ì.Ì. Òó ð³ ÿíñü êà,  ª.ª. Êà öó áà,

Î.Î. Áà êà º âà, Ñ.Â. Êó ãà ºâ, òà ðÿ äó ³í øèõ â÷å íèõ Óê ðà ¿ íè, Ðî ñ³¿

òà çà ðó á³æ íèõ êðà ¿í. Íåç âà æàþ ÷è íà òå ùî íà ñüî ãîä í³ íàó êî -

â³ ðîç ðîá êè ó ñôå ð³ ô³ íàí ñ³â íà ñå ëåí íÿ ïðåä ñòà âëå í³ ïðàö -

ÿìè, â ÿêèõ ïðî âî äèòü ñÿ àíà ë³ç ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â,

âî íè çäå á³ëü øî ãî íå âðàõî âó þòü ñüî ãîä í³ø í³ ðå à ë³¿ â ÷à ñòè í³

ïî ñë³ äîâ íî ãî ïðî öå ñó âè õî äó ç åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè. Â ³ñ íóþ ÷èõ

äîñ ë³ äæåí íÿõ îñ íîâ íà óâà ãà ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ âèç íà ÷åí íþ ïî -

òåí ö³à ëó ô³ íàí ñ³â íà ñå ëåí íÿ, ïðî òå â³ä ñóò í³é ãëè áî êèé àíà ë³ç

íå äî ë³ ê³â ñó ÷à ñíèõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ îñ íîâ íèõ íå äî ë³ ê³â ³ñ íóþ ÷èõ

ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³ ðî çâèò êó ñè -

ñòå ìè ô³ íàí ñ³â íà ñå ëåí íÿ øëÿ õîì àíà ë³ çó òà êèõ ìå òî ä³â òà

âèÿ âëåí íÿ îñ íîâ íèõ ïðî áëåì ïðè ¿õ çà ñòîñ óâàí í³. Òà êîæ âçÿ -

òî çà ìå òó âèç íà ÷åí íÿ îñ íîâ íèõ íå äî ë³ ê³â òà âæèò òÿ íåîáõ³ä -

íèõ ä³é ùî äî óñó íåí íÿ âïëè âó íå ãà òèâ íèõ ôàê òî ð³â íà ïðî öåñ

ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ïî òåí ö³à ëó íà ñå ëåí íÿ Óê ðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ïðè âè êî ðè ñòàí í³ êîì -

ïëåêñ íî ãî ï³ä õî äó ùî äî àíà ë³ çó ñè ñòå ìè ìå òî ä³â ðîç ì³ ùåí -

íÿ êîø ò³â ìîæ íà ïî áà ÷è òè, ùî åôåê òèâ í³ñòü ¿õ ðîç ì³ ùåí íÿ

çàë åæèòü â³ä áà ãàòüîõ ôàê òî ð³â ÿê ñóá'ºê òèâ íî ãî, òàê ³ îá'ºê -

òèâ íî ãî õà ðàê òå ðó. Äî òà êèõ ôàê òî ð³â ìîæ íà â³ä íå ñòè:

– îá ñÿ ãè çà î ùà äæåíü êîí êðåò íî ãî äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà;

– òåð ì³í ðîç ì³ ùåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â;

– ñòó ïå íåì ðè çè êî âî ñò³, ç ÿêèì ¿õ ïëà íó ºòü ñÿ ðîç ì³ ùó âà òè;

– ïî ïèò íà òà ê³ ðå ñóð ñè â³ä óñòà íîâ, ï³ä ïðè ºìñòâ òà îð ãà -

í³ çà ö³é;

– ð³ âåíü óðå ãó ëüî âà íî ñò³ ïè òàíü ðîç ì³ ùåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ

ðå ñóð ñ³â íà çà êî íî äàâ ÷î ìó ð³â í³;

– òà ðÿä ³í øèõ ñóá'ºê òèâ íèõ òà îá'ºê òèâ íèõ ôàê òî ð³â, ÿêè -

ìè êå ðó þòü ñÿ äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ïðè âè áî ð³ ìå òî äó âêëà -

äåí íÿ êîø ò³â.

Îä íèì ç íàé á³ëüø ïî ïó ëÿð íèõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â

íà ñå ëåí íÿ íà ñüî ãîä í³ ÿâ ëÿºòü ñÿ áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà, ÿêà

ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî ÷à ñó áó ëà äî ñèòü ñòà á³ëü íîþ òà ïå ðåä -

áà ÷ó âà íîþ íà ôî í³ ñòð³ì êèõ çì³í â ³í øèõ ïî òåí ö³é íèõ ñôå -

ðàõ âêëà äåí íÿ êîø ò³â, ÿê³ äî ñòóï í³ äëÿ óê ðà ¿íñü êèõ äî ìî ãîñ -

ïî äàðñòâ. Ïå ðå âà ãè òà êî ãî ìå òî äó âêëà äåí íÿ êîø ò³â º ïðî -

çî ðè ìè òà øè ðî êî ðîç ðå êëà ìî âà íè ìè, äî íèõ çàç âè ÷àé â³ä -

íî ñÿòü ñòà á³ëü í³ñòü, øâèä ê³ñòü îá ñëó ãî âó âàí íÿ, â³ä íî ñíó

ïðî ñòî òó ïðè ðîç ðà õóí êó äî õî ä³â, ìî æëè â³ñòü â áóäü–ÿêèé

ìî ìåíò ïî âåð íó òè êîø òè òà ðÿä ³í øèõ ïå ðå âàã. Ðà çîì ³ç òèì

³ñ íó þòü ³ ö³ ëèé íà á³ð íå äî ë³ ê³â òà êî ãî ìå òî äó âêëà äåí íÿ

êîø ò³â, ÿê³ âè ïëè âà þòü ÿê ç îá ìå æå íî ñò³ âêà çà íèõ âè ùå ïå -

ðå âàã, òàê ³ ç íå çàë åæ íèõ â³ä áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè îá ñòà âèí.

Îä íèì ç îñ íîâ íèõ íå äî ë³ ê³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â íà ñå ëåí íÿ â

áàí ê³â ñüêèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè ÿâ ëÿºòü ñÿ íèçü êèé ð³ âåíü â³ä -

ñîò êî âèõ ñòà âîê ïî äå ïî çè òàì òà îùàä íèì ðà õóí êàì. Âè -

êëþ ÷åí íÿì ìîæ íà ââà æà òè ïå ð³îä çíà÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ â³ä -

ñîò êî âèõ ñòà âîê â ÷à ñè åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè, àëå öå áó ëî

ïîâ'ÿçà íî ç êðàé íüîþ ïî òðå áîþ áàí ê³â â îò ðè ìàí í³ çíà÷ íèõ

ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â. Íà ñüî ãîä í³ ñè òóà ö³ÿ ñòà á³ ë³ çó âà ëà ñÿ, ³

ñòàâ êè ïî äå ïî çè òàõ äëÿ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á çìåí øó þòü ñÿ ïî ÷è -

íàþ ÷è ç âåñ íè 2010 ðî êó. Äè íà ì³ êà äå ïî çèò íèõ ñòà âîê äëÿ

ô³ çè÷ íèõ îñ ³á â íà ö³î íàëü í³é âà ëþ ò³ â³ä ïî â³ä íî äî äà íèõ ³í -

ôîð ìà ö³é íî ãî ïîð òà ëó Fi nan ce.ua ïðÿ ìóº äî çìåí øåí íÿ, ùî

÷³ò êî ïðî ñòå æó ºòü ñÿ íà ðèñ. 1.

Î÷³ êó ºòü ñÿ, ùî â ñ³÷ í³–áå ðåç í³ 2011 ðî êó ñòàâ êè âèé äóòü

íà äî êðè çî âèé ð³ âåíü. Òà êà íå ñòà á³ëü í³ñòü òà ìà ëà ïðîã íî -

çî âà í³ñòü äå ïî çèò íèõ ñòà âîê äëÿ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á ÿâ ëÿºòü ñÿ

îä íèì ³ç íå äî ë³ ê³â òà êî ãî ìå òî äó âêëà äåí íÿ êîø ò³â ÿê áàí -

ê³â ñüê³ äå ïî çè òè. 

Óê ðà ¿íñü ê³ áàí êè ùå íå êîì ïåí ñó âà ëè â³ä ò³ê äå ïî çè ò³â, ÿêèé

áóâ ó ïå ð³îä êðè çè, ïðî òå íî â³ äå ïî çè òè, ÿê³ çà ëó ÷à þòü ñÿ áàí -

êà ìè, ÿâ ëÿ þòü ñÿ ïå ðå âàæ íî ãðèâ íå âè ìè. Ñõî æà ñè òóà ö³ÿ ³ íà

ðèí êó êðå äè òó âàí íÿ, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî â³ä íî ñíó äî â³ ðó äî ìî -

ãîñ ïî äàðñòâ äî íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè â ïå ð³îä ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ï³ ñëÿ

êðè çè. Ïðî ïî çè ö³ÿ ë³ê â³ä íî ñò³ íà ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó º äó æå

âå ëè êîþ, â áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó ïî âåð òà þòü ñÿ äå ïî çè òè íà ñå -

ëåí íÿ, ÿê³ áó ëè âè ëó ÷å í³ â ïå ð³îä êðè çè, ùî ñâ³ä ÷èòü ïðî ïî -

âåð íåí íÿ äî â³ ðè äî áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çà ãà ëîì.

Ðîç ãëÿ äà òè íå äî ë³ êè ñó ÷à ñíèõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â

÷å ðåç íå áàí ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè íåîáõ³ä íî îêðå ìî çà

êîæ íèì ³ç íà ïðÿì ê³â. Öå ïîâ'ÿçà íî ç òèì, ùî â óê ðà ¿íñü ê³é

åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ ùå íå ³ñ íóº êîì ïëåêñ íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ

íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â, ¿õ ïå ðå âàæ íî ðîç ãëÿ äà -

þòü â³ äî êðå ìëå íî, íà ïðè êëàä, ³í âå ñòè ö³é í³ ôîí äè ÿê ïðî ôå -

ñ³é í³ ó÷à ñíè êè ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí -

äè ÿê åëå ìåí òè ïåí ñ³é íî¿ ðå ôîð ìè, ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿ ÿê ³í ñòè -

òó òè ñòðà õî âî ãî ðèí êó. Ñè ñòåì íèé àíà ë³ç ïðî öå ñó âçàº ìî ä³¿

ì³æ ñî áîþ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â òà êîæ â³ä ñóò -

í³é. Îä íèì ç íå äî ë³ ê³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â ÷å ðåç íå áàí ê³â ñüê³
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ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè âè ñòó ïàº ¿õ âè ñî êà ðè çè êî â³ñòü ó íå äà ëå -

êî ìó ìè íó ëî ìó, çî êðå ìà êðàõ áà ãàòüîõ â³ò ÷èç íÿ íèõ íå áàí ê³â -

ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â ó ñå ðå äè í³ 1990–õ ðî ê³â.

Àíà ë³ çóþ ÷è îñ íîâ í³ íå äî ë³ êè ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ êîø ò³â

÷å ðåç íå áàí ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè, âàð òî çâåð íó òè óâà -

ãó íà ³ñ íóþ ÷³ íå äî ë³ êè íå ò³ëü êè â ö³ ëî ìó, à é ïðè òà ìàí í³ íå -

äî ë³ êè îêðå ìèì íà ïðÿì êàì. Çî êðå ìà:

– ñòðà õî âèì êîì ïà í³ÿì;

– ë³ çèí ãî âèì êîì ïà í³ÿì;

– ³í ñòè òó òàì ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ;

– íå äåð æàâ íèì ïåí ñ³é íèì ôîí äàì;

– êðå äèò íèì ñï³ë êàì;

– äî â³ð ÷èì òî âà ðè ñòâàì.

Íà ïðè êëàä, ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, ó òî ìó ÷è ñë³ ³í âå ñòè ö³é íå

ñòðàõ óâàí íÿ, ÿêå ÿâ ëÿºòü ñÿ íàä çâè ÷àé íî ïî ïó ëÿð íèì ô³ íàí -

ñî âèì ³í ñòðó ìåí òîì ñå ðåä íà ñå ëåí íÿ ïðàê òè÷ íî âñ³õ ðîç âè -

íå íèõ êðà ¿í ñâ³ òó, â Óê ðà ¿ í³ â³ä ñòàº â³ä ñâ³ òî âî ãî ðî çâèò êó íà

7–10 ðî ê³â, ñó äÿ ÷è ç îá'ºì³â äà íî ãî ðèí êó ïî ñëóã, ³ öüî ìó º

ñâî¿ ïðè ÷è íè. Çî êðå ìà, â ñòàò ò³ 9 Çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî ñòðàõ -

óâàí íÿ» âñòà íî âëå íî, ùî çàç íà ÷å íà ó äî ãî âî ð³ ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ âå ëè ÷è íà ³í âå ñòè ö³é íî ãî äî õî äó íå ïî âèí íà ïå ðå âè ùó -

âà òè ÷î òèðüîõ â³ä ñîò ê³â ð³÷ íèõ [2]. Çàç íà ÷è ìî, ùî Çà êî íó Óê -

ðà ¿ íè «Ïðî ñòðàõ óâàí íÿ» áó ëî ïðèé íÿ òî ùå â 1996 ðî ö³, à

çì³ íè äî îïè ñà íî¿ âè ùå ñòàò ò³ â ÷à ñòè í³ ìàê ñè ìàëü íî¿ ñòàâ êè

³í âå ñòè ö³é íî ãî äî õî äó íå áó ëè âíå ñå í³. Íà ñüî ãîä í³ òà êà ñòàâ -

êà äî õ³ä íî ñò³ º íå êîí êó ðåíò íîþ, ³ òî ìó äà íèé âèä âêëà äåí íÿ

êîø ò³â â³ä íà ñå ëåí íÿ íå êî ðè ñòó ºòü ñÿ çíà÷ íîþ ïî ïó ëÿð í³ ñòþ.

Äå ùî ³í øà ñè òóà ö³ÿ ç ä³ÿëü í³ ñòþ ë³ çèí ãî âèõ êîì ïà í³é, îñ -

ê³ëü êè ñàì ïðî öåñ ë³ çèí ãó º ñêëàä íèì ÿâè ùåì, ÿêèé ïî ºä íóº

â ñî á³ îïå ðà ö³¿ êó ï³â ë³–ïðî äà æó, îðåí äè, êðå äè òó âàí íÿ òà ³í -

âå ñòó âàí íÿ ïåâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Õî ÷à ë³ çèí ãî â³ êîì ïà í³¿ ³ñ íó -

þòü äî ñèòü äàâ íî, ïðî òå äëÿ Óê ðà ¿ íè öå º ³í íî âà ö³é íîþ

ä³ÿëü í³ ñòþ [3, c. 241]. Îñ íîâ íèì íå äî ë³ êîì âêëà äåí íÿ êîø -

ò³â ó ë³ çèí ãî â³ êîì ïà í³¿ º äó æå ïî â³ëü íèé ¿õ ðî çâè òîê ïî ð³â íÿ -

íî ç áàí êà ìè òà îá ìå æå í³ñòü ó ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñàõ. Ùå

îäèí ñóò òº âèé íå äî ë³ê âêëà äåí íÿ êîø ò³â ó ë³ çèí ãî â³ êîì ïà í³¿

ïðî ÿâëÿºòü ñÿ ÷å ðåç ñïå öè ô³ êó ¿õ íüî¿ ä³ÿëü íî ñò³, çî êðå ìà,

íàó êî âî–òåõ í³÷ íèé ïðî ãðåñ ðî áèòü ïðåä ìåò ë³ çèí ãó ÷å ðåç

ïåâ íèé ÷àñ çà ñòà ð³ ëèì, ïðî òå ï³ä ÷àñ ô³ íàí ñî âî ãî ë³ çèí ãó äî

ê³í öÿ ä³¿ óãî äè îðåíä í³ ïëà òå æ³ íå ïðè ïè íÿ þòü ñÿ. Ðà çîì ³ç

òèì ñâ³ òî âà ïðàê òè êà äî âî äèòü åôåê òèâ í³ñòü íà äàí íÿ ë³ çèí -

ãî âèõ ïî ñëóã ÿê îä íî ãî ç³ ñïî ñî á³â ô³ íàí ñó âàí íÿ êà ï³ òà ëîâ -

êëà äåíü äëÿ çáå ðå æåí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ íå çàë åæ íî ñò³ ÿê ï³ä -

ïðè ºìñòâ òàê äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ [4, c. 78].

Àíà ë³ç ä³ÿëü íî ñò³ ³í ñòè òó ò³â ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ âàð òî

ðîç ïî ÷à òè ç òî ãî, ùî Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî ³í ñòè òó òè ñï³ëü íî -

ãî ³í âå ñòó âàí íÿ (ïàéî â³ òà êîð ïî ðà òèâ í³ ³í âå ñòè ö³é í³ ôîí äè)»

äàº äî ñèòü îá ìå æå íå òà çà ïëó òà íå âèç íà ÷åí íÿ: ³í ñòè òóò

ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ – êîð ïî ðà òèâ íèé ³í âå ñòè ö³é íèé

ôîíä àáî ïàéî âèé ³í âå ñòè ö³é íèé ôîíä. Äà ë³ â ñòàò ò³ 7 äà íî -

ãî çà êî íó çàç íà ÷å íî, ùî êîð ïî ðà òèâ íèé ³í âå ñòè ö³é íèé ôîíä

º ³í ñòè òó òîì ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ, ÿêèé ñòâî ðþ ºòü ñÿ ó

ôîð ì³ â³ä êðè òî ãî àê ö³ î íåð íî ãî òî âà ðè ñòâà ³ ïðî âà äèòü âè -

êëþ÷ íî ä³ÿëü í³ñòü ³ç ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ, à â ñòàò ò³ 22

öüî ãî æ çà êî íó äà ºòü ñÿ âèç íà ÷åí íÿ ïàéî âî ãî ³í âå ñòè ö³é íî -

ãî ôîí äó, äå ñêà çà íî, ùî öå º àê òè âè, ÿê³ íà ëå æàòü ³í âå ñòî -

ðàì íà ïðà â³ ñï³ëü íî¿ ÷àñò êî âî¿ âëàñ íî ñò³, ïå ðå áó âà þòü â

óïðà âë³í í³ êîì ïà í³¿ ç óïðà âë³í í³ àê òè âà ìè òà îáë³ êî âó þòü ñÿ

îñòàí íüîþ îêðå ìî â³ä ðå çóëü òà ò³â ¿¿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî -

ñò³ [5]. Á³ëüø ÷³ò ê³ øå ìîæ íà ñêà çà òè, ùî ³í ñòè òó òîì ñï³ëü íî -

ãî ³í âå ñòó âàí íÿ ÿâ ëÿºòü ñÿ ³í âå ñòè ö³é íèé ôîíä, ÿêèé ïðî âà -

äèòü ä³ÿëü í³ñòü ç³ ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ, à ñà ìå çà ëó ÷åí íÿ

òà îá'ºä íàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â ³í âå ñòî ð³â ç ìå òîþ îò ðè -

ìàí íÿ ïðè áóò êó â³ä âêëà äåí íÿ ¿õ ó ö³í í³ ïà ïå ðè ³í øèõ åì³ òåí -

ò³â, êîð ïî ðà òèâ í³ ïðà âà òà íå ðó õî ì³ñòü.

Äëÿ ïî ð³â íÿí íÿ ³í ñòè òó ò³â ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ ð³ç íèõ

òè ï³â ç áàí ê³â ñüêè ìè äå ïî çè òà ìè íà âå äå ìî ïî ð³â íÿëü íó òà -

áëèöþ.

Ó òàáë. 1 ïî êà çà íî ÿê ïå ðå âà ãè, òàê ³ íå äî ë³ êè âêëà äåí íÿ

êîø ò³â íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³ ðî çâèò êó ñè ñòå ìè ô³ íàí ñ³â íà ñå -

ëåí íÿ â ³í ñòè òó òè ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ. Òàê, ïðè ïî òåí ö³é íî

âè ñî êèõ ïðè áóò êàõ ³í ñòè òó òó ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ çàê ðè òî ãî

òè ïó ³ñ íóº äó æå âè ñî êèé ðè çèê âòðà òè êîø ò³â, à òà êîæ ¿õ íèçü -

êà ë³ê â³ä í³ñòü, òîá òî íèçü êèé ð³ âåíü éìî â³ð íî ñò³ øâèä êî ãî ïå -

ðå âå äåí íÿ àê òè â³â ôîí äó â ãî ò³â êó áåç ³ñ òîò íî¿ âòðà òè ¿õ âàð -

òî ñò³. Â³ä êðè ò³ ôîí äè ³í ñòè òó ò³â ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ õî÷ ³

ìà þòü á³ëüø âè ñî êó ë³ê â³ä í³ñòü, ïðî òå çà áåç ïå ÷ó þòü íå âè ñî -

êèé ð³ âåíü äî õ³ä íî ñò³. Òà êèé ïà ðà ìåòð, ÿê êëàñ èô³ êà ö³ÿ ³í âå -
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ñòî ð³â, õî÷ ³ çíà õî äèòü ñÿ íà ì³ í³ ìàëü íî ìó ð³â í³, ïðî òå ïî òðå áóº

ðî çó ì³í íÿ ³ â³ä ÷óò òÿ ðèí êó ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, îñ ê³ëü êè íåâ -

÷à ñíèé âè â³ä àê òè â³â ç ôîí äó ìî æå ìà òè äëÿ ³í âå ñòî ðà íå ãà -

òèâ í³ íàñ ë³ä êè. ²í òåð âàëü íèé òèï ôîí ä³â ³í ñòè òó ò³â ñï³ëü íî ãî

³í âå ñòó âàí íÿ ÿâ ëÿºòü ñÿ ñå ðåä í³ì ì³æ â³ä êðèò èìè ³ çàê ðèò èìè

ôîí äà ìè, ïðî òå ðà çîì ç ïå ðå âà ãà ìè â³í ìàº ³ íå äî ë³ êè. Åêî -

íî ì³÷ íà êðè çà, ç ÿêî¿ Óê ðà ¿ íà ïî â³ëü íî âè õî äèòü, ïî êà çà ëà, ùî

³í ñòè òó òè ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ âèÿ âè ëèñü ùå ìåíø çà õè -

ùå íè ìè â³ä ñâ³ òî âèõ ïî òðÿ ñ³íü, í³æ áàí êè, íåç âà æàþ ÷è íà

çíà÷ íèé ð³ âåíü äè âåð ñè ô³ êà ö³¿ ¿õ àê òè â³â.

Òà êèé ìå òîä ðå à ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî ãî ïî òåí ö³à ëó íà ñå ëåí íÿ

Óê ðà ¿ íè, ÿê âêëà äåí íÿ êîø ò³â â íå äåð æàâ í³ ïåí ñ³é í³ ôîí äè

ïî òðå áóº ÷³ò êî ãî óñ â³ äî ìëåí íÿ, ùî íå äåð æàâ íèé ïåí ñ³é íèé

ôîíä ÿâ ëÿº ñî áîþ ô³ íàí ñî âó óñòà íî âó, ÿêà ïðàö þº âè íÿò êî -

âî äëÿ ïåí ñ³é íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ãðî ìà äÿí ³ ìàº ñòà òóñ íå -

ïðè áóò êî âî¿ îð ãà í³ çà ö³¿. Ä³ÿëü í³ñòü òà êèõ ôîí ä³â ´ðóí òó ºòü ñÿ

íà çà ëó ÷å íèõ ïåí ñ³é íèõ âíåñ êàõ â³ä âêëà äíè ê³â òà çä³é ñíþº

³í âå ñòó âàí íÿ êîø ò³â ç ìå òîþ ¿õ çá³ëü øåí íÿ òà çà õè ñòó â³ä ³í -

ôëÿ ö³¿, à ëè øå çãî äîì çä³é ñíþ ºòü ñÿ ïåí ñ³é íà âè ïëà òà ó÷à -

ñíè êàì çà ðà õó íîê íà êî ïè ÷å íèõ ïåí ñ³é íèõ àê òè â³â. Áó äå äî -

ö³ëü íî çàç íà ÷è òè, ùî ðîç ì³ð äî äàò êî âî¿ ïåí ñ³¿ áó äå çàë åæà -

òè íå ò³ëü êè â³ä ³í âå ñòî âà íî¿ ñó ìè, à é ñó ìè ³í âå ñòè ö³é íî ãî

ïðè áóò êó, ÿêó îò ðè ìàº ôîíä çà ïå ð³îä ³í âå ñòó âàí íÿ âêëà -

äíè êà. Òîá òî ÷ëå íàì äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ, ÿê³ çä³é ñíþ þòü ðå à -

ë³ çà ö³þ ñâî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ïî òåí ö³à ëó, âàð òî ïàì'ÿòà òè ïðî

ðÿä âà æëè âèõ ÷èí íè ê³â, à ñà ìå ïå ð³îä ³í âå ñòó âàí íÿ, ñó ìó òà

ïå ð³î äè÷ í³ñòü âíå ñê³â, à òà êîæ âè áðà òè íå äåð æàâ íèé ïåí -

ñ³é íèé ôîíä, ÿêèé áó äå åôåê òèâ íî ³í âå ñòó âà òè îò ðè ìà í³ â³ä

âêëà äíè ê³â êîø òè ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî ïå ð³î äó.

ßê çàç íà ÷àº Äåð æàâ íà êî ì³ ñ³ÿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí ê³â ô³ -

íàí ñî âèõ ïî ñëóã ó ñâîº ìó çâ³ ò³ çà 2009 ð³ê, äî îñ íîâ íèõ

÷èí íè ê³â, ÿê³ âïëè íó ëè íà ðî çâè òîê êðè çî âèõ ÿâèù ó íå áàí -

ê³â ñüêî ìó ô³ íàí ñî âî ìó ñåê òî ð³, ñë³ä â³ä íå ñòè ìî ðà òî ð³é íà

äî ñòðî êî âó âè äà ÷ó áàí ê³â ñüêèõ äå ïî çè ò³â, ï³ ñëÿ çà ïðî âà -

äæåí íÿ ÿêî ãî ó íå áàí ê³â ñüêî ìó ñåã ìåí ò³ êðå äèò íèõ óñòà íîâ

â³ä áó ëî ñÿ «çà ìî ðî æåí íÿ» àê òè â³â íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ

ôîí ä³â, ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é òà êðå äèò íèõ ñï³ ëîê, ÿê³ áó ëè

ðîç ì³ ùå í³ ó êî ìåð ö³é íèõ áàí êàõ [7, ñ. 5].

Ïî ð³â íÿâ øè ì³æ ñî áîþ äè íà ì³ êó ïåí ñ³é íèõ âíå ñê³â äî íå -

äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â ç äè íà ì³ êîþ çä³é ñíåí íÿ ïåí -

ñ³é íèõ âè ïëàò òàêè ìè ôîí äà ìè, ìè ïî áà ÷è ìî, ùî çà ðàç â³ä -

áó âàºòü ñÿ ïðî öåñ íà êî ïè ÷åí íÿ êîø ò³â íå äåð æàâ íè ìè ïåí -

ñ³é íè ìè ôîí äà ìè (ðèñ. 2).

ßê ïî êà çóº ðèñ. 2, íà ñüî ãîä í³ ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ñè òóà ö³ÿ,

ïðè ÿê³é âè ïëà òè ç íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â çíà õî -

äÿòü ñÿ íà ð³â í³ 10–15% â³ä çà ãàëü íèõ ïåí ñ³é íèõ âíå ñê³â, ùî

îç íà ÷àº ïðî öåñ íà êî ïè ÷åí íÿ íà ðà õóí êàõ íå äåð æàâ íèõ ïåí -

ñ³é íèõ ôîí ä³â ãðî øî âèõ êîø ò³â, ÿê³ âî íè ³í âå ñòó þòü â ïåâ íèé

âèä åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Âàð òî â³ä ì³ òè òè, ùî çà 2009 ð³ê

òà ø³ñòü ì³ ñÿ ö³â 2010 ðî êó áó ëî âè êëþ ÷å íî ç Äåð æàâ íî ãî

Õà ðàê òå ðè ñòè êà Áàí ê³â ñüêèé äå ïî çèò
²í ñòè òóò ñï³ëü íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ

Â³ä êðè òèé ²í òåð âàëü íèé Çàê ðè òèé
Äî õ³ä ì³ í³ ìàëü íèé ñå ðåä í³é ñå ðåä í³é âè ñî êèé
Ðè çèê ì³ í³ ìàëü íèé ñå ðåä í³é ñå ðåä í³é âè ñî êèé

Êâà ë³ ô³ êà ö³ÿ ³í âå ñòî ðà íó ëüî âà ì³ í³ ìàëü íà ì³ í³ ìàëü íà ì³ í³ ìàëü íà

Âè òðà òè ì³ í³ ìàëü í³

âè ïëà ÷ó ºòü ñÿ âè íà ãî ðî äà êîì ïà í³¿ ç óïðà âë³í íÿ àê òè âà ìè, ðå º ñòðà òî ðó,
çáå ð³ ãà ÷ó, îö³ íþ âà ÷ó, àó äè òî ðó òà ³í ø³ âè òðà òè, ïîâ'ÿçà í³ ç óïðà âë³í íÿì
ôîí äîì. ¯õ íÿ ñó ìà íà ïå ðå âè ùóº 10% ñå ðåäíüî ð³÷ íî¿ âàð òî ñò³ ÷è ñòèõ

àê òè â³â ôîí äó
Ë³ê â³ä í³ñòü âè ñî êà âè ñî êà íèçü êà äó æå íèçü êà
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Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà çàãàëüíî¿ ñóìè ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà çä³éñíåíèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì ç
ïî÷àòêó ä³ÿëüíîñò³ (ïîáóäîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè
[8]), ìëí. ãðí.



ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÐÅÃ²ÎÍÀËÜÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

ðå ºñ òðó íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â ø³ñòü òà êèõ ôîí ä³â,

ùî ñòà íî âèòü 5,6% â³ä çà ãàëü íî¿ ê³ëü êî ñò³ íå äåð æàâ íèõ

ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â, ÿê³ ³ñ íó âà ëè íà ê³ íåöü äðó ãî¿ ïî ëî âè íè

2010 ðî êó. Ïðè öüî ìó âàð òî çàó âà æè òè, ùî çà ïå ð³îä ç

2005 äî 2008 ðî êó âêëþ ÷íî ç Äåð æàâ íî ãî ðå ºñ òðó íå äåð -

æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â áó ëî âè êëþ ÷å íî âñüî ãî îäèí òà êèé

ôîíä. Òîá òî íå äî ë³ êîì íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â ìîæ -

íà íàç âà òè íåç íà÷ íó òðè âà ë³ñòü ¿õ íüî ãî ³ñ íó âàí íÿ, íå ñòà -

á³ëü í³ñòü ³ ÿê ðå çóëü òàò, ñêëàä í³ñòü âèáî ðó ôîí äó äëÿ çä³é -

ñíåí íÿ äî íüî ãî ïåí ñ³é íèõ âíå ñê³â. Ùå îä íèì íå äî ë³ êîì íå -

äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â º ñï³â â³ä íî øåí íÿ ¿õ í³õ âè ïëàò

äî âíå ñê³â, õî ÷à ³ñ íóþ ÷ó çà ðàç ñè òóà ö³þ ìîæ íà ïî ÿñíè òè

íåç íà÷ íèì â³ êîì òà êèõ ôîí ä³â â Óê ðà ¿ í³, ïðî òå ìîæ íà çíàé -

òè é ³í øå ïî ÿñíåí íÿ, ÿêå ñòàº îñî áëè âî íà ãëÿä íèì, ÿê ùî

ïðî à íà ë³ çó âà òè òðåí äè âè ïëàò ³ âíå ñê³â, à âî íè â ñâîþ ÷åð ãó,

ïî êà çó þòü, ùî ö³ ë³ í³¿ íå ïå ðå ñ³ ÷óòü ñÿ íà â³òü â äà ëå êî ìó

ìàé áóò íüî ìó, îñ ê³ëü êè íàä õî äæåí íÿ äî ôîí äó â³ä áó âàºòü ñÿ

ç á³ëü øèì ïðè ñêî ðåí íÿì í³æ âè ïëà òè ç íüî ãî. Â ñâîþ ÷åð ãó,

íà âå äå íå âè ùå òâåð äæåí íÿ íàø òîâ õóº íà âèñ íî âîê, ùî â

íå äåð æàâ íèõ ïåí ñ³é íèõ ôîí äàõ âæå íà ïî ÷àò êó ¿õ ³ñ íó âàí íÿ

çà êëà äå íî ïå ðå äó ìî âè ¿õ ôóíê ö³î íó âàí íÿ, êîò ð³ íà ö³ ëå í³ íå

íà ïî êðà ùåí íÿ æèò òÿ ¿õ í³õ ³í âå ñòî ð³â, à íà îò ðè ìàí íÿ ïðè -

áóò êó, õî ÷à öå é çàáî ðî íå íî çà êî íî äàâ ñòâîì.

Ùå îä íèì ìå òî äîì âêëà äåí íÿ êîø ò³â íà ñå ëåí íÿ âè ñòó -

ïà þòü êðå äèò í³ ñï³ë êè, ÿê³ â³ä ïî â³ä íî äî Çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî

êðå äèò í³ ñï³ë êè» º íå ïðè áóò êî âè ìè îð ãà í³ çà ö³ÿ ìè, êîò ð³ çà -

ñíî âà í³ ô³ çè÷ íè ìè îñî áà ìè, ïðî ôå ñ³é íè ìè ñï³ë êà ìè, ¿õ

îá'ºä íàí íÿ ìè ç ìå òîþ çà äî âî ëåí íÿ ïî òðåá ¿õ ÷ëå í³â ó âçà -

ºì íî ìó êðå äè òó âàí í³ òà íà äàí í³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã çà ðà õó -

íîê îá'ºä íà íèõ ãðî øî âèõ âíå ñê³â ÷ëå í³â êðå äèò íî¿ ñï³ë êè [9].

Äëÿ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ Óê ðà ¿ íè ó÷àñòü ó êðå äèò íèõ ñï³ë êàõ

ñòàº ïðè âà áëè âîþ çàâ äÿ êè äâîì îñ íîâ íèì ôàê òî ðàì:

– äå ìî êðà òè÷ í³ñòü, ÿêà ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî âñ³ ÷ëå íè ñï³ë -

êè ìà þòü ð³â í³ ïðà âà, âêëþ ÷àþ ÷è ãî ëî ñó âàí íÿ íà çà ãàëü íèõ

çáî ðàõ, íå çàë åæ íî â³ä ðîç ì³ ðó ïàéî âî ãî âíå ñêó;

– ìî æëè â³ñòü îò ðè ìàí íÿ âè ùèõ, ó ïî ð³â íÿí íÿ ç áàí ê³â -

ñüêè ìè, â³ä ñîò ê³â çà äå ïî çè òà ìè òà íèæ ÷èõ â³ä ñîò ê³â çà êðå -

äè òà ìè, ùî ïîâ'ÿçà íî ç íå ïðè áóò êî âèì ñòà òó ñîì äà íèõ îð -

ãà í³ çà ö³é ³ ÿê íàñ ë³ äîê â³ä ñóò íî ñò³ îïî äàò êó âàí íÿ.

Ñâ³ òî âà åêî íî ì³÷ íà êðè çà ñïðèÿ ëà âèÿ âëåí íþ îñ íîâ íèõ

íå äî ë³ ê³â êðå äèò íèõ ñï³ ëîê. Íà ñàì ïå ðåä öå ìà ñî â³ â÷è íåí íÿ

êå ð³â íèö òâîì òà êèõ ñï³ ëîê øàõ ðàéñü êèõ ä³é, äëÿ ÿêèé ñòâî -

ðå íà êðå äèò íà ñï³ë êà âè ñòó ïà ëà òèì ÷à ñî âîþ ô³ íàí ñî âîþ

óñòà íî âîþ, ìå òîþ çà ñíó âàí íÿ ÿêî¿ áó ëî çáà ãà ÷åí íÿ âó çü êî -

ãî êî ëà îñ ³á. Ïî–äðó ãå, öå äó æå íèçü êà åôåê òèâ í³ñòü êîí -

òðî ëþ ä³ÿëü íî ñò³ êðå äèò íèõ ñï³ ëîê ÿê ç áî êó Ì³ í³ ñòåð ñòâà

âíó òð³ø í³õ ñïðàâ, òàê ³ Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí -

ê³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

²ñ íóº ùå é òà êèé ìå òîä âêëà äåí íÿ êîø ò³â, ÿê ³í âå ñòó âàí íÿ

â äî â³ð ÷³ òî âà ðè ñòâà, êîò ð³ ÿâ ëÿ þòü ñÿ òî âà ðè ñòâà ìè ç îá ìå -

æå íîþ â³ä ïî â³ äàëü í³ ñòþ òà çä³é ñíþ þòü ïðåä ñòàâ íèöü êó

ä³ÿëü í³ñòü â³ä ïî â³ä íî äî äî ãî âî ðó, ÿêèé óêëà äà ºòü ñÿ ç äî â³ -

ðè òå ëåì ìàé íà. Ïðè öüî ìó ìàé íîì äî â³ ðè òå ëÿ âè ñòó ïà þòü

íå ò³ëü êè ö³í í³ ïà ïå ðè òà äî êó ìåí òè, ÿê³ çà ñâ³ä ÷ó þòü ïðà âî

âëàñ íî ñò³, à é ãðî øî â³ êîø òè.

Íå äî ë³ êîì äî â³ð ÷èõ òî âà ðèñòâ ÿâ ëÿºòü ñÿ òå, ùî çíà÷ íà ¿õ

ê³ëü ê³ñòü äî ïó ñêàº ôàê òè ïî ðó øåíü çà êî íî äàâ ñòâà, øàõ ðàé -

ñòâà ³ çëîâ æè âàíü ãðî øî âè ìè êîø òà ìè ³ ìàé íîì ãðî ìà äÿí.

Òà êîæ ³ñ íó þòü ôàê òè ïå ðå âè ùåí íÿ îá ñÿ ã³â çà ëó ÷åí íÿ â³ä

íà ñå ëåí íÿ ïðè âà òè çà ö³é íèõ ìàé íî âèõ ñåð òè ô³ êà ò³â ³ ìàé íà,

ïî ðó øó þòü ñÿ ïî ðÿ äîê ïå ðå ðàõ óâàí íÿ ïî äàò ê³â òà âè ìî ãè äî

ïðî âå äåí íÿ ãðî øî âèõ îïå ðà ö³é, ó òî ìó ÷è ñë³, ç ³íî çåì íîþ

âà ëþ òîþ. Îêðå ì³ äî â³ð ÷³ òî âà ðè ñòâà ç ïî ðó øåí íÿì çà êî íî -

äàâ ñòâà ôîð ìó þòü ñâî¿ ñòà òóò í³ ôîí äè. Âñå öå ï³ äðè âàº äî -

â³ ðó äî ³í ñòè òó òó äî â³ð ÷èõ òî âà ðèñòâ ÿê ñóá'ºê ò³â ôîí äî âî ãî

ðèí êó. Çàç íà ÷å í³ ïî ðó øåí íÿ ïîâ'ÿçà í³ ç íå äîñ êî íà ë³ ñòþ çà -

êî íî äàâ ñòâà, ùî ðå ãó ëþº ä³ÿëü í³ñòü äî â³ð ÷èõ òî âà ðèñòâ, íå -

äî ñòàò í³ì êîí òðî ëåì çà ¿õ ä³ÿëü í³ ñòþ ç áî êó Ôîí äó äåð æàâ -

íî ãî ìàé íà, íå âèç íà ÷å í³ ñòþ ó÷à ñò³ â òà êî ìó êîí òðî ë³ Ì³ í³ -

ñòåð ñòâà ô³ íàí ñ³â òà Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó, â³ä ñóò í³ ñòþ

íåîáõ³ä íî¿ ñòà òè ñòè÷ íî¿ çâ³ò íî ñò³ ïðî ä³ÿëü í³ñòü òà ô³ íàí ñî -

âèé ñòàí äî â³ð ÷èõ òî âà ðèñòâ, íå äî ë³ êà ìè â ¿õ ðå º ñòðà ö³¿, à

òà êîæ ç íå äîò ðè ìàí íÿì âè ìîã ÷èí íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà êî -

ìåð ö³é íè ìè áàí êà ìè, ùî îá ñëó ãî âó þòü äî â³ð ÷³ òî âà ðè ñòâà.

Âèñ íîâ êè

Äîñ ë³ äèâ øè îñ íîâ í³ íå äî ë³ êè ³ñ íóþ ÷èõ ìå òî ä³â âêëà äåí íÿ

êîø ò³â íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³ ðî çâèò êó ñè ñòå ìè ô³ íàí ñ³â íà ñå -

ëåí íÿ, ìîæ íà ä³é òè äî âèñ íîâ êó, ùî êî æåí ç ìå òî ä³â âêëà äåí -

íÿ êîø ò³â ïî ðÿä ç ïå ðå âà ãà ìè ìàº ³ ðÿä íå äî ë³ ê³â. Ïðè ÷î ìó âñ³
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