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Ó ñòàò ò³ îõà ðàê òå ðè çî âà íî ïðî áëå ìè òà ïåðñ ïåê òè âè
ðî çâèò êó ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà
ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â âè õî äÿ ÷è ³ç àíà ë³ çó ñó ÷à ñíî ãî ñòà íó
³í âå ñòè ö³é íèõ îïå ðà ö³é áàí ê³â. Îá´ðóí òî âà íî îñ íîâ í³
øëÿ õè ïî ñè ëåí íÿ ðî ë³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â ÿê ïî òóæ íî ãî
ô³ íàí ñî âî ãî àïà ðà òó íà ôîí äî âî ìó ðèí êó Óê ðà ¿ íè.

Â ñòàòüå îïè ñà íû ïðî áëå ìû è ïåðñ ïåê òè âû ðà çâè òèÿ
èí âå ñòè öèîí íîé äåÿ òåëü íî ñòè êîì ìåð ÷å ñêèõ áàí êîâ íà
ðûí êå öåí íûõ áó ìàã èñ õî äÿ èç àíà ëè çà òå êó ùå ãî ñî -
ñòîÿ íèÿ èí âå ñòè öèîí íî ãî ïðî öåñ ñà áàí êîâ. Îáîñ íî âà íû
îñ íîâ íûå ñïî ñî áû ïî âû øå íèÿ ðî ëè êîì ìåð ÷å ñêèõ áàí -
êîâ êàê ìîù íî ãî ôè íàí ñî âî ãî àï ïà ðà òà íà ôîí äî âîì
ðûí êå Óê ðà è íû.

The ar tic le descri bed the pro blems and pro spects of
de ve lop ment of in vest ment ac ti vi ty of com mer cial banks
in the se cu rit ies mar ket on the ba sis of the ana ly sis of the
cur rent sta te of the in vest ment ope ra tions of banks. The
main wa ys of strengthe ning the ro le of com mer cial banks
as a powerf ul fi nan cial ap pa ra tus in the stock mar ket of
Uk ra i ne.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ðîç øè ðåí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â â Óê ðà ¿ í³ â³ä êðè âàº íî â³ ìî æëè âî ñò³ äëÿ çä³é ñíåí íÿ ³í âå -

ñòè ö³é íèõ îïå ðà ö³é. Öå íå ìî æå íå âè êëè êà òè ³í òå ðå ñó ó áàí -

ê³â. Òèì á³ëü øå ùî êî ìåð ö³é í³ áàí êè òà êîæ ìà þòü ïðà âî

çä³é ñíþ âà òè âñ³ âè äè ä³ÿëü íî ñò³ ùî äî âè ïó ñêó ³ îá³ ãó ö³í íèõ

ïà ïå ð³â. Ç âðàõ óâàí íÿì çíà÷ íèõ ïå ðå âàã ïî ð³â íÿ íî ç ³í øè -

ìè ó÷à ñíè êà ìè ôîí äî âî ãî ðèí êó êî ìåð ö³é í³ áàí êè â çìî ç³

çàé íÿ òè äî ì³ íóþ ÷å ïî ëî æåí íÿ.

Îïå ðà ö³¿ ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè º íî âèì åëå ìåí òîì â ä³ÿëü -

íî ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè. Â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî -

ì³ êè ³ ôîð ìó âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè âè íè êëà ñåð -

éîç íà äèñ êó ñ³ÿ ïðî ì³ñ öå áàí ê³â íà öüî ìó ðèí êó. ²ç âñ³õ ³í âå -

ñòè ö³é íèõ ³í ñòè òó ò³â ëè øå áàí êè ïðè ñóò òº â³é ðå ñòðóê òó ðè -

çà ö³¿ ¿õ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ìî æóòü ðà çîì ³ç ñà ìè ìè ï³ä -

ïðè ºì ñòâà ìè ³ äåð æàâ íè ìè ³í ñòè òó òà ìè ñïðèÿ òè ñòðóê òóð í³é

ïå ðå áó äî â³ åêî íî ì³ êè. Òî ìó ïî ñòàº ïðî áëå ìà ùî äî îá´ðóí -

òó âàí íÿ ïðî áëåì ³ ïåðñ ïåê òèâ ðî çâèò êó ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â âè õî äÿ ÷è ³ç

àíà ë³ çó ñó ÷à ñíî ãî ñòà íó ³í âå ñòè ö³é íèõ îïå ðà ö³é áàí ê³â.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äå ÿ ê³

íàó êîâ ö³ òðàê òó þòü ³í âå ñòè ö³é í³ îïå ðà ö³¿ áàí êó ïî âêëà äåí íþ

(³í âå ñòó âàí íþ) ãðî øî âèõ òà ³í øèõ ðå çåð â³â áàí êó â ö³í í³ ïà -

ïå ðè, íå ðó õî ì³ñòü, ñòà òóò í³ ôîí äè ï³ä ïðè ºìñòâ, êî ëåê ö³¿, äî -

ðî ãî ö³í í³ ìå òà ëè òà ³í ø³ îá'ºê òè âêëà äåíü, ðèí êî âà âàð ò³ñòü

ÿêèõ çäàò íà ðî ñòè ³ ïðè íî ñè òè äî õ³ä ó ôîð ì³ ïðî öåí ò³â, äè â³ -

äåí ä³â, ïðè áóò êó â³ä ïå ðå ïðî äà æó òà ³í øèõ ïðÿ ìèõ ³ íå ïðÿ -

ìèõ äî õî ä³â [1, ñ. 345–346].

²ç âñ³õ ³í âå ñòè ö³é íèõ ³í ñòè òó ò³â ëè øå áàí êè ïðè ñóò òº â³é ðå -

ñòðóê òó ðè çà ö³¿ ¿õ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ìî æóòü ðà çîì ³ç ñà -

ìè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè ³ äåð æàâ íè ìè ³í ñòè òó òà ìè ñïðèÿ òè

ñòðóê òóð í³é ïå ðå áó äî â³ åêî íî ì³ êè. Äîñ â³ä áà ãàòüîõ êðà ¿í ïî êà -

çàâ, ùî óïðà âë³í íÿ ô³ íàí ñà ìè ³ ³í âå ñòè ö³ÿ ìè äåð æàâ íî ãî ñåê -

òî ðó ïðè ïà ñèâ í³é ó÷à ñò³ áàí ê³â º íå å ôåê òèâ íèì [2, ñ. 30].

Âè íè êíåí íÿ òà îá³ã êà ï³ òà ëó, âò³ ëå íî ãî â ö³í íèõ ïà ïå ðàõ,

ò³ñ íî ïîâ'ÿçà íî ³ç ôóíê ö³î íó âàí íÿì ðèí êó ðå àëü íèõ àê òè â³â,

òîá òî ðèí êó, íà ÿêî ìó â³ä áó âàºòü ñÿ êó ï³â ëÿ–ïðî äàæ ìà òå -

ð³àëü íèõ ðå ñóð ñ³â. ²ç ïî ÿâîþ ö³í íèõ ïà ïå ð³â â³ä áó âàºòü ñÿ

ðîç äâîºí íÿ êà ï³ òà ëó. Òîá òî, ç îä íî ãî áî êó, ³ñ íóº ðå àëü íèé

êà ï³ òàë, ñòâî ðå íèé âè ðîá íè ÷è ìè ôîí äà ìè, ç ³í øî ãî – éî ãî

â³ äîá ðà æåí íÿ â ö³í íèõ ïà ïå ðàõ [3, ñ. 31–34].

Íåç âà æàþ ÷è íà çíà÷ íó ê³ëü ê³ñòü ñó ÷à ñíèõ íàó êî âèõ ïðàöü,

íà ñüî ãîä í³ íå äî ñòàò íüî äîñ ë³ äæå íî îêðå ì³ àñ ïåê òè çíà ÷åí -

íÿ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà ôîí äî âî ìó ðèí êó Óê ðà ¿ íè. Ïå ðå -

äîâ ñ³ì ïî òðå áó þòü ïî ãëè áëå íî ãî àíà ë³ çó íî â³ò í³ òåí äåí ö³¿

ðî çâèò êó ôîí äî âî ãî ðèí êó, â êîí òåê ñò³ ÿêèõ â³ä áó âà þòü ñÿ

çì³ íè ñòðóê òó ðè ³ äè íà ì³ êè ðèí êó.

Â³ò ÷èç íÿ í³ äîñ ë³ä íè êè ó ñâî ¿õ ïðàö ÿõ çî ñå ðå äæó þòü óâà ãó

íà âðàõ óâàí í³ ïî òî÷ íèõ òåí äåí ö³é ðî çâèò êó óê ðà ¿íñü êî ãî

ôîí äî âî ãî ðèí êó òà íà éî ãî ³í òå ãðà ö³¿ ó ñâ³ òî âèé ô³ íàí ñî âèé

ðè íîê. Àëå íà äà íèé ÷àñ äî ðå÷ íî ïå ðåîñ ìè ñëè òè íà ïðÿ ìè

ðî çâèò êó ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà

ôîí äî âî ìó ðèí êó âè õî äÿ ÷è ³ç àíà ë³ çó ñó ÷à ñíî ãî ñòà íó ³í âå -

ñòè ö³é íèõ îïå ðà ö³é áàí ê³â.

Ìå òà ñòàò ò³. Îá´ðóí òó âàí íÿ íà ïðÿ ì³â ï³ä ñè ëåí íÿ ðî ë³ êî -

ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà ôîí äî âî ìó ðèí êó Óê ðà ¿ íè, àíà ë³ç îïå -

ðà ö³é êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, âèÿ âëåí -

íÿ ïðî áëåì ³ îá´ðóí òó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ êî ìåð -

ö³é íèõ áàí ê³â â óìî âàõ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â º

îä íèì ³ç íàé âà æëè â³ øèõ åëå ìåí ò³â ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè.

Â ïî ð³â íÿí í³ ³ç çà õ³ä íè ìè êðà ¿ íà ìè, äå â³í ìàº ðîç âè íå íó

ñòðóê òó ðó ³ íà ëà ãî äæå í³ ìå õà í³ç ìè ôóíê ö³î íó âàí íÿ, â Óê ðà ¿ -

í³ öåé ðè íîê çíà õî äèòü ñÿ ó ïðî öå ñ³ ñòà íî âëåí íÿ.

Òàê, ïðî áëå ìà âèáî ðó ìî äå ë³ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè ïî òðå áóº

âèç íà ÷åí íÿ ðî ë³ ³ ì³ñ öÿ áàí ê³â ó ïðî öå ñàõ òðàí ñôîð ìà ö³¿

áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. ²ç âñ³õ ³í âå ñòè ö³é íèõ ³í ñòè òó ò³â ëè øå

áàí êè ïðè ñóò òº â³é ðå ñòðóê òó ðè çà ö³¿ ¿õ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî -

ñò³ ìî æóòü ðà çîì ³ç ñà ìè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè ³ äåð æàâ íè ìè

³í ñòè òó òà ìè ñïðèÿ òè ñòðóê òóð í³é ïå ðå áó äî â³ åêî íî ì³ êè. Äîñ -

â³ä áà ãàòüîõ êðà ¿í ïî êà çàâ, ùî óïðà âë³í íÿ ô³ íàí ñà ìè ³ ³í âå -

ñòè ö³ÿ ìè äåð æàâ íî ãî ñåê òî ðó ïðè ïà ñèâ í³é ó÷à ñò³ áàí ê³â º

íå å ôåê òèâ íèì [2, ñ. 30].

Ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â º ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ ô³ íàí ñî âî ãî,

à ö³í í³ ïà ïå ðè º éî ãî ôîí äî âè ìè ðå ñóð ñà ìè. Öå ñïå öè ô³÷ íà
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ñôå ðà ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí, äå îá'ºê òîì çä³é ñíåí íÿ îïå ðà ö³é º

ö³í í³ ïà ïå ðè. Íà íüî ìó çä³é ñíþ ºòü ñÿ åì³ ñ³ÿ, ðîç ì³ ùåí íÿ, êî -

òè ðó âàí íÿ (ôîð ìó âàí íÿ òà âèç íà ÷åí íÿ ö³ íè), êó ï³â ëÿ, ïðî -

äàæ ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Íàó êî âî, ³í ôîð ìà ö³é íî ³ òåõ í³÷ íî îð ãà í³ çî âà íèì ðèí êîì

ö³í íèõ ïà ïå ð³â º ôîí äî âà á³ð æà. Íàé âà æëè â³ øîþ ôóíê ö³ ºþ

ôîí äî âî¿ á³ð æ³ º çá³ëü øåí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ïî -

ëåã øåí íÿ ¿õ ðîç ì³ ùåí íÿ. Íà á³ð æî âî ìó ðèí êó âñ³ îïå ðà ö³¿ ç

ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè çä³é ñíþ þòü ñÿ ó â³ä ïî â³ä íî ñò³ ³ç ñïå ö³àëü -

íè ìè ïðà âè ëà ìè, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü îá'ºê òèâ í³ñòü, ñïðà âåä ëè -

â³ñòü, îïå ðà òèâ í³ñòü, ÿê³ñòü ³ ³í ø³ õà ðàê òå ðè ñòè êè îïå ðà ö³é.

Â Óê ðà ¿ í³ á³ð æî âèé ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â ïðåä ñòà âëå íèé â

îñ íîâ íî ìó Óê ðà ¿íñü êîþ ôîí äî âîþ á³ð æåþ ç øè ðî êîþ ñ³ -

òêîþ ðå ã³î íàëü íèõ ô³ ë³ à ë³â. Ö³í í³ ïà ïå ðè, ÿê³ çä³é ñíþ þòü îá³ã

íà á³ð æ³, ìà þòü ïåâ íó ë³ê â³ä í³ñòü, ÿêà ñòâî ðþº óìî âè äëÿ çà -

áåç ïå ÷åí íÿ áàí ê³â ñüêèõ ïî çèê.

Çà êî íî äàâ ñòâîì Óê ðà ¿ íè âèç íà ÷å íî òà ê³ âè äè ïðî ôå ñ³é íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ íà ôîí äî âî ìó ðèí êó:

– âå äåí íÿ ðå ºñ òðó âëàñ íè ê³â ³ìåí íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â –

çáè ðàí íÿ, ô³ê ñó âàí íÿ, îá ðîá êà, çáå ðå æåí íÿ ³ íà äàí íÿ äà íèõ,

ùî çà áåç ïå ÷ó þòü ñè ñòå ìó ðå º ñòðà ö³¿ âëàñ íè ê³â ³ìåí íèõ ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â;

– äå ïî çè òàð íà ä³ÿëü í³ñòü – íà äàí íÿ ïî ñëóã ç³ çáå ðå æåí íÿ

ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ (àáî) îáë³ êó ïðàâ âëàñ íî ñò³ íà íèõ, à òà êîæ

îá ñëó ãî âó âàí íÿ óãîä ùî äî ö³í íèõ ïà ïå ð³â;

– ðîç ðà õóí êî âî–êë³ ðèí ãî âà ä³ÿëü í³ñòü, òîá òî âèç íà ÷åí íÿ

âçà ºì íèõ çî áîâ'ÿçàíü ùî äî óãîä ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè ³ âè -

êî íàí íÿ ðîç ðà õóí ê³â;

– òîð ã³â ëÿ ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè, òîá òî âè êî íàí íÿ ãðî ìà -

äÿíñü êî–ïðà âî âèõ óãîä ùî äî ö³í íèõ ïà ïå ð³â;

– ä³ÿëü í³ñòü ç îð ãà í³ çà ö³¿ òîð ã³â ë³ íà ôîí äî âî ìó ðèí êó, íà -

äàí íÿ ïî ñëóã, ÿê³ áåç ïî ñå ðåäíüî ñïðèÿ þòü óêëà äàí íþ óãîä

íà á³ð æî âî ìó ³ ïî çà á³ð æî âî ìó ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Îä íèì ³ç ó÷à ñíè ê³â ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â º êî ìåð ö³é í³ áàí êè.

Äî õî äè êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â â³ä ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â³ ä³ -

ãðà þòü íàé ïî ì³ò í³ øó ðîëü ó ôîð ìó âàí í³ ¿õ ïðè áóò êó. Ðîç øè -

ðåí íÿ ³ äè âåð ñè ô³ êà ö³ÿ ôîðì ó÷à ñò³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ïðè âå ëè äî ôîð ìó âàí íÿ âå ëè êèõ ô³ íàí -

ñî âî–áàí ê³â ñüêèõ ãðóï, öåí òðîì ÿêèõ º ñà ì³ êî ìåð ö³é í³ áàí êè.

Ñòâî ðþ þ ÷è ìî æëè â³ äî ÷³ð í³ ô³ íàí ñî â³ êîì ïà í³¿, áå ðó ÷è

ó÷àñòü ó áðî êåð ñü êèõ ô³ð ìàõ, áàí êè àê òè â³ çó þòü ñâîþ

ó÷àñòü íà ôîí äî âî ìó ðèí êó. ¯õ ïðà ãíåí íÿ ðîç øè ðè òè îïå ðà -

ö³¿ ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè ñòè ìó ëþ ºòü ñÿ, ç îä íî ãî áî êó, âè ñî -

êîþ äî õîä í³ ñòþ öèõ îïå ðà ö³é, ç ³í øî ãî – â³ä íî ñíèì ñêî ðî -

÷åí íÿì ñôå ðè âè êî ðè ñòàí íÿ ïðÿ ìèõ áàí ê³â ñüêèõ êðå äè ò³â.

Áàí êè âè õî äÿòü íà ì³æ íà ðîä íèé ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ñòâî -

ðþ þ ÷è ìå ðå æó çà êîð äîí íèõ ³í âå ñòè ö³é íî–áàí ê³â ñüêèõ ô³ ë³ -

à ë³â ³ äî ÷³ð í³õ êîì ïà í³é [4, ñ. 8–9].

Ñó ÷à ñíîþ íå òðà äè ö³é íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ, ÿêà àê òèâ íî ðîç âè -

âàºòü ñÿ â îñòàí í³ ðî êè, êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà ðèí êó ö³í íèõ

ïà ïå ð³â ñòà ëî íà äàí íÿ êîí ñóëü òà ö³é íèõ ïî ñëóã ³ç ïè òàíü,

ïîâ'ÿçà íèõ ç ³í âå ñòè ö³ ºþ êà ï³ òà ë³â â ò³ ÷è ³í ø³ ô³ íàí ñî â³

àê òè âè.

Â Óê ðà ¿ í³ êî ìåð ö³é í³ áàí êè º íàé àê òèâ í³ øè ìè ó÷à ñíè êà ìè

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Áàí ê³â ñüêå çà êî íî äàâ ñòâî äî çâî ëÿº êî -

ìåð ö³é íèì áàí êàì çä³é ñíþ âà òè íà ñòóï í³ îïå ðà ö³¿ ç ö³í íè ìè

ïà ïå ðà ìè: áàí êè ìî æóòü âè ñòó ïà òè ÿê åì³ òåí òè âëàñ íèõ àê ö³é,

îáë³ ãà ö³é, äå ïî çèò íèõ ñåð òè ô³ êà ò³â, âåê ñå ë³â òà ³í øèõ ö³í íèõ

ïà ïå ð³â; êó ïó âà òè ö³í í³ ïà ïå ðè çà ñâ³é ðà õó íîê, òîá òî âè ñòó ïà -

òè â ðî ë³ ³í âå ñòî ð³â; ïðî âî äè òè ïî ñå ðåä íèöü ê³ îïå ðà ö³¿ ç ö³í -

íè ìè ïà ïå ðà ìè, îò ðè ìóþ ÷è ïðè öüî ìó êî ì³ ñ³é íó âè íà ãî ðî äó.

Íàé á³ëüø ïî øè ðå íè ìè áàí ê³â ñüêè ìè îïå ðà ö³ÿ ìè íà ðèí êó

ö³í íèõ ïà ïå ð³â º åì³ ñ³ÿ âëàñ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Êî ìåð ö³é í³

áàí êè ìî æóòü âè ñòó ïà òè åì³ òåí òà ìè àê ö³é, îáë³ ãà ö³é, à òà êîæ

³í ñòðó ìåí ò³â ãðî øî âî ãî ðèí êó – äå ïî çèò íèõ, îùàä íèõ ñåð òè -

ô³ êà ò³â, âåê ñå ë³â. Íà îñ íî â³ åì³ ñ³¿ àê ö³é ³ îáë³ ãà ö³é, â³ä áó âàºòü -

ñÿ ôîð ìó âàí íÿ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó áàí êó, à âè ïóñê âåê ñå ë³â,

ñåð òè ô³ êà ò³â ìîæ íà ðîç ãëÿ äà òè ÿê ôîð ìó çà ëó ÷åí íÿ, òàê çâà -

íèõ «êå ðî âà íèõ» äå ïî çè ò³â ÷è â³ äçèâ íèõ âêëà ä³â [5].

Êî ìåð ö³é í³ áàí êè ìî æóòü âè êî íó âà òè àãåíò ñü ê³ (ïî ñå ðåä -

íèöü ê³) ôóíê ö³¿ ïðè êó ï³â ë³–ïðî äà æó ö³í íèõ ïà ïå ð³â çà ðà õó -

íîê ³ çà äî ðó ÷åí íÿì êë³ ºí òà, òîá òî âè ñòó ïà òè â ðî ë³ ô³ íàí ñî -

âî ãî áðî êå ðà. Òà êèì ÷è íîì âî íè ïðàö þþòü ïî ä³á íî êî ìåð -

ö³é íî ìó ìà ãà çè íó: ïðèé ìà þòü íà êî ì³ ñ³þ ö³í í³ ïà ïå ðè, à ïî -

ò³ì ïå ðå ïðî äó þòü ¿õ. Öÿ îïå ðà ö³ÿ äî ïîâ íþ ºòü ñÿ ïðî òè ëåæ -

íîþ – ïðèä áàí íÿì òèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ÿê³ íåîáõ³ä í³ éî ãî êë³ -

ºí òó. Ïðè öüî ìó áàíê ðî áèòü öå íå çà ñâ³é ðà õó íîê, à çà ðà -

õó íîê êë³ ºí òà ³ â éî ãî ³í òå ðå ñàõ.

Ïðè óêëà äåí í³ äî ãî âî ðó êî ì³ ñ³¿ áàíê ³ êë³ ºíò áå ðóòü íà ñå áå

ïåâ í³ çî áîâ'ÿçàí íÿ. Îñ ê³ëü êè áàíê ä³º â ³í òå ðå ñàõ êë³ ºí òà, â³í

ìàº ïðàã íó òè êó ïè òè ö³í í³ ïà ïå ðè ïî íî ì³ íàëü íî âà æëè â³é

ö³ í³, à ïðî äà âà òè ïî ìàê ñè ìàëü íî âà æëè â³é. ßê ùî â ðå çóëü -

òà ò³ êîí òðó ãî äè îò ðè ìà íî äî äàò êî âèé äî õ³ä, â³í ïî ñòó ïàº â

ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ êë³ ºí òà, à ÿê ùî çáèò êè – òî êî ì³ ñ³î íåð ìàº

ïî âåð íó òè âòðà òè. Áàíê ïî âè íåí îãî ëî ñè òè âëàñ íó ó÷àñòü â

óãî äàõ, ÿê³ â³í âè êî íóº çà äî ðó ÷åí íÿì êë³ ºí òà, îñ ê³ëü êè â

öüî ìó âè ïàä êó ìàº ì³ñ öå ïî ºä íàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íî¿

êîì ïà í³¿ ³ ô³ íàí ñî âî ãî áðî êå ðà.

Êë³ ºíò ïî âè íåí ïå ðå äà òè áàí êó ö³í í³ ïà ïå ðè ÷è ãðî øî â³

ñó ìè, íåîáõ³ä í³ äëÿ çä³é ñíåí íÿ óãî äè. ßê ïðà âè ëî, ïå ðåä

óêëà äàí íÿì êî ì³ ñ³é íî ãî äî ãî âî ðó íà êó ï³ âëþ ö³í íèõ ïà ïå ð³â

êî ì³ òåíò ïå ðå ðàõî âóº â ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ áàí êó–ïî ñå ðåä íè êà

íà ñâ³é ðà õó íîê ãðî øî âó ñó ìó. Ïðè ïðî äà æó ö³í íèõ ïà ïå ð³â

êî ì³ òåíò íà ïå ðåä äå ïî íóº ó áàí êó òîé ö³í íèé ïà ï³ð, ÿêèé â³í

õî ÷å ïðî äà òè. Êë³ ºíò ñïëà ÷óº ïî ñëó ãè áàí êó ó âè ãëÿ ä³ êî ì³ -

ñ³é íèõ (ïåâ íî ãî ïðî öåí òó â³ä ñó ìè óãî äè) [6, ñ. 32].

Áðî êåð ñü ê³ îïå ðà ö³¿ ìî æóòü âè êî íó âà òè ñÿ íà îñ íî â³ äî ãî -

âî ðó–äî ðó ÷åí íÿ. Çà öèì äî ãî âî ðîì áàíê çî áîâ'ÿçó ºòü ñÿ

çä³é ñíè òè â³ä ³ìå í³ ³ çà ðà õó íîê êë³ ºí òà êó ï³ âëþ ÷è ïðî äàæ

ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Çà öå êë³ ºíò ñïëà ÷óº âè íà ãî ðî äó. Ùîá âè êî -

íà òè äî ðó ÷åí íÿ êë³ ºí òà, áàíê ïî äàº íà ôîí äî âó á³ð æó äî êó -

ìåíò, ÿêèé ì³ ñòèòü çà ÿâ êó íà êó ï³ âëþ ÷è ïðî ïî çè ö³þ íà ïðî -

äàæ ö³í íèõ ïà ïå ð³â (äî ðó ÷åí íÿ). Â³í ì³ ñòèòü òà ê³ ðåê â³ çè òè:

³ì'ÿ ³ àä ðå ñó êë³ ºí òà; íî ìåð ðîç ðà õóí êî âî ãî ³ äå ïî çèò íî ãî

ðà õóí êó êë³ ºí òà; ñïî ñ³á çáå ð³ ãàí íÿ ³ ïî ñòà ÷àí íÿ; äî äàò êî â³

âêà ç³â êè; äà òó; ï³ä ïèñ.
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Ïå ðåä íà äàí íÿì äî ðó ÷åí íÿ áàíê ïå ðå â³ ðÿº éî ãî çà áåç ïå -

÷åí íÿ, òîá òî íà ÿâ í³ñòü ö³í íèõ ïà ïå ð³â ïðèç íà ÷å íèõ êë³ ºí òîì

äëÿ ïðî äà æó. Áàíê ìî æå âè êî íà òè äî ðó ÷åí íÿ êë³ ºí òà ÷å ðåç

ôîí äî âó á³ð æó, ïî ñòà âèâ øè éî ìó ö³í íèé ïà ï³ð ³ç ïîðò ôå ëÿ,

÷è êó ïèâ øè â íüî ãî ö³í íèé ïà ï³ð äëÿ âëàñ íî ãî ïîðò ôå ëÿ.

Òà êîæ êî ìåð ö³é í³ áàí êè ìî æóòü çä³é ñíþ âà òè ðîç ðà õóí êè

ïî îïå ðà ö³ÿõ ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè çà äî ðó ÷åí íÿì êë³ ºí òà, îð -

ãà í³ çî âó âà òè âè ïó ñêè ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³í øèõ åì³ òåí ò³â, ïî ä³á -

íî ³í âå ñòè ö³é íèì êîì ïà í³ÿì, âè ñòó ïàþ ÷è â ðî ë³ ³í âå ñòè ö³é -

íî ãî äè ëå ðà. Âî íè ìà þòü ïðà âî óïðà âëÿ òè ö³í íè ìè ïà ïå ðà -

ìè çà äî ðó ÷åí íÿì êë³ ºí òà (äî â³ð ÷³ îïå ðà ö³¿), òà íà äà âà òè

êîí ñàë òèí ãî â³ ïî ñëó ãè.

Òàê, íàé á³ëüø âà æëè âîþ ðîë ëþ áàí ê³â íà ðèí êó ö³í íèõ ïà -

ïå ð³â, áåç çà ïå ðå÷ íî, º àê òè â³ çà ö³ÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³,

ÿêà ìî æå çä³é ñíþ âà òè ñÿ â íàé ð³ç íî ìà í³ò í³ øèõ ôîð ìàõ.

Êð³ì âêëà äåíü âëàñ íèõ êîø ò³â áàí ê³â ó âè ãëÿ ä³ êðå äè ò³â (ñå -

ðåäíüî– ³ äîâ ãîñ òðî êî âèõ), êó ï³â ë³ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ï³ä ïðè -

ºìñòâ, âà æëè âî ãî çíà ÷åí íÿ íà áó âàº ¿õ ä³ÿëü í³ñòü ïîâ'ÿçà íà ç

óïðà âë³í íÿì êîø òà ìè ñà ìèõ ï³ä ïðè ºìñòâ – ð³ç íî ãî ðî äó äî -

â³ð ÷³ ³ ñòðà õî â³ îïå ðà ö³¿ áàí ê³â, óïðà âë³í íÿ åì³ ñ³ÿ ìè ï³ä ïðè -

ºìñòâ, áåç ïî ñå ðåä í³é êîí òðîëü ³ êîí ñóëü òó âàí íÿ êîí êðåò íèõ

³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â ³ ³í.

Ñòè ìó ëþ âà òè ³í âå ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü áàí ê³â ìîæ íà òà êèì

÷è íîì: ï³ëü ãî âå îïî äàò êó âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ àê òè â³â, ðå -

çåð âó âàí íÿ ³ ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ; ðî çâè òîê ô³ ë³ àëü íî¿ ìå ðå æ³

áàí ê³â ó ðå ã³î íàõ ³ ïî ñè ëåí íÿ êîí êó ðåí ö³¿ ì³æ íè ìè; âè ä³ ëåí -

íÿ áàí ê³â, íàé á³ëüø ïðè ñòî ñî âà íèõ äî ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî -

ñò³, ââå äåí íÿ äëÿ íèõ îñî áëè âî ãî ðå æè ìó ôóíê ö³î íó âàí íÿ;

ñòâî ðåí íÿ ñè ñòå ìè ñòðàõ óâàí íÿ ³í âå ñòè ö³é ³ç çà ëó ÷åí íÿì

äåð æàâ íèõ ³í ñòè òó ò³â.

ßê âæå çàç íà ÷à ëî ñÿ, ãî ëîâ íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ êî ìåð ö³é íèõ áàí -

ê³â íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â º âè ïóñê àê ö³é ç ìå òîþ íà ðî ùó âàí -

íÿ ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó, ùî âèç íà ÷àº ¿õ ïî òóæ í³ñòü, íà ä³é í³ñòü òà

³í ø³ ïà ðà ìå òðè ðî áî òè. Àäæå ïå ðå âà ãè â³ä âî ëî ä³í íÿ àê ö³ ÿ ìè

áàí êó âèç íà ÷à þòü ñÿ ðîç ì³ ðà ìè îò ðè ìà íèõ äè â³ äåí ä³â ³ çðî -

ñòàí íÿì âàð òî ñò³ êà ï³ òà ëó, ÿêèé âî íè ïðåä ñòà âëÿ þòü.

Ïðî òå íà ñüî ãîä í³ø í³é äåíü áàí ê³â ñüê³ àê ö³¿ âòðà òè ëè ñâîþ

ïðè âà áëè â³ñòü. Ë³ê â³ä í³ñòü ¿õ àê ö³é ïðàê òè÷ íî â³ä ñóò íÿ, ðèí -

êî âà âàð ò³ñòü íå çðîñ òàº. Ðîç ì³ ùåí íÿ íî âèõ àê ö³é º âêðàé

ñêëàä íèì çàâ äàí íÿì, îñî áëè âî äëÿ äð³á íèõ áàí ê³â, ÿêèõ º

á³ëü ø³ñòü â Óê ðà ¿ í³.

Âè ñòó ïàþ ÷è ÿê ³í âå ñòî ðè, êî ìåð ö³é í³ áàí êè ñâî¿ ³í âå ñòè ö³é -

í³ ïîðò ôå ë³ íà íà øî ìó ðèí êó ìî æóòü ôîð ìó âà òè â îñ íîâ íî ìó

çà ðà õó íîê àê ö³é òî âà ðèñòâ, ÿê³ âè íè êëè íå äàâ íî ³ ìàé áóò íº

ÿêèõ íå â³ äî ìå. Ö³ ³í âå ñòè ö³¿ º íå ïðè áóò êî âè ìè òà íèçü êî ë³ê â³ä -

íè ìè. Ñòó ï³íü ¿õ ðè çè êó áëèçü êèé äî ðè çè êó êðå äèò íèõ îïå ðà -

ö³é, àëå îñ ê³ëü êè àê ö³¿ – öå áåç ñòðî êî â³ ö³í í³ ïà ïå ðè, òî âêëà -

äåí íÿ â íèõ êîø ò³â º ùå á³ëüø ðè çè êî âîþ ñïðà âîþ. 

Ïî äî ëà òè öþ ñè òóà ö³þ ìîæ íà ëè øå øëÿ õîì àê òè â³ çà ö³¿

ðî áî òè ðèí êó äåð æàâ íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Äëÿ âè õî äó ç öüî ãî

ïà ï³ä ñè ëåí íÿ ðî ë³ êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â íà ôîí äî âî ìó ðèí êó

ìà þòü áó òè ïå ðåä áà ÷å í³ ïî äàò êî â³ ï³ëü ãè; êîí öåí òðà ö³ÿ

êîø ò³â íà ïð³ î ðè òåò íèõ íà ïðÿ ìàõ; ïî ºä íàí íÿ ³í òå ðå ñ³â äåð -

æà âè, ãîñ ïî äà ðþ þ ÷èõ ñóá'ºê ò³â, áàí ê³â, ÿê³ çä³é ñíþ þòü äîâ -

ãîñ òðî êî â³ âêëà äåí íÿ.

Ùå îä í³ ºþ âà æëè âîþ ïðî áëå ìîþ º äîâ ãîñ òðî êî âå êðå äè -

òó âàí íÿ, ÿêå â ðèí êî âèõ óìî âàõ íåîáõ³ä íî àê òè â³ çó âà òè.

Âêëà äà òè êîø òè â îíî âëåí íÿ âè ðîá íèö òâà ñòà ëî íå âè ã³ -

äíèì. Ïðè øâèä ê³é ³í ôëÿ ö³¿ êî ìåð ö³é íèì áàí êàì íå ìà çì³ -

ñòó äà âà òè äîâ ãîñ òðî êî â³ êðå äè òè, àäæå ðå à ë³ çà ö³ÿ ³í âå ñòè -

ö³é íèõ ïðî åê ò³â âè ìà ãàº â³ä âî ë³ êàí íÿ ç îáî ðî òó çíà÷ íèõ

êîø ò³â íà òðè âà ëèé ïå ð³îä, ùî ìî æå ïðèç âå ñòè äî ïîâ íî ãî

çíå ö³ íåí íÿ ðå ñóð ñíî¿ áà çè áàí ê³â.

Äëÿ âè ïðà âëåí íÿ öüî ãî ñòà íî âè ùà íåîáõ³ä íå ñòâî ðåí íÿ

³í âå ñòè ö³é íèõ áàí ê³â äëÿ çä³é ñíåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Îñî áëè âó óâà ãó ïîò ð³á íî ïðè ä³ ëÿ òè îá'ºä íàí íþ áàí ê³â, ÿê³

ìà þòü íà äà âà òè âåñü êîì ïëåêñ ïî ñëóã ³ ñïðèÿ òè ïðè ñêî ðåí -

íþ îáî ðî òó êîø ò³â â ³í âå ñòè ö³é í³é ñôå ð³. Òà êîæ äî ö³ëü íî

çì³ íè òè ïðî öåíò íó ïî ë³ òè êó òà, â ñâîþ ÷åð ãó, âæè òè êîì -

ïëåêñ çà õî ä³â äëÿ çà õè ñòó ³í òå ðå ñ³â áàí ê³â.

Âèñ íîâ êè

Â óìî âàõ ñòà íî âëåí íÿ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè â Óê ðà ¿ í³ ³ ôîð -

ìó âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â âè íè êëà ñåð éîç íà äèñ êó ñ³ÿ

ïðî ì³ñ öå áàí ê³â íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Ðÿä åêî íî ì³ ñò³â

ââà æà þòü, ùî ä³ÿëü í³ñòü áàí ê³â íà äà íî ìó åòà ï³ ïî âèí íà áó -

òè îá ìå æå íîþ, òî ìó ùî áàí êè ïðåä ñòà âëÿ þòü ñî áîþ ïî òóæ -

íèé ô³ íàí ñî âèé àïà ðàò, ÿêèé ìàº á³ëü ø³ çíàí íÿ ³ ìî æëè âî -

ñò³, í³æ ³í ø³ ô³ íàí ñî â³ òî âà ðè ñòâà. ª ïî áîþ âàí íÿ, ùî áàí êè

ìî æóòü ñòà òè ìî íî ïî ë³ ñòà ìè íà öüî ìó ðèí êó, ³ òà êèì ÷è íîì,

çà âà æà òè éî ãî ðî çâèò êó.

Áàí êè, â ñâîþ ÷åð ãó, ââà æà þòü, ùî â ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ âî -

íè º íàé á³ëüø êâà ë³ ô³ êî âà íèì, ï³ä ãî òî âëå íèì àïà ðà òîì,

ÿêèé ìî æå ãëè áî êî âíè êíó òè â ðèí êî âó ñòðóê òó ðó ³ ñïðèÿ òè

ðî çâèò êó ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Áàí êè ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî

ïå ð³î äó áó äóòü çà ëè øà òè ñÿ â Óê ðà ¿ í³ íàé ñèëü í³ øè ìè ô³ íàí -

ñî âè ìè ïî ñå ðåä íè êà ìè. ¯õ àê òè âè, ê³ëü ê³ñòü ô³ ë³ à ë³â ³ â³ä ä³ -

ëåíü õî ÷à ³ íå äî ñòàò í³ äëÿ ïîò ð³á íî¿ ³í òåí ñèâ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é,

àëå âñå º òà êè ñòâî ðþ þòü ïåâ íó áà çó ³ ³í ôðà ñòðóê òó ðó äëÿ

³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Îò æå, ïå ðå äóñ ³ì ïîò ð³á íî ïî äî ëà òè íå áà æàí íÿ áàí ê³â

çàé ìà òè ñÿ ³í âå ñòè ö³é íîþ ä³ÿëü í³ ñòþ íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â. Ïî êðà ùåí íÿ ö³ º¿ ñè òóà ö³¿ áà ãà òî â ÷î ìó çàë åæèòü â³ä îç -

äî ðî âëåí íÿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè, ïî êðà ùåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî

ñòà íó ï³ä ïðè ºìñòâ, ðî çâèò êó ôîí äî âî ãî ðèí êó ³ ³í øèõ çîâ -

í³ø í³õ ïî â³ä íî øåí íþ äî êî ìåð ö³é íèõ áàí ê³â îá ìå æåíü, ùî

ìî æå ñëó ãó âà òè áà çîþ ïî äàëü øèõ äîñ ë³ äæåíü â äà íî ìó ñåê -

òî ð³ åêî íî ì³ êè.

Ë³ òå ðà òó ðà

1. Ìèð êèí ß.Ì. Öåí íûå áó ìà ãè è ôîí äî âûé ðû íîê. – Ì.: Èçä–âî:

«Ïåðñ ïåê òè âà», 2000. – 532 ñ. Ñ. 367.

2. Çà âàëü íà Æ.Â., Ñòà ðèíñü êèé Ì.Â. Âà ëþò íå ïðà âî Óê ðà ¿ íè:

Íàâ÷. ïî ñ³á. – Ñó ìè: ÂÒÄ «Óí³ âåð ñè òåò ñü êà êíè ãà», 2005. – 304 ñ.

3. Âîë êîâ Ì.Â. Ñòðóê òó ðà è êëàñ ñè ôè êà öèÿ ðûí êà öåí íûõ áó ìàã.

Îïå ðà öèè ñ öåí íû ìè áó ìà ãà ìè â äåÿ òåëü íî ñòè áàí êîâ. Óïðà âëå íèå

116 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 2 (117)/2011



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

ïîðò ôå ëåì öåí íûõ áó ìàã // Ôè íàí ñû è êðå äèò (ðóñ.). – 2005. –

¹10. – C. 31–41.

4. Í³ç êîâ Î. Çà êî íî äàâ ñòâî ç ïè òàíü êë³ ðèí ãî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïî òðå -

áóº âäîñ êî íà ëåí íÿ // Ö³í í³ ïà ïå ðè Óê ðà ¿ íè. – 2003. – ¹19. –

Ñ. 8–9.

5. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â â Óê ðà ¿ í³», ÂÂÐ, 1996, ¹51, ñò. 292.

6. Êðè êë³é À.Ñ. Êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè â óìî -

âàõ ãëî áà ë³ çà ö³¿: ïðî áëå ìè òà ïåðñ ïåê òè âè // Åêî íî ì³ êà ³ äåð æà -

âà. – 2006. – ¹5. – Ñ. 32.

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 2 (117)/2011© Ï.Ô. ÊÎÂÀËÜ, Ê.Ã. ÁÐÈËÜ, 2011 117

Ñôîð ìó ëüî âà íî âè ìî ãè äî òó ðè ñòè÷ íèõ öåí òð³â, ÿêèì
âî íè ìà þòü â³ä ïî â³ äà òè äëÿ òî ãî, ùîá ñòà òè áà çî âè ìè
åëå ìåí òà ìè òó ðè ñòè÷ íî¿ ãà ëó ç³ ³ åôåê òèâ íî ðå à ãó âà òè íà
âïëè âè çîâ í³ø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà. Îç íà ÷å í³ îñî áëè âî ñò³
â³ò ÷èç íÿ íî ãî òó ðèç ìó, ÿê³ â ïî ºä íàí í³ ç íå ãà òèâ íè ìè ôàê -
òî ðà ìè çîâ í³ø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà ãàëü ìó þòü éî ãî ðî çâè -
òîê. Ðîç ãëÿ íó ò³ îêðå ì³ àñ ïåê òè çîâ í³ø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà,
ÿê³ íåîáõ³ä íî âðàõî âó âà òè ïðè ðîç áó äî â³ òó ðè ñòè÷ íèõ öåí -
òð³â. Ïî êà çà íî âçàº ìîçâ'ÿçîê ì³æ çîâ í³ø í³ì ñå ðå äî âè -
ùåì òà âè ìî ãà ìè äî òó ðè ñòè÷ íèõ öåí òð³â, ÿêèé çä³é ñíþ -
ºòü ñÿ ÷å ðåç ïåâ í³ âïëè âè íà òó ðè ñòè÷ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

Ñôîð ìó ëè ðî âà íû òðå áî âà íèÿ ê òó ðè ñòè ÷å ñêèì öåí -
òðàì, êî òî ðûì îíè äîë æíû ñî îò âåò ñòâî âàòü äëÿ òî ãî,
÷òî áû ñòàòü áà çî âû ìè ýë åìåí òà ìè òó ðè ñòè ÷å ñêîé îòðà -
ñëè è ýô ôåê òèâ íî ðå à ãè ðî âàòü íà âëèÿ íèå âíå øíåé
ñðå äû. Ïî êà çà íû îñî áåí íî ñòè îòå ÷å ñòâåí íî ãî òó ðèç ìà,
êî òî ðûå ñîâ ìå ñòíî ñ íå ãà òèâ íû ìè âíåø íè ìè ôàê òî ðà -
ìè òîð ìî çÿò åãî ðà çâè òèå. Ðàñ ñìî òðå íû îò äåëü íûå àñ -
ïåê òû âíå øíåé ñðå äû, êî òî ðûå íåîáõî äè ìî ó÷è òû âàòü
ïðè ñòðî è òåëü ñòâå òó ðè ñòè ÷å ñêèõ öåí òðîâ. Ïî êà çà íà
âçà èìî ñâÿçü ìåæ äó ñðå äîé è òðå áî âà íèÿìè ê òó ðè ñòè -
÷å ñêèì öåí òðàì, êî òî ðàÿ îñó ùåñò âëÿ åò ñÿ ÷å ðåç ñïå öè -
ôè ÷å ñêèå âîç äåé ñòâèÿ íà òó ðè ñòè ÷å ñêèå öåí òðû.

The ar tic le for mu la tes the de mands to the touri stic cen -
ters ne ces sa ry for their be co ming the ba sic ele ments of
the touri stic branch and their re ac ting ef fec ti ve ly to the
en vi ron ment's in flu en ce. The traits of the Uk ra i ni an
tourism that, to gether with the exter nal fac tors, hin der its
de ve lop ment are shown. The aspects of the en vi ron ment
which are ne ces sa ry to con si der when buil ding the touri -
stic cen ters are dis cus sed. The cor re la tion betwe en the
en vi ron ment and the de mands to the touri stic cen ters that
is esta blished via the spe ci fic in flu en ces on the touri stic
cen ters is shown.

Ò
ó ðè ñòè÷ íî–ðå êðå à ö³é í³ ðå ñóð ñè Óê ðà ¿ íè çäàò í³
çà áåç ïå ÷è òè ïî ñòó ïî âèé äè íà ì³÷ íèé ðî çâè òîê òó -
ðè ñòè÷ íî¿ ãà ëó ç³ ³ çðî áè òè ¿¿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ -

íîþ íà ñâ³ òî âî ìó ðèí êó òó ðè ñòè÷ íèõ ïî ñëóã. Íà â³òü ïî -

âåðõ íå âèé îãëÿä îá'ºê ò³â, ÿê³ ìî æóòü áó òè âêëþ ÷å í³ äî òó -
ðè ñòè÷ íî ãî îá³ ãó, äàº ìî æëè â³ñòü ñï³â ñòà âè òè íà øó êðà ¿ íó
ç êðà ¿ íà ìè, ÿê³ â îñòàí í³ ðî êè âèð âà ëè ñÿ âïå ðåä ó ðî çâèò -
êó òó ðèç ìó (ªãè ïåò, Òó ðå÷ ÷è íà, êðà ¿ íè Ï³â äåí íî–Ñõ³ä íî¿
Àç³¿). Àëå ðà çîì ³ç òèì â³ä ÷óò íî ãî ïî øòîâ õó â ðî çâèò êó óê -
ðà ¿íñü êî ãî òó ðèç ìó íå â³ä ÷ó âàºòü ñÿ. Òó ðèçì Óê ðà ¿ íè ìàº
ïåâ í³ îñî áëè âî ñò³, ÿê³, ï³ä ñè ëþþ ÷èñü ö³ ëèì íà áî ðîì íå ãà -
òèâ íèõ ôàê òî ð³â çîâ í³ø íüî ãî ñå ðå äî âè ùà, óïî â³ëü íþ þòü
éî ãî ðî çâè òîê, âíàñ ë³ äîê ÷î ãî â³í íå ïðè âà áëþº ï³ä ïðè ºì -
ñòâà, óñòà íî âè, îð ãà í³ çà ö³¿ ³í øèõ ãà ëó çåé äî ñï³â ïðà ö³ â
íà ïðÿ ì³ îò ðè ìàí íÿ ïðè áóò êó, ñòâî ðåí íÿ ñòà ëèõ ãîñ ïî äàð -
ñü êèõ çâ'ÿç ê³â ³ç òó ðè ñòè÷ íè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè ³ ðå à ë³ çà -
ö³¿ ñï³ëü íèõ ìàñ øòàá íèõ ïðî åê ò³â.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íåîáõ³ä í³ñòü ïî øó êó íî âèõ âè -
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íàä ïî çè òèâ íè ìè òà ¿õ í³é âïëèâ íà ñâ³ òî âèé ðåé òèíã òó ðè -
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êàç íè ê³â êîí öåí òðà ö³¿ ïðè ðîä íèõ ðå êðå à ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â òà

çå ìåëü ó ðå ã³î íàõ Óê ðà ¿ íè çðî áëå íî Î.Î. Áåé äè êîì ó ìî íî -

ãðà ô³¿ [2]. Ðîç ðà õó íîê ïî êàç íè ê³â ðî çâèò êó òó ðè ñòè÷ íî¿ ãà -

ëó ç³ íà îñ íî â³ ÷àñò êè ïðè ðîä íî–ðå êðå à ö³é íî ãî ïî òåí ö³à ëó ó

ñòðóê òó ð³ ãîñ ïî äàð ñòâà òå ðè òî ð³é, îá ðà íèõ äëÿ áó ä³â íèö òâà
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Ñï³â â³ä íî øåí íÿ íå ãà òèâ íèõ ³ ïî çè òèâ íèõ ôàê òî ð³â ðî çâèò êó
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