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Âèç íà ÷å íî äè íà ì³ êó ö³ íîó òâî ðåí íÿ íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî -
äàð ñü êó ïðî äóê ö³þ â óìî âàõ ô³ íàí ñ³à ë³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè.
Äî âå äå íî âïëèâ ô³ íàí ñî âî¿ ñïå êó ëÿ ö³¿ íà çðî ñòàí íÿ ö³í
íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êó ïðî äóê ö³þ. Îá´ðóí òî âà íî
åôåê òèâ í³ñòü òà íåîáõ³ä í³ñòü çà ñòîñ óâàí íÿ òåõ í³÷ íèõ ³í -
äè êà òî ð³â ðèí êó, à ñà ìå ãðó ïè îñ öè ëÿ òî ð³â ñè ëè ðèí êó òà
ñìóã Áî ë³í äæå ðà.

Îïðå äå ëå íà äè íà ìè êà öå íî îá ðà çî âà íèÿ íà ñåëü ñêî -
õî çÿé ñòâåí íóþ ïðî äóê öèþ â óñëî âèÿõ ôè íàí ñèà ëè çà öèè
ýêî íî ìè êè. Äî êà çà íî âëèÿ íèå ôè íàí ñî âîé ñïå êó ëÿ öèè
íà ïî âû øå íèå öåí íà ñåëü ñêî õî çÿé ñòâåí íóþ ïðî äóê -
öèþ. Îáîñ íî âà íà ýô ôåê òèâ íîñòü è íåîáõî äè ìîñòü èñ -
ïîëü çî âà íèÿ òåõ íè ÷å ñêèõ èí äè êà òî ðîâ ðûí êà, à èìåí íî
ãðóï ïû îñ öèë ëÿ òî ðîâ ñè ëû ðûí êà è ïî ëîñ Áîë ëèí äæå ðà.

Ha ving ta ken in to ac count that world eco no my is get ting
fi nan cia liz ed, we ha ve de ter mi ned the ag ri cul tu ral pri cing
dy na mics as well as so me up to da te fi nan cial spe cu la tion
pe cu lia rit ies. It was found that techni cal mar ket in di ca tors,
mar ket os cil la tors and Bol lin ger bands in par ti cu lar, are
highly im por tant for further res earch and ana ly sis.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â óìî âàõ ñêî ðî ÷åí íÿ á³ç íåñ îâèõ

öè êë³â ³ äå äà ë³ ÷à ñò³ øî ãî íà ñòàí íÿ ïå ð³î ä³â åêî íî ì³÷ íî¿ íå -

ñòà á³ëü íî ñò³ îñî áëè âî ãîñ òðî ïî ñòàº ïðî áëå ìà ïðî äî âîëü -

÷î¿ áåç ïå êè êðà ¿í ñâ³ òó. Íåñ ïðî ìîæ í³ñòü óðÿ ä³â ñòà á³ ë³ çó âà òè

ö³ íè íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êó ïðî äóê ö³þ ó ïå ð³îä êðè çè

2008 ðî êó òà çà ãðî çà ïîâ òî ðåí íÿ ñè òóà ö³¿ ó 2010–2011

ðî êàõ ùå ðàç äî âå ëè íå äî ñòàò í³é ð³ âåíü âèâ ÷åí íÿ ñàì î¿

ïðè ðî äè òà ñó ÷à ñíèõ ìå õà í³ç ì³â ö³ íîó òâî ðåí íÿ.

Âè ñî êà ö³ íà íà îñ íîâ í³ òî âà ðè âè êëè êà ëà ñî ö³àëü íèé äè -

ñêîì ôîðò ³ çà ãî ñòðåí íÿ ïðî áëå ìè ãëî áàëü íî ãî ãî ëî äó. Ïå -

ð³îä íàä çâè ÷àé íî ñòð³ì êî ãî çá³ëü øåí íÿ ö³í çà âåð øèâ ñÿ íà

ìî ìåíò ³í òåí ñè ô³ êà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè, à ñà ìå ç ñå ðå äè íè

2008 ðî êó. Îä íàê íà ïðè ê³í ö³ 2009 ðî êó ÔÀÎ âè ñëî âè ëà íî -

âå ïî áîþ âàí íÿ ñòî ñîâ íî çðî ñòàí íÿ ö³í íà ïðî äóê ö³þ ñ³ëüñü -

êî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî ñåê òî ðó. Âàð òî çàç íà ÷è òè, ùî çðî ñòàí íÿ

ì³æ áå ðåç íåì 2003 òà 2008 ðî êó â³ä áó âà ëî ñÿ ïà ðà ëåëü íî

ç³ çðî ñòàí íÿì ö³í íà êà âó íà 167%, ñî º âó îë³þ – íà 199% ³

ïøå íèöþ – íà 314% [1]. Òà êà äè íà ì³ êà ï³ä òâåð äæóº ãëî -

áàëü í³ñòü ïðî áëå ìè ³ ïî ä³á í³ñòü ðèí ê³â â ¿õ êëþ ÷î âèõ ðè ñàõ.

Ïðè ÷è íè ïî ä³á íèõ êî ëè âàíü àê òèâ íî îá ãî âî ðþ âà ëè ñÿ ïðî -

òÿ ãîì îñòàí í³õ äâîõ ðî ê³â. Òàê, äå äà ë³ á³ëü øó óâà ãó ïðî ôå ñ³é -

íèõ äîñ ë³ä íè ê³â, æóð íà ë³ ñò³â òà øè ðî êî ãî çà ãà ëó ïðè âåð òàº

ðîëü ñïå êó ëÿí ò³â ó ï³ äâè ùåí í³ âî ëà òèëü íî ñò³ òî âàð íèõ ö³í. Ñå -

ðåä ôóí äà ìåí òàëü íèõ ôàê òî ð³â, ùî âïëè íó ëè íà ö³ íè, âèç íà -

÷à þòü ôàê òî ðè ïî ïè òó (çðîñ òàþ ÷à ê³ëü ê³ñòü íà ñå ëåí íÿ, äî õî -

ä³â òà ïî òðå áà ó á³î ïà ëè â³) òà ôàê òî ðè ïðî ïî çè ö³¿ (ïî ãà í³ âðî -

æà¿, çà âè ùå í³ ö³ íè íà ðå ñóð ñè, â³ä ñóò í³ñòü äî ñòó ïó äî õàð ÷î âèõ

ðå çåð â³â). Âàð òî òà êîæ çâåð íó òè óâà ãó íà âïëèâ ïî òî÷ íî ãî

êóð ñó äî ëà ðà òà óìèñ íî ãî óòðè ìàí íÿ òî âà ð³â â³ä ïî ñòà ÷àí íÿ

íà ðè íîê, ¿õ íà ãðî ìà äæåí íÿ ç ìå òîþ ï³ äâè ùåí íÿ ö³ íè.

Â³ò ÷èç íÿ íè ìè íàó êîâ öÿ ìè äî ñèòü øè ðî êî îá´ðóí òî âó ºòü -

ñÿ íåîáõ³ä í³ñòü àê òè â³ çà ö³¿ á³ð æî âî¿ òîð ã³â ë³ ñ³ëüñü êî ãîñ ïî -

äàð ñü êîþ ïðî äóê ö³ ºþ çà ðà õó íîê ïî øè ðåí íÿ îïå ðà ö³é ³ç

ô'þ÷åðñ íè ìè êîí òðàê òà ìè òà îï ö³î íà ìè. Îä íàê ñâ³ òî âà

ïðàê òè êà ïî êà çóº, ùî ³ñ íóº îá'ºê òèâ íà íåîáõ³ä í³ñòü çä³é -

ñíåí íÿ ïî ãëè áëå íèõ äîñ ë³ äæåíü ìå õà í³ç ì³â ô³ íàí ñî âî¿ ñïå -

êó ëÿ ö³¿ òà âèñ â³ò ëåí íÿ íå ãà òèâ íèõ íàñ ë³ä ê³â òà êèõ îïå ðà ö³é. 

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ñå ðåä

îïó áë³ êî âà íèõ íà ñüî ãîä í³ ïðàöü ùî äî âïëè âó ô³ íàí ñ³à ë³ çà -

ö³¿ íà ïðî öå ñè ö³ íîó òâî ðåí íÿ íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êó ïðî -

äóê ö³þ íàé ïî ì³ò í³ øè ìè º äîñ ë³ äæåí íÿ ²í ñòè òó òó ñ³ëüñü êî -

ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ³ òîð ãî âî¿ ïî ë³ òè êè Ì³í íå à ïî ë³ ñà òà Öåí òðó

äîñ ë³ äæåíü ìóëü òè íà ö³î íàëü íèõ êîð ïî ðà ö³é. Îêðå ì³ àñ ïåê òè

ïè òàí íÿ âèñ â³ò ëå í³ òà êîæ ó ñòàò òÿõ, ùî íî ñÿòü çà ãàëü íèé õà -

ðàê òåð. Ñë³ä òà êîæ çâåð íó òè óâà ãó íà â³ä ñóò í³ñòü ºä íî ñò³ ñå -

ðåä àíà ë³ òè ê³â ³ äèñ êó ñ³é í³ñòü ïè òàí íÿ.

Òàê, îêðå ì³ äîñ ë³ä íè êè, äî ÿêèõ íà ëå æàòü Ô. Ìó ðà ðî òà

Ã. äå Ñ³ëü âà, íà ãî ëî øó þòü íà ïî ÿâ³ ïðèí öè ïî âî íî âèõ ôàê -

À.Â. ÁÀÒÈÐ,
ª.Ì. ÊÈÐÈËÞÊ,

ê.å.í., äîöåíò, ×åðêàñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ì. Á. Õìåëüíèöüêîãî

Ô³íàíñ³àë³çàö³ÿ åêîíîì³êè ÿê îäíà
ç ïðè÷èí çðîñòàííÿ ö³í

íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ
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òî ð³â çðî ñòàí íÿ ö³í. Ïåð øèé âèç íà ÷àº òðåíä 2008 ðî êó ÿê

òà êèé, ùî ñïðè ÷è íå íèé êëà ñè÷ íîþ âçàº ìî ä³ ºþ ïî ïè òó ³ ïðî -

ïî çè ö³¿ òà ï³ ä³ ãð³ òèé ô³ íàí ñ³à ë³ çà ö³ºþ òî âàð íèõ ðèí ê³â. Çã³ äíî

ç Ãðà ö³ à íî äå Ñ³ëü âà, ö³ íè íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êó ïðî äóê -

ö³þ ç 2002 ïî 2006 ð³ê ï³ äâè ùó âà ëèñü ÷å ðåç çðîñ òàþ ÷å

ñïî æè âàí íÿ ïðî äóê ò³â õàð ÷ó âàí íÿ êðà ¿ íà ìè, ùî ðîç âè âà -

þòü ñÿ, îä íàê ç 2007 ðî êó îñ íîâ íèì ðó ø³ ºì ö³ íî âî¿ ³í ôëÿ ö³¿

áó ëà ô³ íàí ñî âà ñïå êó ëÿ ö³ÿ.

Âðîç ð³ç ç âè ùå íà âå äå íè ìè äóì êà ìè éäå ïî çè ö³ÿ Ñåð äæ³î

Âà ëå, ÿêèé ñòâåð äæó âàâ, ùî ô³ íàí ñî âî¿ áóëü áàø êè äëÿ

ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ïðî äóê ö³¿ íå ³ñ íóº, à çðî ñòàí íÿ ö³ íè

´ðóí òó ºòü ñÿ íà çá³ëü øåí í³ ïî ïè òó çà ðà õó íîê êè òàéñü êèõ, ³í -

ä³éñü êèõ òà ðåø òè àç³éñü êèõ ñïî æè âà ÷³â, à òà êîæ Ëà òèíñü êî¿

Àìå ðè êè. Òðåíä âèç íà ÷àâ ñÿ íèì ÿê ñòðóê òóð íèé, äîâ ãî òåð -

ì³ íî âèé, îá óìî âëå íèé çðî ñëè ìè äî õî äà ìè îêðå ìèõ ïî ïó ëÿ -

ö³é òà çíè æåí íÿì ïðî ïî çè ö³¿, âè êëè êà íèì êë³ ìà òè÷ íè ìè

ïðî áëå ìà ìè ³ ïå ðå âå äåí íÿì îêðå ìèõ êóëü òóð, òà êèõ ÿê ìà ¿ñ

òà ñîº â³ áî áè íà âè ðîá íèö òâî á³î ïà ëè âà [2].

Ìå òîþ ñòàò ò³ º âèÿ âëåí íÿ ïðè ÷èí íî–íàñ ë³ä êî âî ãî çâ'ÿç -

êó ì³æ ô³ íàí ñ³à ë³ çà ö³ºþ ðèí ê³â òà çðî ñòàí íÿ ö³í íà ïðî äóê ö³þ

àã ðàð íî ãî ñåê òî ðó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Òåð ì³í «ô³ íàí ñ³à ë³ çà ö³ÿ»

ïî øè ðèâ ñÿ îñòàí í³ì ÷à ñîì ó çâ'ÿç êó ç ô³ íàí ñî âîþ êðè çîþ.

Â³í ìàº íà ìå ò³ ïî ÿñíè òè ïðî öåñ äî ì³ íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî

àñ ïåê òó íàä êà ï³ òàëü íèì òà ïå ðå òâî ðåí íÿ òî âà ð³â íà ³í ñòðó -

ìåíò îá ì³ íó, ïî ä³á íèé äî âà ëþ òè. Ô³ íàí ñ³à ë³ çà ö³ÿ âèç íà ÷à -

ºòü ñÿ ÿê «çðîñ òàþ ÷å äî ì³ íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ãà ëó ç³ ó çà -

ãàëü í³é åêî íî ì³÷ í³é àê òèâ íî ñò³, ô³ íàí ñî âèõ êîí òðî ëå ð³â ó

ìå íåä æìåí ò³ êîð ïî ðà ö³é, ô³ íàí ñî âèõ àê òè â³â ñå ðåä ðåø òè,

ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó òà éî ãî ôëó êòó à ö³é ³ á³ç íåñ îâèõ öè êë³â»

[2]. Ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè (áàí ê³â ñüê³, ñòðà õî â³, ³í âå ñòè ö³é í³) âæå

ñòà ëè êëþ ÷î âîþ ãà ëóç çþ ó ðîç âè íó òèõ åêî íî ì³ êàõ ³ â³ ä³ ãðà -

þòü çíà÷ íó ðîëü ó ïðî öå ñ³ åêî íî ì³÷ íî¿ ãëî áà ë³ çà ö³¿.

Òà êîþ, ùî ï³ äâè ùóº ö³ íè íà ïðî äóê ö³þ, âèç íà ÷à ºòü ñÿ ñà ìå

íå êî ìåð ö³é íà ñïå êó ëÿ ö³ÿ, ÿêà íå ìàº íà ìå ò³ ðå àëü íî ãî

ïðèä áàí íÿ òî âà ðó ÷è ïî êðèò òÿ êî ðîò êî òåð ì³ íî âèõ ðè çè ê³â, à

ðàä øå çä³é ñíþ ºòü ñÿ ç ìå òîþ âè ãðà øó â³ä ð³ç êèõ êî ëè âàíü

ðèí êî âèõ ö³í. Äî ö³ º¿ êà òå ãî ð³¿ ñïå êó ëÿí ò³â íà ëå æàòü óñ³ òè ïè

êî ðîò êî– òà äîâ ãîñ òðî êî âèõ ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ ³í âå ñòî ð³â,

òà êèõ ÿê ïåí ñ³é í³ ôîí äè, õå äæå â³ ôîí äè, ñó âå ðåí í³ ôîí äè

êîø ò³â [3].

Ç ïî ÷àò êó íî âî ãî òè ñÿ ÷î ë³ò òÿ íå òðà äè ö³é í³ ñïå êó ëÿí òè

çíà÷ íî àê òè â³ çó âà ëè ñÿ íà ðèí êó òî âà ð³â. Êðè çà 2001 ðî êó

íà ðèí êó àê ö³é, íå ðó õî ìî ñò³ òà ïîâ'ÿçà íèõ ç öèì ñêëàä íèõ

ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â ³ñ òîò íî ñêî ðî òè ëà ïî òåí ö³é í³ ïðè -

áóò êè ó öèõ ñôå ðàõ, ùî ñïî íó êà ëî ðèí êî âèõ ãðàâ ö³â äî ïî -

øó êó íî âèõ ìî æëè âî ñòåé. Ïðè âà áëè â³ñòü âî ëà òèëü íî ñò³ äëÿ

³í âå ñòî ð³â, ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî ÷èì øèð øèì º ñïðåä ³ ÷èì

ìåíø ïå ðåä áà ÷ó âà íè ìè º çì³ íè ö³í, òèì âè ùèì º øàíñ ðå à -

ë³ çó âà òè çíà÷ í³ ïðè áóò êè ñïå êó ëþ âàí íÿì íà ìàé áóò í³õ ö³ íî -

âèõ êî ëè âàí íÿõ öüî ãî òî âà ðó. Òàê, âî ëà òèëü í³ñòü ìî æå ïðè -

âà áëþ âà òè çíà÷ íó ñïå êó ëÿ òèâ íó àê òèâ í³ñòü, ùî, â ñâîþ ÷åð -

ãó, ³í³ ö³ þº çàì êíå íå êî ëî äå ñòà á³ ë³ çà ö³é íèõ ö³í.

²í âå ñòó âàí íÿ ñïå êó ëÿí òà ìè ³ äè ëå ðà ìè ó òî âàð í³ äå ðè âà -

òè âè ³ñ òîò íî çá³ëü øè ëî ïî ïèò íà íèõ. Çðîñ òàþ ÷èé ïî ïèò

ïåð øî¿ ïî ëî âè íè 2008 ðî êó, ùî çíà÷ íî ïå ðå âè ùó âàâ ïðî -

ïî çè ö³þ êîí òðàê ò³â, ïîç íà ÷è âñÿ íà çðî ñòàí í³ ö³í íà óãî äè.

Ùî á³ëü øå çðîñ òàº ö³ íà ô'þ÷åð ñ³â, òî á³ëü øå çðîñ òà þòü òî -

âàð í³ ³í äåê ñè ³ òèì á³ëüø ïðè âà áëè âè ìè äëÿ ³í âå ñòî ð³â º òî -

âàð í³ ³ ô³ íàí ñî â³ ðèí êè. Öå ïðèç âî äèòü äî óòâî ðåí íÿ ö³ íî âî¿

áóëü áàø êè íà ðèí êó òî âà ð³â. Ê³í öå âå çðî ñòàí íÿ ö³í ñó ïå ðå -

÷èòü ³í òå ðå ñàì ê³í öå âèõ ñïî æè âà ÷³â ³ ïðèç âî äèòü äî ï³ äâè -

ùåí íÿ ö³í íà ïðî äóê òè [1].

ßê ñïå êó ëÿ òèâ íà ä³ÿëü í³ñòü, òàê ³ çâè ÷àé íå õå äæó âàí íÿ

ðè çè ê³â áó ëî á íåì îæëè âèì áåç øè ðî êî¿ ñè ñòå ìè ñïå öè ô³÷ -

íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â. Îñ íîâ íè ìè êà òå ãî ð³ÿ ìè äå ðè -

âà òè â³â, ùî âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ äëÿ õå äæó âàí íÿ ðè çè ê³â ³

ñïå êó ëÿ ö³¿ íà ö³ íî âèõ ôëó êòó à ö³ÿõ íà ðèí êàõ òî âà ð³â, º:

ô'þ÷åðñ í³ êîí òðàê òè (ñòàí äàð òè çî âà í³ óãî äè, ùî ì³ ñòÿòü çî -

áîâ'ÿçàí íÿ ñòî ðî íè ïðèä áà òè âèç íà ÷å íó ê³ëü ê³ñòü òî âà ðó çà

ïåâ íîþ ö³ íîþ), ñâîï (êîí òðàêò ì³æ äâî ìà ñòî ðî íà ìè, ùî ïî -

ãî äæó þòü ñÿ îá ì³ íÿ òè ñÿ ïëà òå æà ìè ó âèç íà ÷å íèé ìî ìåíò),

îï ö³îí (íà äàº ïî êóï öþ ïðà âî àëå íå îáîâ'ÿçîê ïðî âå ñòè

âèç íà ÷å íó ãîñ ïî äàð ñü êó îïå ðà ö³þ). Òîð ã³â ëÿ ìî æå â³ä áó âà -

òè ñÿ íà á³ð æàõ òà ó ôîð ìà ò³ ÎÒÑ (ó ïðè âàò íî ìó ïî ðÿä êó).

Ïðè ñóò í³ñòü íå òðà äè ö³é íèõ ñïå êó ëÿí ò³â çì³ íè ëà ñàì õà -

ðàê òåð ïî ïè òó òà ïðî ïî çè ö³¿ íà ðèí êàõ, â³ä äà ëÿþ ÷è ¿õ â³ä áà -

çî âèõ àê òè â³â òà ñïî íó êàþ ÷è ³ì³ òó âà òè ïî âå ä³í êó ðèí ê³â ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â. ²í äåêñ í³ ôîí äè ïå ðå áó âà þòü íà áî ö³ ïî êóï öÿ ³

â³ä êðè âà þòü çíà÷ íó ê³ëü ê³ñòü äîâ ãèõ ïî çè ö³é êó ïóþ ÷è òà ïå -

ðå êó ïî âóþ ÷è ô'þ÷åð ñè. Â òîé ñà ìèé ÷àñ ï³ä ÷àñ ïðî äà æó òà

ïå ðå êóï êè êîí òðàê ò³â áó ëî ïî ì³ ÷å íî àíî ìàëü íó ð³ç íèöþ ì³æ

ö³ íîþ äå ðè âà òè âà òà ñïî òî âîþ ö³ íîþ. Ïî ä³á íà ñè òóà ö³ÿ º

ñâ³ä ÷åí íÿì ïî ðó øåí íÿ îñ íîâ íèõ ôóíê ö³é ö³ íè íà ðèí êó òà

ïðèç âî äèòü äî ñóò òº âèõ íå ãà òèâ íèõ íàñ ë³ä ê³â.

Ïî ä³ë ì³æ õå äæå ðà ìè òà ñïå êó ëÿí òà ìè íà ñüî ãîä í³ âè -

êðèâ ëå íî ÷å ðåç òå, ùî çíà÷ íà ê³ëü ê³ñòü ñïå êó ëÿí ò³â õå äæó -

þòü ñâî¿ ðè çè êè, à õå äæå ðè äî âî ë³ ÷à ñòî ñïå êó ëþ þòü ´ðóí -

òóþ ÷èñü íà ñâîº ìó çíàí í³ òî âàð íî ãî ðèí êó. Òà êîæ ñïå êó ëÿí -

òè ìî æóòü êó ïó âà òè òî âà ðè, ùîá êîí òðî ëþ âà òè ñïîò ìàð êåò.

Öå äî äàº ñêëàä íî ñò³ ³ ïðî áëåì ðèí êó äå ðè âà òè â³â ñ³ëüñü êî -

ãîñ ïî äàð ñü êèõ òî âà ð³â. Âà æëè âèì íàñ ë³ä êîì öèõ ð³ç íî ïëà -

íî âèõ ðî ëåé º òå, ùî çíà÷ íà ê³ëü ê³ñòü ñïå êó ëÿí ò³â êëàñ èô³ -

êó ºòü ñÿ ÿê òðà äè ö³é í³ õå äæå ðè íå çàë åæ íî â³ä ê³ëü êî ñò³ ñïå -

êó ëÿ òèâ íèõ óãîä. Óñå öå óñêëàä íþº òà çäî ðî æóº ä³ÿëü í³ñòü

õå äæå ð³â, äî ÿêèõ íà ëå æàòü êî ìåð ö³é í³ ôåð ìå ðè, òîð ãî â³ ³

ïå ðå ðîá í³ êîì ïà í³¿, à òà êîæ ê³í öå â³ ñïî æè âà ÷³ ñ³ëüñü êî ãîñ -

ïî äàð ñü êî¿ ïðî äóê ö³¿, ùî ìà þòü íà ìå ò³ ïî äî ëàí íÿ ðè çè ê³â òà

íå ïå ðåä áà ÷å íèõ ö³ íî âèõ êî ëè âàíü [1].

Íà ñüî ãîä í³ â³ä ñóò í³ íà ä³é í³ ñïî ñî áè âè ì³ ðþ âàí íÿ âïëè âó

ñïå êó ëÿ òèâ íèõ ñèë íà «àã ôëÿ ö³þ» (òåð ì³í áó ëî óòâî ðå íî íà

ïîç íà ÷åí íÿ ³í ôëÿ ö³¿, ñïðî âî êî âà íî¿ àã ðàð íèì ñåê òî ðîì).

Îä íàê ðîëü ñïå êó ëÿ ö³¿ âàæ êî çà ïå ðå ÷è òè, îñ ê³ëü êè íà ìî -

ìåíò êðè òè÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ ö³í ÷àñò êà òî âàð íèõ ôîí ä³â ó

ô'þ÷åðñ íèõ òà îï ö³îí íèõ êîí òðàê òàõ íà ×è êàçü ê³é òî âàð í³é

á³ð æ³ ñòà íî âè ëà 40% â³ä óñ³ º¿ ê³ëü êî ñò³ (íàé âè ùå ñï³â â³ä íî -
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øåí íÿ çà âñ³ ÷à ñè) [2]. Òî ìó âà æëè âîþ ñêëà äî âîþ äîñ ë³ -

äæåí íÿ ïðî áëå ìè º çä³é ñíåí íÿ àíà ë³ çó çà äî ïî ìî ãîþ ìà òå -

ìà òè÷ íèõ òà ³ìî â³ð í³ñ íèõ ìå òî ä³â. Îñî áëè âî âà æëè âè ìè ó

öüî ìó âè ïàä êó º îñ öè ëÿ òî ðè, òîá òî ³í äè êà òî ðè, ùî õà ðàê òå -

ðè çó þòü ñòà íè ïå ðå êó ïëå íî ñò³ (ïå ðå ïðî äà íî ñò³) ðèí êó.

Ñòàí ïå ðå êó ïëå íî ñò³ (ïå ðå ïðî äà íî ñò³) ðèí êó º ñè òóà ö³ºþ,

ùî õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ íàä òî ñòð³ì êèì çðî ñòàí íÿì (çíè æåí -

íÿì) ö³í ³ äàº ï³ä ñòà âè ïå ðåä áà ÷à òè ïî äàëü øèé ïî âî ðîò òåí -

äåí ö³¿. Â ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ ìî æëè âè ìè º ïå ð³î äè òðè âà ëî ãî

ï³ äâè ùåí íÿ ö³í, ùî ÷åð ãó þòü ñÿ ç ð³ç êè ìè ñïà äà ìè òà øâèä -

êî â³ä íî âëþ þòü ñÿ äî ïî ïå ðåä í³õ çíà ÷åíü.

Äëÿ ïå ðå â³ð êè ã³ ïî òå çè âïëè âó ñïå êó ëÿ òèâ íî ãî ïî ïè òó íà

ö³ íè íà ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êó ïðî äóê ö³þ áó ëî âè êî ðè ñòà íî

ìå òî äè ïî áó äî âè òðåí äî âèõ ë³ í³é Ò. Äå ìàð êà [4], ³í äè êà òî ðè

â³ä íî ñíî¿ ñè ëè ðèí êó òà ñìóã Áî ë³í äæå ðà, à òà êîæ ìå òî äè

ãðà ô³÷ íî ãî àíà ë³ çó.

²í äè êà òîð RSI (Re la ti ve Strength In dex), àáî ²í äåêñ â³ä íî -

ñíî¿ ñè ëè, º ³í äè êà òî ðîì, çà ñíî âà íèì íà òåî ð³¿ ³ìî â³ð íî ñò³ òà

ã³ ïî òå ç³, ùî áóäü–ÿêèé ñïðÿ ìî âà íèé ðóõ ðà íî ÷è ï³ç íî çì³ -

íèòü ñÿ íà ïðî òè ëåæ íèé. Çíà ÷åí íÿ ³í äè êà òî ðà çì³ íþ þòü ñÿ

â³ä 0 äî 100%. Çíà ÷åí íÿ íèæ ÷å 30% ââà æà þòü ñÿ çî íîþ

ïå ðå ïðî äà íî ñò³, à âè ùå 70% – çî íîþ ïå ðå êó ïëå íî ñò³ (òàê

çâà í³ áî êî â³ çî íè). ²í äè êà òîð ìàº ëè øå îäèí ïà ðà ìåòð –

ê³ëü ê³ñòü ïå ð³î ä³â, ùî âðàõî âó ºòü ñÿ. Ñòàí äàðò íå éî ãî çíà -

÷åí íÿ äî ð³â íþº 14.

Âè êî ðè ñòî âóþ ÷è ìå òî äè ãðà ô³÷ íî ãî àíà ë³ çó (ðèñ. 1), ìîæ -

íà ïî ì³ òè òè, ùî ó òðàâ í³ 2007 ðî êó ðè íîê ïî ÷àâ ôîð ìó âà òè

ïî øè ðå íó ô³ ãó ðó ðî çâî ðî òó òåí äåí ö³¿ – «ãî ëî âà – ïëå ÷³».

Îñ ê³ëü êè ô³ ãó ðà ôîð ìó âà ëà ñÿ â ìå æàõ âèñ õ³ä íî ãî òðåí äó,

âàð òî çâåð íó òè óâà ãó íà ïî êàç íè êè ³í äè êà òî ðà â³ä íî ñíî¿ ñè -

ëè ðèí êó çà 2006 ð³ê. Ñè ñòå ìà òè÷ íå çðî ñòàí íÿ çíà ÷åíü çà -

âåð øè ëî ñÿ ñèã íà ëîì ïðî íàä ì³ð íèé òèñê «áè ê³â» ó æîâ òí³ ³

íå âè ïðà âäà íî çà âè ùå í³ ö³ íè íà ïðî äóê ö³þ (ïîç íà÷ êà ïå ðå -

âè ùè ëà 70).

Ïî õè ëó ë³ í³þ äîâ ãîñ òðî êî âî ãî òðåí äà áó ëî ïðî áè òî íà ïî -

÷àò êó 2008 ðî êó çíè çó, ùî òà êîæ âêà çó âà ëî íà ï³ä ãî òîâ êó
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ðèí êó äî çì³ íè íà ïðÿ ìó ö³ íî âî¿ äè íà ì³ êè. Âñå öå ñâ³ä ÷èòü

ïðî âè êëþ÷ íî ñïå êó ëÿ òèâ íó ïðè ðî äó çì³ íè ö³ íè. Íàä çâè ÷àé -

íî ïî òóæ íèé òèñê çíè çó áó ëî ñïðè ÷è íå íî, ïåðø çà âñå,

ä³ÿëü í³ ñòþ òî âàð íèõ ôîí ä³â [3].

Äëÿ ï³ä òâåð äæåí íÿ îò ðè ìà íèõ ðå çóëü òà ò³â âè êî ðè ñòàºìî

³í äè êà òîð ñìóã Áî ë³í äæå ðà (ðèñ. 2).

Ñìó ãè Áî ë³í äæå ðà â³ äîá ðà æà þòü â³ä íî ñíó âàð ò³ñòü ³í ñòðó -

ìåí òà, ñïè ðàþ ÷èñü íà âî ëà òèëü í³ñòü àáî íå ñò³é ê³ñòü (òîá òî

ä³ àïà çîí ³ øâèä ê³ñòü çì³ íè ö³í). Ó öåí òð³ ðîç òà øî âà íî ïðî ñòó

êîâ çíó ñå ðåä íþ. Âåðõ íÿ ë³ í³ÿ ÿâ ëÿº ñî áîþ âå ëè ÷è íó êîâ çíî¿

ñå ðåäíüî¿, çá³ëü øå íó íà äâà ñòàí äàðò íèõ â³ä õè ëåí íÿ, à íè -

æíÿ – çìåí øå íó íà òå æ ÷è ñëî. Ïå ðå âè ùåí íÿ ö³ íè âåðõ íüî¿

ñìó ãè ñâ³ä ÷èòü ïðî ïå ðå êó ïëå í³ñòü ðèí êó. Ç âå ðåñ íÿ 2006

ðî êó ìàê ñè ìàëü í³ ö³ íè òà ö³ íè çàê ðèò òÿ ïå ð³î äè÷ íî ïå ðå âè -

ùó âà ëè çíà ÷åí íÿ, çà äà í³ âåðõ íüîþ ë³ í³ ºþ ³í äè êà òî ðà, ùî

ï³ä òâåð äæóº âèñ íîâ êè, çðî áëå í³ äëÿ ïî ïå ðåäíüî ãî ãðà ô³ êà.

Çáëè æåí íÿ ³ ðîç õî äæåí íÿ ñìóã Áî ë³í äæå ðà âèÿ âëÿºòü ñÿ ó

âëà ñòè â³é äëÿ ñïå êó ëÿ òèâ íèõ ðèí ê³â ôîð ì³ áóëü áàø êè ³ ñâ³ä -

÷èòü ïðî ïî ðó øåí íÿ íîð ìàëü íî ãî ñï³â â³ä íî øåí íÿ ïî ïè òó ³

ïðî ïî çè ö³¿.

Íà ðèñ. 2 äî äà íî ùå äâà ãðà ô³ êè ïî êàç íè ê³â òè ñêó áè ê³â òà

âåä ìå ä³â. Çíà÷ íèé âïëèâ ò³ º¿ ÷è ³í øî¿ êà òå ãî ð³¿ ðèí êî âèõ

ãðàâ ö³â ñâ³ä ÷èòü â³ä ïî â³ä íî ïðî ñòàí ïå ðå êó ïëå íî ñò³ àáî ïå -

ðå ïðî äà íî ñò³. Â öüî ìó âè ïàä êó ïî ì³ò íî, ùî òèñê áè ê³â (äðó -

ãèé çíè çó ñåã ìåíò) ìàé æå ó äâà ðà çè ïå ðå âè ùó âàâ âïëèâ

ïðî äàâ ö³â. Òà êå äî ì³ íó âàí íÿ ïî ïè òó íàä ïðî ïî çè ö³ ºþ òà êîæ

ñâ³ä ÷èòü íà êî ðèñòü ñïå êó ëÿ òèâ íî¿ ïðè ðî äè ïðî öå ñ³â [5]. Õà -

ðàê òåð íà äè íà ì³ êà ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ³ äëÿ ïî ÷àò êó 2010 ðî êó,

à ñà ìå ïå ðå âà æàí íÿ áè ê³â ó ôà ç³ ñèëü íî ãî ðèí êó. Îò æå, ³ñ íóº

çíà÷ íà ³ìî â³ð í³ñòü ñïðàâ äæåí íÿ ïðîã íî ç³â ÔÀÎ.

Ïî ä³á íà ö³ íî âà äè íà ì³ êà º õà ðàê òåð íîþ ³ äëÿ ³í øèõ òî âà -

ð³â. Ðîç ãëÿ íå ìî äè íà ì³ êó ö³í íà êó êó ðóä çó çà ïå ð³îä

2006–2010 ðî ê³â (ðèñ. 3, 4).

Íà ðèñ. 3 ë³ í³þ òðåí äà ïðî áè òî ó áå ðåç í³ 2008 ðî êó. Ïî -

ì³ò íî, ùî â öüî ìó âè ïàä êó ö³ íè çì³ íþ âà ëè ñÿ äå ùî ïî â³ëü í³ -

øå, à â³ä òàê íåì îæëè âî ÷³ò êî âèç íà ÷è òè ôîð ìó âàí íÿ ãðà -
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ô³÷ íî¿ ô³ ãó ðè. Âèä íî, ùî ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî ÷à ñó ²í äåêñ

â³ä íî ñíî¿ ñè ëè òà êîæ âêà çó âàâ íà ïå ðå êó ïëå í³ñòü ðèí êó.

Ó æîâ òí³ 2006 ðî êó ö³ íè âïåð øå ïå ðå âè ùè ëè âåðõ íþ ë³ í³¿

³í äè êà òî ðà ³ îñ òà òî÷ íî çàê ð³ ïè ëè ñÿ íà âè ñî êî ìó ð³â í³ ó ñ³÷ í³

2008 ðî êó. Çà ãà ëîì, äè íà ì³ êà íå ñó ïå ðå ÷èòü ïî ïå ðåä í³ì ðå -
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äàð ñü êî¿ ïðî äóê ö³¿ òà ïðîã íî çó âàí íÿ ìàé áóò í³õ òåí äåí ö³é.

Äëÿ îáîõ ðèí ê³â äî ñòàò íüî ³ìî â³ð íèì º êî ðîò êî ñòðî êî âèé
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Âèñ íîâ êè
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