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Ó ñòàò ò³ ì³ ñòÿòü ñÿ êîí öåï òó àëü í³ çà ñà äè ôîð ìó âàí íÿ òà
ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó òà îá´ðóí òó âàí íÿ ìå õà í³ç -
ìó äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Òàê, çî -
êðå ìà, âèç íà ÷å íî ñóò í³ñòü ôîí äî âî ãî ðèí êó ÿê ñêëà äî âî¿
ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè òà éî ãî ðîëü ó ôîð ìó âàí í³
åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè, îõà ðàê òå ðè çî âà íî îñ íîâ í³ ôóíê ö³¿ òà
ïðèí öè ïè éî ãî ôîð ìó âàí íÿ. Îá´ðóí òî âà íî íà ïðÿ ìè äåð -
æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó, éî ãî íà ëåæ íî ãî
ïðà âî âî ãî òà îð ãà í³ çà ö³é íî ãî ñó ïðî âî äó â Óê ðà ¿ í³.

Ñòàòüÿ ñî äåð æèò êîí öåï òó àëü íûå ïðèí öè ïû ôîð ìè -
ðî âà íèÿ è ðå ãó ëè ðî âà íèÿ ôîí äî âî ãî ðûí êà è âîç ìîæ -
íî ñòè ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî ðå ãó ëè ðî âà íèÿ ðûí êà öåí íûõ
áó ìàã. Îò ÷à ñòè îïðå äå ëÿ åò ñÿ ñóòü ôîí äî âî ãî ðûí êà êàê
êîì ïî íåí òà ôè íàí ñî âîé ñè ñòå ìû è åãî ðî ëè â ôîð ìè -
ðî âà íèè ýêî íî ìè êè Óê ðà è íû, î÷åð ÷å íû îñ íîâ íûå îñî -
áåí íî ñòè è ïðèí öè ïû åãî ôîð ìè ðî âà íèÿ. Î ïðå äå ëå íû
íà ïðà âëå íèÿ ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî ðå ãó ëè ðî âà íèÿ ôîí äî -
âî ãî ðûí êà, åãî íàä ëå æà ùåé ïðà âî âîé è îð ãà íè çà öèîí -
íîé ïîä äåðæ êè â Óê ðà è íå.

The ar tic le con ta ins con ce ptu al prin ci ples of for ma ti on
and re gu la tion of the stock mar ket and the fe as ibi li ty of
Sta te re gu la tion of se cu rit ies mar ket. De fi ned the es sen ce
of the stock mar ket as a com ponent of the fi nan cial sy stem
and its ro le in the for ma ti on of the eco no my of Uk ra i ne;
descri bed the main fe a tu res and prin ci ples of its for ma ti on.
The di rec tions of the Sta te re gu la tion of se cu rit ies mar ket,
their pro per le gal and or ga ni za tio nal sup port in Uk ra i ne.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ôîí äî âèé ðè íîê º îñî áëè âîþ

ñôå ðîþ æèò òº ä³ÿëü íî ñò³ ñóñ ï³ëü ñòâà, â ÿê³é â³ä áó âàºòü ñÿ ïå -

ðå ðîç ïî ä³ë âëàñ íî ñò³, ïî òî ê³â êà ï³ òà ë³â, ïå ðåî ö³í êà ô³ íàí ñî -

âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ôîð ìó âàí íÿ íî âèõ åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí ³

ñóá'ºê ò³â. Ç îãëÿ äó íà öå äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî

ðèí êó º íå â³ä'ºì íîþ ÷à ñòè íîþ ìå õà í³ç ìó éî ãî ôóíê ö³î íó âàí -

íÿ, à ñè ñòå ìà äåð æàâ íèõ ³í ñòè òó ö³é – ãî ëîâ íèì ñòðóê òó ðîó -

òâî ðþ þ ÷èì åëå ìåí òîì. Òðàí ñôîð ìà ö³ÿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè

çó ìî âè ëà íåîáõ³ä í³ñòü âè ð³ øåí íÿ íèç êè çàâ äàíü äåð æàâ íî ãî

ðî çâèò êó åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ â êðà ¿ í³, ùî ïîç íà ÷à ºòü ñÿ ³ íà

ðî áî ò³ ôîí äî âî ãî ðèí êó, ïî ñè ëþþ ÷è ïðî öå ñè äå ñòà á³ ë³ çà ö³¿.

Åôåê òèâ í³ñòü çà õî ä³â äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ âïëè âàº íà

âñ³ ëàí êè ô³ íàí ñî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó. Äåð æà -

âà â³ä ïî â³ äàº çà ôîð ìó âàí íÿ ñïðèÿò ëè âî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî

êë³ ìà òó. Ïðè öüî ìó ðîëü äåð æàâ íèõ îð ãà í³â ïî ëÿ ãàº â ñòâî -

ðåí í³ îñî áëè âî ãî ñåã ìåí òó ôîí äî âî ãî ðèí êó, ÿêèé ñëó ãóº

ï³ä´ðóí òÿì äëÿ ñòâî ðåí íÿ áåç ðè çè êî âî¿ éî ãî ñêëà äî âî¿, ùî

ñïðèÿº ôîð ìó âàí íþ îï òè ìàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïîðò ôå ë³â òà

ðî áî ò³ ³í ñòè òó ö³é. Êð³ì òî ãî, äåð æàâ í³ îð ãà íè ìà þòü çà ëó ÷à òè

ÿêî ìî ãà øèð ø³ ñî ö³àëü í³ âåð ñòâè íà ñå ëåí íÿ äî ó÷à ñò³ ó ôóíê -

ö³î íó âàí í³ ôîí äî âî ãî ðèí êó, ³ òà êèì ÷è íîì çà áåç ïå ÷ó âà òè ³í -

ôîð ìà òèâ íó ïðî çî ð³ñòü, çðî çó ì³ ë³ñòü îñ íîâ íèõ ïðî öå äóð íà

ðèí êó, åôåê òèâ í³ñòü ôîðì ³í âå ñòó âàí íÿ. 

Íåîáõ³ä í³ñòü ðîçâ'ÿçàí íÿ íà âå äå íèõ ïðî áëåì íèõ ïè òàíü,

¿õ ìå òî äè÷ íà òà ïðàê òè÷ íà çíà ÷è ì³ñòü ïî òðå áó þòü íå ãàé íî -

ãî âè ð³ øåí íÿ, àäæå ñòà íî âëåí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó ÿê ñêëà -

äî âî¿ ñòðóê òóð íî¿ îäè íè ö³ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó íà áó âàº ïåð -

øî ÷åð ãî âî ãî çíà ÷åí íÿ. Òàê, ïî äàëü øèé ðî çâè òîê ôîí äî âî -

ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè âè ìà ãàº íà áëè æåí íÿ äî ïðèí öè ïî âèõ çà -

ñàä ôóíê ö³î íó âàí íÿ ðîç âè íå íèõ ðèí ê³â ç âðàõ óâàí íÿì ñïå -
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öè ô³ êè çàâ äàíü òà ïð³ î ðè òåò íèõ íà ïðÿì ê³â ðî çâèò êó ô³ íàí -

ñî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ñå ðåä

âñå ñâ³ò íüî â³ äî ìèõ àâ òî ð³â ÷è ñëåí íèõ êóð ñ³â ç òåî ð³¿ òà

ïðàê òè êè ôîí äî âî ãî ðèí êó âàð òî çãà äà òè Ä. Ãàðä íå ðà – îñ -

íî âî ïî ëîæ íè êà òåî ðå òè÷ íî ãî êóð ñó ç ôîí äî âî ãî ðèí êó òà

éî ãî îñ íîâ íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â [1, ñ. 200]. 

Þ. Êðàâ ÷åí êî âèç íà ÷àº ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â ÿê «ñè ñòå ìó

ñóñ ï³ëü íèõ â³ä íî ñèí, çì³ ñòîì ÿêèõ º «çâà æó âàí íÿ» ïî ïè òó òà

ïðî ïî çè ö³¿ íà îñî áëè âèé òî âàð – ö³í í³ ïà ïå ðè». ² â ö³é æå

ïðà ö³ â÷å íèé çàç íà ÷àº, ùî ïî íÿò òÿ «ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â» º

òî òîæ íèì ïî íÿò òþ «ôîí äî âèé ðè íîê» [2, ñ. 457]. Ö³ º¿ æ òî÷ -

êè çî ðó äîò ðè ìó þòü ñÿ ³í ø³ àâ òî ðè, çî êðå ìà ².À. Áëàíê,

Ì.Ñ. Ãîí ÷àð, À.Ã. Çà ãî ðîä í³é, Ã.Ë. Âîç íþê, Í.Ñ. Êóç íº öî âà,

².Ð. Íà çàð ÷óê, Â.ß. Øåâ ÷óê, Ï.Ñ. Ðî ãî æèí òà ³í ø³.

Ïè òàí íÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó â Óê -

ðà ¿ í³ çíàé øëè øè ðî êå â³ äîá ðà æåí íÿ ó â³ò ÷èç íÿ í³é íàó êî â³é

ë³ òå ðà òó ð³. Ñå ðåä àâ òî ð³â, ùî ôî êó ñó âà ëè ñâîþ óâà ãó íà âèç -

íà ÷åí í³ ïðèí öè ï³â, ìå òî ä³â òà ìå õà í³ç ì³â äåð æàâ íî ãî ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ðî áî òè ôîí äî âî ãî ðèí êó, ìîæ íà çàç íà ÷è òè ðî áî òè

².Ã. Àí äðó ùåí êî, Ñ.². Àíî õ³ íà, Í.Â. Áëà ãî¿, Ì.Ñ. Ãîí ÷à ðà,

Î.Ì. ²âà íèöü êî¿, Í.Ñ. Êóç íº öî âî¿, À.Í. Êó òèð ê³ íà, Î.Í. Ìîç ãî -

âî ãî, ².Ð. Íà çàð ÷ó êà, Â.Â. Îñ êîëüñü êî ãî, Î. Õà ðè òî íî âà,

Ð.². Øà ðà âà ðó òà ³í øèõ. Ó öèõ ðî áî òàõ ï³ä êðå ñëþ ºòü ñÿ âà -

æëè â³ñòü äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Äó -

æå ð³ä êî çó ñòð³ ÷à ºòü ñÿ ïðî òè ëåæ íà òî÷ êà çî ðó, êî ëè àâ òî ðè

ïîâ'ÿçó þòü ìî æëè â³ñòü ðî çâèò êó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ëè øå çà

óìîâ «â³ä ñóò íî ñò³ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ îïå ðà ö³é ç ö³í -

íè ìè ïà ïå ðà ìè».

Íåç âà æàþ ÷è íà çíà÷ íó ê³ëü ê³ñòü ñó ÷à ñíèõ íàó êî âèõ ïðàöü,

íà ñüî ãîä í³ íå äî ñòàò íüî äîñ ë³ äæå íî îêðå ì³ àñ ïåê òè äåð -

æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè. Íà ñàì ïå -

ðåä ïî òðå áó þòü ïî ãëè áëå íî ãî àíà ë³ çó íî â³ò í³ òåí äåí ö³¿ ðî -

çâèò êó ôîí äî âî ãî ðèí êó, â êîí òåê ñò³ ÿêèõ â³ä áó âà þòü ñÿ çì³ -

íè ñòðóê òó ðè ³ äè íà ì³ êè ðèí êó. Äî ðå÷ íî ïå ðåîñ ìè ñëè òè íà -

ïðÿ ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ôîí äî âî ãî ðèí êó çà äëÿ

ì³ í³ ì³ çà ö³¿ íå ãà òèâ íî ãî âïëè âó ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè íà

åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º ïî ãëè áëåí íÿ òåî ðå òè êî–ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ

çà ñàä ðî çâèò êó, ñòà íî âëåí íÿ òà äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ

ôîí äî âî ãî ðèí êó, à òà êîæ ðîç ðîá êà ðå êî ìåí äà ö³é ùî äî éî -

ãî âäîñ êî íà ëåí íÿ. Äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ïî ñòà âëå íî¿ ìå òè ñòà âè -

ëè ñÿ òà âè ð³ øó âà ëè ñÿ òà ê³ çàâ äàí íÿ: äîñ ë³ äè òè òåî ðå òè÷ í³

àñ ïåê òè ôîð ìó âàí íÿ òà ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó;

îá´ðóí òó âà òè ìå õà í³çì äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî

ðèí êó; âèç íà ÷è òè øëÿ õè óäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ -

âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó â Óê ðà ¿ í³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â³ä ïî â³ä íî äî ñò. 2 Çà êî -

íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî ö³í í³ ïà ïå ðè òà ôîí äî âèé ðè íîê» ôîí äî âèé

ðè íîê (ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â) – öå ñó êóï í³ñòü ó÷à ñíè ê³â ôîí -

äî âî ãî ðèí êó òà ïðà âî â³ä íî ñè íè ì³æ íè ìè ùî äî ðîç ì³ ùåí -

íÿ, îá³ ãó òà îáë³ êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â [3]. Òà êèì ÷è íîì ïî íÿò òÿ

«ôîí äî âèé ðè íîê» òà «ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â» º ñè íî í³ ìè.

²ñ òî ð³ÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, à òà êîæ éî ãî äåð æàâ íî ãî ðå -

ãó ëþ âàí íÿ ïðî ñòå æó ºòü ñÿ ç ÕV²² ñòî ë³ò òÿ, êî ëè óðÿ äè ïî ÷à ëè

âè ïó ñêà òè îáë³ ãà ö³¿ ç ìå òîþ çà ëó ÷åí íÿ êîø ò³â â³ä çàì îæ íèõ

íà ö³î íàëü íèõ ³í âå ñòî ð³â. Îð ãà í³ çà ö³é íî îôîð ìëå íèì ì³ñ öåì

ïðî äà æó ö³í íèõ ïà ïå ð³â âè ñòó ïà ëà Àì ñòåð äàì ñü êà á³ð æà, ïî -

÷àò êîì ôóíê ö³î íó âàí íÿ ÿêî¿ º 1602 ð³ê. Ç öüî ãî ïå ð³î äó

ñêëà äà ºòü ñÿ íàó êî âèé ³ òåð ì³ íî ëî ã³÷ íèé àïà ðàò, ÿêèé çà ñòî -

ñî âó ºòü ñÿ ó ô³ íàí ñî â³é òåî ð³¿, à ç Õ²Õ ñò. – â³ä áó âàºòü ñÿ âèî -

êðå ìëåí íÿ îêðå ìèõ âè ä³â ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ¿õ íÿ êëàñ èô³ êà ö³ÿ.

Ó íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ³ñ íóº áà ãà òî âèç íà ÷åíü ö³í íî ãî ïà ïå -

ðó. Òàê, çã³ äíî ç íè ìè ö³í í³ ïà ïå ðè ÿâ ëÿ þòü ñî áîþ ãðî øî â³

äî êó ìåí òè, ÿê³ çà ñâ³ä ÷ó þòü ïðà âî âî ëî ä³í íÿ àáî â³ä íî ñè íè

ïî çè êè; âèç íà ÷à þòü â³ä íî ñè íè ì³æ îñî áîþ, ùî ¿õ âè ïó ñòè ëà

(åì³ òåí òîì), òà ¿õ âëàñ íè êîì; ïðè íî ñÿòü, ÿê ïðà âè ëî, äî õ³ä ó

âè ãëÿ ä³ äè â³ äåí ä³â àáî ïðî öåí ò³â; ïå ðåä áà ÷à þòü ìî æëè â³ñòü

ïå ðå äà ÷³ ãðî øî âèõ òà ³í øèõ ïðàâ, ïîâ'ÿçà íèõ ç âî ëî ä³í íÿì ³

âè êî ðè ñòàí íÿì öèõ äî êó ìåí ò³â, ³í øèì îñî áàì; ìî æóòü ñà ìî -

ñò³é íî îáåð òà òè ñÿ íà ðèí êó ³ áó òè îá'ºê òîì êó ï³â ë³–ïðî äà æó. 

Îá³ã ö³í íèõ ïà ïå ð³â º îä í³ ºþ ç îáëà ñòåé äåð æàâ íî ãî ðå ãó -

ëþ âàí íÿ, ÿêà ìàº ì³ñ öå â óñ ³õ áåç âè íÿò êó êðà ¿ íàõ. Íà â³òü ñà -

ìå ³ñ íó âàí íÿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â îá óìî âëå íî äåð æàâ íè ìè çà ñà -

äà ìè ôîð ìó âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó. Ãî ëîâ íèì êðè òå ð³ ºì,

â³ä ïî â³ä íî äî ÿêî ãî îä í³ ãðî øî â³ äî êó ìåí òè ââà æà þòü ö³í -

íè ìè ïà ïå ðà ìè, à ³í ø³ í³, º çà êî íî äàâ ÷å çàê ð³ ïëåí íÿ ïå ðå ë³ -

êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, à òà êîæ ãà ðàí òó âàí íÿ äåð æà âîþ ¿õ îá³ ãó ÿê

ãðî øåé, ôîí ä³â ÷è ¿õ çà ì³í íè ê³â.

Òàê, ó á³ëü øî ñò³ êðà ¿í ³ñ íó þòü íîð ìà òèâ íî–ïðà âî â³ àê òè, ùî

ì³ ñòÿòü ïå ðå ë³ê ö³í íèõ ïà ïå ð³â, òîá òî ïå ðå ë³ê ãðî øî âèõ äî êó -

ìåí ò³â, ÿê³ ìà þòü þðè äè÷ íèé ñòà òóñ ö³í íî ãî ïà ïå ðó. Îá³ã äî -

çâî ëå íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â çàê ð³ ïëþ ºòü ñÿ â çà êî íàõ, òîá òî àê òàõ,

ÿê³ ìà þòü íàé âè ùó þðè äè÷ íó ñè ëó. Ïå ðå ë³ êè ö³í íèõ ïà ïå ð³â,

ÿê³ ì³ ñòÿòü ñÿ ó çà êî íàõ ð³ç íèõ êðà ¿í, ìî æóòü áó òè çíà÷ íî â³ -

äð³ç íÿ òè ñÿ ì³æ ñî áîþ, àëå âî íè íå ÿâ ëÿ þòü ñî áîþ äà í³ñòü ðàç

³ íà çàâ æäè, à º â³ä êðèò èìè äëÿ íî âèõ çì³í ³ äî ïîâ íåíü.

Äåð æà âà âèç íà ÷àº íå ò³ëü êè ñà ì³ ö³í í³ ïà ïå ðè, à é ¿õ âè äè

çàë åæ íî â³ä îñî áëè âî ñòåé âçà º ìî â³ä íî ñèí, ÿê³ ïî ðî äæó -

þòü ñÿ ¿õ îá³ ãîì. Íàé á³ëüø ïî øè ðå íè ìè ó ñâ³ òî â³é ïðàê òè ö³

ââà æà þòü ñÿ òà ê³ òè ïè ö³í íèõ ïà ïå ð³â: 

à) ö³í í³ ïà ïå ðè, ÿê³ çà ñâ³ä ÷ó þòü ó÷àñòü â åì³ ñ³¿ (íà ïðè êëàä,

àê ö³¿, ïàéî â³ ñâ³ äîö òâà, ³í âå ñòè ö³é í³ ñåð òè ô³ êà òè òî ùî), òîá -

òî âëàñ íè êè ÿêèõ º ñï³â âëàñ íè êà ìè ìàé íà ³ êîø ò³â åì³ òåí òà;

á) ö³í í³ ïà ïå ðè, ÿê³ çà ñâ³ä ÷ó þòü íà ÿâ í³ñòü áîð ãî âèõ âçà º -

ìî â³ä íî ñèí ì³æ âëàñ íè êîì ö³í íî ãî ïà ïå ðó ³ åì³ òåí òîì, òîá -

òî áîð ãî â³ ö³í í³ ïà ïå ðè (íà ïðè êëàä, îáë³ ãà ö³¿, âåê ñå ë³, êî ìåð -

ö³é í³ ïà ïå ðè, îùàä í³ ñåð òè ô³ êà òè òî ùî);

â) ïî õ³ä í³ ö³í í³ ïà ïå ðè, òîá òî äî êó ìåí òè, ÿê³ çà ñâ³ä ÷ó þòü

íà ÿâ í³ñòü ó ¿õ âëàñ íè ê³â ïåâ íèõ ñïå ö³àëü íèõ ïðàâ íà ö³í í³ ïà -

ïå ðè. ²ñ íó þòü ³í ø³ êëàñ èô³ êà ö³¿, ùî â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ â îñ íîâ íî -

ìó òåð ì³ íîì ä³¿, ñïðÿ ìó âàí íÿì òà ³í øè ìè îç íà êà ìè.

Ç ìå òîþ âèç íà ÷åí íÿ íà ïðÿ ì³â äåð æàâ íî ãî âïëè âó íà ³í -

ñòðó ìåí òè ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ââà æà ºìî çà ïîò ð³á íå çà -

ïðî ïî íó âà òè êëàñ èô³ êà ö³þ ö³í íèõ ïà ïå ð³â çà îç íà êîþ ñòó -

ïå íþ äåð æàâ íî ãî êîí òðî ëþ çà ¿õ îá³ ãîì.
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Îò æå, ìîæ íà âè ä³ ëè òè ö³í í³ ïà ïå ðè, îá³ã ÿêèõ ïîâ í³ ñòþ êîí -

òðî ëüî âà íèé äåð æà âîþ (ÎÂÄÏ, êàç íà ÷åéñü ê³ çî áîâ'ÿçàí íÿ

Óê ðà ¿ íè); ö³í í³ ïà ïå ðè, ùî ñëó ãó þòü ìå ò³ çà ïðî âà äæåí íÿ îïå -

ðà ö³é ùî äî ðå ãó ëþ âàí íÿ ãðî øî âî¿ ìà ñè â îá³ ãó (âåê ñå ë³ ÷è ³í -

ø³ ö³í í³ ïà ïå ðè öåí òðàëü íî ãî áàí êó); ö³í í³ ïà ïå ðè, îá³ã ÿêèõ

âðå ãó ëüî âà íèé çà ãàëü íè ìè çà êî íî äàâ ÷è ìè àê òà ìè ùî äî

ôóíê ö³î íó âàí íÿ êî ëà ³í ñòðó ìåí ò³â ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â (àê ö³¿,

îáë³ ãà ö³¿, âåê ñå ë³ òî ùî); ö³í í³ ïà ïå ðè, ùî ìà þòü õà ðàê òå ðè -

ñòè êó ãðî øî âî ãî äî êó ìåí òó, òîá òî îç íà êè ö³í íî ãî ïà ïå ðó, îä -

íàê ¿õ îá³ã íå ä³ ñòàâ äå òà ë³ çî âà íî ãî âèç íà ÷åí íÿ ó çà êî íî äàâ -

ñòâ³ êðà ¿ íè é ðå ãó ëþ þòü ñÿ â îñ íîâ íî ìó ï³ äçà êîí íè ìè àê òà ìè

(ñâî ïè, ³í ø³ äå ðè âà òè âè) [4, ñ. 20].

Äå ÿ ê³ ñïå ö³à ë³ ñòè çàç íà ÷à þòü êàð äè íàëü í³ â³ä ì³í íî ñò³, ùî

ìà þòü ì³ñ öå ïðè àíà ë³ ç³ õà ðàê òå ðè ñòèê ôîí äî âî ãî ðèí êó é

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Íà öå çâåð òàâ óâà ãó Ñ. Ìîñ êâ³í, ÿêèé

îêðå ñëþ âàâ, ùî ôîí äî âèé ðè íîê – öå ðè íîê ïðî ñòèõ àê ö³é,

åì³ ñ³ÿ ÿêèõ âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ àê ö³ î íåð íè ìè òî âà ðè ñòâà ìè

(êîð ïî ðà ö³ÿ ìè) äëÿ çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é ³ ïðè ðîñ òó ô³ çè÷ íî ãî,

³í òå ëåê òó àëü íî ãî òà ô³ íàí ñî âî ãî êà ï³ òà ëó (àê òè â³â). Â³í íà ïî -

ëÿ ãàº íà òî ìó, ùî òîð ã³â ëÿ îáë³ ãà ö³ÿ ìè, âåê ñå ëÿ ìè òà ³í øè ìè

áîð ãî âè ìè çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè íå íà ëå æèòü äî ôîí äî âî ãî ðèí êó

[5, ñ. 28]. Âèç íà ÷à þ ÷è òà êèì ÷è íîì ôîí äî âèé ðè íîê, â÷å íèé

çâó æóº éî ãî äå òåð ì³ íà ö³þ îá ìå æå íèì êî ëîì ³í ñòðó ìåí ò³â òà

ó÷à ñíè ê³â. Òà êå çâó æåí íÿ ðèí êó ³ îá ìå æåí íÿ éî ãî ³í ñòðó ìåí -

òà ð³þ ëè øå àê ö³ ÿ ìè ïðè òà ìàí íå ³ äå ÿ êèì ðî ñ³éñü êèì â÷å íèì.

Îò æå, ìîæ íà óçà ãàëü íè òè ï³ä õî äè ùî äî âèç íà ÷åí íÿ çàç íà -

÷å íèõ âè ùå ðèí ê³â. Ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ ðè íîê êà ï³ òà ë³â íå º

òî òîæ íè ìè ïî íÿò òÿ ìè, ³ ìà þòü ñóò òº â³ â³ä ì³í íî ñò³. Çî êðå ìà,

ðè íîê êà ï³ òà ë³â, çà êëàñ èô³ êà ö³ºþ äå ÿ êèõ â÷å íèõ, âêëþ ÷àº òà -

êîæ ³ ðè íîê äîâ ãîñ òðî êî âèõ ³ êî ðîò êî ñòðî êî âèõ êðå äè ò³â, à òà -

êîæ ðè íîê ³ïî òå÷ íî ãî êðå äè òó âàí íÿ òà ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

Ùî äî ðîç ìå æó âàí íÿ ³í øèõ ïî íÿòü, à ñà ìå – ðèí êó ö³í íèõ

ïà ïå ð³â òà ôîí äî âî ãî ðèí êó, òî ñë³ä òà êîæ íàç âà òè ïåâ í³

òî÷ êè çî ðó, ùî ³ñ íó þòü ó â³ò ÷èç íÿ í³é ë³ òå ðà òó ð³. Çî êðå ìà,

Þ. Êðàâ ÷åí êî âèç íà ÷àº ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â ÿê «ñè ñòå ìó

ñóñ ï³ëü íèõ â³ä íî ñèí, çì³ ñòîì ÿêèõ º «çâà æó âàí íÿ» ïî ïè òó òà

ïðî ïî çè ö³¿ íà îñî áëè âèé òî âàð – ö³í í³ ïà ïå ðè». ² â ö³é æå

ïðà ö³ â÷å íèé çàç íà ÷àº, ùî ïî íÿò òÿ «ðè íîê ö³í íèõ ïà ïå ð³â» º

òî òîæ íèì ïî íÿò òþ «ôîí äî âèé ðè íîê» [2, ñ. 457].

Îò æå, âè õî äÿ ÷è ç âè ùå ñêà çà íî ãî ôîí äî âèé ðè íîê – öå

ñïå öè ô³÷ íèé ðè íîê, íà ÿêî ìó äåð æà âà ÷å ðåç ñâî¿ îð ãà íè âëà -

äè, çä³é ñíþþ ÷è âïëèâ íà ñà ìî ðå ãó ë³â í³ îð ãà í³ çà ö³¿ é âðàõî -

âóþ ÷è çàêî íî ì³ð íî ñò³ ðèí êî âî ãî ðî çâèò êó, ðå à ë³ çóº çàâ äàí íÿ

çà ëó ÷åí íÿ, ðîç ïî ä³ ëó òà ðîç ì³ ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ êîø ò³â ì³æ

íàä ëèø êî âè ìè òà äå ô³ öèò íè ìè ñåê òî ðà ìè, îêðå ìè ìè ãà ëó çÿ -

ìè é ñåê òî ðà ìè åêî íî ì³ êè; ïå ðå ðîç ïî ä³ ëÿº äî õî äè ³ âëàñ í³ñòü,

ôîð ìóº íî â³ â³ä íî ñè íè âëàñ íî ñò³, ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ òà âè êî ðè -

ñòàí íÿ; çä³é ñíþº çàâ äàí íÿ ôîð ìó âàí íÿ öè â³ ë³ çî âà íî ãî ³í âå -

ñòî ðà òà ³í ø³ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ í³ çàâ äàí íÿ.

Ïè òàí íÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó â Óê -

ðà ¿ í³ çíàé øëè øè ðî êå â³ äîá ðà æåí íÿ ó â³ò ÷èç íÿ í³é íàó êî â³é ë³ -

òå ðà òó ð³. Ñå ðåä àâ òî ð³â, ùî ôî êó ñó âà ëè ñâîþ óâà ãó íà âèç íà -

÷åí í³ ïðèí öè ï³â, ìå òî ä³â òà ìå õà í³ç ì³â äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ -

âàí íÿ ðî áî òè ôîí äî âî ãî ðèí êó, ìîæ íà çàç íà ÷è òè ².Ã. Àí äðó -

ùåí êî, Ñ.². Àíî õ³ íà, Í.Â. Áëà ãî¿, Ì.Ñ. Ãîí ÷à ðà, Î.Ì. ²âà íèöü êî¿,

Í.Ñ. Êóç íº öî âî¿, À.Í. Êó òèð ê³ íà, Î.Í. Ìîç ãî âî ãî, ².Ð. Íà çàð ÷ó -

êà, Â.Â. Îñ êîëüñü êî ãî, Î. Õà ðè òî íî âà, Ð.². Øà ðà âà ðó òà ³í øèõ.

Ó öèõ ðî áî òàõ ï³ä êðå ñëþ ºòü ñÿ âà æëè â³ñòü äåð æàâ íî ãî ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Äó æå ð³ä êî çó ñòð³ ÷à ºòü ñÿ ïðî -

òè ëåæ íà òî÷ êà çî ðó, êî ëè àâ òî ðè ïîâ'ÿçó þòü ìî æëè â³ñòü ðî -

çâèò êó ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ëè øå çà óìîâ «â³ä ñóò íî ñò³ äåð æàâ -

íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ îïå ðà ö³é ç ö³í íè ìè ïà ïå ðà ìè».

Ñå ðåä ö³ ëüî âèõ ìå õà í³ç ì³â äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí -

äî âî ãî ðèí êó âè õî äÿ ÷è ³ç ð³â íÿ ñó ÷à ñíèõ âè ìîã äî ðî áî òè

ôîí äî âî ãî ðèí êó íàé á³ëü øå çíà ÷åí íÿ ìà þòü òà ê³: ôîð ìó âàí -

íÿ ³ ñòè ìó ëþ âàí íÿ çà ñòîñ óâàí íÿ ð³ç íèõ ìå òî ä³â ö³ íîó òâî ðåí -

íÿ, êîí òðîëü çà ð³â íåì ö³í íà ð³ç í³ ³í ñòðó ìåí òè ôîí äî âî ãî

ðèí êó; ââå äåí íÿ ïî äàò ê³â íà äî õî äè â³ä ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ çà ïðî -

âà äæåí íÿ ³í øèõ çà õî ä³â ïî äàò êî âî¿ ïî ë³ òè êè; çà áåç ïå ÷åí íÿ

çà ñòîñ óâàí íÿ ð³ç íî ìà í³ò íî¿ ïà ë³ òðè ôîí äî âèõ ³í äè êà òî ð³â.

Âà æëè âèì çàâ äàí íÿì äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ º çà áåç -

ïå ÷åí íÿ âè õî äó íà ôîí äî âèé ðè íîê ñóì ë³í íèõ ó÷à ñíè ê³â ô³ -

íàí ñî âèõ ïðî öå ñ³â. Ó öüî ìó çâ'ÿç êó ï³ äâè ùó ºòü ñÿ ðîëü ë³ -

öåí çó âàí íÿ ÿê ðå ãó ëÿ òî ðà öè â³ ë³ çî âà íèõ â³ä íî ñèí íà ðèí êó

ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Çã³ äíî ç³ ñò. 1 Çà êî íó Óê ðà ¿ íè «Ïðî äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí -

íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â â Óê ðà ¿ í³» äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â – öå çä³é ñíåí íÿ äåð æà âîþ êîì ïëåêñ -

íèõ çà õî ä³â ùî äî óïî ðÿä êó âàí íÿ, êîí òðî ëþ, íà ãëÿ äó çà ðèí -

êîì ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ¿õ ïî õ³ä íèõ òà çà ïî á³ ãàí íÿ çëîâ æè âàí -

íÿì ³ ïî ðó øåí íÿì ó ö³é ñôå ð³ [6].

Ìå òîþ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â â³ä -

ïî â³ä íî äî ñò. 2 öüî ãî Çà êî íó º: ðå à ë³ çà ö³ÿ ºäè íî¿ äåð æàâ íî¿

ïî ë³ òè êè ó ñôå ð³ âè ïó ñêó òà îá³ ãó ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ¿õ ïî õ³ä -

íèõ; ñòâî ðåí íÿ óìîâ äëÿ åôåê òèâ íî¿ ìî á³ ë³ çà ö³¿ òà ðîç ì³ -

ùåí íÿ ó÷à ñíè êà ìè ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð -

ñ³â ç óðàõ óâàí íÿì ³í òå ðå ñ³â ñóñ ï³ëü ñòâà; îäåð æàí íÿ ó÷à ñíè -

êà ìè ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî óìî âè âè ïó ñêó òà

îá³ ãó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ðå çóëü òà òè ô³ íàí ñî âî–ãîñ ïî äàð ñü êî¿

ä³ÿëü íî ñò³ åì³ òåí ò³â, îá ñÿ ãè ³ õà ðàê òåð óãîä ç ö³í íè ìè ïà ïå -

ðà ìè òà ³í øî¿ ³í ôîð ìà ö³¿, ùî âïëè âàº íà ôîð ìó âàí íÿ ö³í íà

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â; çà áåç ïå ÷åí íÿ ð³â íèõ ìî æëè âî ñòåé äëÿ

äî ñòó ïó åì³ òåí ò³â, ³í âå ñòî ð³â ³ ïî ñå ðåä íè ê³â íà ðè íîê ö³í íèõ

ïà ïå ð³â; çà õè ñòó ïðàâ ó÷à ñíè ê³â ôîí äî âî ãî ðèí êó; ³í òå ãðà ö³¿

â ºâðî ïåéñü êèé òà ñâ³ òî âèé ôîí äî â³ ðèí êè; êîí òðî ëþ çà

ïðî çî ð³ ñòþ òà â³ä êðè ò³ ñòþ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Ó ñâîþ ÷åð ãó, ïðî öåñ ðå ãó ëþ âàí íÿ íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â

îõî ïëþº: ñòâî ðåí íÿ íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âî¿ áà çè ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ ðèí êó; â³ä á³ð ïðî ôå ñ³é íèõ ó÷à ñíè ê³â ðèí êó; êîí òðîëü

çà äîò ðè ìàí íÿì ó÷à ñíè êà ìè ðèí êó íîðì òà ïðà âèë ôóíê ö³î -

íó âàí íÿ ðèí êó; ñè ñòå ìó ñàíê ö³é çà â³ä õè ëåí íÿ â³ä íîðì òà

ïðà âèë, âñòà íî âëå íèõ íà ðèí êó;

Äî ôîðì äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â

çã³ äíî ñò. 3 öüî ãî Çà êî íó íà ëå æàòü: 

1) ïðèé íÿò òÿ àê ò³â çà êî íî äàâ ñòâà ç ïè òàíü ä³ÿëü íî ñò³ ó÷à -

ñíè ê³â ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â; 
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2) ðå ãó ëþ âàí íÿ âè ïó ñêó òà îá³ ãó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ïðàâ òà

îáîâ'ÿç ê³â ó÷à ñíè ê³â ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â;

3) âè äà ÷à ë³ öåí ç³é íà çä³é ñíåí íÿ ïðî ôå ñ³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íà

ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà çà áåç ïå ÷åí íÿ êîí òðî ëþ çà òà êîþ

ä³ÿëü í³ ñòþ; 

4) çàáî ðî íà òà çó ïè íåí íÿ íà ïåâ íèé òåð ì³í (äî îä íî ãî ðî -

êó) ïðî ôå ñ³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â ó ðà ç³ â³ä -

ñóò íî ñò³ ë³ öåí ç³¿ íà öþ ä³ÿëü í³ñòü òà ïðè òÿ ãíåí íÿ äî â³ä ïî â³ -

äàëü íî ñò³ çà çä³é ñíåí íÿ òà êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ çã³ äíî ç ÷èí íèì çà -

êî íî äàâ ñòâîì; 

5) ðå º ñòðà ö³ÿ âè ïó ñê³â (åì³ ñ³é) ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ³í ôîð ìà -

ö³¿ ïðî âè ïóñê (åì³ ñ³þ) ö³í íèõ ïà ïå ð³â; 

6) êîí òðîëü çà äîò ðè ìàí íÿì åì³ òåí òà ìè ïî ðÿä êó ðå º -

ñòðà ö³¿ âè ïó ñêó ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî âè ïóñê ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â, óìîâ ïðî äà æó (ðîç ì³ ùåí íÿ) ö³í íèõ ïà ïå ð³â, ïå -

ðåä áà ÷å íèõ òà êîþ ³í ôîð ìà ö³ºþ;

7) ñòâî ðåí íÿ ñè ñòå ìè çà õè ñòó ïðàâ ³í âå ñòî ð³â ³ êîí òðî ëþ

çà äîò ðè ìàí íÿì öèõ ïðàâ åì³ òåí òà ìè ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà îñî -

áà ìè, ÿê³ çä³é ñíþ þòü ïðî ôå ñ³é íó ä³ÿëü í³ñòü íà ðèí êó ö³í íèõ

ïà ïå ð³â; êîí òðîëü çà äî ñòî â³ð í³ ñòþ ³í ôîð ìà ö³¿, ùî íà äà ºòü -

ñÿ åì³ òåí òà ìè òà îñî áà ìè, ÿê³ çä³é ñíþ þòü ïðî ôå ñ³é íó ä³ÿëü -

í³ñòü íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â, êîí òðî ëþþ ÷èì îð ãà íàì; 

8) âñòà íî âëåí íÿ ïðà âèë ³ ñòàí äàð ò³â çä³é ñíåí íÿ îïå ðà ö³é

íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà êîí òðî ëþ çà ¿õ äîò ðè ìàí íÿì; êîí -

òðîëü çà ñè ñòå ìà ìè ö³ íîó òâî ðåí íÿ íà ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â;

9) êîí òðîëü çà ä³ÿëü í³ ñòþ îñ ³á, ÿê³ îá ñëó ãî âó þòü âè ïóñê òà îá³ã

ö³í íèõ ïà ïå ð³â; ïðî âå äåí íÿ ³í øèõ çà õî ä³â ùî äî äåð æàâ íî ãî ðå -

ãó ëþ âàí íÿ ³ êîí òðî ëþ çà âè ïó ñêîì òà îá³ ãîì ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Óäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå -

ð³â â Óê ðà ¿ í³ ïî òðå áóº: ðîç ðîá êè çà õî ä³â ùî äî éî ãî äàëü øî -

ãî ðî çâèò êó; çà áåç ïå ÷åí íÿ ºäè íî ãî âèç íà ÷åí íÿ ïð³ î ðè òå ò³â

äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè íà ôîí äî âî ìó ðèí êó òà ï³ä õî äó äî ðå ãó -

ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ íà ôîí äî âî ìó ðèí êó ÿê áàí ê³â ñüêèõ, òàê

³ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ; ðîç øè ðåí íÿ ïîâ íî âà -

æåíü Äåð æàâ íî¿ êî ì³ ñ³¿ ç ö³í íèõ ïà ïå ð³â òà ôîí äî âî ãî ðèí êó

ùî äî ðå ãó ëþ âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ íå áàí ê³â ñüêèõ ô³ íàí ñî âèõ

óñòà íîâ; îï òè ì³ çà ö³ÿ äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ òà ðî çâèò êó

ñà ìî ðå ãó ëþ âàí íÿ; ïî ñòó ïî âî¿ ïå ðå äà ÷³ ñà ìî ðå ãó ë³â íèì îð -

ãà í³ çà ö³ÿì ïðî ôå ñ³é íèõ ó÷à ñíè ê³â ôîí äî âî ãî ðèí êó ÷à ñòè íè

ïîâ íî âà æåíü ùî äî ïå ðåä ë³ öåí ç³é íî¿ ðî áî òè, ìî í³ òî ðèí ãó

ä³ÿëü íî ñò³ ñâî ¿õ ÷ëå í³â, ï³ä ãî òîâ êè, ïå ðå ï³ä ãî òîâ êè, ïî ïå -

ðåäíüî¿ ñåð òè ô³ êà ö³¿ ôà õ³â ö³â òà ³í.

Âèñ íîâ êè

Âèç íà ÷åí íÿ ïî íÿò òÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó, éî ãî ñòðóê òó ðè, ³í -

ñòðó ìåí ò³â ³ çíà ÷è ìî ñò³ âïëè âó íà íüî ãî äåð æàâ íèõ îð ãà í³â

çíà õî äè ëî ñÿ ó ïî ë³ óâà ãè áà ãàòüîõ â³ò ÷èç íÿ íèõ ³ çà ðó á³æ íèõ

â÷å íèõ. Ó äà í³é ðî áî ò³ îá´ðóí òî âó ºòü ñÿ, ùî ðè íîê ö³í íèõ ïà -

ïå ð³â ñë³ä ðîç ãëÿ äà òè ÿê ñè íî í³ì ôîí äî âî ãî ðèí êó, îñî áëè -

âî¿ ñôå ðè, äå ³í ñòðó ìåí òîì âè ñòó ïà þòü ö³í í³ ïà ïå ðè ÿê ñïå -

öè ô³÷ íà ñôå ðà äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ. 

Îò æå, ôîí äî âèé ðè íîê – öå ñïå öè ô³÷ íèé ðè íîê, íà ÿêî ìó

äåð æà âà ðå à ë³ çóº çàâ äàí íÿ çà ëó ÷åí íÿ, ðîç ïî ä³ ëó òà ðîç ì³ -

ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ êîø ò³â ì³æ íàä ëèø êî âè ìè òà äå ô³ öèò -

íè ìè ñåê òî ðà ìè, îêðå ìè ìè ãà ëó çÿ ìè é ñåê òî ðà ìè åêî íî ì³ êè;

ïå ðå ðîç ïî ä³ ëÿº äî õî äè ³ âëàñ í³ñòü, ôîð ìóº íî â³ â³ä íî ñè íè

âëàñ íî ñò³, ðîç ïî ðÿ äæåí íÿ òà âè êî ðè ñòàí íÿ; çä³é ñíþº çàâ äàí -

íÿ ôîð ìó âàí íÿ öè â³ ë³ çî âà íî ãî ³í âå ñòî ðà. Çàâ äàí íÿ ìè äåð -

æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó ìà þòü áó òè: ãà ðàí òó -

âàí íÿ ð³â íèõ ïðàâ ³ áåç ïå êè äëÿ ïðî ôå ñ³é íèõ ó÷à ñíè ê³â; ðå à ë³ -

çà ö³ÿ äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè ðî çâèò êó ôîí äî âî ãî ðèí êó; ñòâî ðåí -

íÿ ³í ôîð ìà ö³é íî¿ ñè ñòå ìè ³ çä³é ñíåí íÿ êîí òðî ëþ çà îáîâ'ÿç -

êî âèì ðîç êðèò òÿì â³ä ïî â³ä íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿ ó÷à ñíè êà ìè ðèí êó.
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