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Äîñ ë³ äæå íî ìå õà í³çì ôóíê ö³î íó âàí íÿ àê ö³ î íåð íî ãî
êà ï³ òà ëó â Óê ðà ¿ í³. Âñòà íî âëå íî îñ íîâ í³ òåí äåí ö³¿
òðàíñôîð ìà ö³¿ óê ðà ¿íñü êèõ êîð ïî ðà ö³é.

Èñ ñëå äî âàí ìå õà íèçì ôóíê öè î íè ðî âà íèÿ àê öè î íåð -
íî ãî êà ïè òà ëà â Óê ðà è íå. Óñòà íî âëå íû îñ íîâ íûå òåí -
äåí öèè òðàí ñôîð ìà öèè óê ðà èí ñêèõ êîð ïî ðà öèé.

Mecha nism of ope ra tion of sha re ca pi tal in Uk ra i ne is
res earched. Main ten den ci es of tran sfor ma ti on of Uk ra i ni -
an' cor po ra tions are con si de red.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè, ¿¿ çâ'ÿçîê ç âà æëè âè ìè íàó êî âè -

ìè òà ïðàê òè÷ íè ìè çàâ äàí íÿ ìè. Ïðî áëå ìà òè êà âëàñ íî ñò³ º

÷è íå íàé á³ëüø äèñ êó ñ³é íîþ â óñ³é ë³ òå ðà òó ð³, ïðèñ âÿ ÷å í³é

êîð ïî ðà òèâ íî ìó ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè ³ àê ö³ î íåð íèì òî âà ðè -

ñòâàì çî êðå ìà. Â óê ðà ¿íñü ê³é íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ íå ³ñ íóº

ºäè íî¿ òî÷ êè çî ðó ùî äî âèç íà ÷åí íÿ êà òå ãî ð³¿ «ñòðóê òó ðà êà -

ï³ òà ëó». Â äà í³é ñòàò ò³ çðî áëå íà ñïðî áà ñè ñòåì íî ãî àíà ë³ çó

âè ùå çàç íà ÷å íî¿ ïðî áëå ìè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Äîñ ë³ -

äæåí íþ ïðî áëåì ïðè âà òè çà ö³¿ òà ôîð ìó âàí íÿ àê ö³ î íåð íî¿

âëàñ íî ñò³ â Óê ðà ¿ í³ ïðèñ âÿ ÷å í³ ðî áî òè òà êèõ ïðî â³ä íèõ óê ðà -

¿íñü êèõ â÷å íèõ, ÿê Î. Âà êóëü ÷èê, Â. Ãå ºöü, Ì. Çâº ðÿ êîâ,

Ï. Ëåîíåí êî, Â. Ìàí äè áó ðà, Î. Ìåí äðóë, Î. Ìîç ãî âèé, Ì. Ðó -

äèê, À. ×óõ íî. Ïè òàí íþ îï òè ì³ çà ö³¿ ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó ïðè -

ñâÿ òè ëè ñâî¿ ïðà ö³ òà ê³ â÷å í³: Ì. Êó æåëü íèé, Ð. Ñëàâ'þê,

Ñ. Ñà ãî âà, À. Òêà ÷åí êî. Íåç âà æàþ ÷è íà çíà÷ íó ê³ëü ê³ñòü íàó -

êî âèõ ïó áë³ êà ö³é òà åì ï³ ðè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü, ïðèñ âÿ ÷å íèõ

âèâ ÷åí íþ ðå çóëü òà ò³â ïðè âà òè çà ö³¿ òà àê ö³ î íó âàí íÿ, ïðî -

áëå ìàì ñòà íî âëåí íÿ àê ö³ î íåð íèõ òî âà ðèñòâ, ðÿä ïè òàíü

ùî äî óïðà âë³í íÿ àê ö³ î íåð íèì êà ï³ òà ëîì, âïëè âó ñòðóê òó ðè

àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó íà äæå ðå ëà éî ãî ôîð ìó âàí íÿ âè ìà -

ãàº ïî äàëü øèõ äîñ ë³ äæåíü ³ íàó êî âèõ ðîç ðî áîê.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ ñòðóê òó ðè àê ö³ î íåð íî ãî êà -

ï³ òà ëó â Óê ðà ¿ í³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³ íå

³ñ íóº îä íîç íà÷ íî ñò³ ó òðàê òó âàí í³ êà òå ãî ð³¿ «ñòðóê òó ðà êà ï³ òà -

ëó». Óñòà ëå íå êëà ñè÷ íå âèç íà ÷åí íÿ öüî ãî ïî íÿò òÿ çâî äèòü ñÿ

äî íà ñòóï íî ãî: ñòðóê òó ðà êà ï³ òà ëó àê ö³ î íåð íî ãî òî âà ðè ñòâà –

öå êîì á³ íà ö³ÿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â. Çã³ äíî ç öèì âèç íà ÷åí íÿì ïðè -

ïó ñêà ºòü ñÿ, ùî àê ö³ î íåð íå òî âà ðè ñòâî ô³ íàí ñóº ñâîþ ä³ÿëü -

í³ñòü çà ðà õó íîê åì³ ñ³¿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ³ ïî äàëü øî ãî ¿õ ïðî äà æó

çîâ í³ø í³ì ³í âå ñòî ðàì. Îñòàí í³ì ÷à ñîì åêî íî ì³ ñòè çâåð òà -

þòü ñÿ äî ìî äåð íî ãî âèç íà ÷åí íÿ ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó, ÿêå ìàº

âðàõî âó âà òè óñ³ îñ íîâ í³ äæå ðå ëà ô³ íàí ñó âàí íÿ. Âè õî äÿ ÷è ç

öüî ãî ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó ÷à ñòî âèç íà ÷à þòü ÷å ðåç «ñó êóï í³ñòü

äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ, ÿê³ âè êî ðè ñòî âóº îêðå ìà êîð ïî ðà ö³ÿ, à

çàâ äàí íÿ ¿¿ ìå íåä æìåí òó çâî äèòü ñÿ äî íà õî äæåí íÿ òà êî¿ êîì -

á³ íà ö³¿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â (äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ), ÿêà ìàê ñè ìà ë³ -

çóº ðèí êî âó âàð ò³ñòü êîð ïî ðà ö³¿» [1, ñ. 11]. Íà íà øó äóì êó, öå

âèç íà ÷åí íÿ á³ëüø â³ä ïî â³ äàº ³í ñòè òó ö³é íèì çà ñà äàì ìå íåä -

æìåí òó â ñôå ð³ êîð ïî ðà òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó. Òåî ðå òè÷ í³ ïðî áëå -

ìè ñòðóê òó ðè êà ï³ òà ëó êîð ïî ðà ö³¿ âïåð øå ïî ñòà âëå í³ Ô. Ìî -

ä³ëü ÿ í³ òà Ì. Ì³ ëå ðîì ó ïðà ö³ «Âè òðà òè çà ëó ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó,

êîð ïî ðà òèâ í³ ô³ íàí ñè ³ òåî ð³ÿ ô³ íàí ñó âàí íÿ» (1958 ð³ê) [2].

Àâ òî ðè ä³é øëè âèñ íîâ êó ïðî â³ä ñóò í³ñòü âïëè âó ñòðóê òó ðè êà -

ï³ òà ëó íà éî ãî âàð ò³ñòü. Ïðî òå ó íàø ÷àñ º áà ãà òî îïî íåí ò³â

äà íî ãî òëó ìà ÷åí íÿ, ÿê³ ââà æà þòü, ùî ìîæ íà îï òè ì³ çó âà òè

ñòðóê òó ðó êà ï³ òà ëó, ÿê ùî âðàõî âó âà òè ¿¿ îêðå ì³ ñêëà äî â³ [1].

Â åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè íå óõèëü íî íà ðî ùó ºòü ñÿ àê ö³ î íåð íèé

êà ï³ òàë. Çî êðå ìà, ìàº ì³ñ öå ïî çè òèâ íà äè íà ì³ êà çá³ëü øåí -

íÿ çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó àê ö³é â Óê ðà ¿ í³ (äèâ. òàáë.). 

Çà ãàëü íà òåí äåí ö³ÿ ðî çâèò êó çóìî âëþº íåîáõ³ä í³ñòü øè -

ðî êî ìàñ øòàá íî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, êîí öåí òðà ö³¿ ô³ -

íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ñòâî ðåí íÿ ñïðèÿò ëè âèõ óìîâ äëÿ ¿õ íüî¿

ìî á³ ë³ çà ö³¿. ßê ïî êà çóº ñâ³ òî âèé äîñ â³ä, ñà ìå àê ö³ î íåð íèé

êà ï³ òàë º åôåê òèâ íèì ³í òå ãðà òèâ íèì ÷èí íè êîì àêó ìó ëÿ ö³¿

ðå ñóð ñ³â ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Í³ ìåöü ê³ äîñ ë³ä -

íè êè Ë. Õîô ôìàí òà À. Ç³ äåí áåðã ââà æà þòü, ùî öÿ çà ãàëü -

íà òåí äåí ö³ÿ äî ³í òå ãðà ö³¿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó â óê ðà -

¿íñü ê³é åêî íî ì³ ö³ ìàº â³ä ì³í í³ ðè ñè ó ñôå ðàõ íàô òî âè äî áóò -

êó, âó ã³ëü íî¿ ïðî ìè ñëî âî ñò³ òà åëåê òðî å íåð ãå òè ö³ [4].

Ïðî òå â äà íèé ìî ìåíò â åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè àê ö³ î íåð íèé

êà ï³ òàë âè êî íóº íå ëè øå ïðè òà ìàí íó éî ìó åêî íî ì³÷ íó ôóíê -

ö³þ çà ëó ÷åí íÿ ðå ñóð ñ³â, à é âëà äíî ãî ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó âëàñ íî -

ñò³ òà âñòà íî âëåí íÿ êîí òðî ëþ íàä ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè. Çíà÷ íå

çì³ ùåí íÿ óâà ãè ç åêî íî ì³÷ íî¿ íà âëà äíó ôóíê ö³þ, íà íà øó

äóì êó, îá óìî âëå íå ùî íàé ìåí øå äâî ìà ôàê òî ðà ìè. Çì³ñò

ïåð øî ãî ôàê òî ðó âèç íà ÷è âñÿ ³ùå íà ïåð øî ìó åòà ï³ ïðè âà -

òè çà ö³¿, êî ëè çã³ äíî ÷èí íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà ç ðîç äåð æàâ -

ëåí íÿ ³ ïðè âà òè çà ö³¿ äåð æàâ íî ãî ìàé íà, ïå ðåä áà ÷à ëà ñÿ ïå -

ðå äà ÷à öüî ãî ìàé íà ïå ðå âàæ íî òðó äî âèì êî ëåê òè âàì. Íà

òîé ÷àñ çàê ðè ò³ àê ö³ î íåð í³ òî âà ðè ñòâà íàé á³ëü øå â³ä ïî â³ äà -

ëè ö³é âè ìî ç³. Öåé òèï àê ö³ î íåð íèõ òî âà ðèñòâ áóâ çóìî âëå -

íèé òà êîæ ³ íå äî ñòàò íüî ðîç âè íó òèì íà òîé ÷àñ ðèí êîì ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â (ôîí äî âî¿ á³ð æ³), ùî óñêëàä íþ âà ëî ïðî öåñ ðîç -

äåð æàâ ëåí íÿ é â³ëü íî ãî îá³ ãó àê ö³é.
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Äðó ãèé ôàê òîð ïðî ÿâèâ ñÿ ó ïðà ãíåí í³ âå ëè êèõ ï³ä ïðè -

ºìñòâ çáå ðåã òè ðå ã³î íàëü íèé òà ãà ëó çå âèé ìî íî ïî ë³çì, ÿêèé

äî çâî ëÿº âîä íî ÷àñ ìî á³ ë³ çó âà òè òà ïå ðå ðîç ïî ä³ ëÿ òè ì³æ

öåí òðà ìè ð³ç íî¿ äî õîä íî ñò³ êà ï³ òà ëè âñå ðå äè í³ ñàì î¿ ðå ã³î -

íàëü íî¿ ñòðóê òó ðè. Ìå õà í³çì ðå ã³î íà ë³ çà ö³¿ ôóíê ö³î íóº øëÿ -

õîì ñòâî ðåí íÿ ñõåì ô³ íàí ñî âèõ ïî òî ê³â, ÿê³, çà ëè øàþ ÷èñü

ðå ã³î íàëü íî çàì êíó òè ìè, îá'ºê òèâ íî óñêëàä íþ þòü ïå ðå ëèâ

êà ï³ òà ëó â ìå æàõ ºäè íî ãî íà ö³î íàëü íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ïðî -

ñòî ðó. Òåí äåí ö³ÿ äî ðå ã³î íà ë³ çà ö³¿, ÿêà ïðî òè ä³º â³ëü í³é ì³ -

ãðà ö³¿ ô³ íàí ñî âî ãî êà ï³ òà ëó, ïðî ñòå æó ºòü ñÿ ïðè ñòâî ðåí í³

êîð ïî ðà òèâ íèõ ñòðóê òóð – õîë äèí ã³â òà ô³ íàí ñî âî–ïðî ìè -

ñëî âèõ ãðóï, òè ïî âèì åëå ìåí òîì ÿêèõ çàç âè ÷àé º «ñâ³é» êî -

ìåð ö³é íèé áàíê ÷è ³í âå ñòè ö³é íà êîì ïà í³ÿ. Ïðè ñóò í³ñòü çíà÷ -

íî¿ ÷àñò êè áàí ê³â ñüêî ãî êà ï³ òà ëó â ñòðóê òó ð³ êîð ïî ðà òèâ íî ãî

íå âàð òî ñïðèé ìà òè ëè øå ÿê âè êëþ÷ íî íå ãà òèâ íå ÿâè ùå.

Àê òèâ íà ó÷àñòü áàí ê³â â ðèí êó àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó ïî çè -

òèâ íî â³ äîá ðà æà ºòü ñÿ íà õà ðàê òå ðè ñòè ö³ ë³ê â³ä íî ñò³ áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè, îñ ê³ëü êè çàê ðè ò³ ñõå ìè âè ïó ñê³â îáë³ ãà ö³é äî -

çâî ëÿ þòü çä³é ñíþ âà òè ñåê'þðèò èçà ö³þ çà áîð ãî âà íî ñò³, ùî

çðó÷ íî äëÿ ïî äàëü øî¿ ¿õ ä³ÿëü íî ñò³ ó ì³æ áàí ê³â ñüêî ìó ñåã -

ìåí ò³ ðèí êó. Áàí êè ïðè åì³ ñ³¿ êîð ïî ðà òèâ íèõ îáë³ ãà ö³é îò ðè -

ìó þòü äî äàò êî â³ ìî æëè âî ñò³ äè âåð ñè ô³ êî âà íî ãî çà äî âî -

ëåí íÿ ðå ñóð ñíî ãî ïî ïè òó ñâî ¿õ êë³ ºí ò³â, ñå ðåä ÿêèõ ï³ä ïðè -

ºì ñòâà ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó çàé ìà þòü ÷³ëü íå ì³ñ öå. Àëå îä -

íî ÷à ñíî íå çà ïå ðå÷ íèì º ôàêò, ùî ïðè òà ê³é àê òèâ í³é ó÷à ñò³

áàí ê³â ó ôîð ìó âàí í³ ðèí êó êîð ïî ðà òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó Óê ðà ¿ íè

ðî çâè òîê îñòàí íüî ãî çàë åæèòü â³ä ñè ñòåì íèõ çì³í ³ ïî òî÷ íî¿

ñè òóà ö³¿ ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³. Òî ìó çðîñ òàº â³ ðî ã³ äí³ñòü íå -

ãà òèâ íî ãî âïëè âó ðè çè ê³â, ÿê³ ìî æóòü âè íè êà òè â áàí ê³â ñüê³é

ñè ñòå ì³ íà ñòà á³ëü íèé ñòàí êîð ïî ðà òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó.

Ïî ïðè çàì êíó ò³ñòü ïîñò ïðè âà òè çà ö³é íî¿ ñòðóê òó ðè êîð ïî -

ðà òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó, ïðî äîâ æó ºòü ñÿ ïðî öåñ êîí öåí òðà ö³¿

âëàñ íî ñò³ òà ìî íî ïî ë³ çà ö³¿ ïðà âà âëàñ íî ñò³. Á³ëü øå òî ãî, º

âñ³ ï³ä ñòà âè ñòâåð äæó âà òè, ùî öåé ïðî öåñ â³ä áó âàºòü ñÿ

âåëü ìè ³í òåí ñèâ íî. Íà ïðàê òè ö³, çà ãàëü íî ïî øè ðå íèì ìå õà -

í³ç ìîì àê òèâ íî ãî ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó êîð ïî ðà òèâ íî¿ âëàñ íî ñò³, º

çà õî ïëåí íÿ ³ óáåç ïå ÷åí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ âëà äè, ÿêå, çàç âè ÷àé,

çà ê³í ÷ó ºòü ñÿ íà áóò òÿì ëå ã³ò èì íî ãî ïðà âà âëàñ íî ñò³ çàâ äÿ êè

êîí öåí òðà ö³¿ çíà÷ íî ãî ïà êå òà àê ö³é ó ðó êàõ îä íî îñ³á íî ãî ÷è

êîí ñî ë³ äî âà íî ãî àê ö³ î íå ðà. Öåé, ïî ñó ò³, ºäè íèé ïðî öåñ

çä³é ñíþ ºòü ñÿ øëÿ õîì ïðèä áàí íÿ ÷àñò êè êà ï³ òà ëó àê ö³ î íåð -

íî ãî òî âà ðè ñòâà ÷å ðåç âòî ðèí í³ óãî äè ç âëàñ íè êà ìè àê ö³é ÿê

ïåð øî ãî âè ïó ñêó, òàê ³ äî äàò êî âèõ åì³ ñ³é.

Åì ï³ ðè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü äè íà ì³ êè ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó òà êîí öåí -

òðà ö³¿ ïðàâ âëàñ íî ñò³ â Óê ðà ¿ í³ ïî êè ùî îá ìàëü. Öå ìîæ íà ïî -

ÿñíè òè òèì, ùî ó ïî êàç íè êàõ îô³ ö³é íî¿ ñòà òè ñòè êè íå ì³ ñòÿòü -

ñÿ äà í³ ùî äî ðîç ïî ä³ ëó àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó, à á³ëü ø³ñòü êîð -

ïî ðà ö³é â³ä íî ñÿòü ³í ôîð ìà ö³þ ïðî ñòðóê òó ðó ñâî ãî êà ï³ òà ëó äî

åêî íî ì³÷ íî¿ òà ºì íè ö³. Òî ìó â³ä ïî â³ä íèé àíà ë³ç ïðî âî äèòü ñÿ

ëè øå íà ï³ä ñòà â³ îêðå ìèõ âè á³ð êî âèõ îá ñòå æåíü.

Íà íà øó äóì êó, âàð òî â³ä ì³ òè òè äå ÿ ê³ òåí äåí ö³¿, ÿê³ íà ì³ òè -

ëè ñÿ â ïðî öå ñ³ òðàí ñôîð ìà ö³¿ óê ðà ¿íñü êèõ êîð ïî ðà ö³é: ñêî -

ðî ÷åí íÿ ÷àñò êè äð³á íèõ àê ö³ î íå ð³â; çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè àä ì³ í³ -

ñòðà ö³¿ ï³ä ïðè ºìñòâ, ïå ðå òâî ðåí íÿ êå ð³â íè ê³â ó âëàñ íè ê³â;

ïî â³ëü íå çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â; ñêî ðî ÷åí -

íÿ äåð æàâ íî¿ ÷àñò êè êà ï³ òà ëó.

Òà êà âè ñî êà êîí öåí òðà ö³ÿ ïðàâ âëàñ íî ñò³ ó äî ì³ íóþ ÷èõ

àê ö³ î íå ð³â ïðè çáå ðå æåí í³ çíà÷ íî¿ ðîç ïî ðî øå íî ñò³ ðåø òè

àê ö³é, ãà ðàí òóº çáå ðå æåí íÿ ç ¿õ íüî ãî áî êó êîí òðî ëþ íàä

êîì ïà í³ ºþ ³, ðà çîì ç òèì, ñòàº ãàëü ìîì ïðè òî êó êà ï³ òà ëó

ççîâ í³ òà ðà ö³î íà ë³ çà ö³¿ ñòðóê òó ðè àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó.

Ïî ãëè áëåí íÿ ïðî öå ñó êîí öåí òðà ö³¿ àê ö³ î íåð íî¿ âëàñ íî ñò³

â ïî ºä íàí í³ ç³ çáå ðå æåí íÿì çíà÷ íî¿ ÷àñò êè ³í ñàé äå ð³â, òà -

êîæ çà ñâ³ä ÷óº òó îñ íîâ íó ñïå öè ô³÷ íó ðè ñó ðî çâèò êó â³ò ÷èç -

íÿ íèõ êîð ïî ðà ö³é ó ïîñò ïðè âà òè çà ö³é íèé ïå ð³îä, ùî âëàñ -

í³ñòü çî ñå ðå äæó ºòü ñÿ â ðó êàõ ìå íå äæå ð³â, â³ä áó âàºòü ñÿ ñó -

ì³ ùåí íÿ â îä í³é îñî á³ ôóíê ö³é ìå íå äæå ðà òà ðå àëü íî ãî

âëàñ íè êà, à â³ä òàê çà êëà äà þòü ñÿ ïå ðå äó ìî âè äëÿ ùå á³ëü -

øî ãî çì³ö íåí íÿ âëà äè êå ð³â íè ê³â, ùî â äå ÿ êèõ âè ïàä êàõ

ïðèç âî äèòü äî íåõ òó âàí íÿ çà êîí íèõ ïðàâ é ³í òå ðå ñ³â àê ö³ î -

íå ð³â. Ïî ñòó ïî âå çìåí øåí íÿ â³ä ñîò êà âëàñ íè ê³â, ÿê³ çíà õî -

äÿòü ñÿ ïî çà ðå àëü íèì ôóíê ö³î íó âàí íÿì êîð ïî ðà ö³é çà ëè -

øàþ ÷è çà ñî áîþ êîí òðîëü ëè øå çà ¿¿ äè â³ äåí äà ìè òà çà ì³ -

ùåí íÿ ¿¿ åôåê òèâ íè ìè òîï–ìå íå äæå ðà ìè º çà ãàëü íîåêî íî -

ì³÷ íîþ òåí äåí ö³ ºþ â äîáó ãëî áà ë³ ñòè êè.

Ó ñè ñòå ì³ êîð ïî ðà òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ, ùî ôîð ìó ºòü ñÿ â

Óê ðà ¿ í³, ñï³ â³ñ íó þòü äâà ïðî òè ëåæ íèõ ï³ä õî äè: êîí öåí òðà ö³ÿ

àê ö³ î íåð íî ãî êà ï³ òà ëó, ùî âäà ºòü ñÿ äî ì³ í³ ì³ çà ö³¿ ïðà âî âèõ

çà ñî á³â çà õè ñòó àê ö³ î íå ð³â, òà àí ãëî ñàê ñîíñü êà òðà äè ö³ÿ, äëÿ

ÿêî¿ õà ðàê òåð íå ðîç ïî ðî øåí íÿ âëàñ íî ñò³ ñå ðåä ³í äè â³ äó àëü -

íèõ ì³ íî ðè òàð íèõ àê ö³ î íå ð³â. Ïîñò ïðè âà òè çà ö³é íà åêî íî ì³ êà

Óê ðà ¿ íè õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ äî ì³ íó âàí íÿì ïðî ìè ñëî âèõ õîë -

äèí ã³â, äå ðîëü ìà òå ðèíñü êî¿ êîì ïà í³¿ âè êî íó âà ëè êîì ïà í³¿

«çàê ðè òî ãî òè ïó» (çàê ðè ò³ àê ö³ î íåð í³ òî âà ðè ñòâà, òî âà ðè ñòâà

ç îá ìå æå íîþ â³ä ïî â³ äàëü í³ ñòþ, îô øîð í³ êîì ïà í³¿). Öå ïî ðî -

äè ëî íèç êó ñè ñòåì íèõ íå äî ë³ ê³â. Òàê, óê ðà ¿íñü êèé êîð ïî ðà -

òèâ íèé ñåê òîð õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ âè ñî êèì ñòó ïå íåì «íå ïðî -

çî ðî ñò³» á³ç íå ñó, ïðèõî âó âàí íÿì ³ ïå ðå êðó ÷ó âàí íÿì ³í ôîð -

ìà ö³¿, àæ äî íàâ ìèñ íî ãî çà íè æåí íÿ âàð òî ñò³ ï³ä ïðè ºì ñòâà.

×³ò ê³ ðèí êî â³ ñèã íà ëè ïðî êóðñ àê ö³é, âàð ò³ñòü á³ç íå ñó â³ä ñóò í³.

Äà í³ ïðî ñòðóê òó ðó âëàñ íî ñò³, ô³ íàí ñî âèé ñòàí – «íå ïðî çî ð³».

²í ôîð ìà ö³ÿ ïðî ðå àëü íó åôåê òèâ í³ñòü ðî áî òè ï³ä ïðè ºì ñòâà

ôàê òè÷ íî íå äî ñòóï íà ÷å ðåç ïå ðå ïëå òåí íÿ â³ä íî ñèí ï³ä ïðè -

ºì ñòâà ç àô³ ëüî âà íè ìè ñòðóê òó ðà ìè, âè êî ðè ñòàí íÿ ð³ç íèõ

ð³â í³â ö³í, áàð òåð íèõ îïå ðà ö³é, â³ä ñòðî÷ êè ïëà òå æ³â ³ ò.ï. Çàç -

íà ÷å í³ îñ íîâ í³ íå äî ë³ êè çàê ðèò èõ ³ â³ä êðèò èõ àê ö³ î íåð íèõ òî -

âà ðèñòâ, ñôîð ìî âà í³ íà ïî ÷àò êî âèõ åòà ïàõ ðîç äåð æàâ ëåí íÿ,

çó ìî âè ëè ïî øó êè åêî íî ì³÷ íèõ òà ïðà âî âèõ ìå õà í³ç ì³â ¿õ ïî -

äî ëàí íÿ â ïðî öå ñ³ ïî äàëü øî¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿ êîð ïî ðà òèâ íî ãî

êà ï³ òà ëó â Óê ðà ¿ í³. Ó 2008 ðî ö³ Çàêî íîì Óê ðà ¿ íè ïðî àê ö³ î -

íåð í³ òî âà ðè ñòâà çà ì³ñòü â³ä êðèò èõ ³ çàê ðèò èõ àê ö³ î íåð íèõ

òî âà ðèñòâ áóë ëî ââå äå íî äâà íî âèõ òè ïè àê ö³ î íåð íèõ òî âà -

ðèñòâ – ïó áë³÷ í³ òà ïðè âàò í³. Ïó áë³÷ íå àê ö³ î íåð íå òî âà ðè ñòâî

ìî æå çä³é ñíþ âà òè ïó áë³÷ íå òà ïðè âàò íå ðîç ì³ ùåí íÿ àê ö³é.

Ïðè âàò íå àê ö³ î íåð íå òî âà ðè ñòâî ìî æå çä³é ñíþ âà òè ò³ëü êè

ïðè âàò íå ðîç ì³ ùåí íÿ àê ö³é (ñò. 5) [5].
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ßê³ñòü ðå çóëü òà ò³â ñòà òè ñòè÷ íî ãî àíà ë³ çó ³í âå ñòè ö³é íî¿

ïðè âà áëè âî ñò³ ï³ä ïðè ºìñòâ çàë åæèòü â³ä äî ñòî â³ð íî ñò³ ïåð -

âèí íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿. ßê ùî äî ñòî â³ð í³ñòü äà íèõ ïðî êî òè ðó âàí -

íÿ àê ö³é íå âè êëè êàº çà ïå ðå ÷åíü, áî öå ïó áë³÷ íà ³í ôîð ìà ö³ÿ,

ÿêó ëåã êî ïå ðå â³ ðè òè, òî äà í³ ô³ íàí ñî âî áóõ ãàë òåð ñü êî ãî

îáë³ êó ó íàñ â Óê ðà ¿ í³ âè êëè êà þòü ïåâ í³ ñóì í³ âè. Ïðè ÷è íà ìè

öüî ãî º ðî áî òà ÷à ñòè íè íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè ÿê ò³íüî âî¿. Ç

ìå òîþ ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî -

âî ãî ðèí êó â ö³ ëî ìó é ôîí äî âî ãî çî êðå ìà íåîáõ³ä íî ïðè ñòà -

òè äî ºâðî ïåéñü êî¿ ñè ñòå ìè êðè òå ð³ ¿â äî ³í ôîð ìà ö³é íî ãî çà -

áåç ïå ÷åí íÿ àê ö³ î íå ð³â ³ ó÷à ñíè ê³â ³í âå ñòè ö³é íèõ ôîí ä³â. Îä -

í³ ºþ ç³ ñêëà äî âèõ åôåê òèâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ

³í âå ñòî ð³â º ³í ôîð ìà ö³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ, òîá òî ñòðóê òó ðà òà

îá ñÿã ³í ôîð ìà ö³é íèõ ìà ñè â³â, ùî ïå ðå áó âà þòü ó ðîç ïî ðÿ -

äæåí í³ ïåð ñî íà ëó ³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ ³í âå ñòî ð³â.

Çà Êîó çîì ñà ìå «âàð ò³ñòü óêëà äàí íÿ ³ âè êî íàí íÿ êîí òðàê -

ò³â òà óòðè ìàí íÿ îð ãà í³ çà ö³é (…) ñòà íî âèòü çíà÷ íó ÷à ñòè íó

çà ãàëü íèõ ðå ñóð ñ³â åêî íî ì³ êè. Âðàõ óâàí íÿ òà êèõ îð ãà í³ çà -

ö³é íèõ âè òðàò äàº çìî ãó ïðî ñòî ³ äî ñòóï íî ïî ÿñíè òè ñà ìå ³ñ -

íó âàí íÿ ô³ðì, ð³ç íèõ êîð ïî ðà òèâ íèõ îá'ºä íàíü, âà ð³ àí ò³â

êîí òðàê ò³â ³ íà â³òü ñòðóê òó ðó ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè» [6, ñ. 88].

Îá'ºä íàâ øè ð³ç í³ òè ïè âè òðàò â îð ãà í³ çà ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü ³ ìå -

íå äæåð ñòâî, â³í ñòâî ðèâ ìå òî äî ëî ã³þ êîì ïëåêñ íî ãî àíà ë³ çó

³í ñòè òó ò³â åêî íî ì³÷ íî¿ òà þðè äè÷ íî¿ âëàñ íî ñò³. Êîóç ä³é øîâ

âèñ íîâ êó, ùî âèç íà ÷åí íÿ ìàé íî âèõ ïðàâ òà ¿õ ðîç ïî ä³ë ì³æ

ëþäü ìè íà ï³ä ñòà â³ çà êî íó, ïî ëî æåíü êîí òðàê ò³â òà ³í øèõ

ïðà âèë áåç ïî ñå ðåäíüî âïëè âà þòü íà åêî íî ì³÷ í³ ð³ øåí íÿ òà ¿õ

ðå çóëü òàò. Á³ëü øå òî ãî, ìàé íî â³ ïðà âà ñòà íî âëÿòü, íà éî ãî

äóì êó, îñ íîâ íèé êîì ïî íåíò â àíà ë³ ç³ ³í ñòè òó ö³î íàëü íî¿ ñòðóê -

òó ðè åêî íî ì³ êè. Êîóç çà ïðî âà äèâ íî âå ïî íÿò òÿ «âè òðà òè ç ä³ -

ëî âîä ñòâà» – âè òðà òè íà ï³ä ãî òîâ êó, ïî ÷à òîê ³ óïðà âë³í íÿ âè -

êî íàí íÿì êîí òðàê ò³â, à òà êîæ âè òðà òè íà ëî êàëü í³ çà õî äè â

ìå æàõ ô³ð ìè. Çã³ äíî ç òåî ð³ ºþ Êîó çà, ô³ð ì³ âëà ñòè âà ñâî áî -

äà ïðèé íÿò òÿ ð³ øåíü, ÿê³ ðå ãëà ìåí òó þòü ñÿ ïåâ íîþ ãðó ïîþ

êîí òðàê ò³â áåç äð³á'ÿç êî âî¿ ðå ãëà ìåí òà ö³¿ âñ³õ çî áîâ'ÿçàíü.

Òà ê³ â³ä êðè ò³ óãî äè äà þòü äè ðåê ö³¿ ìî æëè â³ñòü ìà íå âðó âà òè.

Ôàê òè÷ íî ô³ð ìà ñêëà äà ºòü ñÿ ç öèõ áà ãàòüîõ êîí òðàê ò³â, òîá -

òî º íå ðå ÷î âîþ ñó êóï í³ ñòþ ëþ äåé, ìà øèí ³ ïðè ì³ ùåíü, à ïëå -

òè âîì âçà º ìî âè ã³ äíèõ óìîâ ðå à ë³ çà ö³¿ ïðà âî âèõ êîí òðàê ò³â.

Ïðà ö³ Êîó çà íà äà ëè ïî òóæ íî ãî ³ì ïóëü ñó ðî çâèò êî â³ òåî ð³¿

åêî íî ì³÷ íî¿ îð ãà í³ çà ö³¿. Âî íè ñòè ìó ëþ âà ëè ðî çâè òîê íî âî¿

ãà ëó ç³ íàó êè, ÿêà ñèí òå çóº ðå ãó ëÿ òîð í³ ðå ñóð ñè ïðà âà òà åêî -

íî ì³ êè.

Ó ïîñò ìàðê ñèò ñü ê³é óê ðà ¿íñü ê³é åêî íî ì³÷ í³é òåî ð³¿ â³ä áó -

ëî ñÿ êðè òè÷ íå ïå ðåîñ ìè ñëåí íÿ ñïðîá çâå äåí íÿ âëàñ íî ñò³

äî ïðèâ ëàñ íåí íÿ: «Ó ðå àëü íî ìó ãîñ ïî äàð ñü êî ìó æèò ò³ åêî -

íî ì³÷ í³ ³ ïðà âî â³ àñ ïåê òè âëàñ íî ñò³ ò³ñ íî ïå ðå ïë³ òà þòü ñÿ,

îñ ê³ëü êè åêî íî ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè âëàñ íî ñò³ çàâ æäè âè ñòó ïà þòü

ó êîí êðåò í³é ïðà âî â³é ôîð ì³, á³ëü øå òî ãî, ñà ìå ïðà âî, ÿêå

îôîð ìëÿº åêî íî ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè, ïå ðå òâî ðþ ºòü ñÿ íà ¿õ îá'ºêò

³ ðîç âè âàºòü ñÿ ÿê ñâîº ð³ä íèé åêî íî ì³÷ íèé ³í ñòè òóò. Öå äàº

ï³ä ñòà âè äëÿ òðàê òó âàí íÿ âëàñ íî ñò³ ÿê åêî íî ì³ êî–ïðà âî âî¿

êà òå ãî ð³¿ ³ ïî äî ëàí íÿ íà ö³é îñ íî â³ àá ñî ëþ òè çà ö³¿ ïðà âà ïðè -

âàò íî¿ âëàñ íî ñò³ òà ïåâ íî¿ îá ìå æå íî ñò³ êëà ñè÷ íî ãî ñî ö³àëü -

íî–åêî íî ì³÷ íî ãî ï³ä õî äó, ÿêèé àíà ë³ çóº åêî íî ì³÷ í³ ³í òå ðå ñè

ó çâ'ÿç êó ç ðå àëü íè ìè ìî æëè âî ñòÿ ìè ïðèâ ëàñ íåí íÿ ìè, íå

ïî ÿñíþþ ÷è â³ä ÷î ãî âî íè çàë åæàòü» [7, ñ. 106–107].

Âèñ íîâ êè

Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî íà ð³ æí³ ïðî áëå ìè ñòðóê òó ðè êîð ïî ðà -

òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó â ïðî öå ñ³ éî ãî ñòà íî âëåí íÿ, ìå õà í³ç ìè

âçàº ìî ä³¿ áàí ê³â ñüêî ãî òà êîð ïî ðà òèâ íî ãî êà ï³ òà ëó, ïðî áëå -

ìè âëàñ íî ñò³ â ñôå ð³ êîð ïî ðà òèâ íèõ â³ä íî ñèí. Òåí äåí ö³¿, ÿê³

íà ì³ òè ëè ñÿ â ïðî öå ñ³ òðàí ñôîð ìà ö³¿ óê ðà ¿íñü êèõ êîð ïî ðà ö³é:

ñêî ðî ÷åí íÿ ÷àñò êè äð³á íèõ àê ö³ î íå ð³â; çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè àä -

ì³ í³ ñòðà ö³¿ ï³ä ïðè ºìñòâ, ïå ðå òâî ðåí íÿ êå ð³â íè ê³â ó âëàñ íè -

ê³â; ïî â³ëü íå çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â; ñêî ðî -

÷åí íÿ äåð æàâ íî¿ ÷àñò êè êà ï³ òà ëó.
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