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• Îä íà êî â³ óìî âè îïî äàò êó âàí íÿ ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êèõ

òî âà ðî âè ðîá íè ê³â ïðè ð³ç í³é ïðî äóê òèâ íî ñò³ çå ìë³.

Íåã íó÷ ê³ñòü ïî äàò êó ïðî ÿâëÿºòü ñÿ ó íå çàë åæ íî ñò³ ñòàâ êè

â³ä äî õî äó âè ðîá íè êà. Õî ÷à öå º ëî ã³÷ íèì, àëå öå ìî æå íå ãà -

òèâ íî âïëè íó òè íà çäàò í³ñòü ñóá'ºê òà ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â

áóäü–ÿêèé ìî ìåíò çä³é ñíè òè íåîáõ³ä í³ âè òðà òè, òîá òî íà éî ãî

ë³ê â³ä í³ñòü. Îä íèì ³ç âà ð³ àí ò³â âè ð³ øåí íÿ ö³ º¿ ïðî áëå ìè º äè -

ôå ðåí ö³ àö³ÿ ñòàâ êè ïî äàò êó â³ä ïî â³ä íî äî îá ñÿ ãó äî õî äó. Òîá -

òî íåîáõ³ä íî âè ä³ ëè òè ãðó ïè ï³ä ïðè ºìñòâ â³ä ïî â³ä íî äî ¿õ íüî ãî

äî õî äó òà âèç íà ÷è òè â³ä ïî â³ä í³ ñòàâ êè äëÿ êîæ íî¿ ³ç íèõ.

Õî ÷à ó ïî äàò êî âî ìó êî äåê ñ³ ââå äå íà äè ôå ðåí ö³ àö³ÿ ï³ëüã,

ÿê³ çàë åæàòü â³ä ðå ã³î íó, à ñà ìå ã³ð ñü êèõ çîí òà ïî ë³ñü êî¿ òå -

ðè òî ð³¿, àëå ïðè öüî ìó íå âðàõî âó ºòü ñÿ ïðî äóê òèâ í³ñòü ëî -

êàëü íèõ òå ðè òî ð³é. 

Îä íèì ³ç ìî æëè âèõ ï³ä õî ä³â âè ð³ øåí íÿ ö³ º¿ ïðî áëå ìè º

ðîç áèò òÿ òå ðè òî ð³¿ Óê ðà ¿ íè íà òðè óìîâ í³ ñìó ãè (çî íè) ó çàë -

åæ íî ñò³ â³ä ðî äþ ÷î ñò³ ÷îð íî çå ìó. Òîá òî íåîáõ³ä íî ïðî âå ñòè

êëàñ èô³ êà ö³þ öèõ çîí â³ä ïî â³ä íî äî êîí òà ì³ íà ö³¿ ´ðóí ò³â ãó -

ìó ñîì4. Êëàñ èô³ êà ö³ÿ ³ ñòàâ êè íà âå äå í³ ó òà áëè ö³.

Âèñ íîâ êè

Ïî äàò êî âèé êî äåêñ Óê ðà ¿ íè áåç çà ïå ðå÷ íî º îñ íî âî ïî -

ëîæ íèì åëå ìåí òîì ôîð ìó âàí íÿ åôåê òèâ íî¿ ñè ñòå ìè äëÿ

ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè êðà ¿ íè â ö³ ëî ìó. Â³í äî çâî ëÿº ñè ñòå ìà -

òè çó âà òè ïå ðå ë³ê íîð ìà òèâ íî – ïðà âî âèõ àê ò³â, ñòâî ðþ þ ÷è

´ðóí òîâ íó çà êî íî äàâ ÷ó áà çó. Öå äî çâî ëèòü ïîç áà âè òè ñÿ íà -

êî ïè ÷å íî¿ ê³ëü êî ñò³ ïðî òè ð³÷, ÿê³ ãàëü ìó âà ëè ðî çâè òîê åêî -

íî ì³÷ íèé â³ä íî ñèí ì³æ ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ. ÏÊÓ

çìåí øóº ïî äàò êî âèé òèñê òà ñòâî ðþº óìî âè äëÿ óñ ï³ø íî ãî

ôóíê ö³î íó âàí íÿ ñóá'ºê ò³â åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí.

Ó âè ïàä êó ô³ê ñî âà íî ãî ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî ïî äàò êó

ÏÊÓ âíî ñèòü ðÿä çì³í, ÿê³ äî çâî ëÿ þòü âïî ðÿä êó âà òè ä³ÿëü -

í³ñòü ñóá'ºê ò³â ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, à òà êîæ

ïðî ÿñíè òè ïðî öåñ íà áóò òÿ ñòà òó ñó ïëàò íè êà ÔÑÏ, âèç íà ÷è -

òè ôîð ìó ³ òåð ì³ íè ïî äàò êî âî¿ çâ³ò íî ñò³. 

Îò æå, çà ïðî âà äæåí íÿ ñïå ö³àëü íî ãî ðå æè ìó îïî äàò êó âàí -

íÿ ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êèõ òî âà ðî âè ðîá íè ê³â ô³ê ñî âà íèì

ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü êèì ïî äàò êîì ó Ïî äàò êî âî ìó êî äåê ñ³

Óê ðà ¿ íè, ç ïî äàëü øèì óäîñ êî íà ëåí íÿì îêðå ìèõ íîðì, íå

ëè øå âïî ðÿä êóº ³ñ íóþ ÷èé ïî ðÿ äîê ñïðà âëÿí íÿ ïî äàò êó, àëå

é çà áåç ïå ÷èòü ðî çâè òîê ñ³ëü ãîñ ïòî âà ðî âè ðîá íè ê³â, à òà êîæ

ñâîº ÷à ñíå ³ ïîâ íå íàä õî äæåí íÿ êîø ò³â â³ä ñïëà òè öüî ãî ïî -

äàò êó äî ì³ñ öå âèõ áþ äæå ò³â.
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Å
êî íî ì³÷ íà ñè òóà ö³ÿ â Óê ðà ¿ í³ òà ô³ íàí ñî âèé ñòàí â
îñòàí í³ ðî êè çà ëè øà ëè ñÿ ï³ä âïëè âîì ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí -
ñî âî¿ êðè çè. Ó ïåð ø³é ïî ëî âè í³ 2009 ðî êó ðå öå ñ³ÿ

äî ñÿ ãëà ñâî ãî ï³ êó. Ïà ä³í íÿ ïðî ìè ñëî âî ãî âè ðîá íèö òâà, âè ñî -
êèé ð³ âåíü áåç ðî á³ò òÿ, çíè æåí íÿ ñïî æèâ ÷î ãî ïî ïè òó, îá ìå -
æåí íÿ îá ñÿ ã³â åê ñïîðò íèõ òà ³ì ïîðò íèõ îïå ðà ö³é ñòà ëè õà ðàê -
òåð íè ìè ðè ñà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ðå öå ñ³¿. Ãðî øî âî–êðå äèò íà ïî -
ë³ òè êà ÍÁÓ ó 2009 ðî ö³ ïðî âî äè ëà ñÿ çà ñêëàä íèõ êðè çî âèõ
óìîâ òà ñïðÿ ìî âó âà ëà ñÿ íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ íà ö³î -
íàëü íî¿ ãðî øî âî¿ îäè íè ö³. Ïî ã³ð øåí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿, ï³ê
ÿêî ãî ïðèé øîâ ñÿ íà ïåð øèé êâàð òàë 2009 ðî êó, íà ãðî øî -
âî–êðå äèò íî ìó ðèí êó çíà õî äè ëî â³ äîá ðà æåí íÿ ó ïðî äîâ -
æåí í³ â³ä òî êó êîø ò³â ç áàí ê³â, çíè æåí í³ ë³ê â³ä íî ñò³ á³ëü øî ñò³
áàí ê³â, â ï³ äâè ùå íî ìó ïî ïè ò³ íà ³íî çåì íó âà ëþ òó. Ðà çîì ³ç òèì
ïî ÷è íàþ ÷è ç äðó ãî ãî êâàð òà ëó ïî êðà ùåí íÿ ïî êàç íè ê³â ðî -
çâèò êó ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè, ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó
ñïðèÿ ëè ïî ë³ï øåí íþ ñè òóà ö³¿. Äó æå âà æëè âèì ôàê òî ðîì, ÿêèé
ïî çè òèâ íî âïëè íóâ íà ñè òóà ö³þ ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³, áó ëî ïðî -
äîâ æåí íÿ ñï³ âðî á³ò íèö òâà ç ÌÂÔ ó ðàì êàõ ïðî ãðà ìè
«Ñòåíä–áàé». ßê ðå çóëü òàò, ïî ÷è íàþ ÷è ç êâ³ò íÿ 2009 ðî êó
ñïî ñòå ð³ ãàâ ñÿ ùî ì³ ñÿ÷ íèé ïðè ð³ñò äå ïî çè ò³â íà ñå ëåí íÿ.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. 1. Îá'ºê òîì äîñ ë³ äæåí íÿ íà ìè

âè áðà íèé îäèí ³ç ïðî â³ä íèõ áàí ê³â êðà ¿ íè ï³ä óìîâ íîþ íà -

çâîþ «Óê ðà ¿íñü êèé ì³æ íà ðîä íèé áàíê». Ïðè ïðî âå äåí í³

îö³í êè ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ çà äå ÿêè ìè ïî êàç íè êà ìè áàí êó

ïðèé íÿ òî óìîâ í³ çíà ÷åí íÿ, òî ìó ðîç ðà õóí êè íå ìî æóòü ñëó -

ãó âà òè ÿê êîí êðåò íèé àíà ë³ òè÷ íèé ìà òå ð³ àë. Îä íàê âî íè íå -

ñóòü ³í ôîð ìà ö³þ ìå òî äè÷ íî ãî õà ðàê òå ðó, ÿêó ìîæ íà âè êî ðè -

ñòî âó âà òè ïðè ïðî âå äåí í³ êîì ïëåêñ íî¿ îö³í êè ðèí êî âî¿ âàð -

òî ñò³ áàí êó. 

2. Ö³ëü îö³í êè – ïðèé íÿò òÿ âíó òð³ø í³õ óïðà âë³íñü êèõ ð³ -

øåíü.

3. Äà òà îö³í êè – 1 ñ³÷ íÿ 2010 ðî êó. 

4. Âèä âàð òî ñò³, ùî âèç íà ÷à ºòü ñÿ – ðèí êî âà âàð ò³ñòü

âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó òà ðèí êî âà âàð ò³ñòü îä í³ º¿ ïðî ñòî¿ àê ö³¿.

5. Ïðà âî âëàñ íî ñò³ íà ìàé íî, ÿêå ï³ä ëÿ ãàº îö³í ö³ – ïîâ íå

ïðà âî âëàñ íî ñò³.

6. Ê³ëü ê³ñòü ïðî ñòèõ àê ö³é áàí êó – 231 475 îäè íèöü.

Êîí ñî ë³ äî âà íà çâ³ò í³ñòü áàí êó ï³ä ãî òî âëå íà â³ä ïî â³ä íî äî

Ì³æ íà ðîä íèõ ñòàí äàð ò³â ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³, âêëþ ÷àþ ÷è

Ì³æ íà ðîä í³ ñòàí äàð òè áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó. Áàíê âå äå

ñâ³é îáë³ê â³ä ïî â³ä íî äî ïðà âèë òà ïî ëî æåíü, ùî ðå ãó ëþ þòü

áàí ê³â ñüêó ä³ÿëü í³ñòü òà áóõ ãàë òåð ñü êèé îáë³ê â Óê ðà ¿ í³. 

Ìå òà ñòàò ò³. Äîñ ë³ äæåí íÿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ ì³æ íà ðîä íî -

ãî áàí êó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ìå òî äî ëî ã³÷ í³ òà îð ãà -

í³ çà ö³é í³ çà ñà äè êîì ïëåêñ íî¿ îö³í êè ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ ñó -

÷à ñíî ãî áàí êó âè êëà äå í³ â ðî áî ò³ «Îö³í êà ðèí êî âî¿ âàð òî -

ñò³ áàí êó ÿê ä³ ëî âî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà» [4]. Äëÿ âèç íà ÷åí íÿ

âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó áàí êó çà äî ïî ìî ãîþ ìå òî äó

óãîä ó ðàì êàõ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó íåîáõ³ä íî âèç íà ÷è òè

íà ñòóï í³ ìóëüò èïë³ êà òî ðè: «Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Àê òè âè» òà

«Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü êà ï³ òà ëó». Ðîç ðà -

õó íîê öèõ ìóëüò èïë³ êà òî ð³â íà äàº ìî æëè â³ñòü âèç íà ÷åí íÿ

ñïðà âåä ëè âî¿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó áàí êó.

Äëÿ ðîç ðà õóí êó áó ëî â³ ä³ áðà íî â³ ñ³ì óãîä, ÿê³ áó ëî àíîí ñî -

âà íî, àáî çà âåð øå íî ó 2009–2010 ðî êàõ, òà ïðî âå äå íî ç

áàí êà ìè, õà ðàê òå ðè ñòè êè ÿêèõ ñõî æ³ íà îá'ºêò îö³í êè: Ban -

co Gui puz co a no (²ñ ïà í³ÿ), Hua Xia Bank Co Li mi ted (Êè òàé),

Pro ton Bank (Ãðå ö³ÿ), Rus si an Ca pi tal (Ðî ñ³ÿ), BPS–Bank

(Áå ëà ðó ñ³ÿ), Gru po Fi nan ci e ro San tander Ser fin (Ìå êñè êà),

Prom svy az bank (Ðî ñ³ÿ), Me ga Bank (Óê ðà ¿ íà). Äå òàëü íó õà -

ðàê òå ðè ñòè êó óãîä, âðàõî âóþ ÷è äà òó óãî äè òà ïà êåò, ùî áó -

ëî ïðî äà íî, íà âå äå íî â òàáë. 1.

Ô³ íàí ñî â³ ïî êàç íè êè âè ùå âêà çà íèõ áàí ê³â, òà ê³ ÿê âàð ò³ñòü

êîì ïà í³¿, ùî áó ëà çà ô³ê ñî âà íà óãî äîþ, áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü

àê òè â³â òà áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü êà ï³ òà ëó íà âå äå í³ â òàáë. 2.

Áàíê, ùî áó ëî ïðî äà íî, ÷àñò êà ïðî äà æó Ïî êó ïåöü Êðà ¿ íà Äà òà óãî äè
Ban co Gui puz co a no, 100% Ban co de Sa ba dell ²ñ ïà í³ÿ ×åð âåíü 2010

Hua Xia Bank Co Li mi ted, 27% Deutsche Bank Lu xem bo urg SA Êè òàé Êâ³ òåíü 2010

Pro ton Bank, 31% Lav ren tis Lav ren ti adis Ãðå ö³ÿ Ãðó äåíü 2009

Rus si an Ca pi tal, 100% De po sit In su ran ce Ag en cy Ðî ñ³ÿ Ëè ïåíü 2009

BPS–Bank, 93% Sber bank Áå ëà ðó ñ³ÿ Êâ³ òåíü 2010

Gru po Fi nan ci e ro San tander Ser fin, 24% Ban co San tander Ìå êñè êà Ëè ñòî ïàä 2009

Prom svy az bank, 12% EBRD Ðî ñ³ÿ Òðà âåíü 2009

Me ga Bank, 30% EBRD Óê ðà ¿ íà Ëè ñòî ïàä 2009
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Òàáëèöÿ 1. Õàðàêòåðèñòèêè óãîä êóï³âë³–ïðîäàæó

Òàáëèöÿ 2. Ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè óãîä êóï³âë³–ïðîäàæó, ìëí. äîë.

Áàíê, ùî áó ëî ïðî äà íî Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿ Àê òè âè Êà ï³ òàë
Ban co Gui puz co a no 998 13 077 812

Hua Xia Bank Co Li mi ted 11 204 124 697 4 459

Pro ton Bank 323 3 671 400

Rus si an Ca pi tal 95 483 88

BPS–Bank, 93% 301 1 746 234

Gru po Fi nan ci e ro San tander Ser fin 10 460 45 003 5 719

Prom svy az bank 1 362 14 865 1 205

Me ga Bank 77 397 79



Áàíê
Ìóëüò èïë³ êà òîð «Âàð ò³ñòü 

êîì ïà í³¿/Àê òè âè»
Ìóëüò èïë³ êà òîð «Âàð ò³ñòü 

êîì ïà í³¿/Êà ï³ òàë»

Êðà ¿ íè ÑÍÄ
Bank ST Pe ter sburg 0,11 0,98

Bank Voz rozhde nie–CLS 0,15 1,37

Bank Cen terc re dit 0,08 0,92

VTB Bank OJSC 0,22 1,55

Sber bank – CLS 0,23 2,12

Êðà ¿ íè, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ
Asya Ka ti lim Ban ka si As 0,30 1,95

Turk Eco no mi Ban ka si 0,16 1,47

Se ker bank 0,13 0,94

Si am Ci ty Bank PCL 0,16 1,52

Tis co Fi nan cial Group PCL 0,13 1,47

Ban ko Da y co val SA 0,31 1,28

De ve lop ment Cre dit Bank LTD 0,15 1,54

Bank of Ay udhya PCL 0,15 1,29

Ca na ra Bank 0,08 1,43

Bank of Nan jing Co LTD 0,17 2,03

Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ ïî êðà ¿ íàì ÑÍÄ 0,16 1,39

Ìå ä³à íà ïî êðà ¿ íàì ÑÍÄ 0,15 1,37

Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ ïî êðà ¿ íàì, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ 0,17 1,49

Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ ïî âñ³ì ðèí êàì 0,17 1,46

Ìå ä³à íà ïî âñ³õ ðèí êàõ 0,15 1,42
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Áàíê Êðà ¿ íà Êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ Êà ï³ òàë Àê òè âè
Êðà ¿ íè ÑÍÄ

Bank ST Pe ter sburg Ðî ñ³ÿ 24 798 24 321 235 606

Bank Voz rozhde nie–CLS Ðî ñ³ÿ 22 324 30 602 145 603

Bank Cen terc re dit Êà çàõ ñòàí 89 413 81 894 1 160 575

VTB Bank OJSC Ðî ñ³ÿ 779 932 1 204 780 3 610 800

Sber bank – CLS Ðî ñ³ÿ 1 651 595 3 501 914 7 105 100

Êðà ¿ íè, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ
Asya Ka ti lim Ban ka si As Òó ðå÷ ÷è íà 3 510 6 847 11 739

Turk Eco no mi Ban ka si Òó ðå÷ ÷è íà 2 687 3 938 17 038

Se ker bank Òó ðå÷ ÷è íà 1 192 1 114 9 220

Si am Ci ty Bank PCL Òàé ëàíä 65 617 99 498 424 110

Tis co Fi nan cial Group PCL Òàé ëàíä 18 394 27 028 138 804

Ban ko Da y co val SA Áðà çè ë³ÿ 2 162 2 760 7 061

De ve lop ment Cre dit Bank LTD ²í ä³ÿ 9 161 14 087 59 431

Bank of Ay udhya PCL Òàé ëàíä 119 082 153 162 780 132

Ca na ra Bank ²í ä³ÿ 177 989 254 573 2 201 342

Bank of Nan jing Co LTD Êè òàé 24 729 50 257 149 566

Áàíê, ùî áó ëî ïðî äà íî
Ìóëüò èïë³ êà òîð «Âàð ò³ñòü 

êîì ïà í³¿/Àê òè âè»
Ìóëüò èïë³ êà òîð «Âàð ò³ñòü 

êîì ïà í³¿/Êà ï³ òàë»
Ban co Gui puz co a no 0,08 1,23

Hua Xia Bank Co Li mi ted 0,11 3,14

Pro ton Bank 0,11 1,01

Rus si an Ca pi tal 0,20 1,08

BPS–Bank 0,17 1,29

Gru po Fi nan ci e ro San tander Ser fin 0,23 1,83

Prom svy az bank 0,11 1,41

Me ga Bank 0,24 1,21

Ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ 0,16 1,52

Ìå ä³à íà 0,14 1,26
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Òàáëèöÿ 3. Ðîçðàõóíîê ìóëüòèïë³êàòîð³â ìåòîäîì óãîä

Òàáëèöÿ 4. Ô³íàíñîâ³ õàðàêòåðèñòèêè îá'ºêò³â – àíàëîã³â, $ òèñ.

Òàáëèöÿ 5. Ðîçðàõóíîê ìóëüòèïë³êàòîð³â ìåòîäîì êîòèðóâàíü
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Íà ñòóï íèì êðî êîì º âèç íà ÷åí íÿ ìóëüò èïë³ êà òî ð³â òà

êàëü êó ëÿ ö³ÿ ìå ä³ àí íî ãî òà ñå ðåäíüî ãî çíà ÷åí íÿ. Äå òàëü íà

õà ðàê òå ðè ñòè êà ïî ðîç ðà õóí êó ìóëüò èïë³ êà òî ð³â äëÿ êîæ íî¿

óãî äè íà äà íà â òàáë. 3.

Ìå ä³ àí íå çíà ÷åí íÿ ïî ìóëüò èïë³ êà òî ðó «Âàð ò³ñòü êîì ïà -

í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü àê òè â³â» ñòà íî âèòü 0,14, ùî äî ð³â -

íþº ñïðà âåä ëè â³é ðèí êî â³é âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó íà

ð³â í³ 4 342 844 òèñ. ãðí. Ìå ä³ àí íå çíà ÷åí íÿ ïî ìóëüò èïë³ -

êà òî ðó «Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü âëàñ íî ãî êà -

ï³ òà ëó» ñòà íî âèòü 1,26, ùî äî ð³â íþº ñïðà âåä ëè â³é ðèí êî â³é

âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó íà ð³â í³ 4 876 204 òèñ. ãðí.

Òà êèì ÷è íîì, ðèí êî âà ö³ íà îä í³ º¿ àê ö³¿, ùî âèç íà ÷å íà çà

äî ïî ìî ãîþ ìå òî äó óãîä ó ðàì êàõ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó, íà

îñ íî â³ âè êî ðè ñòàí íÿ ìóëüò èïë³ êà òî ðó «Âàð ò³ñòü êîì ïà -

í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü àê òè â³â» ñòà íî âèòü 4 342 844 òèñ.

ãðí. / 231 475 îä. = 18,8 òèñ. ãðí. Ðèí êî âà ö³ íà îä í³ º¿ àê ö³¿,

ùî âèç íà ÷å íà çà äî ïî ìî ãîþ ìå òî äó óãîä ó ðàì êàõ ïî ð³â -

íÿëü íî ãî ï³ä õî äó, íà îñ íî â³ âè êî ðè ñòàí íÿ ìóëüò èïë³ êà òî ðó

«Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó»

ñòà íî âèòü 4 876 204 òèñ. ãðí. / 231 475 îä. = 21,1 òèñ. ãðí.

Íà ñòóï íèì ìå òî äîì â ðàì êàõ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó, ÿêèé

íàé ÷à ñò³ øå âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ â ì³æ íà ðîä í³é ïðàê òè ö³ º ìå -

òîä êî òè ðó âàíü. Äà íèé ìå òîä ïå ðåä áà ÷àº âè êî ðè ñòàí íÿ ïî -

êàç íè êà ðèí êî âî¿ êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ áàí ê³â, ÿê³ âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ

â ÿêî ñò³ àíà ëî ã³â, òà ðîç ðà õóí êó ìóëüò èïë³ êà òî ð³â, ùî áà çó -

þòü ñÿ íà äà íèõ ô³ íàí ñî âî¿ çâ³ò íî ñò³ (áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü àê -

òè â³â òà áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó). Äå òàëü íà

õà ðàê òå ðè ñòè êà ïî îá'ºê òàì, ùî áó ëè âè êî ðè ñòà í³ â ÿêî ñò³

àíà ëî ã³â, ÿê ïî êðà ¿ íàì ÑÍÄ, òàê ³ ïî êðà ¿ íàì, ùî ðîç âè âà -

þòü ñÿ íà äà íà â òàáë. 4.

Íà ñòóï íèì êðî êîì º âèç íà ÷åí íÿ ìóëüò èïë³ êà òî ð³â òà

êàëü êó ëÿ ö³ÿ ìå ä³ àí íî ãî òà ñå ðåäíüî ãî çíà ÷åí íÿ. Äå òàëü íà

õà ðàê òå ðè ñòè êà ïî ðîç ðà õóí êó ìóëüò èïë³ êà òî ð³â äëÿ êîæ íî¿

óãî äè íà äà íà â òàáë. 5.

Ìå ä³ àí íå çíà ÷åí íÿ ïî ìóëüò èïë³ êà òî ðó «Âàð ò³ñòü êîì ïà -

í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü àê òè â³â» ïî âñ³ì ðèí êàì ñòà íî âèòü

0,15, ùî äî ð³â íþº ñïðà âåä ëè â³é ðèí êî â³é âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî

êà ï³ òà ëó íà ð³â í³ 5 498 555 òèñ. ãðí. Ìå ä³ àí íå çíà ÷åí íÿ ïî

ìóëüò èïë³ êà òî ðó «Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü âëàñ -

íî ãî êà ï³ òà ëó» ñòà íî âèòü 1,42, ùî äî ð³â íþº ñïðà âåä ëè â³é ðèí -

êî â³é âàð òî ñò³ âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó íà ð³â í³ 4 655 357 òèñ. ãðí.

Òà êèì ÷è íîì, ðèí êî âà ö³ íà îä í³ º¿ àê ö³¿, ùî âèç íà ÷å íà çà äî -

ïî ìî ãîþ ìå òî äó êî òè ðó âàíü ó ìå æàõ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó, íà

îñ íî â³ âè êî ðè ñòàí íÿ ìóëüò èïë³ êà òî ðó «Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Áà -

ëàí ñî âà âàð ò³ñòü àê òè â³â» ñòà íî âèòü 5 498 555 òèñ. ãðí. /

231 475 îä. = 23,8 òèñ. ãðí. Ðèí êî âà ö³ íà îä í³ º¿ àê ö³¿, ùî âèç -

íà ÷å íà çà äî ïî ìî ãîþ ìå òî äó êî òè ðó âàíü â ðàì êàõ ïî ð³â íÿëü -

íî ãî ï³ä õî äó, íà îñ íî â³ âè êî ðè ñòàí íÿ ìóëüò èïë³ êà òî ðó «Âàð -

ò³ñòü êîì ïà í³¿/Áà ëàí ñî âà âàð ò³ñòü âëàñ íî ãî êà ï³ òà ëó» ñòà íî -

âèòü 4 655 357 òèñ. ãðí. / 231 475 îä. = 20,1 òèñ. ãðí.

Ïðî âå äå ìî ³í òåð ïðå òà ö³þ ðå çóëü òà ò³â îö³í êè ïðè âèç íà -

÷åí í³ ñïðà âåä ëè âî¿ ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ áàí êó. Ï³ ñëÿ ïðî âå -

äåí íÿ êîì ïëåêñ íî¿ îö³í êè ç âè êî ðè ñòàí íÿì ìå òî ä³â óãîä òà

êî òè ðó âàíü â ðàì êàõ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó áó ëî îò ðè ìà íî

íà ñòóï í³ ðå çóëü òà òè ö³ íè îä íî¿ ïðî ñòî¿ àê ö³¿ ÏÀÒ «ÓÌÁ», ÿê³

íà âå äå íî â òàáë. 6.

Âèñ íîâ êè

Àíà ë³ç îò ðè ìà íèõ ðå çóëü òà ò³â îö³í êè äî çâî ëÿº çðî áè òè

òà ê³ âèñ íîâ êè:

1. Âàð ò³ñòü, ùî âèç íà ÷å íà ìå òî äîì óãîä â ðàì êàõ ïî ð³â -

íÿëü íî ãî ï³ä õî äó âðàõî âóº ³ñ òî ðè÷ í³ ðå çóëü òà òè, àëå ïðè ð³ç -

êî ìó êî ëè âàí í³ ðèí êó ìî æå íå â³ äîá ðà æà òè ðå àëü íî¿ åêî íî -

ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ â êðà ¿ í³ òà ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³ êîí êðåò íî ãî ä³ -

ëî âî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà.

2. Âàð ò³ñòü, ùî âèç íà ÷å íà çà äî ïî ìî ãîþ ìå òî äó êî òè ðó -

âàíü â ðàì êàõ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó ìî æå áó òè âè êî ðè ñòà -

íà äëÿ ïå ðå â³ð êè âàð òî ñò³, îñ ê³ëü êè á³ð æî â³ ö³ íè àê ö³é ÿê ïðà -

âè ëî â³ äîá ðà æà þòü ìàé áóò íº áà ÷åí íÿ ³í âå ñòî ð³â. 

3. Âàð ò³ñòü îä íî¿ àê ö³¿ îá'ºê òó äîñ ë³ äæåí íÿ ìî æå áó òè

ïðåä ñòà âëå íà ó âè ãëÿ ä³ ³í òåð âà ëó ñïðà âåä ëè âî¿ ö³ íè, ùî ìî -

æå áó òè ðîç ðà õî âà íà ÿê ñå ðåäíüîç âà æå íà âå ëè ÷è íà çà

ôîð ìó ëîþ:

äå Âñð – ñå ðåäíüîç âà æå íà âàð ò³ñòü 1 àê ö³¿ áàí êó;

Âmax – îï òè ì³ ñòè÷ íà îö³í êà âàð òî ñò³ 1 àê ö³¿ áàí êó;

Âr – íàé á³ëüø ðå àë³ ñòè÷ íà îö³í êà âàð òî ñò³ 1 àê ö³¿ áàí êó;

Âmin – ïå ñè ì³ ñòè÷ íà îö³í êà âàð òî ñò³ 1 àê ö³¿ áàí êó.

Ï³ ñëÿ ïðî âå äåí íÿ ðîç ðà õóí êó ñïðà âåä ëè âî¿ ðèí êî âî¿ âàð -

òî ñò³ îä í³ º¿ ïðî ñòî¿ àê ö³¿ ÏÀÒ «ÓÌÁ», ùî ñòà íî âèòü 20,5 òèñ.

ãðí., âèç íà ÷è ìî çà ãàëü íó ðèí êî âó âàð ò³ñòü ô³ íàí ñî âî¿ îð ãà -

í³ çà ö³¿: 231 475 îä. × 20,5 òèñ. ãðí. = 4 745 237 òèñ. ãðí.

Ë³ òå ðà òó ðà

1. Ïðî îö³í êó ìàé íà, ìàé íî âèõ ïðàâ òà ïðî ôå ñ³é íó îö³ íî÷ íó ä³ÿëü -

í³ñòü â Óê ðà ¿ í³: çà ñòà íîì íà 17 ëþ òî ãî 2006 ð.: çàêîí Óê ðà ¿ íè /

Âåð õîâ íà Ðà äà Óê ðà ¿ íè. – Îô³ö. âèä. – Ê.: Ïàð ëà ìåíò ñü êå âèä–âî,

2006. – 27 ñ. – (Çà êî íè Óê ðà ¿ íè).

2. Íà ö³î íàëü íèé ñòàí äàðò ¹1 «Çà ãàëü í³ çà ñà äè îö³í êè ìàé íà ³

ìàé íî âèõ ïðàâ» / Êà á³ íåò Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè. – Ê.: Îô³ ö³é íèé â³ñ íèê

Óê ðà ¿ íè, 2003. – 22 ñ. – (Íà ö³î íàëü í³ ñòàí äàð òè îö³í êè Óê ðà ¿ íè).

Ïî êàç íèê
Âàð ò³ñòü 1 àê ö³¿ ïðè çà ñòîñ óâàí í³ ïî ð³â íÿëü íî ãî ï³ä õî äó, òèñ. ãðí.

ìóëüò èïë³ êà òîð «Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Àê òè âè» ìóëüò èïë³ êà òîð «Âàð ò³ñòü êîì ïà í³¿/Êà ï³ òàë»
Ìå òîä óãîä 18,8 21,1

Ìå òîä êî òè ðó âàíü 23,8 20,1
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Òàáëèöÿ 6. Ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ îäíî¿ ïðîñòî¿ àêö³¿ ÏÀÒ «ÓÌÁ», òèñ. ãðí.
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3. Íà ö³î íàëü íèé ñòàí äàðò ¹3 «Îö³í êà ö³ ë³ ñíèõ ìàé íî âèõ êîì -

ïëåê ñ³â» / Êà á³ íåò Ì³ í³ ñòð³â Óê ðà ¿ íè. – Ê.: Îô³ ö³é íèé â³ñ íèê Óê ðà ¿ íè,

2006. – 16 ñ. – (Íà ö³î íàëü í³ ñòàí äàð òè Óê ðà ¿ íè).

4. Êî ÷åò êîâ Â.Ì., Êà ìà ðèöü êèé Þ.Ñ. Îö³í êà ðèí êî âî¿ âàð òî ñò³

áàí êó ÿê ä³ ëî âî ãî ï³ä ïðè ºì ñòâà: Ìî íî ãðà ô³ÿ. – Ê.: Âèä–âî Ì³æ íà -

ðîä íî ãî óí–òó ô³ íàí ñ³â, 2009. – 175 ñ.
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Ó ñòàò ò³ çðî áëå íî âèñ íî âîê ïðî ïî òðå áó ó äîñ êî íà ë³é
ñè ñòå ì³ ðàí íüî ãî ïî ïå ðå äæåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êðèç âè õî -
äÿ ÷è ³ç çíà÷ íî¿ â³ä êðè òî ñò³ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè. Ç ö³ ºþ ìå -
òîþ âñòà íî âëå íî ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüê³ ïî êàç íè êè, äè -
íà ì³ êà ÿêèõ ñâ³ä ÷èòü ïðî íà áëè æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ ô³ -
íàí ñî âî¿ êðè çè, òà íà ¿õ îñ íî â³ çà ïðî ïî íî âà íî ìå òîä äè -
ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ äëÿ ³í òå ãðàëü íî¿ îö³í êè ô³ íàí ñî -
âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè.

Â ñòàòüå ñäå ëàí âû âîä î íåîáõî äè ìî ñòè óñ îâåð øåí -
ñòâî âà íèÿ ñè ñòå ìû ðàí íå ãî ïðå äó ïðåæ äå íèÿ ôè íàí ñî -
âûõ êðè çè ñîâ èñ õî äÿ èç çíà ÷è òåëü íîé îò êðû òî ñòè ýêî -
íî ìè êè Óê ðà è íû. Ñ ýòîé öå ëüþ îòî áðà íû ôè íàí ñî -
âî–áàí êîâ ñêèå ïî êà çà òå ëè, äè íà ìè êà êî òî ðûõ ñâè äå -
òåëü ñòâó åò î ïðè áëè æå íèè èëè íà ñòó ïëå íèè ôè íàí ñî âî -
ãî êðè çè ñà, è íà èõ îñ íî âå ïðåä ëî æåí ìå òîä äè ñêðè ìè -
íàíò íîé ôóíê öèè äëÿ èí òå ãðàëü íîé îöåí êè ôè íàí ñî -
âî–áàí êîâ ñêî ãî êðè çè ñà.

The ar tic le conc lu des on the ne ed for a perf ect sy stem of
ear ly war ning of fi nan cial cris es, ba sed on the highly open
eco no my of Uk ra i ne. For this pur po se, set of fi nan cial and
ban king in di ca tors, which shows the dy na mics of con ver -
gen ce or the on set of the fi nan cial cri sis and on the ba sis of
the method of discri mi nant fun ctions for the in te gra ted as -
ses sment of fi nan cial and ban king cri sis.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñó ÷à ñíà ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ íà êðè çà ìàº ñè ñòåì íèé õà ðàê òåð ³ ùå äà ëå êî

íå çà ê³í ÷è ëà ñÿ. Çà äîñ ë³ äæåí íÿ ìè â÷å íèõ ÍÄÅ², ñïî ñòå ð³ ãà -

ëà ñÿ ïåâ íà ïî ñë³ äîâ í³ñòü ðî çâèò êó ñó ÷à ñíî¿ êðè çè: ³ïî òå÷ íà

êðè çà â ÑØÀ (²V êâàð òàë 2006–2007 ðî ê³â) → êðè çà ðèí êó

áîð ãî âèõ òà ïî õ³ä íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ÑØÀ (²²–²²² êâàð òà ëè

2007 ðî êó) → êðè çà áàí ê³â ñüêî ãî ñåê òî ðó ÑØÀ (²²²–²V êâàð -

òà ëè 2007 ðî êó) → êðè çà ñâ³ òî âî¿ ñè ñòå ìè êðå äè ò³â ³ òîð ãî -

âèõ ô³ íàí ñ³â (²–²²² êâàð òà ëè 2008 ðî êó) → ñâ³ òî âà ïðî ìè ñëî -

âà êðè çà (²V êâàð òàë 2008 ðî êó – ² ï³ âð³÷ ÷ÿ 2009 ðî êó) →
ñâ³ òî âà êðè çà áþ äæåò íèõ ô³ íàí ñ³â (²² ï³ âð³÷ ÷ÿ 2009 ðî êó – ²

ï³ âð³÷ ÷ÿ 2010 ðî êó) → êðè çà ºâðî ïåéñü êèõ áîð ãî âèõ ïî çè -

ö³é – ñó âå ðåí íèõ äå ôîë ò³â (²²–²V êâàð òà ëè 2010 ðî êó) → ñî -

ö³àëü í³ íàñ ë³ä êè êðè çè (2009–2011 ðî êè) [1]. Ïðî íà ÿâ í³ñòü

ëà òåíò íèõ êðè çî âèõ ïðî öå ñ³â ñâ³ä ÷èòü çáå ðå æåí íÿ âè ñî êî ãî

ð³â íÿ áåç ðî á³ò òÿ, íåç âà æàþ ÷è íà ïåâ íå â³ä íî âëåí íÿ òåì ï³â

åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ. Óñêëàä íþ ºòü ñÿ ñî ö³àëü íà ñè òóà ö³ÿ,

ñïî ñòå ð³ ãà þòü ñÿ ïðî öå ñè ãàëü ìó âàí íÿ êðå äè òó âàí íÿ åêî íî -

ì³ êè, çãîð òàí íÿ ïî ïè òó òà äå ôëÿ ö³é í³ òåí äåí ö³¿. ²ñ íóº òà êîæ

çà ãðî çà âè íè êíåí íÿ ïîâ òîð íèõ õâèëü êðè çè, ùî äëÿ Óê ðà ¿ íè

º îñî áëè âî çà ãðîç ëè âèì ç îãëÿ äó íà òÿæ êó áþ äæåò íî–ô³ -

íàí ñî âó êðè çó. Ç îãëÿ äó íà öå îñî áëè âî àê òó àëü íèì íà äà -

íèé ÷àñ º ïðèé íÿò òÿ ð³ øåíü, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ïî äî ëàí íÿ

êðè çî âèõ ÿâèù â åêî íî ì³ ö³, à ïå ðå äóñ ³ì – ó ô³ íàí ñî âî–áàí -

ê³â ñüêî ìó ñåê òî ð³ Óê ðà ¿ íè, òà ñòâî ðåí íÿ ìå òî äè÷ íî¿ áà çè äëÿ

îö³í êè êðè çî âèõ ÿâèù òà ïî ïå ðå äæåí íÿ ¿õ íà ñòàí íÿ.

Ó çâ'ÿç êó öèì ïî ñòàº íåîáõ³ä í³ñòü ïî øó êó ìå òî ä³â âèç íà -

÷åí íÿ ³í òå ãðàëü íî¿ îö³í êè ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè, ÿêà

äî çâî ëè ëà á çðî áè òè îá´ðóí òî âà íèé âèñ íî âîê ùî äî ¿¿ íà áëè -

æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ, à òà êîæ âèç íà ÷è òè ¿¿ ð³ âåíü òà ãëè áè íó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ó ñó ÷à -

ñí³é íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ïðî ô³ íàí ñî â³ êðè çè ³ñ íóº òà ïî ñò³é -

íî âäîñ êî íà ëþ ºòü ñÿ áåç ë³÷ ð³ç íî ìà í³ò íèõ êîí öåï ö³é ³ ìî äå -

ëåé ¿õ ³äåí òè ô³ êà ö³é ³ ïî ïå ðå äæåí íÿ. Íàó êî â³ äîñ ë³ äæåí íÿ,

ùî ïðî âî äÿòü ñÿ â Óê ðà ¿ í³ òà ³í øèõ êðà ¿ íàõ ÑÍÄ, ñüî ãîä í³

êîí öåí òðó þòü óâà ãó ñà ìå íà ³í äè êà ö³¿ çà ãðîç íà ö³î íàëü í³é

áåç ïå ö³, â òî ìó ÷è ñë³ ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³. Öå ìîæ íà ïðî ñòå -

æè òè ó ðî áî òàõ òà êèõ íàó êîâ ö³â, ÿê: Î. Áà ðà íîâ ñüêèé, À. Ñó -

õî ðó êîâ, Ò. Êî âàëü ÷óê, Â. Øëåì êî, ². Á³íü êî, Î. Á³ ëî ðóñ,

Ä. Ëóê'ÿíåí êî òà ³í. Íà ïðè êëàä, ó Ðî ñ³¿ ðîç ðîá êà ìè ñè ñòå ìè

åêî íî ì³÷ íèõ ³í äè êà òî ð³â ñòà íó ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè çàé ìà -

ëè ñÿ òà ê³ ôà õ³â ö³, ÿê Ë. Àáàë ê³í, Â. Ñåí ÷à ãîâ òà ³í. Ñå ðåä çà -

ðó á³æ íèõ àâ òî ð³â çíà÷ íó óâà ãó ïðî áëå ì³ ô³ íàí ñî âèõ êðèç òà

åêî íî ì³÷ í³é áåç ïå ö³ ïðè ä³ ëÿ ëè Ô. Åé ëåí, Å. Àëüò ìàí, Ì. Áîð -

äî, Ñ. Áî ð³î, Äæ. Êåë âî òà ³í.

Ðà çîì ³ç òèì ³ñ íóº áà ãà òî ïè òàíü ùî äî ê³ëü ê³ñ íî¿ îö³í êè

êðè çî âî ãî ñòà íó, ìî æëè âî ñò³ éî ãî ïå ðåä áà ÷åí íÿ òà âèç íà -

÷åí íÿ ñòó ïå íÿ ãëè áè íè. Òî ìó â äà í³é ñòàò ò³ ðî áèòü ñÿ ñïðî áà

âè ä³ ëè òè ò³ ïî êàç íè êè, äè íà ì³ êà ÿêèõ ñâ³ä ÷èòü ïðî íà áëè -

æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè òà íà îñ íî â³ äîñ ë³ äæó -

âà íèõ ïî êàç íè ê³â çà ïðî ïî íî âó âà òè åêî íî ìå òðè÷ í³ ìå òî äè

äëÿ ê³ëü ê³ñ íî¿ îö³í êè ñòà íó ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè
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