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Ó ñòàò ò³ çðî áëå íî âèñ íî âîê ïðî ïî òðå áó ó äîñ êî íà ë³é
ñè ñòå ì³ ðàí íüî ãî ïî ïå ðå äæåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êðèç âè õî -
äÿ ÷è ³ç çíà÷ íî¿ â³ä êðè òî ñò³ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè. Ç ö³ ºþ ìå -
òîþ âñòà íî âëå íî ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüê³ ïî êàç íè êè, äè -
íà ì³ êà ÿêèõ ñâ³ä ÷èòü ïðî íà áëè æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ ô³ -
íàí ñî âî¿ êðè çè, òà íà ¿õ îñ íî â³ çà ïðî ïî íî âà íî ìå òîä äè -
ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ äëÿ ³í òå ãðàëü íî¿ îö³í êè ô³ íàí ñî -
âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè.

Â ñòàòüå ñäå ëàí âû âîä î íåîáõî äè ìî ñòè óñ îâåð øåí -
ñòâî âà íèÿ ñè ñòå ìû ðàí íå ãî ïðå äó ïðåæ äå íèÿ ôè íàí ñî -
âûõ êðè çè ñîâ èñ õî äÿ èç çíà ÷è òåëü íîé îò êðû òî ñòè ýêî -
íî ìè êè Óê ðà è íû. Ñ ýòîé öå ëüþ îòî áðà íû ôè íàí ñî -
âî–áàí êîâ ñêèå ïî êà çà òå ëè, äè íà ìè êà êî òî ðûõ ñâè äå -
òåëü ñòâó åò î ïðè áëè æå íèè èëè íà ñòó ïëå íèè ôè íàí ñî âî -
ãî êðè çè ñà, è íà èõ îñ íî âå ïðåä ëî æåí ìå òîä äè ñêðè ìè -
íàíò íîé ôóíê öèè äëÿ èí òå ãðàëü íîé îöåí êè ôè íàí ñî -
âî–áàí êîâ ñêî ãî êðè çè ñà.

The ar tic le conc lu des on the ne ed for a perf ect sy stem of
ear ly war ning of fi nan cial cris es, ba sed on the highly open
eco no my of Uk ra i ne. For this pur po se, set of fi nan cial and
ban king in di ca tors, which shows the dy na mics of con ver -
gen ce or the on set of the fi nan cial cri sis and on the ba sis of
the method of discri mi nant fun ctions for the in te gra ted as -
ses sment of fi nan cial and ban king cri sis.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñó ÷à ñíà ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ íà êðè çà ìàº ñè ñòåì íèé õà ðàê òåð ³ ùå äà ëå êî

íå çà ê³í ÷è ëà ñÿ. Çà äîñ ë³ äæåí íÿ ìè â÷å íèõ ÍÄÅ², ñïî ñòå ð³ ãà -

ëà ñÿ ïåâ íà ïî ñë³ äîâ í³ñòü ðî çâèò êó ñó ÷à ñíî¿ êðè çè: ³ïî òå÷ íà

êðè çà â ÑØÀ (²V êâàð òàë 2006–2007 ðî ê³â) → êðè çà ðèí êó

áîð ãî âèõ òà ïî õ³ä íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ÑØÀ (²²–²²² êâàð òà ëè

2007 ðî êó) → êðè çà áàí ê³â ñüêî ãî ñåê òî ðó ÑØÀ (²²²–²V êâàð -

òà ëè 2007 ðî êó) → êðè çà ñâ³ òî âî¿ ñè ñòå ìè êðå äè ò³â ³ òîð ãî -

âèõ ô³ íàí ñ³â (²–²²² êâàð òà ëè 2008 ðî êó) → ñâ³ òî âà ïðî ìè ñëî -

âà êðè çà (²V êâàð òàë 2008 ðî êó – ² ï³ âð³÷ ÷ÿ 2009 ðî êó) →
ñâ³ òî âà êðè çà áþ äæåò íèõ ô³ íàí ñ³â (²² ï³ âð³÷ ÷ÿ 2009 ðî êó – ²

ï³ âð³÷ ÷ÿ 2010 ðî êó) → êðè çà ºâðî ïåéñü êèõ áîð ãî âèõ ïî çè -

ö³é – ñó âå ðåí íèõ äå ôîë ò³â (²²–²V êâàð òà ëè 2010 ðî êó) → ñî -

ö³àëü í³ íàñ ë³ä êè êðè çè (2009–2011 ðî êè) [1]. Ïðî íà ÿâ í³ñòü

ëà òåíò íèõ êðè çî âèõ ïðî öå ñ³â ñâ³ä ÷èòü çáå ðå æåí íÿ âè ñî êî ãî

ð³â íÿ áåç ðî á³ò òÿ, íåç âà æàþ ÷è íà ïåâ íå â³ä íî âëåí íÿ òåì ï³â

åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ. Óñêëàä íþ ºòü ñÿ ñî ö³àëü íà ñè òóà ö³ÿ,

ñïî ñòå ð³ ãà þòü ñÿ ïðî öå ñè ãàëü ìó âàí íÿ êðå äè òó âàí íÿ åêî íî -

ì³ êè, çãîð òàí íÿ ïî ïè òó òà äå ôëÿ ö³é í³ òåí äåí ö³¿. ²ñ íóº òà êîæ

çà ãðî çà âè íè êíåí íÿ ïîâ òîð íèõ õâèëü êðè çè, ùî äëÿ Óê ðà ¿ íè

º îñî áëè âî çà ãðîç ëè âèì ç îãëÿ äó íà òÿæ êó áþ äæåò íî–ô³ -

íàí ñî âó êðè çó. Ç îãëÿ äó íà öå îñî áëè âî àê òó àëü íèì íà äà -

íèé ÷àñ º ïðèé íÿò òÿ ð³ øåíü, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ïî äî ëàí íÿ

êðè çî âèõ ÿâèù â åêî íî ì³ ö³, à ïå ðå äóñ ³ì – ó ô³ íàí ñî âî–áàí -

ê³â ñüêî ìó ñåê òî ð³ Óê ðà ¿ íè, òà ñòâî ðåí íÿ ìå òî äè÷ íî¿ áà çè äëÿ

îö³í êè êðè çî âèõ ÿâèù òà ïî ïå ðå äæåí íÿ ¿õ íà ñòàí íÿ.

Ó çâ'ÿç êó öèì ïî ñòàº íåîáõ³ä í³ñòü ïî øó êó ìå òî ä³â âèç íà -

÷åí íÿ ³í òå ãðàëü íî¿ îö³í êè ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè, ÿêà

äî çâî ëè ëà á çðî áè òè îá´ðóí òî âà íèé âèñ íî âîê ùî äî ¿¿ íà áëè -

æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ, à òà êîæ âèç íà ÷è òè ¿¿ ð³ âåíü òà ãëè áè íó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ó ñó ÷à -

ñí³é íàó êî â³é ë³ òå ðà òó ð³ ïðî ô³ íàí ñî â³ êðè çè ³ñ íóº òà ïî ñò³é -

íî âäîñ êî íà ëþ ºòü ñÿ áåç ë³÷ ð³ç íî ìà í³ò íèõ êîí öåï ö³é ³ ìî äå -

ëåé ¿õ ³äåí òè ô³ êà ö³é ³ ïî ïå ðå äæåí íÿ. Íàó êî â³ äîñ ë³ äæåí íÿ,

ùî ïðî âî äÿòü ñÿ â Óê ðà ¿ í³ òà ³í øèõ êðà ¿ íàõ ÑÍÄ, ñüî ãîä í³

êîí öåí òðó þòü óâà ãó ñà ìå íà ³í äè êà ö³¿ çà ãðîç íà ö³î íàëü í³é

áåç ïå ö³, â òî ìó ÷è ñë³ ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³. Öå ìîæ íà ïðî ñòå -

æè òè ó ðî áî òàõ òà êèõ íàó êîâ ö³â, ÿê: Î. Áà ðà íîâ ñüêèé, À. Ñó -

õî ðó êîâ, Ò. Êî âàëü ÷óê, Â. Øëåì êî, ². Á³íü êî, Î. Á³ ëî ðóñ,

Ä. Ëóê'ÿíåí êî òà ³í. Íà ïðè êëàä, ó Ðî ñ³¿ ðîç ðîá êà ìè ñè ñòå ìè

åêî íî ì³÷ íèõ ³í äè êà òî ð³â ñòà íó ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè çàé ìà -

ëè ñÿ òà ê³ ôà õ³â ö³, ÿê Ë. Àáàë ê³í, Â. Ñåí ÷à ãîâ òà ³í. Ñå ðåä çà -

ðó á³æ íèõ àâ òî ð³â çíà÷ íó óâà ãó ïðî áëå ì³ ô³ íàí ñî âèõ êðèç òà

åêî íî ì³÷ í³é áåç ïå ö³ ïðè ä³ ëÿ ëè Ô. Åé ëåí, Å. Àëüò ìàí, Ì. Áîð -

äî, Ñ. Áî ð³î, Äæ. Êåë âî òà ³í.

Ðà çîì ³ç òèì ³ñ íóº áà ãà òî ïè òàíü ùî äî ê³ëü ê³ñ íî¿ îö³í êè

êðè çî âî ãî ñòà íó, ìî æëè âî ñò³ éî ãî ïå ðåä áà ÷åí íÿ òà âèç íà -

÷åí íÿ ñòó ïå íÿ ãëè áè íè. Òî ìó â äà í³é ñòàò ò³ ðî áèòü ñÿ ñïðî áà

âè ä³ ëè òè ò³ ïî êàç íè êè, äè íà ì³ êà ÿêèõ ñâ³ä ÷èòü ïðî íà áëè -

æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè òà íà îñ íî â³ äîñ ë³ äæó -

âà íèõ ïî êàç íè ê³â çà ïðî ïî íî âó âà òè åêî íî ìå òðè÷ í³ ìå òî äè

äëÿ ê³ëü ê³ñ íî¿ îö³í êè ñòà íó ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè
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Óê ðà ¿ íè, àäæå ïî òðå áà ó äîñ êî íà ë³é ñè ñòå ì³ ðàí íüî ãî ïî ïå -

ðå äæåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ êðèç ñòàº ùå á³ëüø áåç çà ïå ðå÷ íîþ,

âè õî äÿ ÷è ³ç çíà÷ íî¿ â³ä êðè òî ñò³ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè.

Ìå òà ñòàò ò³ ïî ëÿ ãàº ó ïî áó äî â³ òà ðå à ë³ çà ö³¿ ìà òå ìà òè÷ íî¿

ìî äå ë³ äëÿ ³í òå ãðàëü íî¿ îö³í êè ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ô³ íàí ñî âà êðè çà ì³ ñòèòü

ó ñî á³ áîð ãî âó, âà ëþò íó òà áàí ê³â ñüêó ñêëà äî â³, ÿê³ íà ñàì ïå -

ðåä ³ âèç íà ÷à þòü ñóò í³ñòü ñó ÷à ñíèõ ô³ íàí ñî âèõ êðèç. Êëàñ -

èô³ êà ö³þ ô³ íàí ñî âèõ êðèç çà òðüî ìà âå ëèêè ìè êà òå ãî ð³ÿ ìè:

áîð ãî â³, áàí ê³â ñüê³ òà âà ëþò í³ áó ëî çà ïðî ïî íî âà íî åêñ ïåð -

òîì íà ö³î íàëü íî ãî áþ ðî åêî íî ì³÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü ó ÑØÀ

Ìàé êëîì Áîð äî [3].

Ïî ºä íàí íÿ äâîõ àáî òðüîõ ñêëà äî âèõ äî çâî ëÿº ãî âî ðè òè

ïðî ãëè áî êó ô³ íàí ñî âó êðè çó. Ó ³í øèõ âè ïàä êàõ ìî æå éòè

ìî âà ëè øå ïðî ñåã ìåí òè ô³ íàí ñî âî¿ íå ñòà á³ëü íî ñò³.

Ï³ä áîð ãî âîþ êðè çîþ ðî çó ì³ ºòü ñÿ ìà ñî âå áàí êðóò ñòâî

ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ òà äå ôîëò çà ñó âå ðåí íè ìè áî ðà -

ìè äåð æà âè. Âà ëþò íà êðè çà õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ð³ç êèì êî ëè -

âàí íÿì êóð ñó ãðî øî âî¿ îäè íè ö³, çíà÷ íèì ñêî ðî ÷åí íÿì çî -

ëî òî âà ëþò íèõ ðå çåð â³â òà ïî ã³ð øåí íÿ ì³æ íà ðîä íî¿ âà ëþò íî¿

ë³ê â³ä íî ñò³ êðà ¿ íè. Îñ íîâ í³ õà ðàê òå ðè ñòè êè áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè

ïî ëÿ ãà þòü ó ìà ñî âî ìó âè ëó ÷åí í³ âíå ñê³â ³ç êî ìåð ö³é íèõ

áàí ê³â, ð³ç êî ìó ñêî ðî ÷åí í³ áàí ê³â ñüêî ãî êî ìåð ö³é íî ãî êðå -

äè òó âàí íÿ, çðî ñòàí í³ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê òà çá³ëü øåí íÿ áàí -

êðóòñòâ ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ.

Íà ÿâ í³ñòü íàç âà íèõ âè ùå ñêëà äî âèõ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â -

ñüêèõ êðèç ïîâ'ÿçà íî òà êîæ ³ç:

– êðè çîþ ãðî øî âî ãî îá³ ãó, çíå ö³ íåí íÿì íà ö³î íàëü íî¿ âà -

ëþ òè, âè ñî êèì ð³â íåì ³í ôëÿ ö³¿;

– êðè çîþ ôîí äî âî ãî ðèí êó, ùî âèÿ âëÿºòü ñÿ ó ð³ç êî ìó ïà -

ä³í í³ êóð ñ³â ö³í íèõ ïà ïå ð³â, îñî áëè âî àê ö³é;

– ³í âå ñòè ö³é íîþ êðè çîþ, êî ëè ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ ð³ç êå

çìåí øåí íÿ êà ï³ òà ëîâ êëà äåíü ó ðå àëü íèé ñåê òîð.

Óñ³ ñêëà äî â³ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêèõ êðèç ò³ñ íî ïîâ'ÿçà í³

ì³æ ñî áîþ. Çàó âà æè ìî, ùî áþ äæåò íà êðè çà çà îç íà ÷åí íÿì

íå ìî æå áó òè êî ðîò êî òåð ì³ íî âîþ, âî íà, ÿê ïðà âè ëî, íî ñèòü

ñòðóê òóð íèé õà ðàê òåð ³ ÷à ñòî ïî ºä íó ºòü ñÿ ç òðè âà ëîþ ³í -

ôëÿ ö³ ºþ, ùî ï³ä òðè ìóº äå ô³ öèò í³ñòü äåð æàâ íî ãî áþ äæå òó.

Êîæ íà ³ç ñêëà äî âèõ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêèõ êðèç õà ðàê òå -

ðè çó ºòü ñÿ ïåâ íîþ äè íà ì³ êîþ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ îïè ñó þòü áîð -

ãî âó, áàí ê³â ñüêó òà âà ëþò íó êðè çè. Âà ëþò íà ñêëà äî âà ô³ -

íàí ñî âî¿ êðè çè ïðî ÿâëÿºòü ñÿ òî ä³, êî ëè ñïå êó ëÿ òèâ í³ íà ïà äè

íà âà ëþ òó êðà ¿ íè çíà õî äÿòü âèÿâ ó ¿¿ äå âàëü âà ö³¿, àáî ð³ç êî ìó

çíå ö³ íåí í³ â óìî âàõ, êî ëè öåí òðàëü íèé áàíê çìó øå íèé çà -

ñòî ñî âó âà òè çà õè ñí³ çà õî äè ùî äî íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè: ïðî -

äàæ çî ëî òî âà ëþò íèõ ðå çåð â³â àáî ñóò òº âå ï³ äâè ùåí íÿ â³ä -

ñîò êî âèõ ñòà âîê. Ï³ä ÷àñ àíà ë³ çó âà ëþò íî¿ êðè çè àê öåíò ñòà -

âèòü ñÿ íà çì³ íó ïðè ðîñ òó ÂÂÏ íà äó øó íà ñå ëåí íÿ äî ³ ï³ ñëÿ

çíå ö³ íåí íÿ âà ëþ òè. ²í øè ìè ñëî âà ìè, ÂÂÏ äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ ÿê

îá'ºêò ô³ íàí ñî âî¿ íå ñòà á³ëü íî ñò³, à êî ëè âàí íÿ âà ëþò íî ãî

êóð ñó òà ðå çåð â³â ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ¿¿ äæå ðå ëî.

Ñå ðåä ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñôå ðè íà ìè áó -

ëè âè ä³ ëå í³ òà ê³:

– òåì ïè çì³ íè âà ëþò íèõ ðå çåð â³â – VR, %;

– òåì ïè çì³ íè äå ïî çè ò³â – DEP, %;

– òåì ïè çì³ íè ãî ò³â êî âî ãî êóð ñó ãðèâ í³ çà îïå ðà ö³ÿ ìè

áàí ê³â Óê ðà ¿ íè äî äî ëà ðà ÑØÀ (100 îäè íèöü) – KV, %;

– òåì ïè çì³ íè äåð æàâ íî ãî áîð ãó – SB, %;

– òåì ïè çì³ íè â³ä ñîò êî âî¿ ñòàâ êè ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ áàí ê³â

çà âñ³ ìà ³í ñòðó ìåí òà ìè – PS, %.

Äî äîñ ë³ äæó âà íèõ ïî êàç íè ê³â íå âêëþ ÷å íî òåì ïè çì³ íè ö³í

òà òåì ïè çì³ íè ÂÂÏ. Çà ñòà òè ñòè÷ íîþ ³í ôîð ìà ö³ºþ, òåì ïè
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çì³ íè ³í äåê ñ³â ñïî æèâ ÷èõ ö³í êî ëè âà þòü ñÿ ïðè áëèç íî îä íà -

êî âî, òî ìó âî íè íå ìî æóòü â³ ä³ ãðà âà òè âà æëè âó ðîëü ó êëàñ -

èô³ êà ö³¿ ñòà íó ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè. Â³ä -

ñóò í³ñòü ó äîñ ë³ äæåí í³ òåì ï³â çì³ íè ÂÂÏ ïîâ'ÿçà íî ç òèì, ùî

äà í³ ïî ÂÂÏ Äåðæ êîì ñòàò íà äàº ïî êâàð òàëü íî, à äîñ ë³ -

äæåí íÿ ïðî âî äèòü ñÿ íà îñ íî â³ ùî ì³ ñÿ÷ íèõ äà íèõ, îñ ê³ëü êè

çì³ íè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó êðà ùå â³ä ñë³ä êî âó âà òè íà îñ íî â³

³í ôîð ìà ö³¿ çà ì³ ñÿöü.

Çì³ íà êîæ íî ãî ç öèõ ïî êàç íè ê³â ó ÷à ñ³ õà ðàê òå ðè çóº ð³ âåíü

ñòà á³ëü íî ãî ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó Óê ðà ¿ íè ÷è

íà áëè æåí íÿ àáî íà ñòàí íÿ êðè çî âî ãî ñòà íó ¿¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè -

ñòå ìè. Ùî ì³ ñÿ÷ íà äè íà ì³ êà íà âå äå íèõ âè ùå ïî êàç íè ê³â ç

2004 ïî 2010 ð³ê çî áðà æå íà íà ðè ñóí êó.

ßê ñâ³ä ÷àòü äà í³ ðè ñóí êó, â îñòàí í³ ø³ñòü ì³ ñÿ ö³â 2008 ðî -

êó òà âñ³ äâà íàä öÿòü ì³ ñÿ ö³â 2009 ðî êó çðîñ òàº äåð æàâ íèé

ïðÿ ìèé òà ãà ðàí òî âà íèé áîðã Óê ðà ¿ íè. Ïðè öüî ìó íàé âè ù³

òåì ïè çðî ñòàí íÿ áîð ãó ñïî ñòå ð³ ãà ëè ñÿ ó äðó ã³é ïî ëî âè í³

2008 ðî êó. Çíà÷ í³ êî ëè âàí íÿ ìàº ð³ âåíü ðå çåð âíèõ áàí ê³â -

ñüêèõ àê òè â³â ïðî òÿ ãîì óñüî ãî äîñ ë³ äæó âà íî ãî ïå ð³î äó, àëå

êî ëè âàí íÿ ¿õ ó á³ê çìåí øåí íÿ íàé á³ëü øå ñïî ñòå ð³ ãà ëè ñÿ òåæ

ó äðó ã³é ïî ëî âè í³ 2008 ðî êó òà ïðî òÿ ãîì óñüî ãî 2009 ðî êó.

Ð³ç êå ïà ä³í íÿ äå ïî çè ò³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çà ô³ê ñî âà íî

ó äðó ã³é ïî ëî âè í³ 2008 ðî êó. Êóðñ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè

(ãðèâ í³) áóâ ñòà á³ëü íèé íà âñüî ìó ïðî ì³æ êó ÷à ñó ç 2004 äî

2008 ðî êó. Ð³ç êå çìåí øåí íÿ êóð ñó ãðèâ í³ ñòà ëî ñÿ ó 2008

ðî ö³, à â 2009 ðî ö³ êóðñ ãðèâ í³ äå ùî êî ëè âàâ ñÿ ïî â³ä íî -

øåí íþ äî êóð ñó 2008 ðî êó.

Â³ä ñîò êî âà ñòàâ êà ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ áàí ê³â Íà ö³î íàëü íèì

áàí êîì Óê ðà ¿ íè çíà÷ íî çì³ íþ âà ëà ñÿ ïðî òÿ ãîì óñüî ãî äîñ ë³ -

äæó âà íî ãî ïå ð³î äó (6 ðî ê³â) ÿê ó á³ê çá³ëü øåí íÿ, òàê ³ ó á³ê

çìåí øåí íÿ.

Íà âå äå íà äè íà ì³ êà äîñ ë³ äæó âà íèõ ïî êàç íè ê³â ñâ³ä ÷èòü

ïðî çíà÷ íå ïî ã³ð øåí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó áàí ê³â ñüêî¿ ñè -

ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ó 2008–2009 ðî êàõ, ùî é çó ìî âè ëî íà ñòàí -

íÿ áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè.

Äëÿ âèç íà ÷åí íÿ ð³â íÿ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè äî -

ö³ëü íî áó ëî á çà ïðî ïî íó âà òè ìå òî äè âèç íà ÷åí íÿ ³í òå ãðàëü -

íî ãî ïî êàç íè êà, ÿêèé ìîæ íà áó ëî á ðîç ðàõ óâà òè íà îñ íî â³

îêðå ìèõ ïî êàç íè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, ùî íà âå äå í³ âè ùå.

Êîí öåï òó àëü íèé ï³ä õ³ä äî âè ð³ øåí íÿ öüî ãî çàâ äàí íÿ ïî -

ëÿ ãàº ó ïî áó äî â³ êëàñ èô³ êà ö³é íî¿ ôóíê ö³¿, ÿêà äî çâî ëèòü íà

îñ íî â³ íà âå äå íèõ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêèõ ïî êàç íè ê³â âèç -

íà ÷è òè ñòà á³ëü í³ñòü ðî çâèò êó ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ÷è

íà ñòàí íÿ êðè çî âèõ ÿâèù òà ¿õ ãëè áè íè.

Äëÿ ïî áó äî âè êëàñ èô³ êà ö³é íî¿ ôóíê ö³¿ íåîáõ³ä íî ìà òè âè -

á³ð êî âó ñó êóï í³ñòü ñïî ñòå ðå æåíü ïî êàç íè ê³â áàí ê³â ñüêî¿ ñè -

ñòå ìè ó ÷à ñ³. Äîñ ë³ äæó âà íà ñó êóï í³ñòü ñïî ñòå ðå æåíü ñôîð -

ìî âà íà íà ìè çà ø³ñòü ðî ê³â (2004–2009) ³ îïè ñà íà ÷à ñî -

âè ìè ðÿ äà ìè òåì ï³â çì³ íè ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêèõ ïî êàç íè -

ê³â ùî ì³ ñÿ÷ íî.

Êëàñ èô³ êà ö³é íà ìî äåëü ìàº ðîç ä³ ëè òè ñó êóï í³ñòü ñïî ñòå -

ðå æåíü íà äâ³ ãðó ïè (êëà ñè), ÿê³ â³ä ïî â³ äà þòü ïåâ íî ìó ô³ íàí -

ñî âî ìó ñòà íó: ñòà á³ëü íî ãî ðî çâèò êó òà êðè çî âî ìó. Ïî ä³ë ñó -

êóï íî ñò³ ïî êàç íè ê³â íà äâà îä íî ð³ä í³ êëà ñè íà çè âàºòü ñÿ

êëàñ èô³ êà ö³ºþ. Òåð ì³í «êëàñ èô³ êà ö³ÿ» óçà ãàëü íþº òåð ì³ íè

äè ñêðè ì³ íà ö³¿, êëà ñòå ðè çà ö³¿ òà ³í ø³.

Äëÿ êëàñ èô³ êà ö³¿ ñòà í³â ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè

íåîáõ³ä íî ïî áó äó âà òè êëàñ èô³ êà ö³é íó ôóíê ö³þ. Êëàñ èô³ êà -

ö³é íà (äè ñêðè ì³ íàíò íà) ôóíê ö³ÿ áó äó ºòü ñÿ ÿê ë³ í³é íà êîì á³ -

íà ö³ÿ äîñ ë³ äæó âà íèõ ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ³ ôîð ìóº

³í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê.

ßê³ñòü äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ ùî äî ñòà íó ô³ íàí ñî -

âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çàë åæèòü â³ä ïî ÷àò êî âî¿ êëàñ èô³ êà -

ö³¿ ùî ì³ ñÿ÷ íî¿ äè íà ì³ êè áàí ê³â ñüêèõ ïî êàç íè ê³â.

Ïî ÷àò êî âó êëàñ èô³ êà ö³þ ìîæ íà çä³é ñíè òè íà îñ íî â³ äâîõ

ï³ä õî ä³â: ó ïåð øî ìó âè ïàä êó âèç íà ÷åí íÿ ãðóï äà íèõ º ñóá'ºê -

òèâ íèì ³ âè ð³ øó ºòü ñÿ äîñ ë³ä íè êîì; äðó ãèé ïî ëÿ ãàº ó çà ñòîñ -

óâàí í³ ìà òå ìà òè÷ íèõ ìå òî ä³â, ÿê³ ´ðóí òó þòü ñÿ íà ïåâ íèõ

êðè òå ð³ÿõ îï òè ìàëü íî ñò³ òà ñòà òè ñòè÷ íèõ õà ðàê òå ðè ñòè êàõ.

Íà îñ íî â³ äâîõ êëàñ èô³ êà ö³é íèõ ãðóï íåîáõ³ä íî ïî áó äó âà -

òè äè ñêðè ì³ íàíò íó ôóíê ö³þ âè äó Z = ƒ (Xj), ÿêà äî çâî ëèòü

ðîç ðàõ óâà òè ³í òå ãðàëü íó õà ðàê òå ðè ñòè êó ñòà íó ô³ íàí ñî -

âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè (Z) ó çàë åæ íî ñò³ â³ä äè íà ì³ êè äîñ ë³ -

äæó âà íèõ ïî êàç íè ê³â (Xj).

Îñî áëè âî ñò³ ïî áó äî âè äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ ó íà øî ìó

äîñ ë³ äæåí í³ ïî ëÿ ãà þòü ó òî ìó, ùî êëàñ èô³ êà ö³ÿ çä³é ñíþ ºòü ñÿ

íå çà ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, à äëÿ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè çà ð³ç íèõ ïå ð³î ä³â ÷à ñó, ïðî òÿ ãîì ÿêî -

ãî çì³ íþ ºòü ñÿ ô³ íàí ñî âèé ñòàí áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. ²íî ä³ ïðè

ïî áó äî â³ äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ íà îñ íî â³ ïåâ íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿

íà ìà ãà þòü ñÿ âè ëó ÷è òè ò³ äà í³, ÿê³ ìî æóòü ñóò òº âî â³ äð³ç íÿ òè -

ñÿ â³ä ñå ðåäíüî ãî çíà ÷åí íÿ. Íà íàø ïî ãëÿä, òà êå âè ëó ÷åí íÿ º

íå äî ö³ëü íèì, îñ ê³ëü êè ìî æå ñóò òº âî çíè çè òè ñÿ ïðàê òè÷ íå

çíà ÷åí íÿ ïî áó äî âà íî¿ äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿. Çà íà ÿâ íî ñò³

äà íèõ ç àíî ìàëü íî âè ñîêè ìè ÷è íèçüêè ìè çíà ÷åí íÿ ìè äî -

ö³ëü íî ïå ðåä áà ÷à òè á³ëü øó ê³ëü ê³ñòü ãðóï (êëà ñ³â), ÿê ùî çà -

ñòî ñî âó âà òè äè ñêðè ì³ íàíò íèé àíà ë³ç. Ïðè öüî ìó çàó âà æè ìî,

ùî äëÿ äà íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ ð³ç êå êî ëè âàí íÿ äà íèõ, ùî îïè -

ñó þòü ñòàí ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, ñâ³ä ÷èòü ïðî íà -

áëè æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè.

Íà ìè äîñ ë³ äæå íî ð³ âåíü âçàº ìîçâ'ÿç êó ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ íèõ

ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè çà ø³ñòü

ðî ê³â, îñ ê³ëü êè íà ÿâ í³ñòü ò³ñ íî ãî çâ'ÿç êó ì³æ íè ìè ñóò òº âî

çíè çèòü ïðàê òè÷ íå çíà ÷åí íÿ äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿. Çà ïè -

øå ìî ìà òðèöþ êî å ô³ ö³ ºí ò³â êî ðå ëÿ ö³¿ íó ëüî âî ãî ïî ðÿä êó:

Êî å ô³ ö³ ºí òè êî ðå ëÿ ö³¿ õà ðàê òå ðè çó þòü ò³ñ íî òó çâ'ÿç êó ì³æ

ïåâ íè ìè ïî êàç íè êà ìè áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. ×èì áëèæ ÷å çà

ìî äó ëåì êî å ô³ ö³ ºí òè êî ðå ëÿ ö³¿ äî îäè íè ö³, òèì ò³ñ í³ ø³é

çâ'ÿçîê. Êî å ô³ ö³ ºí òè ç³ çíà êîì «+» ñâ³ä ÷àòü ïðî ïðÿ ìèé

çâ'ÿçîê, à ç³ çíà êîì «–» – ïðî îáåð íå íèé.
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Äå òåð ì³ íàíò ö³ º¿ ìà òðè ö³ (det r = 0.81), à êðè òå ð³é xi – êâà -

äðàò ñêëà äàº 14,24. Òà áëè÷ íå çíà ÷åí íÿ öüî ãî êðè òå ð³þ

t(0.05) = 18.31äëÿ ñòó ïå í³â ñâî áî äè , äå m – 

ê³ëü ê³ñòü ïî êàç íè ê³â, à öå îç íà ÷àº, ùî çâ'ÿçîê ì³æ äîñ ë³ -
äæó âà íè ìè ïî êàç íè êà ìè º íåç íà÷ íèé ³ íå ìî æå ñóò òº âî
âïëè íó òè íà ïà ðà ìå òðè äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿. Çà íà ÿâ -
íî ñò³ ò³ñ íî ãî çâ'ÿç êó ì³æ äîñ ë³ äæó âà íè ìè ïî êàç íè êà ìè
ñóò òº âî çíè æó ºòü ñÿ ïðàê òè÷ íà ö³í í³ñòü ïî áó äî âà íî¿ äè -
ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿.

²í ôîð ìà ö³ÿ, ùî âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ äëÿ ïî áó äî âè äè ñêðè ì³ -

íàíò íî¿ ôóíê ö³¿, ïî âèí íà ìà òè íîð ìàëü íèé ðîç ïî ä³ë, àáî äó -

æå áëèçü êèé äî íüî ãî. Íà ìè áó ëè ïðî âå äå í³ äîñ ë³ äæåí íÿ, ùî

ïîâ'ÿçà í³ ³ç âèç íà ÷åí íÿì çà êî íó ðîç ïî ä³ ëó ïî êàç íè ê³â.

Äëÿ öüî ãî ïîò ð³á íî çíàé òè îö³í êó öåí òðàëü íî ãî ìî ìåí òó

òðåòüî ãî ïî ðÿä êó, àáî êî å ô³ ö³ ºíò àñè ìå òð³¿:

(1)

òà ñòàí äàðò íó ïî õèá êó êî å ô³ ö³ ºí òà àñè ìå òð³¿:

(2)

äå n – ê³ëü ê³ñòü ñïî ñòå ðå æåíü ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî–áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè (n = 73);

xij – çíà ÷åí íÿ j–ãî ïî êàç íè êà â i–é ïå ð³îä ÷à ñó;

xj – ñå ðåä íº çíà ÷åí íÿ j–ãî ïî êàç íè êà ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó;

Sj – ñòàí äàðò íå â³ä õè ëåí íÿ j–ãî ïî êàç íè êà.

Îö³ íè ìî òà êîæ öåí òðàëü íèé ìî ìåíò ÷å òâåð òî ãî ïî ðÿä êó,

àáî êî å ô³ ö³ ºíò åê ñöå ñó:

(3)

Ñòàí äàðò íà ïî õèá êà êî å ô³ ö³ ºí òà åê ñöå ñó äî ð³â íþº:

(4)

Îñ ê³ëü êè âè êî íó þòü ñÿ óìî âè:

òî ìîæ íà ðîç ïî ä³ë ïî êàç íè ê³â ââà æà òè áëèçü êèì äî íîð -

ìàëü íî ãî.

Ó äè ñêðè ì³ íàíò íî ìó àíà ë³ ç³, ÿêèé áà çó ºòü ñÿ íà âè êî ðè -

ñòàí í³ ôóíê ö³¿ ðîç ïî ä³ ëó âè êî ðè ñòî âó þòü äâà ïðè ïó ùåí íÿ:

– êîæ íà ³ç ãðóï ïî êàç íè ê³â, ùî ï³ä ëÿ ãàº äè ñêðè ì³ íà ö³¿

(Discri miha to–â³ äð³ç íåí íÿ), ìàº áà ãà òî âè ì³ð íó ôóíê ö³þ

ù³ëü íî ñò³;

– íîð ìàëü í³ ôóíê ö³¿ ù³ëü íî ñòåé éìî â³ð íî ñòåé ïî êàç íè ê³â

ç ð³ç íèõ ãðóï ìà þòü îä íà êî âó êî âà ð³ àíò íó ìà òðèöþ.

Çàç íà ÷å í³ ïðè ïó ùåí íÿ ñóò òº âî ñïðî ùó þòü àë ãî ðèòì ðîç -

ðà õóí êó äè ñêðè ì³ íàíò íèõ ôóíê ö³é, à òà êîæ äî çâî ëÿ þòü ïî -

ð³â íÿ íî ïðî ñòî ïå ðå â³ ðè òè ã³ ïî òå çè ïðî ñòà òè ñòè÷ íó çíà ÷ó -

ù³ñòü â³ä ì³í íî ñòåé ì³æ ãðó ïà ìè äà íèõ.

Äè ñêðè ì³ íàíò íà ôóíê ö³ÿ ìî æå áó äó âà òèñü äëÿ îáîõ ãðóï

äà íèõ ðà çîì, àáî îêðå ìî äëÿ êîæ íî¿ ãðó ïè äà íèõ. Ó íà øî ìó

âè ïàä êó âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ ïåð øèé ñïî ñ³á äè ñêðè ì³ íà ö³¿ ³

äè ñêðè ì³ íàíò íà ôóíê ö³ÿ íà áó âàº âè ãëÿ äó:

(5)

äå 

Âåê òîð b íà çè âàºòü ñÿ âà ãî âèì âåê òî ðîì äè ñêðè ì³ íàíò íî¿

ôóíê ö³¿, à b0 – ¿¿ ãðà íè÷ íîþ âå ëè ÷è íîþ.

Óïåð øå äè ñêðè ì³ íàíò íà ôóíê ö³ÿ ÿê ë³ í³é íà ôóíê ö³ÿ ùî äî

ïî êàç íè ê³â áó ëà çà ïðî ïî íî âà íà Ô³ øå ðîì ó 1936 ðî ö³. Â³ä -

ïî â³ä íî, äè ñêðè ì³ íàíò í³ ôóíê ö³¿, ùî ïî áó äî âà í³ íà îñ íî â³

ôóíê ö³é ðîç ïî ä³ ëó, îò ðè ìà ëè íàç âó êëà ñè÷ íèõ äè ñêðè ì³ -

íàíò íèõ ôóíê ö³é, íà â³ä ì³ íó â³ä êà íî í³÷ íèõ.

Îïè øå ìî àë ãî ðèòì ïî áó äî âè äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿.

Ïåð øèé êðîê ïî ëÿ ãàº ó âè ä³ ëåí í³ äâîõ ãðóï ñå ðåäíüî ì³ ñÿ÷ -

íèõ äà íèõ ïî êàç íè ê³â, êî ëè äî ïåð øî¿ ãðó ïè áó äóòü â³ä íå ñå í³ ò³

çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ ñâ³ä ÷àòü ïðî ïî ð³â íÿ íî ñòà á³ëü íèé

ðî çâè òîê ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè. Äî äðó ãî¿

ãðó ïè â³ä íå ñå íî ò³ çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ â³ äîá ðà æà þòü íå -

ñòà á³ëü í³ñòü ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ³ ìî æóòü ñâ³ä ÷è -

òè ïðî íà áëè æåí íÿ ÷è íà ñòàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè.

Çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â ïåð øî¿ ãðó ïè ïîç íà ÷è ìî ÷å ðåç xij, à

ïî êàç íè ê³â äðó ãî¿ ãðó ïè – ÷å ðåç yij. Òî ä³ ìà òðè ö³ äëÿ îáîõ

ãðóï ìà þòü íà ñòóï íèé âè ãëÿä:

äå n1 – ê³ëü ê³ñòü çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â ó ïåð ø³é ãðó ï³ (n1 = 45);

n2 – ê³ëü ê³ñòü çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â ó äðó ã³é ãðó ï³ (n2 = 28).

Íà äðó ãî ìó åòà ï³ àë ãî ðèò ìó ðîç ðàõî âó þòü ñÿ ñå ðåä í³ çíà -

÷åí íÿ òåì ï³â çì³ íè ïî êàç íè ê³â ó ÷à ñ³1, òà çíà õî äèòü ñÿ âåê òîð

â³ä õè ëåíü ñå ðåä í³õ çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â äðó ãî¿ ãðó ïè â³ä ïåð øî¿:
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(6)

_______________________________________________________ 
1 Çàóâàæèìî, ùî ñåðåäí³ çíà÷åííÿ êîæíîãî ç ï'ÿòè äîñë³äæóâàíèõ ïîêàçíèê³â

ô³íàíñîâîãî ñòàíó ðîçðàõîâàíî íàìè íà îñíîâ³ ñåðåäíüî¿ ãåîìåòðè÷íî¿, îñê³ëüêè

ïîêàçíèêè âèçíà÷åí³ ÿê òåìïè çì³íè ¿õ ó ÷àñ³:
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(7)

Íà òðåòüî ìó êðî ö³ àë ãî ðèò ìó ïî áó äî âè äè ñêðè ì³ íàíò íî¿

ìî äå ë³ ðîç ðàõî âó þòü ñÿ ìà òðè ö³ êî âà ð³à ö³é ïî êàç íè ê³â ô³ -

íàí ñî âî ãî ñòà íó äëÿ êîæ íî¿ ç ãðóï çà ôîð ìó ëà ìè:

(8)

(9)

äå k, j – ³í äåê ñè ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó: ( ).

×å òâåð òèé êðîê àë ãî ðèò ìó ïå ðåä áà ÷àº ðîç ðà õó íîê ñå -

ðåäíüî¿ êî âà ð³à ö³é íî¿ ìà òðè ö³ äëÿ îáîõ ãðóï ïî êàç íè ê³â:

(10)

äå S – ìà òðèöÿ ñå ðåä í³õ çíà ÷åíü êî âà ð³à ö³¿ ïî êàç íè ê³â ô³ -

íàí ñî âî ãî ñòà íó äëÿ îáîõ ãðóï;

n1–1, n2–1, n1+n2–1 – ÷è ñëà ñòó ïå í³â ñâî áî äè äëÿ ðîç ðà -

õóí êó ìà òðèöü êî âà ð³à ö³¿.

Çàó âà æè ìî, ùî ìà òðèöÿ ñå ðåä í³õ çíà ÷åíü êî âà ð³à ö³¿ (10)

ðîç ðà õî âà íà äëÿ âè ïàä êó, êî ëè . ßê ùî n1 = n2, òî çà -

ãàëü íà ìà òðèöÿ ñå ðåäíüî¿ êî âà ð³à ö³¿ îáîõ ãðóï ìà òè ìå íà -

ñòóï íèé âè ãëÿä:

(11)

Ñè ñòå ìà ð³â íÿíü äëÿ ðîç ðà õóí êó âà ãî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â äè -

ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ çà ïè øåòü ñÿ òàê:

(12)

äå S – ìà òðèöÿ êî âà ð³à ö³¿ äëÿ îáîõ ãðóï;

Δ – âåê òîð â³ä õè ëåíü ñå ðåä í³õ çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â äðó ãî¿

ãðó ïè â³ä ïåð øî¿;

B – âåê òîð âà ãî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿.

Ðîçâ'ÿçàâ øè ñè ñòå ìó ð³â íÿíü (12) â³ä íî ñíî âåê òî ðà B, îò -

ðè ìà ºìî:
(13)

äå S–1 – ìà òðèöÿ, îáåð íå íà äî ìà òðè ö³ êî âà ð³à ö³é S.

Äè ñêðè ì³ íàíò íà ôóíê ö³ÿ ó çà ãàëü íî ìó âè ãëÿ ä³ çà ïè øåòü -

ñÿ òàê:

(14)

äå FK – ³í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê îö³í êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó;

RA – òåì ïè çì³ íè îô³ ö³é íèõ ðå çåð âíèõ àê òè â³â;

DEP – òåì ïè çì³ íè çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó äå ïî çè ò³â;

KV – òåì ïè çì³ íè ãî ò³â êî âî ãî êóð ñó âà ëþò;

SB – òåì ïè çì³ íè ïðÿ ìî ãî òà ãà ðàí òî âà íî ãî áîð ãó;

PS – òåì ïè çì³ íè ïðî öåíò íèõ ñòà âîê ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ çà

óñ ³ìà ³í ñòðó ìåí òà ìè áàí ê³â.

Ðîç ðàõ óâàâ øè äè ñêðè ì³ íàíò íó ôóíê ö³þ, äó æå âà æëè âî äî âå -

ñòè, ùî ðîç ìå æó âàí íÿ ³í ôîð ìà ö³¿ ïðî ô³ íàí ñî âèé ñòàí âà ëþò -

íî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè íà îñ íî â³ ñôîð ìî âà íèõ ðà í³ øå

ãðóï º ñòà òè ñòè÷ íî äî ñòî â³ð íèì, òîá òî îö³ íè òè ÿê³ñòü êëàñ èô³ -

êà ö³¿, ÿêà çàë åæèòü â³ä â³ä ì³í íî ñò³ öåí òðî ¿ ä³â (â³ä ì³í íî ñò³ çíà -

÷åíü êîæ íî ãî äîñ ë³ äæó âà íî ãî ïî êàç íè êà â³ä ñâîº¿ ñå ðåäíüî¿).

×èì á³ëü øå â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ öåí òðî ¿ äè ïî ãðó ïàõ, òèì ñóò òº â³ -

øå â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ ãðó ïè ïî êàç íè ê³â çà ÷à ñî âè ìè ïå ð³î äà ìè.

Íåîáõ³ä íî çàó âà æè òè, ùî ôîð ìó âàí íÿ ãðóï ç òèõ ïî êàç íè ê³â çà

÷à ñî âèì ïå ð³î äîì, º îä íî ð³ä íè ìè ó îä í³é ãðó ï³ ³ â³ äð³ç íÿ þòü ñÿ

â³ä ïî êàç íè ê³â äðó ãî¿ ãðó ïè íå º îä íîç íà÷ íîþ çà äà ÷åþ. Òî ìó

ðà ö³î íàëü íå ðîç ìå æó âàí íÿ ì³æ ïî êàç íè êà ìè íåîáõ³ä íî çä³é -

ñíþ âà òè, âðàõî âóþ ÷è âå ëè ÷è íè ¿õ âà ð³à ö³¿. Ãðó ïè ïî êàç íè ê³â ó

ïåâ í³ ïðî ì³æ êè ÷à ñó ôîð ìó þòü ñÿ íà îñ íî â³ âíó òð³ø íüî–ãðó ïî -

âî¿ òà ì³æ ãðó ïî âî¿ äèñ ïåð ñ³é. Äî ñòî â³ð í³ñòü êëàñ èô³ êà ö³é íî¿

ðîç á³æ íî ñò³ ìîæ íà âèç íà ÷è òè, ÿê ùî ñï³â ñòà âè òè ö³ äèñ ïåð ñ³¿,

òîá òî ðîç ðàõ óâà òè F–êðè òå ð³é. F–êðè òå ð³é º îö³í êîþ àäå êâàò -

íî ñò³ äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿, ÿê ùî éî ãî ôàê òè÷ íå çíà ÷åí íÿ

ïå ðå âè ùóº òà áëè÷ íå ç³ ñòó ïå íÿ ìè ñâî áî äè r–1 òà n–r òà âè -

áðà íèì ð³â íåì çíà ÷ó ùî ñò³ á. Çàó âà æè ìî, ùî ïðè öüî ìó äè -

ñêðè ì³ íàíò íà ôóíê ö³ÿ áó äó ºòü ñÿ çà îä íèì ïî êàç íè êîì.

Îêð³ì îïè ñà íî ãî âè ùå ìå òî äó, ÿê³ñòü êëàñ èô³ êà ö³¿ ìîæ íà

ïå ðå â³ ðè òè íà îñ íî â³ â³ä äà ëåí íÿ òåì ï³â çì³ íè äîñ ë³ äæó âà íèõ

ïî êàç íè ê³â ð³ç íèõ ãðóï. Ó äè ñêðè ì³ íàíò íî ìó àíà ë³ ç³ íàé êðà -

ùîþ ç â³ äî ìèõ õà ðàê òå ðè ñòèê «â³ä ñòà íåé» º «â³ä ñòàíü Ìà -

õà ëà íî á³ ñà», ÿêà áó ëà çà ïðî ïî íî âà íà ³í ä³éñü êèì ìà òå ìà òè -

êîì Ìà õà ëà íî á³ ñîì (1936):

(15)

äå xj
(1) – çíà ÷åí íÿ j–ãî ïî êàç íè êà ïåð øî¿ ãðó ïè;

xk
(1) – çíà ÷åí íÿ k–ãî ïî êàç íè êà ïåð øî¿ ãðó ïè;

S–1 – ìà òðèöÿ, îáåð íå íà äî ìà òðè ö³ êî âà ð³à ö³¿ çíà ÷åíü

ïî êàç íè ê³â.

Ïî ñó ò³, â³ä ñòàíü Ìà õà ëà íî á³ ñà º ñòàí äàðò íèì â³ä õè ëåí íÿì

çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â ó äà í³é ãðó ï³. ×à ñòî ó äè ñêðè ì³ íàíò íî ìó

àíà ë³ ç³ âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ êâà äðàò â³ä ñòà í³ Ìà õà ëà íî á³ ñà:

(16)

äå n – ê³ëü ê³ñòü çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â ó ãðó ï³;

m – ê³ëü ê³ñòü ïî êàç íè ê³â;

S–1
kj – åëå ìåíò ìà òðè ö³, îáåð íå íî¿ äî ìà òðè ö³ êî âà ð³à ö³¿

äà íî¿ ãðó ïè.

Âè êî ðè ñòàí íÿ äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ (14) äëÿ îö³í êè

ñòà íó ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè âè ìà ãàº îö³í êè ñòà -

òè ñòè÷ íî¿ çíà ÷ó ùî ñò³ âà ãî âèõ êî å ô³ ö³ ºí ò³â ôóíê ö³¿. Òà êà

îö³í êà ìî æëè âà íà îñ íî â³ ðîç ðà õóí êó ÷à ñòèí íèõ êðè òå ð³ ¿â

Ô³ øå ðà äëÿ êîæ íî ãî êî å ô³ ö³ ºí òà ìî äå ë³ òà ïî ð³â íÿí íÿ öèõ

êðè òå ð³ ¿â ç òà áëè÷ íèì çíà ÷åí íÿì F–êðè òå ð³þ. ßê ùî ôàê -

òè÷ íî ðîç ðà õî âà í³ ÷à ñòèí í³ êðè òå ð³¿ á³ëü ø³ çà òà áëè÷ íå çíà -

÷åí íÿ F–êðè òå ð³þ, òî ïðî öåñ ïî áó äî âè ôóíê ö³¿ çà âåð øå íî.

ßê óæå áó ëî çàç íà ÷å íî, íà ìè áó ëè âèî êðå ìëå í³ äâ³ ãðó ïè

ùî ì³ ñÿ÷ íèõ çíà ÷åíü ïî êàç íè ê³â çà ð³ç íè ìè ïå ð³î äà ìè ÷à ñó.

Äî ïåð øî¿ ãðó ïè ââ³é øëè çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â çà 45 ì³ ñÿ ö³â
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ðî áî òè ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè, êî ëè âî íà

ðîç âè âà ëà ñÿ ïî ð³â íÿ íî ñòà á³ëü íî. Äðó ãà ãðó ïà âêëþ ÷àº çíà -

÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó çà 28 ì³ ñÿ ö³â (öå 2004

ð³ê, äðó ãà ïî ëî âè íà 2008 ðî êó òà 2009 ð³ê), êî ëè ô³ íàí ñî -

âî–áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà Óê ðà ¿ íè áó ëà íå ñòà á³ëü íîþ, òîá òî

åêî íî ì³ êà òà ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà ìà ëà êðè çî â³

ÿâè ùà. Äëÿ êîæ íî¿ ç ãðóï îò ðè ìà í³ ñå ðåä í³ çíà ÷åí íÿ çà ñå -

ðåäíüîþ ãåî ìå òðè÷ íîþ òà âèç íà ÷å í³ â³ä õè ëåí íÿ ñå ðåä í³õ

ïî êàç íè ê³â äðó ãî¿ ãðó ïè â³ä ïåð øî¿. Çà ïè øå ìî âåê òî ðè ñå -

ðåä í³õ òà ¿õ â³ä õè ëåí íÿ:

Äëÿ ïî êàç íè ê³â êîæ íî¿ ç ãðóï ðîç ðà õî âà íî êî âà ð³ àíò í³ ìà -

òðè ö³, íà îñ íî â³ ÿêèõ îò ðè ìà íà çà ãàëü íà ñå ðåä íÿ êî âà ð³à -

ö³é íà ìà òðèöÿ äëÿ îáîõ ãðóï, ÿêà ìàº âè ãëÿä:

Çâ³ä ñè ñè ñòå ìà ð³â íÿíü äëÿ îö³í êè ïà ðà ìå òð³â (âà ãî âèõ

êî å ô³ ö³ ºí ò³â) äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ çà ïè øåòü ñÿ: 

Ðîçâ'ÿçàâ øè öþ ñè ñòå ìó ð³â íÿíü â³ä íî ñíî âåê òî ðà b çà

ôîð ìó ëîþ: îò ðè ìà ºìî:

Êîí ñòàí òà äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ôóíê ö³¿ b0 ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà

ôîð ìó ëîþ:

Ïî áó äî âà íà äè ñêðè ì³ íàíò íà ôóíê ö³ÿ çà ïè øåòü ñÿ òàê:

(17)

äå FK – ð³ âåíü ñòà íó ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè;

VR – òåì ïè çì³ íè âà ëþò íèõ ðå çåð â³â;

DEP – òåì ïè çì³ íè äå ïî çè ò³â;

KV – òåì ïè çì³ íè êóð ñó ãðèâ í³;

SB – òåì ïè çì³ íè çà ãàëü íî ãî áîð ãó;

PS – òåì ïè çì³ íè ïðî öåíò íî¿ ñòàâ êè.

Çàó âà æè ìî, ùî ó äà í³é ìî äå ë³ (17) ò³ ïî êàç íè êè, ùî ìà þòü

ïðÿ ìèé çâ'ÿçîê ç ³í òå ãðàëü íèì ïî êàç íè êîì ô³ íàí ñî âî ãî

ñòà íó âõî äÿòü ç³ çíà êîì «+», à ò³, ùî ìà þòü îáåð íå íèé

çâ'ÿçîê – çíàê «–».

Ï³ä ñòà âè ìî ó äè ñêðè ì³ íàíò íó ôóíê ö³þ çíà ÷åí íÿ äîñ ë³ äæó -

âà íèõ ïî êàç íè ê³â ³ îò ðè ìà ºìî ³í òå ãðàëü íó õà ðàê òå ðè ñòè êó ô³ -

íàí ñî âî ãî òà íó ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè. Íà

îñ íî â³ ñå ðåäíüî ãî çíà ÷åí íÿ öüî ãî ïî êàç íè êà çà äâî ìà ãðó ïà -

ìè îò ðè ìà ºìî äè ñêðè ì³ íàíò íó ìå æó, ÿêà âèç íà ÷à ºòü ñÿ ÿê:

àáî ÿê ùî íå âðàõî âó ºòü ñÿ êîí ñòàí òà, òî

. Òà êèì ÷è íîì, äè ñêðè ì³ íàíò íà ìå æà äëÿ 

ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè çà
2004–2009ðð. ñêëà äàº Ñ =44,21.

ßê ùî ³í òå ãðàëü íå çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè êà FK çà ïåâ íèé ì³ -

ñÿöü ïå ðå âè ùóº äè ñêðè ì³ íàíò íó ìå æó, òî ô³ íàí ñî âî–áàí -

ê³â ñüêà ñè ñòå ìà Óê ðà ¿ íè º ïî ð³â íÿ íî ñòà á³ëü íîþ, àáî ñòà á³ -

ë³ çó ºòü ñÿ. ßê ùî ìåí øå äè ñêðè ì³ íàíò íî¿ ìå æ³, òî ñïî ñòå ð³ -

ãà þòü ñÿ êðè çî â³ ÿâè ùà. Ïðè öüî ìó ÷èì á³ëü øà êëàñ èô³ êà -

ö³é íà ìå æà Ñ ó ïî ð³â íÿí í³ ç ðîç ðà õî âà íèì ³í òå ãðàëü íèì ïî -

êàç íè êîì ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó, òèì ã³ð øèé ñòàí ô³ íàí ñî -

âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, ùî ìî æå ñâ³ä ÷è òè ïðî íà ñòàí íÿ ÷è

ïî ãëè áëåí íÿ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè.

Ðîç ðà õî âà í³ ³í òå ãðàëü í³ ïî êàç íè êè ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó çà

ïåð øîþ òà äðó ãîþ ãðó ïà ìè ïî ð³â íÿº ìî ç äè ñêðè ì³ íàíò íîþ

ìå æåþ (Ñ =44,21). ßê ùî êëàñ èô³ êà ö³ÿ áó ëà âè êî íà íà ïðà -

âèëü íî, òî óñ³, àáî ìàé æå óñ³, ³í òå ãðàëü í³ çíà ÷åí íÿ ïî êàç íè ê³â

ïåð øî¿ ãðó ïè ïî âèí í³ ïå ðå âè ùó âà òè êëàñ èô³ êà ö³é íó ìå æó, à

³í òå ãðàëü í³ çíà ÷åí íÿ äðó ãî¿ ãðó ïè ïî âèí í³ áó òè ìåí øè ìè çà

íå¿. Ó íà øî ìó âè ïàä êó ³ç 45 çíà ÷åíü ³í òå ãðàëü íèõ ïî êàç íè ê³â

ïåð øî¿ ãðó ïè 43 ïå ðå âè ùó þòü êëàñ èô³ êà ö³é íó ìå æó, à ³ç 28

çíà ÷åíü äðó ãî¿ ãðó ïè 27 ìåí ø³ çà íå¿. Öå îç íà ÷àº, ùî âè êî -

íà íà êëàñ èô³ êà ö³ÿ ïî êàç íè ê³â ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó çà ÷à ñî âè -

ìè ïå ð³î äà ìè 2004–2009 ðî ê³â âè êî íà íà ïðà âèëü íî.

Âèç íà ÷è ìî éìî â³ð í³ñòü òî ãî, ùî ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêà

ñè òóà ö³ÿ ïðî òÿ ãîì äîñ ë³ äæó âà íî ãî ïå ð³î äó áó ëà ïî ð³â íÿ íî

ñòà á³ëü íîþ:

Øâèä ê³ñòü çðî ñòàí íÿ éìî â³ð íî ñò³ çà äî â³ëü íî ãî ô³ íàí ñî -

âî ãî ñòà íó áó äå çàë åæà òè â³ä ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà ñòà -

á³ëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. Ìà òå ìà òè÷ íî öå

ìà òè ìå òà êèé âè ãëÿä:

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 4 (119)/2011 103



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

Ðîçâ'ÿç êîì öüî ãî äè ôå ðåí ö³é íî ãî ð³â íÿí íÿ áó äå çà ãàëü íå

ð³ øåí íÿ:
(18)

äå à – êîí ñòàí òà;

ê – êî å ô³ ö³ ºíò ïðî ïîð ö³é íî ñò³ ì³æ éìî â³ð í³ ñòþ òà ñå ðåä í³ì

çíà ÷åí íÿì ³í òå ãðàëü íî ãî ïî êàç íè êà ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó – .

Ðîçâ'ÿæå ìî ð³â íÿí íÿ (18) â³ä íî ñíî ïà ðà ìå òð³â k ³ à. Îñ -

ê³ëü êè , òî , çâ³ä êè 

à = 0,33.
Òà êèì ÷è íîì ð³â íÿí íÿ âèç íà ÷åí íÿ éìî â³ð íî ñò³, ÿêå ñâ³ä -

÷èò èìå ïðî çà äî â³ëü íèé ô³ íàí ñî âèé ñòàí ó ïåðñ ïåê òè â³ çà -

ïè øåòü ñÿ:

Òàê, ÿê ùî ³í òå ãðàëü íà îö³í êà ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ó íà ñòóï -

íî ìó ì³ ñÿ ö³ çðîñ òå íà 10%, òîá òî , òî éìî â³ð -

í³ñòü íà ñòàí íÿ çà äî â³ëü íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó áó äå ñêëà -

äà òè: .

Âèñ íîâ êè

Ó äà í³é ñòàò ò³ çà ïðî ïî íî âà íî ìå òî äè ê³ëü ê³ñ íî¿ îö³í êè ð³â -

íÿ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ êðè çè Óê ðà ¿ íè çà ø³ñòü ðî ê³â

(2004–2009) íà îñ íî â³ ñè ñòå ìè âà ëþò íî–áàí ê³â ñüêèõ ïî -

êàç íè ê³â òà áþ äæåò íî ãî ïî êàç íè êà – äåð æàâ íî ãî áîð ãó.

Îö³í êó ìî æëè âèõ êðè çî âèõ ÿâèù ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿

ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ïðî ïî íó ºòü ñÿ âè êî íà òè íà îñ íî â³ äè ñêðè -

ì³ íàíò íî ãî àíà ë³ çó åêî íî ìå òðè êè. Äè ñêðè ì³ íàíò íèé àíà ë³ç

äî çâî ëÿº íà îñ íî â³ ³í ôîð ìà ö³¿ âèî êðå ìè òè ò³ ïå ð³î äè ÷à ñó

ôóíê ö³î íó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, êî ëè âî íà

º ïî ð³â íÿ íî ñòà á³ëü íîþ òà âè ä³ ëè òè ïå ð³îä ¿¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè -

çè, à ðîç ðà õî âà íèé ³í òå ãðàëü íèé ïî êàç íèê äî çâî ëèòü îö³ íè -

òè ñòó ï³íü ãëè áè íè ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè.
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Ìå òîþ ñòàò ò³ àâ òîð âèç íà ÷àº äîñ ë³ äæåí íÿ ñè òóà ö³¿ íà
ìî ëî÷ íî ìó ðèí êó êðà ¿ íè òà ðîç ðîá êó ïðî ïî çè ö³é ùî äî
ïî êðà ùåí íÿ ñè òóà ö³¿ íà ðèí êó ìî ëî êà òà ìî ëî êî ïðî äóê -
ò³â Óê ðà ¿ íè.

Öå ëüþ ñòàòüè àâ òîð îïðå äå ëÿ åò èñ ñëå äî âà íèå ñè òóà -
öèè íà ìî ëî÷ íîì ðûí êå ñòðà íû è ðàç ðà áîò êó ïðåä ëî æå -
íèé ïî óëó÷ øå íèþ ñè òóà öèè íà ðûí êå ìî ëî êà è ìî ëî êî -
ïðî äóê òîâ Óê ðà è íû.

The pur po se of this ar tic le the author de fi nes the res -
earch si tu a tion in the coun try's milk mar ket and de ve lo ping
pro po sals for im pro ve ments in mar ket milk and da iry pro -
ducts in Uk ra i ne.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñå ðåä îñ íîâ íèõ øëÿ õ³â âè õî äó Óê -

ðà ¿ íè ç åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè º ³í òåí ñèâ íèé ðî çâè òîê ðå ã³î íàëü -

íèõ àã ðàð íèõ ðèí ê³â. Ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ àã ðàð íî ãî ðèí êó

âè ñòó ïàº ðè íîê ìî ëî êà ³ ìî ëî êî ïðî äóê ò³â. Çà íàó êî âî îá´ðóí -

òî âà íè ìè íîð ìà ìè õàð ÷ó âàí íÿ ìî ëî÷ í³ ïðî äóê òè ïî âèí í³

ñêëà äà òè òðå òè íó õàð ÷î âî ãî ðà ö³î íó ëþ äè íè. Òî ìó ïî ã³ð øåí íÿ

ñòà íó ðèí êó ìî ëî êà ³ ìî ëî÷ íèõ ïðî äóê ò³â íå ãà òèâ íî âïëè âàº

íà õàð ÷ó âàí íÿ íà ñå ëåí íÿ, à îò æå ³ íà çäî ðîâ'ÿ íà ö³¿.

Àìå ðè êàíñü êèé â÷å íèé Ê. Åêëç ïè ñàâ: «Ìî ëî êî ìî æå çà -

ì³ íè òè áóäü–ÿêèé ïðî äóêò, àëå íå ìàº òà êî ãî ïðî äóê òó, ÿêèé

áè çà ì³ íèâ ìî ëî êî» [1]. Òî ìó àê òó àëü í³ñòü âè ðîá íèö òâà ìî -

ëî êà ³ ìî ëî÷ íèõ ïðî äóê ò³â íå çìåí øèòü ñÿ çà áóäü–ÿêèõ

óìîâ. Õî ÷à çì³ íà öèõ óìîâ îá'ºê òèâ íî ìî æå ãàëü ìó âà òè ÷è,

íàâ ïà êè, ñïðèÿ òè ðî çâèò êó ìî ëî êî ïðî äóê òî âî ãî ï³ä êîì -

ïëåê ñó ÀÏÊ. Âñòóï Óê ðà ¿ íè äî ÑÎÒ îç íà ÷àº êàð äè íàëü í³ çì³ -

íè óìîâ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ìî ëî êî ïðî äóê òî âî ãî ï³ä êîì ïëåê ñó

¿¿ ÀÏÊ, ïðè ÷î ìó âïëèâ öèõ çì³í ìàº íåî äíîç íà÷ íèé õà ðàê -

òåð, îñ ê³ëü êè, ç îä íî ãî áî êó, óìî âè ÑÎÒ ðîç øè ðþ þòü âíó -

òð³ø í³é ³ çîâ í³ø í³é ðè íîê ïðî äóê ö³¿ òà òåõ íî ëî ã³é, ç ³í øî ãî –

çà ãî ñòðþ þòü êîí êó ðåíò íó áî ðîòü áó ì³æ ó÷à ñíè êà ìè ðèí êó

ìî ëî êà ³ ìî ëî êî ïðî äóê ö³¿. Îä íèì ³ç íàñ ë³ä ê³â öüî ãî º ïî ãëè -

áëåí íÿ ñåã ìåí òà ö³¿ â³ò ÷èç íÿ íî ãî ìî ëî êî ïðî äóê òî âî ãî ðèí êó.

Ïðî áëå ìà ïî ëÿ ãàº ó íåîáõ³ä íî ñò³ âðàõ óâàí íÿ ö³ º¿ ñåã ìåí òà -

ö³¿ â³ò ÷èç íÿ íè ìè âè ðîá íè êà ìè ìî ëî êà ³ ìî ëî êî ïðî äóê ö³¿ ó

ôîð ìó âàí í³ ñâîº¿ êîí öåï ö³¿ ñòðà òå ã³¿ ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ êîí -
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