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óñòà íîâ), òåõ í³÷ íèõ çà ñî á³â òà êà íà ë³â çâ'ÿç êó, ùî îá ñëó ãî âó þòü

³í òå ðå ñè ñóá'ºê ò³â ðèí êî âèõ â³ä íî ñèí, çà áåç ïå ÷ó þòü ¿õ íþ åôåê -

òèâ íó âçàº ìî ä³þ â åêî íî ì³÷ íî ìó, ïðà âî âî ìó òà ñî ö³î ïñè õ³÷ íî -

ìó ñå ðå äî âè ù³ òà ðå ãó ëþ þòü ðóõ òî âàð íî–ãðî øî âèõ ïî òî ê³â.

2. Ïðèí öè ïî âîþ ð³ç íè öåþ ì³æ ïî íÿò òÿ ìè ³í ôðà ñòðóê òó ðà

ðèí êó ñïî æèâ ÷èõ òî âà ð³â òà ³í ôðà ñòðóê òó ðà òî âàð íî ãî ðèí êó º

â îñ íîâ íî ìó îá'ºêò, çà áåç ïå ÷åí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ ÿêî ãî îï³ êó ºòü ñÿ

³í ôðà ñòðóê òó ðà. Â³ä òàê äî ³í ôðà ñòðóê òó ðè ðèí êó ñïî æèâ ÷èõ òî -

âà ð³â ìîæ íà ëè øå îïî ñå ðåä êî âà íî â³ä íå ñòè òà ê³ ñêëà äî â³, ÿê

ðîç ïî ä³ëü ÷³ òà ñêëàäñü ê³ áà çè âè ðîá íè ÷èõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ùî îá -

ñëó ãî âó þòü ñôå ðó âè ðîá íèö òâà çà ñî á³â âè ðîá íèö òâà òî ùî.

3. ²í ôðà ñòðóê òó ðà ðèí êó ñïî æèâ ÷èõ òî âà ð³â – öå îä íà ç

ôóí äà ìåí òàëü íèõ ðèñ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè, îç íà êà ìî á³ëü -

íî ñò³ ìà òå ð³àëü íèõ, òðó äî âèõ, ô³ íàí ñî âèõ òà ³í øèõ ðå ñóð ñ³â.

Âî íà äî çâî ëÿº åôåê òèâ íî ðîçâ'ÿçó âà òè òèì ÷à ñî â³ ïðî áëå -

ìè äå ô³ öè òó òî âà ð³â, à ãî ëîâ íå, íå äàº óêî ð³ íè òè ñÿ öèì ïðî -

áëå ìàì. Äëÿ íîð ìàëü íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ ³ çà áåç ïå ÷åí íÿ

ä³ ºç äàò íî ñò³ ³í ôðà ñòðóê òó ðè ðèí êó ñïî æèâ ÷èõ òî âà ð³â, ¿¿

åëå ìåí òàì ìàº áó òè âëà ñòè âå îï òè ìàëü íå ïî ºä íàí íÿ ãíó÷ -

êî ñò³, àäàï òèâ íî ñò³ òà ïðî äóê òèâ íî ñò³.

4. Äî åëå ìåí ò³â ³í ôðà ñòðóê òó ðè ðèí êó ñïî æèâ ÷èõ òî âà ð³â

íåîáõ³ä íî â³ä íå ñòè ÷î òè ðè îñ íîâ í³ ñêëà äî â³ â çàë åæ íî ñò³ â³ä

ôóíê ö³î íàëü íî ãî ïðèç íà ÷åí íÿ òà ðî ë³ ó ðî çâèò êó ðèí êó ñïî -

æèâ ÷èõ òî âà ð³â: îð ãà í³ çà ö³é íî–òåõ í³÷ íó, ô³ íàí ñî âî–êðå äèò -

íó, äåð æàâ íî–ðå ãó ëÿ òèâ íó òà íàó êî âî–äîñ ë³ä íå òà ³í ôîð -

ìà ö³é íå çà áåç ïå ÷åí íÿ.

5. Äî ñêëà äî âèõ ³í ôðà ñòðóê òó ðè ðèí êó ñïî æèâ ÷èõ òî âà ð³â

ìîæ íà â³ä íå ñòè áóäü ÿêèé åëå ìåíò åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè, áî

ìàé æå êîæ íèé ç íèõ ïðÿ ìî àáî îïî ñå ðåä êî âà íî ïîâ'ÿçà íèé ³ç

òîð ã³â ëåþ, îä íàê ïðè äîñ ë³ äæåí í³ íåîáõ³ä íî âðàõî âó âà òè ñòó ï³òü

âïëè âó åëå ìåí ò³â ³í ôðà ñòðóê òó ðè íà ðè íîê ñïî æèâ ÷èõ òî âà ð³â.
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Ó ñòàò ò³ äîñ ë³ äæó þòü ñÿ ïðè ÷è íè òà íàñ ë³ä êè êðè çè â áàí -
ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè ï³ä âïëè âîì ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿
êðè çè. Îñ íîâ íà óâà ãà ïðè ä³ ëå íà íà ïðÿ ìàì òðàí ñôîð ìà ö³¿
áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ç óðàõ óâàí íÿì íà ö³î íàëü íèõ
îñî áëè âî ñòåé òà åôåê òèâ íî ãî ì³æ íà ðîä íî ãî äîñ â³ äó.

Â ñòàòüå èñ ñëå äó þò ñÿ ïðè ÷è íû è ïî ñëåä ñòâèÿ êðè çè ñà
â áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìå Óê ðà è íû ïîä âëèÿ íè åì ìè ðî âî ãî
ôè íàí ñî âî ãî êðè çè ñà. Îñ íîâ íîå âíè ìà íèå óäå ëå íî íà -
ïðà âëå íèÿì òðàí ñôîð ìà öèè áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìû Óê ðà -
è íû ñ ó÷å òîì íà öèî íàëü íûõ îñî áåí íî ñòåé è ýô ôåê òèâ -
íî ãî ìåæ äó íà ðîä íî ãî îïû òà.

This ar tic le res earches the caus es and con sequ en ces of
the Uk ra i ni an ban king sy stem un der the in flu en ce of the
glo bal fi nan cial cri sis. The main at ten tion is de vo ted to the

di rec tions of the Uk ra i ni an ban king sy stem's tran sfor ma ti -
on sub ject to the na tio nal pe cu lia rit ies and ef fec ti ve in ter -
na tio nal ex pe ri en ce.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñó ÷à ñíà ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî âà êðè -

çà âïëè íó ëà íå ëè øå íà ïî êàç íè êè ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî

ðî çâèò êó ïðàê òè÷ íî âñ³õ êðà ¿í ñâ³ òó; âî íà êàð äè íàëü íî âè -

äîç ì³ íè ëà ïà ðà äèã ìó ñâ³ òî âî ãî óñòðîþ òà êîí öåï ö³¿ ðå ãó ëþ -

âàí íÿ åêî íî ì³ êè íà íà ö³î íàëü íî ìó, ðå ã³î íàëü íî ìó (ð³ âåíü

³í òå ãðà ö³é íèõ óòâî ðåíü) òà ãëî áàëü íî ìó ð³â íÿõ. Ïå ð³îä ñâà -

â³ë ëÿ ìàã íà ò³â ñïå êó ëÿ òèâ íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî êà ï³ òà ëó ôàê -

òè÷ íî çà âåð øó ºòü ñÿ, íà çì³ íó éî ìó ïðè õî äèòü á³ëüø çâà æå -

íà çì³ øà íà ñè ñòå ìà ðå ãó ëþ âàí íÿ ç ï³ äâè ùåí íÿì (â³ð í³ øå,

ïî âåð íåí íÿì) ðî ë³ íà ö³î íàëü íèõ äåð æàâ ÿê àê òèâ íî ãî ó÷à -

ñíè êà ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ ïðî öå ñ³â.

Ë.À. ÑÈÁÈÐÊÀ,
×åðí³âåöüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Þð³ÿ Ôåäüêîâè÷à

Òðàíñôîðìàö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
Óêðà¿íè â êîíòåêñò³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿

êðèçè
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Íåç âà æàþ ÷è íà ñêëàä í³ñòü ³ âçàº ìî çàë åæ í³ñòü îêðå ìèõ ëà -

íîê íà ö³î íàëü íèõ ô³ íàí ñî âèõ ñè ñòåì (äî ÿêèõ íà ëå æàòü, çî -

êðå ìà, áþ äæåò íà, ïî äàò êî âà, áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìè, ô³ íàí ñè

ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ òà äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà), íà äóì êó áà -

ãàòüîõ åêñ ïåð ò³â, ñà ìå íåç áà ëàí ñî âà í³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå -

ìè ÑØÀ òà ñëàá ê³ñòü áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòåì ³í øèõ êðà ¿í ñâ³ òó âè -

ñòó ïè ëà êà òà ë³ çà òî ðîì êðè çî âèõ ÿâèù ó ãëî áàëü íî ìó âè ì³ ð³.

Òà êèì ÷è íîì, àê òó àëü íèì òåî ðå òè÷ íèì ïè òàí íÿì (çàâ -

äàí íÿì ïå ðåä äîñ ë³ä íè êà ìè) âè ñòó ïàº íåîáõ³ä í³ñòü òðàí -

ñôîð ìà ö³¿ áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòåì êðà ¿í ïå ðè ôå ð³¿ òà íà ï³â ïå ðè -

ôå ð³¿ (äî ÿêèõ íà ëå æèòü Óê ðà ¿ íà) ç óðàõ óâàí íÿì ñïå öè ô³ êè

ïå ðå á³ ãó ñó ÷à ñíèõ ô³ íàí ñî âèõ êðèç â óìî âàõ ãëî áà ë³ çî âà íî -

ãî ñóñ ï³ëü ñòâà.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Â³ò ÷èç -

íÿ í³ íàó êîâ ö³ àê òèâ íî âêëþ ÷è ëè ñÿ ó ïðî öåñ ðîç ðîá êè ïåð øî -

÷åð ãî âèõ çà õî ä³â ç³ ñòà á³ ë³ çà ö³¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè òà

ôîð ìó âàí íÿ ïî òóæ íî ãî áà çè ñó äëÿ ïî äàëü øî ãî ïîñò êðè çî âî -

ãî ðî çâèò êó ç óðàõ óâàí íÿì ïð³ î ðè òå ò³â ðå ôîð ìó âàí íÿ ñî -

ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè. Óðàõî âóþ ÷è âè ñî êèé ð³ âåíü

äî ëà ðè çà ö³¿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè é ïîâ'ÿçà í³ ç öèì ðè çè êè,

Ñ. Ìåëü íè êîì çà ïðî ïî íî âà íî çà ïðî âà äæåí íÿ äåð æàâ íî ãî

áàí êó, ÿêèé íà äà âà òè ìå ïî çè êè îá ñÿ ãîì äî $10 ìëðä. çà ðà -

õó íîê êîø ò³â ÍÁÓ, ÿê³ ìà þòü áó òè äå ïî íî âà í³, äëÿ ðå êà ï³ òà ë³ -

çà ö³¿ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â ó âè ïàä êó âè íè êíåí íÿ ïðî áëåì ç ë³ê -

â³ä í³ ñòþ òà ïëà òîñ ïðî ìîæ í³ ñòþ óê ðà ¿íñü êèõ áàí ê³â [6, ñ. 7].

Äà íèé ï³ä õ³ä º ö³ë êîì ïðà âèëü íèì, ïðî òå ñåð éîç í³ çàó âà æåí -

íÿ âè êëè êàº îá ñÿã ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó. Íåç ðî çó ì³ ëîþ º ìå òî -

äè êà ðîç ðà õóí ê³â òà êðè òå ð³¿ íà äàí íÿ äà íî¿ äî ïî ìî ãè â³ò ÷èç -

íÿ íèì áàí êàì. Êð³ì öüî ãî, äà íèì àâ òî ðîì àá ñî ëþò íî íå âêà -

çà í³ äæå ðå ëà ôîð ìó âàí íÿ ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó äà íî¿ ³í ñòè òó ö³¿.

Í. Áó äà ð³ íà àð ãó ìåí òî âà íî äî âî äèòü íåîáõ³ä í³ñòü ñòâî -

ðåí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ ñè ñòå ìè ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèõ ³í äè -

êà òî ð³â [2, ñ. 100], ÿê³ íî ñè òè ìóòü ³í ôîð ìà òèâ íèé õà ðàê òåð

ñòî ñîâ íî éìî â³ð íî ñò³ âè íè êíåí íÿ êðè çî âèõ ÿâèù ó ô³ íàí ñî -

âî–åêî íî ì³÷ í³é ñôå ð³. Ó äà íî ãî äîñ ë³ä íè êà â³ä ñóò í³é ðå -

òåëü íî ðîç ðî áëå íèé àë ãî ðèòì ðå à ãó âàí íÿ íà íå ãà òèâ í³ ñèã -

íà ëè ñè ñòå ìè ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèõ ³í äè êà òî ð³â ç áî êó

äåð æà âè òà ïðè âàò íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè. Íåì îæëè â³ñòü

àäå êâàò íî¿ ðå àê ö³¿ íà éìî â³ð í³ òåí äåí ö³¿ ôàê òè÷ íî çâî äèòü

íà í³ âåöü ïî çè òèâ íèé ïî òåí ö³àë çà ïðî ïî íî âà íî¿ ñè ñòå ìà

«ðàí íüî ãî îïî â³ ùåí íÿ». Íà â³òü çà óìî âè ïðà âèëü íî¿ îö³í êè

³í äè êà òî ð³â ºäè íèì íàñ ë³ä êîì ìî æå ñòà òè ïî øè ðåí íÿ ïà í³÷ -

íèõ íà ñòðî ¿â, ùî ôàê òè÷ íî âè ñòó ïàº ìóëüò èïë³ êà òî ðîì ô³ -

íàí ñî âèõ, à é â³ä ïî â³ä íî ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ íå ãà ðàç ä³â.

Ó. Âëà äè ÷èí ïðî ïî íóº ñå ðåä îñ íîâ íèõ øëÿ õ³â íåé òðà ë³ çà -

ö³¿ ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ïðî âå äåí íÿ íà ö³î íà ë³ çà ö³¿ áàí -

ê³â; çá³ëü øåí íÿ ðîç ì³ ðó ãà ðàí ò³é ïî âåð íåí íÿ âêëà ä³â íà ñå -

ëåí íÿ, ùî ïåâ íîþ ì³ ðîþ â³ä íî âëþº äî â³ ðó äî ñòà á³ëü íî ñò³

ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè; ïðî äàæ áàí ê³â ñüêèõ óñòà íîâ ³íî çåì íèì

³í âå ñòî ðàì, ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ öåí òðàëü íèõ áàí ê³â òà îò ðè -

ìàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ äî ïî ìî ãè â³ä Ì³æ íà ðîä íî ãî âà ëþò íî ãî

ôîí äó òà ³í øèõ êðà ¿í [3, ñ. 177]. Àá ñî ëþò íî ïðà âèëü í³ ïðî -

ïî çè ö³¿ äà íî ãî àâ òî ðà ïå ðå òâî ðþ þòü ñÿ íà ñâîþ ïðî òè ëåæ -

í³ñòü ó âè ïàä êó ¿õ ïå ðå âå äåí íÿ ç òåî ðå òè÷ íî¿ ó ïðàê òè÷ íó

ïëî ùè íó. Øè ðî êî ìàñ øòàá íà íà ö³î íà ë³ çà ö³ÿ ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íèõ óñòà íîâ ó ê³í öå âî ìó ï³ä ñóì êó ëÿ ãàº íå ïî ì³ð -

íèì òÿ ãà ðåì íà ïå ðå ñ³÷ íèõ ïëàò íè ê³â ïî äàò ê³â. Âè õî äèòü ïà -

ðà äîê ñàëü íà ñè òóà ö³ÿ: ó âè ïàä êó ïî çè òèâ íî¿ êîí'þíê òó ðè

ïðè âàò íèé ñåê òîð ïðà ãíå íå çàë åæ íî ñò³ é âè ñòó ïàº ïðî òè

áóäü–ÿêî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè çà -

ðà äè ïðè áóò êî âèõ âêëà äåíü ó ñïå êó ëÿ òèâ í³ îïå ðà ö³¿, ïðî òå ó

âè ïàä êó ïî ã³ð øåí íÿ ñè òóà ö³¿ äåð æà âà (â³ä ïî â³ä íî – ïëàò íè -

êè ïî äàò ê³â) ïî âèí í³ ðîç ðàõî âó âà òèñü çà ïðî ðà õóí êè

òîï–ìå íå äæå ð³â ³ âëàñ íè ê³â áàí ê³â, ÿê³, ÿê ïî êà çóº ì³æ íà -

ðîä íèé ³ íà ö³î íàëü íèé äîñ â³ä, íà â³òü ï³ä ÷àñ ñó âî ðèõ êðè çî -

âèõ ÷à ñ³â ïðî äîâ æó þòü îò ðè ìó âà òè ïðå ì³¿ òà áî íó ñè.

Ç. Ãó äç³é ïå ðåä áà ÷àº âè êî ðè ñòàí íÿ êåé íñ³ àíñü êèõ ðå öåï ò³â

ïî äî ëàí íÿ öè êë³÷ íèõ âïëè â³â íà íà ö³î íàëü íó åêî íî ì³ êè, ïåðø çà

âñå øè ðî êî ìàñ øòàá í³ ïðî åê òè, çà ðà õó íîê äåð æàâ íî ãî áþ äæå -

òó â êîí òåê ñò³ ïðî âå äåí íÿ ÷åì ï³î íà òó ªâðî ïè ç ôóò áî ëó â 2012

ðî ö³ [5]. Íåîáõ³ä íî çàç íà ÷è òè, ùî íà ñüî ãîä í³ áþ äæåò íà ñè ñòå -

ìà Óê ðà ¿ íè, ÿê çàç íà ÷à ëî ñÿ âè ùå, íå çäàò íà ñà ìî òóæ êè çà áåç -

ïå ÷è òè ïîâ íî ö³í íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ ïð³ î ðè òåò íèõ ïðî ãðàì ³ ïðî -

åê ò³â, â³ä ïî â³ä íî íà áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó Óê ðà ¿ íè ïî êëà äà þòü ñÿ

ñåð éîç í³ ñïî ä³ âàí íÿ ó çâ'ÿç êó ç äî ñòàò íüî êî ðîò êèì ïå ð³î äîì

â³ä íî âëåí íÿ äà íî¿ ëàí êè ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè â ïî ð³â íÿí í³ ç ³í -

øè ìè. «Êåé íñ³ àíñü ê³ ðå öåï òè» ìà þòü ïî ºä íó âà òè ñÿ ç ïðî äó ìà -

íîþ ìî íå òàð íîþ ïî ë³ òè êîþ íà îñ íî â³ ñï³â ïðà ö³, â òî ìó ÷è ñë³ ç

ïðè âàò íè ìè ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íè ìè óñòà íî âà ìè.

Í. Áà òðè ìåí êî çà êëè êàº äî ðîç ðîá êè òà âïðî âà äæåí íÿ åôåê -

òèâ íî¿ ñòðà òå ã³¿ âçàº ìî ä³¿ åêî íî ì³÷ íèõ ³í ñòè òó ò³â Óê ðà ¿ íè ç ì³æ -

íà ðîä íè ìè ðèí êà ìè êà ï³ òà ëó ÿê äæå ðå ëà ìè íàä õî äæåí íÿ íî -

â³ò í³õ áàí ê³â ñüêèõ òåõ íî ëî ã³é òà ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â [1, ñ. 463].

Çàâ äàí íÿ äîñ ë³ä íè ê³â ïî ëÿ ãàº íå ëè øå â ³äåí òè ô³ êà ö³¿ ïðî áëå ìè

òà íà ïðÿ ì³â ¿¿ âè ð³ øåí íÿ, íà äà íèé ìî ìåíò îñî áëè âî¿ àê òó àëü -

íî ñò³ íà áó âàº ñóò í³ñ íå íà ïîâ íåí íÿ çà ïðî ïî íî âà íî¿ ñòðà òå ã³¿

âçàº ìî ä³¿. ßê áà ÷è ìî ç ðå àëü íî¿ ïðàê òè êè âõî äæåí íÿ ³íî çåì íî -

ãî êà ï³ òà ëó â íà ö³î íàëü íèé áàí ê³â ñüêèé ñåê òîð, äà íèé ïðî öåñ íå

ìî æå áó òè îõà ðàê òå ðè çî âà íèì îä íîç íà÷ íî íå ãà òèâ íî àáî ïî -

çè òèâ íî. Çàë åæ íî â³ä êîí êðåò íî¿ êðà ¿ íè òà ³í ñòè òó ö³é íèõ îñî -

áëè âî ñòåé ðå ãó ëþ âàí íÿ áàí êè ç ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè ìî -

æóòü ñïðèÿ òè ÿê ïî ñè ëåí íþ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ íà ö³î -

íàëü íî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çà ðà õó íîê çà ïðî âà äæåí íÿ íî âèõ

ïðî äóê ò³â ³ çíè æåí íÿ ñå ðåä í³õ êðå äèò íèõ ñòà âîê, òàê ³ äî êîí ñåð -

âó âàí íÿ ³ñ íóþ ÷î¿ ñè òóà ö³¿ ÷å ðåç ñïðÿ ìî âà í³ñòü ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòî ð³â âè êëþ÷ íî íà êî ðîò êî ñòðî êî âó åê ñïëó à òà ö³þ á³ëüø âè ñî -

êèõ êðå äèò íèõ ñòà âîê íà íî âèõ ðèí êàõ ó ïî ð³â íÿí í³ ç òðà äè ö³é -

íè ìè. Êð³ì öüî ãî, ñóò òº âîþ ïå ðåø êî äîþ âè ñòó ïàº íèçü êèé êðå -

äèò íèé ðåé òèíã Óê ðà ¿ íè, âè ñî êèé ð³ âåíü çà áîð ãî âà íî ñò³ ÿê â àá -

ñî ëþò íî ìó, òàê ³ ó â³ä íî ñíî ìó âè ðà ç³ (íà äó øó íà ñå ëåí íÿ òî ùî).

Ñòðà òå ã³÷ íèì íà ïðÿ ìîì äëÿ Óê ðà ¿ íè ìàº ñòà òè ïå ðåî ð³ ºí òà ö³¿ ³ç

çîâ í³ø í³õ ðèí ê³â ïî çè÷ êî âî ãî êà ï³ òà ëó íà âíó òð³ø í³é.

Íå âè ð³ øå í³ ÷à ñòè íè ïðî áëå ìè. Íà ÿâ í³ñòü îêðå ìèõ îá´ðóí òî -

âà íèõ ïðî ïî çè ö³é â³ò ÷èç íÿ íèõ äîñ ë³ä íè ê³â íå âè ð³ øóº íåîáõ³ä -

íî ñò³ ðîç ðîá êè ö³ ë³ ñíî¿ êîí öåï ö³¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè -

ñòå ìè Óê ðà ¿ íè â êîí òåê ñò³ ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè.
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Ìå òîþ ñòàò ò³ º âèÿ âëåí íÿ íà ïðÿ ì³â òðàí ñôîð ìà ö³¿ áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ç óðàõ óâàí íÿì íà ö³î íàëü íî¿ ñïå -

öè ô³ êè é ì³æ íà ðîä íî ãî åôåê òèâ íî ãî äîñ â³ äó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ñó ÷à ñíà ñâ³ òî âà ô³ íàí -

ñî âà êðè çà ïðèç âå ëà äî êðè çè ë³ê â³ä íî ñò³ ó áàí ê³â ñüêî ìó

ñåê òî ð³. Â Óê ðà ¿ í³ ïðî òÿ ãîì 2000–õ ðî ê³â áàí êè àê òèâ íî

ðîç âè âà ëè êðå äè òó âàí íÿ íà ñå ëåí íÿ: ³ïî òå÷ í³, àâ òî, ñïî æèâ -

÷³ êðå äè òè çà ðà õó íîê çà ëó ÷å íèõ ç–çà êîð äî íó êîø ò³â. Ïðè -

ñêî ðå íè ìè òåì ïà ìè çá³ëü øó âà ëàñü ÷àñò êà êðå äè ò³â ô³ çè÷ -

íèì îñî áàì ó çà ãàëü íî ìó êðå äèò íî ìó ïîðò ôå ë³ áàí ê³â. Äî

ïî ÷àò êó ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè óê ðà ¿íñü ê³ áàí êè ìî ãëè â³ëü íî çà -

ëó ÷à òè ç–çà êîð äî íó ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè ï³ä 4–5% ð³÷ íèõ ³

ïðî äà âà òè ¿õ â Óê ðà ¿ í³ çà 10–11% ð³÷ íèõ. Ïðî áëå ìà áó ëà

ëè øå â òî ìó, ùî êðå äè òè çà ëó ÷à ëè ñÿ íà ñòðî êè 3–5 ðî ê³â, à

âè äà âà ëè ñÿ – íà 10–20 ðî ê³â. Óê ðà ¿íñü ê³ áàí êè âè ð³ øó âà ëè

òà ê³ ïðî áëå ìè çà ðà õó íîê ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ îò ðè ìà íèõ êðå -

äè ò³â íî âè ìè çà òàêè ìè æ, à ³í êî ëè é íèæ ÷è ìè ñòàâ êà ìè.

Â óìî âàõ êî ëè çà êîð äîí í³ áàí êè çãîð íó ëè ñâî¿ êðå äèò í³

ïðî ãðà ìè, à öå áó ëè çìó øå í³ çðî áè òè á³ëü ø³ñòü áàí ê³â, ùî

ïî ñòðàæ äà ëè â³ä ³ïî òå÷ íî¿ êðè çè â ÑØÀ, óê ðà ¿íñü ê³ áàí êè

îïè íè ëè ñÿ ïå ðåä çà ãðî çîþ êðè çè ë³ê â³ä íî ñò³. Ïî–ïåð øå, äëÿ

ïî âåð íåí íÿ çà êîð äîí íèõ êðå äè ò³â áàí êè çìó øå í³ áó ëè îò ðè -

ìó âà òè íî â³ êðå äè òè çà çíà÷ íî âè ùè ìè ñòàâ êà ìè, à ïî–äðó -

ãå, íî â³ çà ëó ÷å í³ ç–çà êîð äî íó êîø òè òåæ ñòà ëè çíà÷ íî äî -

ðîæ ÷è ìè. Â ðå çóëü òà ò³ ñòàâ êè çà ³ïî òå÷ íè ìè êðå äè òà ìè

çðî ñëè íà 5–7%, êð³ì òî ãî, áó ëè çíà÷ íî ïî ñè ëå í³ âè ìî ãè äî

ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íó ïî çè ÷àëü íè ê³â.

Íà ö³î íàëü íèé áàíê äëÿ çà ïî á³ ãàí íÿ ìî æëè â³é ô³ íàí ñî â³é

êðè ç³ â Óê ðà ¿ í³ ñóò òº âî ïî ñè ëèâ âè ìî ãè äî ðå çåð âó âàí íÿ çà

êðå äèò íè ìè îïå ðà ö³ÿ ìè, ùî òåæ ïðèç âå ëî äî ïî äî ðîæ ÷àí íÿ

êðå äè ò³â. Íàñ ë³ä êè ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ìî ãëè áó òè ùå ñåð éîç í³ -

øè ìè, ÿê áè á³ëü ø³ñòü âå ëè êèõ óê ðà ¿íñü êèõ áàí ê³â íå ïå ðå áó -

âà ëè ó âëàñ íî ñò³ çà êîð äîí íèõ áàí ê³â. Öå äà ëî ¿ì çìî ãó ïðî -

äîâ æó âà òè çà ëó ÷à òè ãðî øî â³ ðå ñóð ñè ç–çà êîð äî íó, à òà êîæ

ïðî ïî íó âà òè êðà ù³ óìî âè ïî ð³â íÿ íî ç ³í øè ìè [6, ñ. 3–4].

Íå äî ë³ êîì óê ðà ¿íñü êî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè (ÿê ³ íà ö³î -

íàëü íî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè â ö³ ëî ìó) âè ñòó ïàº íàä ì³ð íà äî -

ëà ðè çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèõ ïðî öå ñ³â, ó òî ìó ÷è ñë³

êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é. Íàñ ë³ä êè ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè áó ëè á íå

íà ñò³ëü êè â³ä ÷óò í³ çà óìî âè çä³é ñíåí íÿ òðàí ñàê ö³é ó íà ö³î -

íàëü í³é âà ëþ ò³, ùî â³ä ïî â³ä íî çàê ð³ ïëå íî â óê ðà ¿íñü êî ìó çà -

êî íî äàâ ñòâ³ – Êîí ñòè òó ö³¿ Óê ðà ¿ íè, Çà êî í³ Óê ðà ¿ íè «Ïðî Íà -

ö³î íàëü íèé áàíê Óê ðà ¿ íè» òî ùî.

Ñóò òº âó ðîëü ó ðîç ãîð òàí í³ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè â Óê ðà ¿ í³ â³ ä³ -

ãðà ëà â³ä ñóò í³ñòü äî â³ ðè äî ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íèõ óñòà íîâ.

Íàé ìåí ø³ îç íà êè íå ãà ðàç ä³â ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ âè êëè êà -

ëè ïà í³ êó, ÿêà àâ òî ìà òè÷ íî ïå ðå òâî ðè ëà ñÿ íà àæ³î òàæ íèé

ïî ïèò íà ³íî çåì íó âà ëþ òó, ùî, â ñâîþ ÷åð ãó, âè ñòó ïè ëî êà òà -

ë³ çà òî ðîì ðóé í³â íèõ ïðî öå ñ³â ó ðå àëü íî ìó ñåê òî ð³ åêî íî ì³ êè.

Ó ïðî â³ä íèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó ñè òóà ö³ÿ â³ äð³ç íÿ ëà ñÿ. Çà ïåð øè -

ìè êðî êà ìè óðÿ ä³â ùî äî ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè â³ä -

áó âà ëè ñÿ ïðî öå ñè ï³ä òðèì êè äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà ìè çà ïðî -

ïî íî âà íèõ ïðî ãðàì â³ä íî âëåí íÿ. Íà ïðè êëàä, ó Í³ ìå÷ ÷è í³ ðå -

àê ö³ÿ ãðî ìà äÿí íà êðè çó áó ëà (ç ïî ãëÿ äó ñå ðåäíüîñ òà òè -

ñòè÷ íî ãî óê ðà ¿í öÿ) äå ùî ïà ðà äîê ñàëü íîþ: ëþ äè ïî ÷à ëè íå -

ñòè ãðî ø³ â áàí êè â á³ëü øèõ îá ñÿ ãàõ, í³æ öå áó ëî çà ÷à ñ³â

åêî íî ì³÷ íî ãî ïðî öâ³ òàí íÿ. Â Óê ðà ¿ í³ – àá ñî ëþò íî çâî ðîò íà

ñè òóà ö³ÿ. Ëþ äè ïðî ñòî íå â³ ðÿòü óê ðà ¿íñü êèì áàí êàì, âî íè

÷à ñîì íå ìî æóòü çðî çó ì³ òè ëî ã³ êó ïî âå ä³í êè êå ð³â íè ê³â óê -

ðà ¿íñü êî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, à òî ìó ïî ÷è íà þòü ïî áîþ âà -

òè ñÿ çà ñâî¿ îñî áè ñò³ çà î ùà äæåí íÿ [8, ñ. 17]. Ïî ÿñíåí íÿ äà -

íî¿ ñè òóà ö³¿ ì³ ñòèòü ñÿ ó çà ãàëü í³é íå äî â³ ð³ íà ñå ëåí íÿ äî äåð -

æàâ íèõ ³í ñòè òó ò³â, ÿê³ äèñ êðå äè òó âà ëè ñå áå ñâî ¿ ìè ³íî ä³ â³ä -

âåð òî íå ïðî ôå ñ³é íè ìè ä³ÿ ìè, ÷è ñëåí íè ìè íå âè êî íà íè ìè

ïðî ãðà ìà ìè. Ìîæ íà ñòâåð äæó âà òè, ùî â Óê ðà ¿ í³ íà ñå ëåí íÿ

á³ëü øå ï³ä ïà äàº ï³ä ïà í³÷ í³ íà ñòðî¿ ó ïî ð³â íÿí í³ ç ºâðî -

ïåéñüêè ìè ñóñ ³äà ìè, ïðî òå íà äî ëþ ïî ñòðà äÿíñü êî ãî ïðî -

ñòî ðó ïðè ïà äà ëî çàí àä òî áà ãà òî íå äî ñèòü âäà ëèõ ñî ö³àëü -

íî–åêî íî ì³÷ íèõ ³ ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íèõ åêñ ïå ðè ìåí ò³â, òî

ö³ë êîì ñëóø íîþ ðå àê ö³þ íà áóäü–ÿê³ çì³ íè ó ñå ðå äî âè ù³ º

óáåç ïå ÷åí íÿ âëàñ íèõ àê òè â³â øëÿ õîì ¿õ âè âå äåí íÿ àáî ïå -

ðå âå äåí íÿ ó á³ëüø ñòà á³ëü íó âà ëþ òó.

Ñå ðåä îñ íîâ íèõ çà õî ä³â, ÿê³ ñïðÿ ìî âà í³ íà ïî äî ëàí íÿ íàñ -

ë³ä ê³â ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ó á³ëü øî ñò³ ïðî â³ä íèõ êðà ¿í ñâ³ òó,

ïðî ïî íó þòü ñÿ: ï³ äâè ùåí íÿ æîð ñòêî ñò³ ðå ãó ëþ âàí íÿ áàí ê³â -

ñüêî¿ ñè ñòå ìè, îá ìå æåí íÿ áî íó ñ³â ô³ íàí ñî âèì ìå íå äæå ðàì,

ï³ä òðèì êà êðå äè òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè øëÿ -

õîì êó ï³â ë³ äåð æà âîþ ö³í íèõ ïà ïå ð³â áàí ê³â, çíè æåí íÿ öåí -

òðàëü íè ìè áàí êà ìè îáë³ êî âî¿ ñòàâ êè, äå âàëü âà ö³ÿ íà ö³î -

íàëü íèõ âà ëþò ç ìå òîþ ðî çâèò êó åê ñïîð òó [4, ñ. 51]. Íå âñ³

çàç íà ÷å í³ ðå öåï òè ìî æóòü áó òè åôåê òèâ íî âè êî ðè ñòà í³ â

Óê ðà ¿ í³ ÷å ðåç ñïå öè ô³ êó ñòðóê òó ðè åêî íî ì³ êè. Íà ïðè êëàä,

äå âàëü âà ö³ÿ âà ëþ òè ç ìå òîþ ñòè ìó ëþ âàí íÿ åê ñïîð òó â íà -

øèõ óìî âàõ ìî æå ìà òè íå ãà òèâ í³ íàñ ë³ä êè. Îñ íîâ í³ ñòàò ò³

åê ñïîð òó ïðè ïà äà þòü íà ñè ðî âè íó àáî íà âè ðî áè ç íèçü êèì

ð³â íåì îá ðîá êè, ïî ïèò íà ÿê³ íå º ñóò òº âî åëà ñòè÷ íèì ùî äî

ö³ íè. Íåç âà æàþ ÷è íà â³ä íî ñíå çíè æåí íÿ ö³ íè, îá ñÿã åê ñïîð -

òó ìî æå íå çðî ñòè. Êð³ì öüî ãî, Óê ðà ¿ íà êðè òè÷ íî çàë åæ íî â³ä

³ì ïîð òó íà â³òü â îêðå ìèõ ñåã ìåí òàõ òî âà ð³â ïîâ ñÿê äåí íî ãî

âæèò êó. Çðî ñòàí íÿ ö³í, ÿêå áó äå âè êëè êà íî äå âàëü âà ö³ºþ

íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè, ñïðè ÷è íèòü çíè æåí íÿ êó ï³ âåëü íî¿

ñïðî ìîæ íî ñò³ íà ñå ëåí íÿ òà ïî ã³ð øåí íÿ ð³â íÿ äîá ðî áó òó.

Íåîáõ³ä íî çàç íà ÷è òè, ùî êð³ì äåð æàâ íèõ çà õî ä³â â Óê ðà ¿ -

í³ â³ä áó âà ëè ñÿ ïðî öå ñè êîí ñî ë³ äà ö³¿ áàí ê³â ñüêî ãî êà ï³ òà ëó.

Îä íàê ð³ âåíü êà ï³ òà ë³ çà ö³¿ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â º íå äî ñòàò í³ì ³

íå êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íèì, ïî ð³â íþþ ÷è ç áàí êà ìè êðà ¿í ªÑ.

Öå íå ãà òèâ íî âïëè âàº íà ¿õ íþ ñò³é ê³ñòü ³ íà ä³é í³ñòü â óìî âàõ

ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè. Ïî ÷è íàþ ÷è ç æîâ òíÿ 2008 ðî êó â áàí ê³â -

ñüê³é ñè ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè â³ä áó ëî ñÿ ïî ì³ò íå çíè æåí íÿ ë³ê â³ä íî -

ñò³ ðÿ äó áàí ê³â, ÿêå íî ñè ëî ñè ñòåì íèé õà ðàê òåð ³ íå ìî ãëî íå

âïëè íó òè íà ðå çóëü òàò ä³ÿëü íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè -

ñòå ìè ó ö³ ëî ìó. Îñî áëè âî ãî çà ãî ñòðåí íÿ ñè òóà ö³ÿ ç ë³ê â³ä í³ -

ñòþ áàí ê³â íà áó ëà â öåé ÷àñ ó çâ'ÿç êó ç îá ìå æåí íÿì äî ñòó ïó

äî ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â íà çîâ í³ø í³õ ðèí êàõ. Ðÿä â³ò ÷èç íÿ -

íèõ áàí ê³â âòðà òè ëè ìî æëè â³ñòü ðå ô³ íàí ñó âàí íÿ íà çîâ í³ø -

í³õ ðèí êàõ ðå ñóð ñ³â.
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Çà öèõ óìîâ çàâ äàí íÿ åôåê òèâ íî ãî àíà ë³ çó òà çà ëó ÷åí íÿ

áàí ê³â ñüêèõ ðå ñóð ñ³â íà âíó òð³ø í³õ ðèí êàõ º êëþ ÷î âèì ó

ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â. Î÷å âèä íî, áàí êàì íåîáõ³ä íî ñâ³ äî ìî â

ìàé áóò íüî ìó æåð òâó âà òè ïðè áóò êî â³ ñòþ çà äëÿ íà ðî ùåí íÿ

çà ïà ñó ì³ö íî ñò³, ùî çà áåç ïå ÷èòü ¿õ ñò³é ê³ñòü â óìî âàõ çà ãî -

ñòðåí íÿ êðè çî âèõ ÿâèù. Öå äî ïî ìî æå âè ð³ øè òè ïðî áëå ìó

ë³ê â³ä íî ñò³ – çäàò í³ñòü áàí êó çà áåç ïå ÷è òè âè êî íàí íÿ ñâî ¿õ

çî áîâ'ÿçàíü, ùî çàë åæèòü â³ä çáà ëàí ñî âà íî ñò³ àê òè â³â òà

ïà ñè â³â, à òà êîæ â³ä ïî â³ä í³ ñòþ ì³æ òåð ì³ íà ìè çà ëó ÷åí íÿ ïà -

ñè â³â òà ðîç ì³ ùåí íÿ àê òè â³â [7, ñ. 66].

Ñïå öè ô³ êîþ ñó ÷à ñíî ãî åòà ïó ðî çâèò êó ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³÷ -

íî¿ ñè ñòå ìè º â³ ä³ð âà í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî êà ï³ òà ëó â³ä ðå àëü íî -

ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè òà ³ñ íó âàí íÿ éî ãî çà âëàñ íè ìè çà êî íà -

ìè ñà ìî ðî çâèò êó. Áàí ê³â ñüêèé êà ï³ òàë (ÿê ³ áóäü–ÿêà ³í øà

ôîð ìà ï³ä ïðè ºì íèöü êî ãî êà ï³ òà ëó) ïðÿ ìóº ó ñôå ðè ç íàé -

á³ëü øîþ ïðè áóò êî â³ ñòþ, ÿêó íà äà âà ëè ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî

ïå ð³î äó ÷à ñó ñà ìå ñïå êó ëÿ òèâ í³ îïå ðà ö³¿, ùî ïîâ'ÿçà í³ ç ô³ -

íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè. 

Òà êó ñè òóà ö³þ äå ÿ êîþ ì³ ðîþ êîì ïåí ñó âàâ ôîí äî âèé ðè -

íîê, ÿêèé ó á³ëü øî ñò³ ïðî â³ä íèõ êðà ¿í ñâ³ òó ïå ðå òâî ðèâ ñÿ íà

³í ñòè òó ö³é íó íàä áó äî âó, ñâîº ð³ä íî ãî ïî ñå ðåä íè êà ì³æ äåð -

æà âîþ òà â³ëü íèì ðèí êîì. Íà â³òü ñâ³ òî âèé ã³ ãàíò ÊÍÐ ïî ñòó -

ïî âî ïå ðå õî äèòü â³ä êîí öåï ö³¿ óïðà âë³í íÿ ñî ö³àëü íî–åêî íî -

ì³÷ íè ìè ïðî öå ñà ìè ó äó à ë³ç ì³ «äåð æà âà–ðè íîê» äî íî âî¿

ïà ðà äèã ìè «äåð æà âà – ³í ñòè òó ö³¿ – ðè íîê».

Òîí êå íà ëàø òó âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó íà íà ö³î íàëü íî–öè -

â³ ë³ çà ö³é í³ îñ íî âè îêðå ìèõ äåð æàâ äî çâî ëÿ ëî òðè âà ëèé ÷àñ

ï³ä òðè ìà òè ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íó ñè ñòå ìó â ïåâ í³é ïî äî á³

çáà ëàí ñó âàí íÿ, ïðî òå êîì ïåí ñà òîð íèé ìå õà í³çì íå ì³ã ³ñ íó -

âà òè â³÷ íî. Ïðè ïåð øèõ îç íà êàõ íå ãà ðàç ä³â ó ñïå êó ëÿ òèâ í³é

ñôå ð³, ðå àëü íèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè íå âè òðè ìàâ. Íå ãà òèâ í³

íàñ ë³ä êè ïî øè ðþ âà ëè ñÿ çà åôåê òîì ìóëüò èïë³ êà ö³¿.

Êðà ¿ íàì ïå ðè ôå ð³¿ òà íà ï³â ïå ðè ôå ð³¿ (äî ÿêèõ íà ëå æèòü

Óê ðà ¿ íà) ïðî ðîç âè íå íèé ðè íîê äî âî äèòü ñÿ ïî êè ùî ëè øå

ìð³ÿ òè, ïðî òå íà â³òü ó òà êèõ óìî âàõ ³ñ íó þòü ïî òóæ í³ ³í ñòðó -

ìåí òè ñòè ìó ëþ âàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè. Íà ïðè êëàä,

ïî ë³ òè÷ í³ áàí êè ÊÍÐ òðè âà ëèé ÷àñ çà óìî âè â³ä ñóò íî ñò³ ôîí -

äî âî ãî ðèí êó âè êî íó âà ëè ôóíê ö³þ ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó êîø ò³â ó

ïð³ î ðè òåò í³ ãà ëó ç³ òà ñôå ðè åêî íî ì³ êè, íà äàþ ÷è ï³ëü ãî â³

êðå äè òè ï³ä ïðè ºì ñòâàì (÷à ñòî–ãó ñòî íà áå çî ïëàò í³é îñ íî â³).

Â óê ðà ¿íñü êèõ óìî âàõ äà íèé äîñ â³ä ìî æëè âî òðàí ñôîð ìó -

âà òè ó âè ãëÿ ä³ ñòâî ðåí íÿ Íà ö³î íàëü íî ãî áàí êó ðå êîí ñòðóê ö³¿

òà ðî çâèò êó, ÿêèé ïî âè íåí íà äà âà òè ï³ëü ãî â³ êðå äè òè ñà ìå

ðå àëü íî ìó ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè. Íà ïåð øèé ïî ãëÿä öå ðîç ê³ø,

ÿêó Óê ðà ¿ íà ñî á³ äî çâî ëè òè íå ìî æå, ïðî òå, âðàõî âóþ ÷è ïî -

òóæ í³ ³í òåð âåí ö³¿ ó âè ãëÿ ä³ îäåð æàâ ëåí íÿ òà ðå êà ï³ òà ë³ çà ö³¿

áàí ê³â, ðîç ðîá êè äåð æàâ íèõ ïðî ãðàì ô³ íàí ñó âàí íÿ íå çà -

âåð øå íî ãî áó ä³â íèö òâà, äà íà àëü òåð íà òè âà íå âè ãëÿ äàº âæå

äó æå âè òðàò íîþ òà íå ðå àë³ ñòè÷ íîþ.

Âèñ íîâ êè

Óðàõî âóþ ÷è îñî áëè âî ñò³ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî¿ ñè ñòå ìè

Óê ðà ¿ íè, ÿêà ïî òðå áóº ïî äàëü øèõ òðàí ñôîð ìà ö³é ó íà ïðÿ ì³

ôîð ìó âàí íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî¿ ìî äå ë³ ñï³ âðî çâèò êó,

íåîáõ³ä íî çàç íà ÷è òè îñ íîâ í³ íà ïðÿ ìè òðàí ñôîð ìà ö³¿ áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè:

1) ïî äîâ æåí íÿ ìî ðà òî ð³þ íà çä³é ñíåí íÿ êðå äèò íèõ îïå ðà ö³é

³ç çà ëó ÷åí íÿì ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè (êð³ì îïå ðà ö³é, ÿê³ ïîâ'ÿçà í³ ç

îá ñëó ãî âó âàí íÿì åê ñïîðò íî–³ì ïîðò íèõ îïå ðà ö³é);

2) îá ìå æåí íÿ (ó íàé êðà ùî ìó âè ïàä êó ïîâ íà çàáî ðî íà)

íà äàí íÿ êðå äè ò³â äëÿ ô³ íàí ñó âàí íÿ ñïå êó ëÿ òèâ íèõ îïå ðà ö³é

(êó ï³â ëÿ–ïðî äàæ ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè, îïå ðà ö³¿ íà ôîí äî âî ìó

ðèí êó);

3) çà ïðî âà äæåí íÿ íà ö³î íàëü íèõ áàí ê³â ðî çâèò êó äëÿ ï³ëü -

ãî âî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè. Áàí ê³â -

ñüêèé êà ï³ òàë (ÿê ³ áóäü–ÿêèé ï³ä ïðè ºì íèöü êèé) ñïðÿ ìî âó -

ºòü ñÿ â ãà ëó ç³ ç íàé á³ëü øîþ ïðè áóò êî â³ ñòþ, ùî ìàº äâà îñ -

íî â³ íàñ ë³ä êè: à) îñ íîâ í³ ðå ñóð ñè ñïðÿ ìî âó þòü ñÿ â ñïå êó ëÿ -

òèâ í³ îïå ðà ö³¿; á) ðå àëü íèé ñåê òîð çìó øå íèé ïðî ïî íó âà òè

³í âå ñòè ö³é í³ ïðî åê òè ³ç çà âè ùå íè ìè ïî êàç íè êà ìè ïðè áóò êî -

âî ñò³, ùî ó ñâîþ ÷åð ãó îá óìî âëþº íåîáõ³ä í³ñòü çà ñòîñ óâàí -

íÿ «ô³ íàí ñî âèõ ï³ ðà ì³ä».

Ïåðñ ïåê òèâ íè ìè äëÿ ïî äàëü øèõ äîñ ë³ äæåíü âè ñòó ïà þòü

ðîç ðîá êà åêî íî ì³÷ íèõ ìî äå ëåé âèç íà ÷åí íÿ îá ñÿ ã³â ô³ íàí -

ñó âàí íÿ ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè; àë ãî ðèòì âèç íà ÷åí íÿ

ï³ëü ãî âèõ ïðî öåíò íèõ ñòà âîê ó ìå æàõ íà äàí íÿ êðå äè ò³â Íà -

ö³î íàëü íèì áàí êîì ðå êîí ñòðóê ö³¿ òà ðî çâèò êó.
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