
ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

íàóê: ñïåö. 08.00.05 «Åêî íî ì³ êà ³ óïðà âë³í íÿ íà ðîä íèì ãîñ ïî äàð ñòâîì

(ëî ã³ ñòè êà)» / Î.Ñ. Ãî ðî áåö. – Ñàíêò–Ïå òåð áóðã, 2002. – 16 ñ.

2. Òîð êà òþê Â.È. Ñòðà òå ãèÿ óïðà âëå íèÿ ëî ãè ñòè êîé ñíàá æå íèÿ ñòðî -

èòåëü íîé ôèð ìû / Â.È. Òîð êà òþê, Ë.Ñ. Øåâ ÷åí êî, Å.Â. Êëî÷ êî, È.À. Øåê -

øó åâ, À.Â. Õî ìó òåí êî, Í.Í. Æóð áà, Â.Í. Òè ìî øåí êî, À.Ï. Ãî ëè êîâ, Þ.Ã. Ïðàâ

// Êîì ìó íàëü íîå õî çÿé ñòâî ãî ðî äîâ. – 2006. – ¹68. – Ñ. 292–298.

3. Óìàð ãà äæè åâ Ì.Î. Ñî âåð øåí ñòâî âà íèå îð ãà íè çà öèè è óïðà âëå íèÿ

ìà òå ðèàëüíî–òåõ íè ÷å ñêèì îáåñ ïå ÷å íè åì ïðî ìû øëåí íî ãî ïðåä ïðè ÿ òèÿ

â óñëî âèÿõ ðûí êà: àòî ðåô. äèñ. íà çäî áóò òÿ íàóê. ñòó ïå íÿ êàíä. åêîí. íàóê:

ñïåö. 08.00.05 «Åêî íî ì³ êà ³ óïðà âë³í íÿ íà ðîä íèì ãîñ ïî äàð ñòâîì» /

Ì.Î. Óìàð ãà äæè åâ. – Ìàõ à÷ êà ëà, 2005. – 24 ñ.

4. Áóð ñà êîâ À.Â. Ñòðà òå ãèè óïðà âëå íèÿ ëî ãè ñòè êîé ñíàá æå íèÿ ïðî èç -

âîä ñòâåí íîé ôèð ìû / À.Â. Áóð ñà êîâ // Òåî ðå òè÷ í³ ³ ïðàê òè÷ í³ àñ ïåê òè

åêî íî ì³ êè òà ³í òå ëåê òó àëü íî¿ âëàñ íî ñò³. Çá³ð íèê íàó êî âèõ ïðàöü. –

2008. – Ñ. 192–196.

5. Cre a ting va lue through stra te gic sup ply ma na ge ment. 2004 As ses -

sment of ex cel len ce in pro cu re ment / A.T.Ke ar ney. – 2005. – 20 ñ.

6. In pur su it of pro cu re ment ex cel len ce. An in ter vi ew with Ran dy Wat son

of A.T. Ke ar ney // Sup ply Chain Ma na ge ment Re vi ew. – 2009. – ¹ 4. –

C. 26–31.

7. E–pro cu re ment: tri als and triumphs // Ab er de en Group. – 2007. –

Oc to ber. – 21 ñ.

8. Ëî ñåâ Ñ. Ñìå íà ýêî íî ìè ÷å ñêèõ ïà ðà äèãì. Ðà çâè òèå êëè åí òî–îðè -

åí òè ðî âàí íî ãî ïîä õî äà [Åëåê òðîí íèé ðå ñóðñ] / Ñ. Ëî ñåâ // Ìàð êå òèíã

æóð íàë 4p.ru. – 28.07.2006. – Ðå æèì äî ñòó ïó: http://www.4p.ru/main/

the o ry/2606.

9. Àí ñîôô È. Ñòðà òå ãè ÷å ñêîå óïðà âëå íèå: [Ïåð. ñ àíãë.] / È. Àí -

ñîôô. – Ì.: Ýêî íî ìè êà, 1989. – 519 ñ.

10. Ai sbett J. A de ci sion–ma king fra mework for adop tion of e–pro cu re -

ment / J. Ai sbett, R. Lasch // In ter na tio nal Jour nal of In te gra ted Sup ply

Ma na ge ment. – 2005. – ¹1 (3). – Ñ. 278–293.

11. Kotha ri T. e–Pro cu re ment: an emer ging to ol for the ho tel sup ply

chain ma na ge ment / T. Kotha ri, W.S. Ro ehl // Hos pi ta li ty Ma na ge ment. –

2005. – ¹24. – Ñ. 369–389.

12. Ðó êî âîä ñòâî Îñëî. Ðå êî ìåí äà öèè ïî ñáî ðó è àíà ëè çó äàí íûõ ïî

èí íî âà öèÿì / [Ñîâ ìå ñòíàÿ ïó áëè êà öèÿ ÎÝÑÐ è Åâ ðîñ òà òà]. – Ì.: ÖÈÑÍ,

2006. – 192 ñ.

13. Euro pe an Com mis sion In for ma ti on So ci e ty Da ta [Åëåê òðîí íèé ðå -

ñóðñ] // Euros tat. Ðå æèì äî ñòó ïó: http://epp.euros tat.ec.euro -

pa.eu/por tal/pa ge/por tal/in for ma ti on_so ci e ty/da ta/main_tab les

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 7 (122)/2011© Þ.Î. ØÊÐÀÁÀËÞÊ, 2011 23

Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî êåé íñ³ àíñü êó ³í òåð ïðå òà ö³þ òåî ð³¿ âà -

ëþò íî ãî êóð ñó. Ïðî à íà ë³ çî âà íî êåé íñ³ àíñü êèé ï³ä õ³ä äî àíà -

ë³ çó ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó, à òà êîæ ï³ä õ³ä ç ïî çè ö³é ñó êóï íèõ

âíó òð³ø í³õ âè òðàò. Âèñ â³ò ëå íî êåé íñ³ àíñü êå ðî çó ì³í íÿ âïëè -

âó äå âàëü âà ö³¿ âà ëþ òè â óìî âàõ ïëà âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â

íà ñàëü äî ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó, óìî âè òîð ã³â ë³, ð³ âåíü íà ö³î -

íàëü íî ãî äî õî äó òà âíó òð³ø í³ ñó êóï í³ âè òðà òè êðà ¿ íè. Äîñ ë³ -

äæå íî çì³ñò ìî äå ë³ Ìàí äåë ëà – Ôëå ì³í ãà, óìî âè Ìàð øàë -

ëà – Ëåð íå ðà, ð³â íî ñò³ Ðî á³í ñîí – Ìåò öëå ðà.

Ðîç êðè òî âà æëè â³ñòü äîñ ë³ äæåíü À.Ô. Òåðë âîë ëà äëÿ ðî çó -

ì³í íÿ ïðè ðî äè ãëî áàëü íèõ äèñ áà ëàí ñ³â ó ñâ³ òî â³é åêî íî ì³ ö³.

Â ñòàòüå ðàñ ñìî òðå íà êåé íñè àí ñêàÿ èí òåð ïðå òà öèÿ òåî -

ðèè âà ëþò íî ãî êóð ñà. Ïðî à íà ëè çè ðî âàí êåé íñè àí ñêèé ïîä -

õîä ê àíà ëè çó ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà, à òàê æå ïîä õîä ñ ïî çè -

öèé ñî âî êó ïíûõ âíó òðåí íèõ ðàñ õî äîâ. Ðà ñêðû òî êåé íñè àí -

ñêîå ïî íè ìà íèå âëèÿ íèÿ äå âàëü âà öèè âà ëþ òû â óñëî âèÿõ

ïëà âàþ ùèõ âà ëþò íûõ êóð ñîâ íà ñàëü äî ïëà òåæ íî ãî áà ëàí -

ñà, óñëî âèÿ òîð ãî âëè, óðî âåíü íà öèî íàëü íî ãî äî õî äà è âíó -

òðåí íèå ñî âî êó ïíûå ðàñ õî äû ñòðà íû. Èñ ñëå äî âàí ñìûñë

ìî äå ëè Ìàí äåë ëà – Ôëå ìèí ãà, óñëî âèÿ Ìàð øàë ëà – Ëåð -

íå ðà, ðà âåí ñòâà Ðî áèí ñîí – Ìåò öëå ðà.

Ïî êà çà íà âàæ íîñòü èñ ñëå äî âà íèé À.Ô. Òåðë âîë ëà äëÿ

ïî íè ìà íèÿ ïðè ðî äû ãëî áàëü íûõ äèñ áà ëàí ñîâ â ìè ðî âîé

ýêî íî ìè êå.

In the ar tic le Ke yn es in ter pre ta tion of the o ry of exchan ge

ra te has be en con si de red. The Ke yn es ap pro ach to the ba lan -

ce of pa y ments ana ly sis and ab sor ption ap pro ach ha ve be en

ana lyz ed. The Ke yn es un der stan ding of in flu en ce of de va lu a tion

of cur ren cy in the con dit ions of flo a ting exchan ge ra tes on ba -

lan ce of pa y ments, terms of tra de, le vel of na tio nal in co me and

coun try's in ter nal ag gre ga te ex pen di tu res has be en ex po sed.

Sen se of Mun dell – Fle ming mo del, Marshall – Ler ner con dit -

ion, Ro bin son – Met zler mo del has be en in ves ti ga ted.

Im por tan ce of res earches of A.P. Thirlwall for un der stan ding

of glo bal dis ba lan ces na tu re in the world eco no my has be en

de mon stra ted.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íàó êî âà äèñ êó ñ³ÿ ùî äî òåî ðå òè÷ íèõ

ï³ä õî ä³â äî àíà ë³ çó ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó òà ìå õà í³ç ì³â éî ãî ðå ãó ëþ -

âàí íÿ òðè âàº â³ä ïî ÿâè «äîê òðè íè ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó» ìåð êàí òè -

ë³ ñò³â òà «òåî ð³¿ ìå õà í³ç ìó ãî ò³â êî âèõ ïî òî ê³â» (spe cie–flow mecha -

nism) À. Ñì³ òà. Åêî íî ì³÷ í³ ïî ãëÿ äè òà ï³ä õî äè äî ðå ãó ëþ âàí íÿ ïëà -
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ò³æ íî ãî áà ëàí ñó åâî ëþ ö³ î íó þòü. Íàé á³ëüø ãîñ òð³ ñó ïå ðå÷ íî ñò³ âè -

íè êà þòü ì³æ ïðè á³÷ íè êà ìè ï³ä õî äó «ç òî÷ êè çî ðó åëà ñòè÷ íî ñò³»

(ela sti cit ies ap pro ach) ìàð æè íà ë³ ñò³â òà êåé íñ³ àíñü êî ãî ï³ä õî äó ç

ïî çè ö³é ñó êóï íèõ âíó òð³ø í³õ âè òðàò (ab sor ption ap pro ach).

Ìå òà ñòàò ò³ – äîñ ë³ äè òè êåé íñ³ àíñü êó ³í òåð ïðå òà ö³þ òåî ð³¿

âà ëþò íî ãî êóð ñó òà ñóò í³ñòü ï³ä õî äó äî àíà ë³ çó ïëà ò³æ íî ãî áà -

ëàí ñó ç ïî çè ö³é ñó êóï íèõ âíó òð³ø í³õ âè òðàò (ab sor ption ap pro -

ach); ðîç êðè òè âà æëè â³ñòü äîñ ë³ äæåíü À.Ô. Òåðë âîë ëà äëÿ ðî çó -

ì³í íÿ ïðè ðî äè ãëî áàëü íèõ äèñ áà ëàí ñ³â ó ñâ³ òî â³é åêî íî ì³ ö³.

Íî âèç íà äîñ ë³ äæåí íÿ ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî â íüî ìó ðîç êðè òî òà

ïðî à íà ë³ çî âà íî ìî äåëü åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ ç ïî çè ö³é ïî -

ïè òó, çà ïðî ïî íî âà íó À.Ô. Òåðë âîë ëîì (Thirlwall's Law).

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ó äîñ ë³ -

äæåí í³ âè êî ðè ñòà íî äî ðî áîê ³íî çåì íèõ â÷å íèõ â ãà ëó ç³ ì³æ íà -

ðîä íî¿ åêî íî ì³ êè, à ñà ìå àâ òî ð³â ð³ç íèõ òåî ð³é, ìî äå ëåé òà ï³ä -

õî ä³â äî àíà ë³ çó òà ðå ãó ëþ âàí íÿ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó –

Äæ.Ì. Êåéíñ (J.M. Ke yn es), À.Ô. Òåðë âîëë (A.P. Thirlwall),

Ð. Äîðí áóø (R. Dorn busch), Ì. Òåé ëîð (M. Ta y lor), Ï. Äå â³ä ñîí

(P. Da vid son), Äæ. Ðî á³í ñîí (J. Ro bin son), À. Ìàð øàëë

(A. Marshall), À. Ëåð íåð (A. Ler ner), Ð. Ìàí äåëë (R. Mun dell),

Ì. Ôëå ì³íã (M. Fle ming), Ë.À. Ìåò öëåð ( L.A. Met zler) òà ³í.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ïî ÷àò êîì íî âî ãî ï³ä õî äó äî

àíà ë³ çó ñàëü äî ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó ñòà ëà ïó áë³ êà ö³ÿ ôóí äà ìåí -

òàëü íî¿ ïðà ö³ Äæ.Ì. Êåé íñà «Çà ãàëü íà òåî ð³ÿ çàé íÿ òî ñò³, â³ä -

ñîò êà ³ ãðî øåé» (J.M. Ke yn es's «Gen eral The o ry of Em plo y ment

In te rest and Mon ey») ó 1936 ðî ö³. 

Â³ äî ì³ íà òîé ÷àñ êëà ñè÷ í³ ï³ä õî äè äî àíà ë³ çó ñàëü äî çîâ í³ø -

íüî¿ òîð ã³â ë³ («äîê òðè íà ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó» ìåð êàí òè ë³ ñò³â,

ïî ñòó ëà òè Ä. Þìà, «òåî ð³ÿ ìå õà í³ç ìó ãî ò³â êî âèõ ïî òî ê³â» (spe -

cie–flow mecha nism) À. Ñì³ òà, çàêîí ïî ð³â íÿëü íèõ ïå ðå âàã òà

òåî ð³ÿ ïðè ðîä íî ãî ðîç ïî ä³ ëó ãðî øî âèõ ïî òî ê³â Ä. Ð³ êàð äî, äî ðî -

áîê Äæ.Ñò. Ì³ë ëÿ, «ï³ä õ³ä ç òî÷ êè çî ðó åëà ñòè÷ íî ñò³» (ela sti cit ies

ap pro ach) ìàð æè íà ë³ ñò³â) íå ï³ä òâåð äæó âà ëè ñÿ ðå çóëü òà òà ìè

åì ï³ ðè÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü. ² ÿê ùî â óìî âàõ ÿê ïëà âàþ ÷èõ, òàê ³ ô³ê -

ñî âà íèõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â, â äå ê³ëü êîõ êðà ¿ íàõ ïî ÿñíåí íÿ çì³ íè

ñàëü äî çîâ í³ø íüî¿ òîð ã³â ë³ ó äîâ ãîñ òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³ çà äî -

ïî ìî ãîþ ìå õà í³ç ìó ãî ò³â êî âèõ ïî òî ê³â ïîâ í³ ñòþ ï³ä òâåð äæó âà -

ëî ñÿ ñòà òè ñòè÷ íè ìè äà íè ìè, òî âè ì³ ðÿ í³ çíà ÷åí íÿ åëà ñòè÷ íî ñò³

ïî ïè òó â êðà ¿ íàõ íåò òî–åê ñïîð òå ðàõ âèÿ âè ëè ñÿ âêðàé íèçüêè ìè,

ùî ïî ñòà âè ëî ï³ä ñóì í³â ðîëü çì³ íè â³ä íî ñíèõ ö³í â êëà ñè÷ íî ìó

àíà ë³ ç³ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó [1, c. 10, 15, 18].

Õèá íî ââà æà òè, ùî çà ãàëü íà òåî ð³ÿ íàó êîâ öÿ ìî æå áó òè çà -

ñòî ñî âà íà ò³ëü êè äëÿ çàê ðè òî¿ åêî íî ì³ êè ÷å ðåç òå, ùî â ïðà ö³

îá´ðóí òî âà íî â³ä ñóò í³ñòü àâ òî ìà òè÷ íî ãî ðèí êî âî ãî ìå õà í³ç ìó,

ùî á çà áåç ïå ÷ó âàâ äî ñÿ ãíåí íÿ ð³â íî âà ãè íà ð³â í³ ïîâ íî¿ çàé íÿ -

òî ñò³, àá ñòðà ãóþ ÷èñü â³ä ìî æëè âî ñò³ çîâ í³ø íüî¿ òîð ã³â ë³. Ó çà -

ãàëü í³é òåî ð³¿ ïðåä ñòà âëå í³ âà æëè â³ ïî ëî æåí íÿ, ùî ñòîñ óþòü ñÿ

â³ä êðè òî¿ åêî íî ì³ êè:

– òîð ã³â ëÿ ìî æå ìî äè ô³ êó âà òè ä³þ íà ö³î íàëü íî ãî ìóëüò èïë³ -

êà òî ðà çàé íÿ òî ñò³ [2, ñ. 120];

– ñêî ðî ÷åí íÿ ð³â íÿ çà ðî á³ò íî¿ ïëà òè ìî æå ïî ã³ð øó âà òè óìî âè

òîð ã³â ë³ ³ çìåí øó âà òè ðå àëü íèé äî õ³ä, ùî âèç íà ÷àº ñòàí òîð ãî -

âî ãî áà ëàí ñó [2, ñ. 263];

– ñòè ìó ëþ âàí íÿ âíó òð³ø íüî ãî ÷è ³íî çåì íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ

ìî æå ï³ äâè ùè òè çðî ñòàí íÿ âíó òð³ø íüî¿ çàé íÿ òî ñò³ [2, ñ. 335].

Äæ.Ì. Êåéíñ îá´ðóí òó âàâ, ùî â ãëî áàëü íî ìó ñå ðå äî âè ù³ â³ä -

êðèò èõ åêî íî ì³ê äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ïîâ íî¿ çàé íÿ òî ñò³ â ãëî áàëü íî -

ìó ìàñ øòà á³ êîæ íà êðà ¿ íà ïî âèí íà àê òèâ íî ñòè ìó ëþ âà òè âíó -

òð³ø íº ³í âå ñòó âàí íÿ ç ìå òîþ äî ñÿ ãíåí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ ïîâ íî¿

çàé íÿ òî ñò³. Íà â³ä ì³ íó â³ä êëà ñè÷ íî¿ ñè ñòå ìè â³ëü íî ãî ðèí êó (la -

is sez–fa i re) òà â³ëü íî ãî ïå ðå ì³ ùåí íÿ êà ï³ òà ë³â â ì³æ íà ðîä íî ìó

ìàñ øòà á³, ðå çóëü òà òîì ÿêî¿ ñòà ëî ãëî áàëü íà ñå ðå äî âè ùå, â

ÿêî ìó êîæ íà íà ö³ÿ ìî æå âè ð³ øè òè ñâî¿ ïðî áëå ìè ç çàé íÿ ò³ ñòþ,

äî ñÿ ãàþ ÷è ì³æ íà ðîä íèõ êîí êó ðåíò íèõ ïå ðå âàã, ÿê³ á çà áåç ïå ÷è -

ëè åê ñïîð òî îð³ ºí òî âà íå çðî ñòàí íÿ. Çä³é ñíåí íÿ òà êî¿ ïî ë³ òè êè

îä íî ÷à ñíî âñ³ ìà êðà ¿ íà ìè «øêî äèòü êîæ íî ìó» [2, ñ. 338–339].

Äæ.Ì. Êåéíñ ïî êà çàâ, ùî âè ð³â íþ âàí íÿ ñàëü äî ïëà ò³æ íî ãî

áà ëàí ñó â äîâ ãîñ òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³ â³ä áó âàºòü ñÿ ÿê çà ðà õó -

íîê çì³ íè â³ä íî ñíèõ ö³í, òàê ³ âíàñ ë³ äîê ðó õ³â ð³â í³â äî õî äó ³ çàé -

íÿ òî ñò³, òîá òî åôåê òèâ íî ãî ïî ïè òó. ²í øè ìè ñëî âà ìè, ùî â êëà -

ñè÷ í³é ìî äå ë³ ïî ÿñíþ ºòü ñÿ ãî ò³â êî âè ìè ïî òî êà ìè ³ çì³ íà ìè ö³í,

ó ìî äå ë³ Êåé íñà çàë åæèòü â³ä çì³ íè åôåê òèâ íî ãî ïî ïè òó. Îñ -

íîâ íà â³ä ì³í í³ñòü êåé íñ³ àíñü êî ãî ìå õà í³ç ìó ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî

åôåê òèâ íèé ïî ïèò ìî æå çì³ íþ âà òè ñÿ, íà â³òü ÿê ùî ö³ íè çà ëè -

øà þòü ñÿ íåç ì³í íè ìè.

Îò æå, íî âà òå ÷³ÿ â åêî íî ì³÷ í³é íàó ö³ âèÿ âè ëà íî â³ íå äî ë³ êè ï³ä -

õî äó äî àíà ë³ çó ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó ç ïî çè ö³¿ åëà ñòè÷ íî ñò³: ïå ðå -

äó ìî âà ïðî ÷àñò êî âó ð³â íî âà ãó íà ðèí êàõ ç âè âå äåí íÿì ç àíà ë³ çó

çì³ íè ïî ïè òó ³ ïðî ïî çè ö³¿, ïîâ íà â³ä ñóò í³ñòü â ìî äå ë³ åôåê ò³â ãðî -

øî âî ãî ñåê òî ðà ³ ò.ä. Ç ÷à ñîì ïëà ò³æ íèé áà ëàíñ áóâ âèç íà íèé

ñêëàä íèì ÿâè ùåì, àíà ë³ç ÿêî ãî íà îñ íî â³ ïå ðå äó ìî âè ÷àñò êî âî¿

ð³â íî âà ãè íå çà äî âîëü íÿº åëå ìåí òàð íèõ âè ìîã äî òà êî ãî àíà ë³ çó.

Ó ê³í ö³ 1940–õ – íà ïî ÷àò êó 1950–õ ðî ê³â áóâ çà ïðî ïî íî âà -

íèé íî âèé ï³ä õ³ä äî àíà ë³ çó ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó – ï³ä õ³ä ç ïî çè -

ö³é ñó êóï íèõ âíó òð³ø í³õ âè òðàò (ab sor ption ap pro ach). Ó ðàì êàõ

äà íî ãî ï³ä õî äó ñàëü äî ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ ÿê ð³ç -

íèöÿ ì³æ âè òðà òà ìè êðà ¿ íè òà ¿¿ äî õî äà ìè, ³ ñòâåð äæó ºòü ñÿ, ùî

ñàëü äî ïî ðà õóí êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é ìîæ íà çá³ëü øè òè, ëè øå

ñêî ðî òèâ øè âè òðà òè ³ çá³ëü øèâ øè äî õî äè. Òîá òî ÿê ùî íà ö³î -

íàëü íèé äî õ³ä (Y) ð³â íèé:

Y = C + I + X + M (1)

äå C – âè òðà òè íà ñïî æè âàí íÿ, I – ³í âå ñòè ö³¿, X – åê ñïîðò, M –

³ì ïîðò.

Çâ³ä ñè, ÿê ùî ñó êóï í³ âíó òð³ø í³ âè òðà òè ïîç íà ÷è òè ÷å ðåç A,

òî ä³ ñàëü äî ïî ðà õóí êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é (B) áó äå ð³â íèì:

B = X – M = Y – A. (2)

Ç ³í øî ãî áî êó, ÿê ùî Y – C ð³â íå çà î ùà äæåí íÿì (S), òî ä³ ñàëü -

äî ïî ðà õóí êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é ìî æå òà êîæ áó òè âè ðà æå íî ÿê:

B = X – M = S – I. (3)

Áóäü–ÿêà åêî íî ì³÷ íà ïî ë³ òè êà íà ïðà âëå íà íà çá³ëü øåí íÿ íà -

ö³î íàëü íî ãî äî õî äó íå ïî âèí íà ñó ïðî âî äæó âà òè ñÿ ï³ äâè ùåí íÿì

ñó êóï íèõ âíó òð³ø í³õ âè òðàò. Çà õî äà ìè òà êî¿ ïî ë³ òè êè âè ñòó ïàº

äå âàëü âà ö³ÿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè, ³ì ïîðò í³ òà ðè ôè ³ êâî òè, åê -

ñïîðò í³ ñóá ñè ä³¿, ³í ø³ ö³ íî â³ òà ê³ëü ê³ñ í³ çà õî äè ïî ðå ãó ëþ âàí íþ

çîâ í³ø íüî òîð ãî âî ãî ñàëü äî. Ïî ä³á íà åêî íî ì³÷ íà ïî ë³ òè êà íà çè -

âàºòü ñÿ ïî ë³ òè êîþ ç ïå ðå íà ïðà âëåí íÿ âè òðàò åêî íî ì³÷ íèõ
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ñóá'ºê ò³â ç ³ì ïîðò íèõ òî âà ð³â òà ïî ñëóã íà òî âà ðè òà ïî ñëó ãè íà -

ö³î íàëü íî ãî âè ðîá íèö òâà (ex pen di tu re–switching po li cy). 

Ó ðàì êàõ ï³ä õî äó ç ïî çè ö³é ñó êóï íèõ âíó òð³ø í³õ âè òðàò ïè òàí -

íÿ âïëè âó äå âàëü âà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè íà ñàëü äî ïëà ò³æ íî -

ãî áà ëàí ñó â óìî âàõ ïëà âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ

íà ñòóï íèì ÷è íîì. Îñ ê³ëü êè ñàëü äî ïî ðà õóí êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà -

ö³é ð³â íå B = Y – A, çâ³ä ñè ΔB = ΔY – ΔA. Äå âàëü âà ö³ÿ íà ö³î íàëü -

íî¿ âà ëþ òè âïëè âàº íà äîñ ë³ äæó âà íèé ïî êàç íèê íà ñòóï íèì ÷è -

íîì: âî íà âè ðà æà ºòü ñÿ â çì³ í³ íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó ΔYD, ñó êóï -

íèõ âíó òð³ø í³õ âè òðàò ΔAD, à òà êîæ ïî òî÷ íèé áà ëàíñ áó äå ïî á³÷ -

íî çàë åæà òè â³ä çì³í íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó αΔYD (êî å ô³ ö³ ºíò α

âè ðà æàº ñõèëü í³ñòü äî ñó êóï íî ãî âíó òð³ø íüî ãî ñïî æè âàí íÿ).

Òà êèì ÷è íîì, ïðè äå âàëü âà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè ñàëü äî ïî

ðà õóí êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é ìîæ íà âè ðà çè òè íà ñòóï íèì ÷è íîì:

ΔB = ΔYD – ΔAD – αΔYD = ΔYD(1–α) – ΔAD. (4)

Çâ³ä ñè äå âàëü âà ö³ÿ ïî êðà ùèòü ñòàí ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó ïðè

óìî â³:

ΔYD(1–α) > ΔAD. (5)

Îò æå, â ðàì êàõ ï³ä õî äó ç ïî çè ö³é ñó êóï íî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïî -

ïè òó äîñ ë³ äæó þòü ñÿ òðè ôàê òî ðè: îö³í êà âïëè âó äå âàëü âà ö³¿ íà

íà ö³î íàëü íèõ äî õ³ä, ê³ëü ê³ñ íà îö³í êà êî å ô³ ö³ ºí òà α òà îö³í êà

âïëè âó äå âàëü âà ö³¿ íà ð³ âåíü ñó êóï íî ãî âíó òð³ø íüî ãî ñïî æè -

âàí íÿ [10].

Âïëèâ äå âàëü âà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè íà îá'ºì ðå àëü íî ãî

íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó âè ðà æà ºòü ñÿ â òà êî ìó:

1. ßê ùî ðå ñóð ñè â êðà ¿ í³ íåì îá³ëü í³ (òîá òî êà ï³ òàë òà ðî áî ÷à

ñè ëà íå çäàò í³ øâèä êî ïå ðå ì³ ùó âà òè ñÿ â ³í ø³ êðà ¿ íè), ðå àëü íèé

íà ö³î íàëü íèõ äî õ³ä çá³ëü øó ºòü ñÿ, îñ ê³ëü êè ïî ïèò ïå ðåî ð³ ºí òî -

âó ºòü ñÿ íà òî âà ðè íà ö³î íàëü íî ãî âè ðîá íèö òâà.

2. Äå âàëü âà ö³ÿ çàë åæ íî â³ä ñï³â â³ä íî øåí íÿ åëà ñòè÷ íî ñòåé

ïðî ïî çè ö³¿ ³ ïî ïè òó íà åê ñïîðò í³ òà ³ì ïîðò í³ òî âà ðè ìî æå âïëè -

íó òè íà óìî âè òîð ã³â ë³ äà íî¿ êðà ¿ íè (â òåî ð³¿ ì³æ íà ðîä íî¿ òîð ã³â ë³

– â³ä íî øåí íÿ ³í äåê ñó åê ñïîðò íèõ ö³í êðà ¿ íè äî ³í äåê ñó ¿¿ ³ì ïîðò -

íèõ ö³í): çì³ íè óìîâ òîð ã³â ë³ âïëè âà þòü íà íà ö³î íàëü íèõ äî õ³ä

òà êèì æå ÷è íîì, ÿê äå âàëü âà ö³ÿ ïðè íåì îá³ëü íî ñò³ ðå ñóð ñ³â

(òîá òî ïî êðà ùåí íÿ óìîâ òîð ã³â ë³ ïðèç âî äèòü äî çá³ëü øåí íÿ íà -

ö³î íàëü íî ãî äî õî äó ÷å ðåç ïå ðåî ð³ ºí òà ö³þ ïî ïè òó ³ íàâ ïà êè).

3. Äå âàëü âà ö³ÿ âà ëþ òè ìî æå ñïðèÿò ëè âî âïëè íó òè íà ð³ âåíü

íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó ÷å ðåç ïå ðå ðîç ïî ä³ë ðå ñóð ñ³â, òîá òî ó âè -

ïàä êó, ÿê ùî äî äå âàëü âà ö³¿ íà ö³î íàëü íà âà ëþ òà áó ëà ïå ðåî ö³ íå -

íà, ùî áó ëî òî òîæ íèì ñóá ñè äó âàí íþ âè ðîá íèö òâà òî âà ð³â äëÿ

âíó òð³ø íüî ãî âæèò êó.

Äå âàëü âà ö³ÿ âà ëþ òè ïå ðå ì³ ùóº ðå ñóð ñè ó á³ê âè ðîá íè ê³â åê -

ñïîðò íèõ òî âà ð³â, ùî ïðè çáå ðå æåí í³ êî ëèø íüî ãî ð³â íÿ âè ðîá íèö -

òâà òî âà ð³â äëÿ âíó òð³ø íüî ãî ñïî æè âàí íÿ ïðèç âî äèòü äî çá³ëü -

øåí íÿ íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó. Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî íà âå äå í³ åôåê òè

ä³ þòü ó âêà çà íî ìó íà ïðÿ ì³ ëè øå, ÿê ùî α < 1, ïðè α > 1 íà ïðÿ ìîê ä³¿

äå âàëü âà ö³¿ íà íà ö³î íàëü íèõ äî õ³ä çì³ íþ ºòü ñÿ íà ïðî òè ëåæ íèé.

Äå âàëü âà ö³ÿ òà êîæ âïëè âàº íà çíè æåí íÿ ñó êóï íèõ âíó òð³ø í³õ

âè òðàò. Ïî–ïåð øå, öå â³ä áó âàºòü ñÿ âíàñ ë³ äîê çá³ëü øåí íÿ íî ì³ -

íàëü íèõ êà ñî âèõ çà ëèø ê³â (åôåêò ðå àëü íèõ êà ñî âèõ çà ëèø ê³â

ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî åêî íî ì³÷ í³ ñóá'ºê òè íà äà þòü ïå ðå âà ãó çáå ð³ -

ãàí íþ ïî ñò³é íî¿ ÷à ñòè íè ñâî ãî äî õî äó ó âè ãëÿ ä³ êà ñî âèõ çà ëèø -

ê³â, ÿê ùî ðå àëü íà âàð ò³ñòü êà ñî âèõ çà ëèø ê³â çìåí øó ºòü ñÿ ÷å -

ðåç ³í ôëÿ ö³þ, ñóá'ºê òè çá³ëü øó þòü íî ì³ íàëü íèé ð³ âåíü êà ñî âèõ

çà ëèø ê³â, ùî ïðè çáå ðå æåí í³ ïî ïå ðåäíüî ãî ð³â íÿ äî õî ä³â îç íà -

÷àº çíè æåí íÿ ñó êóï íèõ âè òðàò), ïî–äðó ãå, ÷å ðåç ïå ðå ðîç ïî ä³ë

äî õî äó íà êî ðèñòü åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â ç á³ëü øîþ ì³ í³ ìàëü íîþ

ñõèëü í³ ñòþ äî çà î ùà äæåíü, ïî–òðå òº, óíàñ ë³ äîê ³íåð ö³é íî ñò³

íî ì³ íàëü íèõ âè òðàò, êî ëè ïðè çá³ëü øåí í³ ö³í íåç âè êë³ äî íî âî ãî

ö³ íî âî ãî ð³â íÿ åêî íî ì³÷ í³ ñóá'ºê òè ïðî äîâ æó þòü âè òðà ÷à òè

ñò³ëü êè æ ãðî øåé â íî ì³ íàëü íî ìó âè ðà æåí í³, ñê³ëü êè ³ äî ï³ äâè -

ùåí íÿ, ïî–÷å òâåð òå, âíàñ ë³ äîê çá³ëü øåí íÿ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê,

ïî–ï'ÿòå, ÿê ðå çóëü òàò çá³ëü øåí íÿ ö³í íà ³ì ïîðò í³ òî âà ðè.

Ó êåé íñ³ àíñü ê³é ³í òåð ïðå òà ö³¿ òåî ð³¿ âà ëþò íî ãî êóð ñó îá'ºê òîì

äîñ ë³ äæåí íÿ âè ñòó ïàº âèç íà ÷åí íÿ ãíó÷ êî ãî ð³â íî âàæ íî ãî êóð ñó

ÿê åêî íî ì³÷ íî¿ êà òå ãî ð³¿, âè õ³ä íîþ ñè ñòå ìîþ êåé íñ³ àíñü êî¿ òåî ð³¿

º ìî äåëü IS – LM, ðîç øè ðå íà ïå ðå äó ìî âà ìè ìà ëî¿ â³ä êðè òî¿

åêî íî ì³ êè. Ó öüî ìó âè ïàä êó âðàõî âó ºòü ñÿ ð³â íî âà ãà íà òî âàð íî -

ìó, ãðî øî âî ìó òà âà ëþò íî ìó ðèí êó. Çà ñíîâ íè êà ìè áà çî âî ãî

âà ð³ àí òà äà íî¿ ìî äå ë³ º Ð. Ìàí äåëë (Ro bert Mun dell) òà Ì. Ôëå -

ì³íã (Mar cus Fle ming), ç ÿêî¿ âè âî äèòü ñÿ çà ãàëü íî â³ äî ìà ìî äåëü

ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó, îäèí ç íàé á³ëüø ïî øè ðå íèõ ï³ä õî ä³â äî

âèç íà ÷åí íÿ âà ëþò íî ãî êóð ñó. ¯¿ çì³ñò ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî ïðè ÷è -

ñòî ìó êî ëè âàí í³ âà ëþò íèé êóðñ áó äóòü çð³â íî âà æó âà òè ïî òî êè

ïî ïè òó ³ ïðî ïî çè ö³¿ íà ³íî çåì íó âà ëþ òó, òîá òî ñàëü äî ïëà ò³æ íî -

ãî áà ëàí ñó ïî âèí íî äî ð³â íþ âà òè 0. Ïðè ÷è ñòî ìó êî ëè âàí í³

áóäü–ÿêèé íàä ëè øîê ïî òî÷ íî ãî ðà õóí êó (ïî ò³ê ïðî ïî çè ö³¿ ³íî -

çåì íî¿ âà ëþ òè) ïî âè íåí áó òè òî÷ íî êîì ïåí ñî âà íèé äå ô³ öè òîì

êà ï³ òàëü íî ãî ðà õóí êó [3, c. 54–72].

Òà êèì ÷è íîì, â êåé íñ³ àíñü ê³é òåî ð³¿ ìî äå ëþ âàí íÿ âà ëþò íî ãî

êóð ñó áó äå â³ äð³ç íÿ òè ñÿ â çàë åæ íî ñò³ â³ä òî ãî, ÿêè ìè çì³í íè ìè

áó äå âèç íà ÷å íèé ïî òî÷ íèé ³ êà ï³ òàëü íèé ðà õó íîê. Ðî çâè òîê êåé -

íñ³ àíñü êî ãî âèç íà ÷åí íÿ âà ëþò íî ãî êóð ñó â³ä áó âàºòü ñÿ âíàñ ë³ -

äîê çá³ëü øåí íÿ ê³ëü êî ñò³ çì³í íèõ ³ âè õ³ä íèõ ïå ðå äó ìîâ, ùî

âïëè âà þòü íà ïëà ò³æ íèé áà ëàíñ. Ïðè âèç íà ÷åí í³ âà ëþò íî ãî

êóð ñó â ðàì êàõ êåé íñ³ àíñü êî¿ ìî äå ë³ â³ä êðè òî¿ åêî íî ì³ êè îñî -

áëè âå çíà ÷åí íÿ ìàº ð³â íÿí íÿ âà ëþò íî ãî ðèí êó, çà ñíî âà íå íà

ð³â íî âà ç³ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó.

Ó áà çî â³é ìî äå ë³ Ìàí äåë ëà – Ôëå ì³í ãà (Mun dell – Fle ming

mo del) ð³â íÿí íÿ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó ìàº âè ãëÿä:

TB + K = 0. (6)

äå TB – òîð ãî âèé áà ëàíñ, K – ðà õó íîê ðó õó êà ï³ òà ëó.

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî â ìî äå ë³ Ìàí äåë ëà – Ôëå ì³í ãà òîð ãî âèé

áà ëàíñ ââà æà ºòü ñÿ ð³â íèì áà ëàí ñó ïî òî÷ íèõ ðà õóí ê³â, âè êî ðè -

ñòàí íÿ âêà çà íèõ òåð ì³ í³â îä íà êî âî ïðà âèëü íî.

Òîð ãî âèé áà ëàíñ º ôóíê ö³ ºþ â³ä âà ëþò íî ãî êóð ñó (e) ³ íà ö³î -

íàëü íî ãî âè ïó ñêó (y). Òîð ãî âèé áà ëàíñ º ïî çè òèâ íîþ ôóíê ö³ ºþ

â³ä âà ëþò íî ãî êóð ñó (ê³ëü ê³ñòü îäè íèöü íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè çà

îäè íèöþ ³íî çåì íî¿), çáå ð³ ãà ºòü ñÿ óìî âà Ìàð øàë ëà – Ëåð íå ðà

(Marshall – Ler ner con dit ion), òîá òî ïðè ï³ äâè ùåí í³ âà ëþò íî ãî

êóð ñó (çíå ö³ íåí í³ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè) òîð ãî âèé áà ëàíñ ïî êðà -

ùó ºòü ñÿ [4, 5].

Âêà çà íà óìî âà áó ëà çà ïðî ïî íî âà íà â ðàì êàõ ï³ä õî äó ç òî÷ êè

çî ðó åëà ñòè÷ íî ñò³ äî òåî ð³¿ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó â óìî âàõ ïëà -

âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â â 1930–ò³ ðî êè. ¯¿ çì³ñò ïî ëÿ ãàº â íà -
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ñòóï íî ìó: íå õàé ñâ³ò ñêëà äà ºòü ñÿ ç äâîõ êðà ¿í, ùî âè ðî áëÿ þòü

äâà òî âà ðè. Åëà ñòè÷ íî ñò³ ïðî ïî çè ö³¿ íà åê ñïîðò í³ òà ³ì ïîðò í³ òî -

âà ðè îä í³ º¿ êðà ¿ íè ñêëà äà þòü â³ä ïî â³ä íî e1, e2 òà η1, η2 çà äî ïî -

ìî ãîþ ìà òå ìà òè÷ íèõ ôîð ìó ëþ âàíü ìîæ íà ïî êà çà òè, ùî äå -

âàëü âà ö³ÿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè îä í³ º¿ êðà ¿ íè ïî çè òèâ íî âïëè âàº

íà ¿¿ òîð ãî âèé áà ëàíñ çà óìî âè, ùî:

(7)

×è ñëî Ê íî ñèòü íàç âó åëà ñòè÷ íî ñò³ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó. Äå ÿ -

êà ñòó ï³íü íà áëè æåí íÿ ïî êà çóº, ùî óìî âó ïî çè òèâ íî ãî âïëè âó

äå âàëü âà ö³¿ íà ñàëü äî ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó ìîæ íà çà ïè ñà òè òà -

êèì ÷è íîì:

η1 + η2 > 1. (8)

Ó ë³ òå ðà òó ð³ íî ñèòü íàç âó óìî âè Ìàð øàë ëà – Ëåð íå ðà: ïî çè -

òèâ íèé åôåêò äå âàëü âà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè íà ñàëü äî ðà õóí -

êó ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é áó äå äî ñÿã íó òî, ÿê ùî ñó ìà åëà ñòè÷ íî ñòåé

ïî ïè òó íà åê ñïîðò í³ òà ³ì ïîðò í³ òî âà ðè çà ö³ íîþ á³ëü øå 1. Ð³â -

í³ñòü (7) òà êîæ íà çè âà þòü ð³â í³ ñòþ Ðî á³í ñîí – Ìåò öëå ðà (Ro -

bin son – Met zler Mo del) ÷è «ôîð ìó ëîþ ÷î òèðüîõ åëà ñòè÷ íî -

ñòåé». Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ï³ä ââå äåí íÿì â àíà ë³ç åëà ñòè÷ íî ñòåé

ïî ïè òó ³ ïðî ïî çè ö³¿ ñë³ä ðî çó ì³ òè çàë åæ í³ñòü ñàëü äî çîâ í³ø íüî¿

òîð ã³â ë³ â³ä çì³ íè â³ä íî ñíèõ ö³í òî âà ð³â, çóìî âëå íî ãî êî ëè âàí íÿ -

ìè âà ëþò íèõ êóð ñ³â [6, 7].

Òîð ãî âèé áà ëàíñ º â³ä'ºì íîþ ôóíê ö³ ºþ íà ö³î íàëü íî ãî âè ïó -

ñêó, ïðè çá³ëü øåí í³ íà ö³î íàëü íî ãî âè ïó ñêó çá³ëü øó ºòü ñÿ ³ì ïîðò

³, ÿê íàñ ë³ äîê, ïî ã³ð øó ºòü ñÿ òîð ãî âèé áà ëàíñ. Ð³ âåíü ³íî çåì íî ãî

âè ïó ñêó ïðèé ìà ºòü ñÿ ô³ê ñî âà íèì. Ð³â íÿí íÿ òîð ãî âî ãî áà ëàí ñó

ìàº âè ãëÿä:

TB = a1e – a2y àáî TB = TB(e, y), (9)

äå a1 – çáå ðå æåí íÿ óìî âè Ìàð øàë ëà – Ëåð íå ðà;

a2 – åëà ñòè÷ í³ñòü ³ì ïîð òó ïî íà ö³î íàëü íî ìó âè ïó ñêó.

Ðà õó íîê ðó õó êà ï³ òà ëó º ïî çè òèâ íîþ ôóíê ö³ ºþ â³ä ñîò êî âî¿

ñòàâ êè (i), òîá òî çà óìî âè çáå ðå æåí íÿ ô³ê ñî âà íî¿ ³íî çåì íî¿ íîð -

ìè ïðè áóò êó íà àê òè âè çá³ëü øåí íÿ äî õîä íî ñò³ íà ö³î íàëü íèõ ö³í -

íèõ ïà ïå ð³â ïðèç âå äå äî ïðè òî êó êà ï³ òà ëó. Ð³ âåíü ïðè òî êó êà ï³ -

òà ëó ïðè çá³ëü øåí í³ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê âèç íà ÷à ºòü ñÿ ñòó ïå íåì

éî ãî ìî á³ëü íî ñò³ (a3). Ð³â íÿí íÿ êà ï³ òàëü íî ãî ðà õóí êó ìîæ íà çà -

ïè ñà òè íà ñòóï íèì ÷è íîì:

K = a3i àáî K = K(i). (10)

Ï³ä ñòà âèâ øè (9) òà (10) â ð³â íÿí íÿ (6), îò ðè ìà ºìî:

a1e – a2e = –a3i. (11)

Ð³â íÿí íÿ ð³â íî âàæ íî ãî âà ëþò íî ãî êóð ñó íà ñòó ïíå:

e = (a2 / a1) y – (a3 / a1)i. (12)

Âà ëþò íèé êóðñ º ïî çè òèâ íîþ ôóíê ö³ ºþ íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó ³

â³ä'ºì íîþ ôóíê ö³ ºþ â³ä ñîò êî âî¿ ñòàâ êè, òîá òî ï³ äâè ùåí íÿ êóð ñó

â³ä áó âàºòü ñÿ ïðè çá³ëü øåí í³ íà ö³î íàëü íî ãî äî õî äó ³ çìåí øåí í³

â³ä ñîò êî âî¿ ñòàâ êè. Ð³ âåíü ï³ äâè ùåí íÿ âà ëþò íî ãî êóð ñó ïðè

çá³ëü øåí í³ íà ö³î íàëü íî ãî âè ïó ñêó òèì á³ëü øå, ÷èì ìåí øèé ñòó -

ï³íü çáå ðå æåí íÿ óìî âè Ìàð øàë ëà – Ëåð íå ðà. Ð³ âåíü çíå ö³ íåí íÿ

âà ëþ òè ïî â³ä íî øåí íþ äî çíè æåí íÿ â³ä ñîò êî âî¿ ñòàâ êè òè âè ùå,

÷èì á³ëü øèé ñòó ï³íü ìî á³ëü íî ñò³ êà ï³ òà ëó ³ ÷èì ìåí øèé âïëèâ ðå -

àëü íî ãî ï³ äâè ùåí íÿ âà ëþò íî ãî êóð ñó íà ïî êðà ùåí íÿ áà ëàí ñó

ïî òî÷ íèõ îïå ðà ö³é, ùî âå äå äî ïà ä³í íÿ âà ëþò íî ãî êóð ñó.

Ìî äåëü Ìàí äåë ëà – Ôëå ì³í ãà ôóíê ö³î íóº çà íà ñòóï íèõ ïðè -

ïó ùåíü êåé íñ³ àíñü êî¿ òåî ð³¿ ð³â íî âà ãè íà òî âàð íî ìó ³ ãðî øî âî -

ìó ðèí êàõ:

– êî ðîò êî ñòðî êî âà îð³ ºí òà ö³ÿ ìî äå ë³ – çà ðî á³ò íà ïëà òà ³ ö³ íè

ô³ê ñî âà í³;

– ñó êóï íèé ïî ïèò àá ñî ëþò íî åëà ñòè÷ íèé, òîá òî âèç íà ÷àº ä³é -

ñíèé ð³ âåíü âè ïó ñêó;

– ïî ïèò íà ãðî ø³ º ïî çè òèâ íîþ ôóíê ö³ ºþ íà ö³î íàëü íî ãî äî õî -

äó ³ â³ä'ºì íîþ ôóíê ö³ ºþ â³ä ñîò êî âî¿ ñòàâ êè;

– ïðè ïó ñêà ºòü ñÿ àá ñî ëþò íà ìî á³ëü í³ñòü êà ï³ òà ëó.

Ìîæ íà çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî íàñ ë³ä êîì çá³ëü øåí íÿ íà ö³î -

íàëü íî ãî âè ïó ñêó º çíå ö³ íåí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþ òè, à ïðè ï³ -

äâè ùåí í³ â³ò ÷èç íÿ íèõ â³ä ñîò êî âèõ ñòà âîê ñïî ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ çäî -

ðîæ ÷àí íÿ âà ëþ òè.

Ç ê³í öÿ Äðó ãî¿ ñâ³ òî âî¿ â³é íè äî ñå ðå äè íè 60–õ ðî ê³â ÕÕ ñò.

á³ëü ø³ñòü ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó ïðî âî äè ëè êåé íñ³ àíñü êó ïî ë³ -

òè êó, íà ïðà âëå íó íà äî ñÿ ãíåí íÿ ïîâ íî¿ çàé íÿ òî ñò³, íàñ ë³ä êîì ÿêî¿

ïî ñòà ëà ïðî áëå ìà ³í ôëÿ ö³¿ ïðî ïî çè ö³¿ (ñïðè ÷è íå íî¿ âè òðà òà ìè íà

çà ðî á³ò íó ïëà òó (wa ge–cost in fla tion)). Íå áîÿ ÷èñü çà ãðî çè ìà ñî -

âî ãî áåç ðî á³ò òÿ, ïðà ö³â íè êè ³ ïðîô ñï³ë êè â áà ãàòüîõ êðà ¿ íàõ

ÎÅÑÐ ï³ äâè ùè ëè ñâî¿ âè ìî ãè â ïè òàí íÿõ îïëà òè ïðà ö³. Äî ê³í öÿ

60–õ ðî ê³â á³ëü ø³ñòü ðîç âè íó òèõ êðà ¿í áó ëè çìó øå í³ âäà òè ñÿ äî

òàê çâà íî¿ ïî ë³ òè êè stop–go, ùî ïî ëÿ ãà ëà ó ñïðè ÷è íåí í³ íåç íà÷ -

íî¿ êîí òðî ëüî âà íî¿ ðå öå ñ³¿ ç ìå òîþ ñêî ðî ÷åí íÿ ðèí êî âî¿ ñè ëè

ïðà ö³â íè ê³â ³ ñòðè ìó âàí í³ ³í ôëÿ ö³é íî ãî çðî ñòàí íÿ çàð ïëàò. Ñë³ -

äîì çà ïî ä³á íè ìè ðå öå ñ³ÿ ìè ïðî âî äè ëà ñÿ êåé íñ³ àíñü êà ïî ë³ òè êà

ðîç øè ðåí íÿ äåð æàâ íèõ âè òðàò, ùî çíî âó ðó õà ëà åêî íî ì³ êó â á³ê

ïîâ íî¿ çàé íÿ òî ñò³, ïî êè íå ïî ÷è íà ëà ñÿ íî âà õâè ëÿ ³í ôëÿ ö³é íî ãî

çðî ñòàí íÿ ð³â íÿ çà ðî á³ò íèõ ïëàò ï³ä òè ñêîì ðî á³ò íè ê³â. 

Áóäü–ÿêà êðà ¿ íà, ùî ïå ðå ñë³ äóº ìå òó åê ñïîð òî îð³ ºí òî âà íî ãî

çðî ñòàí íÿ â ñè ñòå ì³ ïëà âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â, ùî ïðèé øëà íà

çì³ íó ï³ ñëÿ êî ëàï ñó Áðåò òîí–Âóäñü êî¿ ñè ñòå ìè (Bret ton Wo ods

Sy stem) ó 1973 ðî ö³, ñïðî ìîæ íà «åê ñïîð òó âà òè» ñâî ¿ì òîð ãî âèì

ïàðò íå ðàì ñâî¿ ³í ôëÿ ö³é í³ òåí äåí ö³¿ òà ïðî áëå ìè ç çàé íÿ ò³ ñòþ. Íà

ïðî òè âà ãó öüî ìó â ñè ñòå ì³ ô³ê ñî âà íèõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â ïî ë³ òè êà

åê ñïîð òî îð³ ºí òî âà íî ãî çðî ñòàí íÿ íå çà áåç ïå ÷óº êðà ¿ í³ æîä íèõ

ïå ðå âàã â ï³ äâè ùåí í³ çàé íÿ òî ñò³ òà çðî ñòàí í³ åêî íî ì³ êè ç íèæ -

÷è ìè ñòàâ êà ìè ³í ôëÿ ö³¿, ïî ð³â íÿ íî ç êåé íñ³ àíñü êîþ ïî ë³ òè êîþ,

ùî ïå ðåä áà ÷àº ñòè ìó ëþ âàí íÿ âíó òð³ø í³õ ñêëà äî âèõ ñó êóï íî ãî

ïî ïè òó ç ìå òîþ äî ñÿ ãíåí íÿ âè ùî ãî ð³â íÿ çàé íÿ òî ñò³ [8].

Á³ëüø òî ãî, â ñè ñòå ì³ ô³ê ñî âà íèõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â, º ìî æëè -

âèì äëÿ âñ³õ êðà ¿í îä íî ÷à ñíî ïðî âî äè òè êî îð äè íî âà íó ïî ë³ òè êó

îð³ ºí òî âà íó íà çðî ñòàí íÿ åêî íî ì³ êè øëÿ õîì ñòè ìó ëþ âàí íÿ

âíó òð³ø í³õ ñêëà äî âèõ åôåê òèâ íî ãî ïî ïè òó áåç çà ãðî çè ïî ã³ð -

øåí íÿ ñòà íó ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó äî òèõ ï³ð, ïî êè ð³ âåíü çðî -

ñòàí íÿ åêî íî ì³ êè îêðå ìî âçÿ òî¿ êðà ¿ íè ïî â³ä íî øåí íþ äî ð³â íÿ

çðî ñòàí íÿ ¿¿ òîð ãî âèõ ïàðò íå ð³â ð³â íèé â³ä íî øåí íþ åëà ñòè÷ íî -

ñò³ ïî ïè òó íà ¿¿ åê ñïîðò äî åëà ñòè÷ íî ñò³ ïî ïè òó íà ¿¿ ³ì ïîðò, â³ä -

ïî â³ä íî äî Çà êî íó À.Ô. Òåðë âîë ëà (Thirlwall's Law) [9].

²í øè ìè ñëî âà ìè, ðå æèì ïëà âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â ãà ðàí òóº,

ùî êîæ í³é êðà ¿ í³, ùî óñ ï³ø íî ïðî âî äèòü ïðî òåê ö³î í³ñò ñü êó ïî ë³ -

òè êó òîð ãî âî ãî ïðî ô³ öè òó, òà êèì ÷è íîì äî ñÿ ãàþ ÷è çðî ñòàí íÿ

çàé íÿ òî ñò³ áåç ³í ôëÿ ö³é íèõ ñïëå ñê³â, â³ä ïî â³ äàº «êîì ïåí ñóþ ÷à»
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êðà ¿ íà, ùî ³ì ïîð òóº ³í ôëÿ ö³þ ³ áåç ðî á³ò òÿ òà ìàº ïî ñò³é íèé òîð -

ãî âèé äå ô³ öèò. Òîá òî â ñè ñòå ì³ ïëà âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â, â³ä -

áó âàºòü ñÿ ãðà ç íó ëüî âîþ ñó ìîþ (ze ro–sum ga me), çâ³ä ñè êîí -

êó ðåí ö³ÿ íà ñâ³ òî âèõ ðèí êàõ òà âçà ºì íèé àí òà ãî í³çì êðà ¿í–ó÷à -

ñíèöü ñâ³ òî âî¿ òîð ã³â ë³. Ó ðå æè ì³ ô³ê ñî âà íèõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â

çâà æå íà íà ö³î íàëü íà ïî ë³ òè êà ðå ãó ëþ âàí íÿ âíó òð³ø íüî ãî ïî ïè -

òó ³ äî õî ä³â çà áåç ïå ÷óº ï³ä ïðè ºì ö³â ïðè áóò êî âè ìè ìî æëè âî ñòÿ -

ìè ðîç øè ðåí íÿ ðèí êó â ãëî áàëü íî ìó ñå ðå äî âè ù³, â ÿêî ìó âñ³

êðà ¿ íè º ïå ðå ìîæ öÿ ìè. Ñè ñòå ìà ô³ê ñî âà íèõ âà ëþò íèõ êóð ñ³â,

ùî ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ çâà æå íîþ êåé íñ³ àíñü êîþ ïî ë³ òè êîþ ì³æ -

íà ðîä íî ãî ñï³ âðî á³ò íèö òâà òà êî îï åðà ö³¿, ïå ðåä áà ÷àº ìî æëè -

â³ñòü îò ðè ìàí íÿ ïå ðå âàã âñ³ ìà êðà ¿ íà ìè.

Ï³ ñëÿ êî ëàï ñó Áðå òîí–Âóäñü êî¿ ñè ñòå ìè ñòà ëî ïðèé íÿò íèì

ââà æà òè, ùî ïëà âàþ ÷³ âà ëþò í³ êóð ñè â ñè ñòå ì³ â³ëü íî ãî ðèí êó

(la is sez–fa i re) º åôåê òèâ íè ìè. Áà ãà òî ïðî â³ä íèõ åêî íî ì³ ñò³â, ÷è¿

äîñ ë³ äæåí íÿ çáå ð³ ãà þòü ëî ã³÷ íèé çâ'ÿçîê ç äî ðîá êîì Âàëü ðà ñà

(Wal ra sian Gen eral Equi li bri um The o ry) òà Åð ðîó – Äå áðå (Ar row

– Deb reu Mo del), óñ â³ äîì ëþ þòü, ùî ðå æèì ïëà âàþ ÷èõ âà ëþò íèõ

êóð ñ³â íå äî çâî ëÿº äî ñÿã òè ïî çè òèâ íèõ ðå çóëü òà ò³â ó:

– ï³ä òðèì ö³ ïî ñò³é íî ãî ïî çè òèâ íî ãî ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó;

– ïðî âå äåí í³ íå çàë åæ íî¿ â³ä òîð ãî âèõ ïàðò íå ð³â ìî íå òàð íî¿

òà ô³ñ êàëü íî¿ ïî ë³ òè êè, íà ïðà âëå íî¿ íà äî ñÿ ãíåí íÿ ïîâ íî¿ çàé -

íÿ òî ñò³ áåç ³í ôëÿ ö³¿.

²ñ òî ðè÷ í³ ïî ä³¿, ùî â³ä áó âà ëè ñÿ ï³ ñëÿ êî ëàï ñó Áðå òîí–Âóäñü êî¿

ñè ñòå ìè, çà ñâ³ä ÷è ëè âè ùå ñêà çà íå. Ïî ÷è íàþ ÷è ç 1980–õ ðî ê³â

ÕÕ ñò. ÑØÀ âçÿ ëè íà ñå áå ðîëü äâè ãó íà åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ

äëÿ ãëî áàëü íî ãî ñï³â òî âà ðè ñòâà, ïðè öüî ìó êîæ íî ãî ðî êó äå ìîí -

ñòðóþ ÷è òîð ãî âèé äå ô³ öèò. Ïî ñò³é íèé äå ô³ öèò òîð ãî âî ãî áà ëàí -

ñó, ùî ïå ðå æè âà ëè ÑØÀ ÷âåð òü ñòî ë³ò òÿ, çðî áè ëè ìî æëè âè ìè:

– «åêî íî ì³÷ íå äè âî» â ßïî í³¿ òà Í³ ìå÷ ÷è í³ ó 1980–õ ðî êàõ;

– ñòð³ì êèé ðî çâè òîê íî âèõ ³í äó ñòð³ àëü íèõ êðà ¿í Òè õî î êå àíñü -

êî ãî ðå ã³î íó ó 1990–õ ðî êàõ;

– åêî íî ì³÷ íå çðî ñòàí íÿ Êè òàþ òà ²í ä³¿ ó íî âî ìó òè ñÿ ÷î ë³ò ò³.

Äå ô³ öèò òîð ãî âî ãî áà ëàí ñó ÑØÀ äàâ çìî ãó âêà çà íèì êðà ¿ íàì

äî ñÿã òè âè ñî êî ãî ð³â íÿ åê ñïîð òî îð³ ºí òî âà íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ. Ïðî òå, çà ÷àñ ñâî ãî ³ñ íó âàí íÿ ñè ñòå ìà ïëà âàþ ÷èõ

âà ëþò íèõ êóð ñ³â, çà ì³ñòü òî ãî, ùîá ñïî íó êà òè ïî òî êè êà ï³ òà ëó ç

ðîç âè íó òèõ êðà ¿í äî ìåíø ðîç âè íó òèõ, çà áåç ïå ÷ó âà ëà «âòå ÷ó»

êà ï³ òà ëó â çâî ðîò íî ìó íà ïðÿì êó, «âè êà ÷óþ ÷è» ðå ñóð ñè ç êðà ¿í

Àô ðè êè òà Ï³â äåí íî¿ Àìå ðè êè äî á³ëüø ðîç âè íó òèõ. Ðå çóëü òà -

òîì ÷î ãî ñòàâ çðîñ òàþ ÷èé ãëî áàëü íèé äèñ áà ëàíñ ðî çâèò êó òà

áà ãàò ñòâà êðà ¿í, ùî â ñâîþ ÷åð ãó ñïðè ÷è íèâ ³ñ íó âàí íÿ á³ëü øî ñò³

íà ñå ëåí íÿ ñâ³ òó çà ìå æåþ á³ä íî ñò³. Òà êèì ÷è íîì, ïî ÷è íàþ ÷è ç

70–õ ðî ê³â ÕÕ ñò. ñâ³ òó íå âäà ëî ñÿ äî ñÿã òè ð³â íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî

ðî çâèò êó, îá³ö ÿíî ãî êëà ñè÷ íè ìè òåî ð³ÿ ìè, åêî íî ì³÷ íå ñòà íî âè -

ùå á³ëü øî ñò³ íà ñå ëåí íÿ ñâ³ òó ïî ã³ð øè ëî ñÿ. 

Çàêîí À.Ô. Òåðë âîë ëà (Thirlwall's Law)

Ó 1979 ðî ö³ ïðî ôåñ îð À.Ô. Òåðë âîëë ðîç âè íóâ ìå õà í³çì êåé -

íñ³ àíñü êî ãî ìóëüò èïë³ êà òî ðà â ìî äåëü åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ

ç ïî çè ö³é ïî ïè òó (de mand–dri ven mo del), ùî íå ïå ðåä áà ÷à ëà

òðà äè ö³é íî ãî ïðè ïó ùåí íÿ ïðî ïî ñò³é íó ãëî áàëü íó ïîâ íó çàé íÿ -

ò³ñòü [10]. Ó ñâîº ìó ôîð ìó ëþ âàí í³, À.Ô. Òåðë âîëë çà ñòî ñî âóº

òðà äè ö³é í³ ôóíê ö³¿ ïî ïè òó íà åê ñïîðò òà ³ì ïîðò:

Xa = (Pd / P )z Yerw, (13)

Ma = (Pd / P )u Yea, (14)

äå Xa òà Ma – åê ñïîðò ç êðà ¿ íè À òà ³ì ïîðò â êðà ¿ íó À ïðî òÿ ãîì

ïåâ íî ãî ïå ð³î äó;

Pd / P – â³ä íî øåí íÿ âíó òð³ø í³õ ö³í äî ³íî çåì íèõ, âè ðà æå íèõ

â íà ö³î íàëü í³é âà ëþ ò³ êðà ¿ íè À;

z – ö³ íî âà åëà ñòè÷ í³ñòü ïî ïè òó íà ³ì ïîðò;

Y – äî õ³ä äëÿ êîæ íî ãî ðå ã³î íó;

ea – åëà ñòè÷ í³ñòü ïî ïè òó íà ³ì ïîðò çà äî õî äîì ó êðà ¿ í³ À;

erw – åëà ñòè÷ í³ñòü ïî ïè òó íà åê ñïîðò êðà ¿ íè À çà äî õî äîì ó

âñüî ìó ñâ³ ò³.

ßê ùî z àáî u íåç íà÷ í³ ³/àáî â³ä íî ñí³ ö³ íè íå çì³ íþ þòü ñÿ

çíà÷ íî, òî ä³, ïåð øå ïðè ïó ùåí íÿ, ìîæ íà ç³ã íî ðó âà òè åôåê òè

ñóá ñòè òó ö³¿ (çà ì³ ùåí íÿ) ³ ñêîí öåí òðó âà òè ñÿ íà åôåê òàõ äî õî äó.

Áå ðó ÷è íà òó ðàëü í³ ëî ãà ðèô ìè ð³â íî ñòåé (13) ³ (14) òà ³ã íî -

ðóþ ÷è åôåê òè çà ì³ ùåí íÿ, ìîæ íà îò ðè ìà òè Çàêîí çðî ñòàí íÿ

äî õî äó À.Ô. Òåðë âîë ëà, ùî ñó ïðî âî äæó ºòü ñÿ íåç ì³í íèì òîð ãî -

âèì áà ëàí ñîì:

ya = x / ea, (15)

äå ya – ïî êàç íèê çðî ñòàí íÿ âà ëî âî ãî íà ö³î íàëü íî ãî ïðî äóê òó

(ÂÍÏ) êðà ¿ íè À;

x – ïî êàç íèê çðî ñòàí íÿ åê ñïîð òó êðà ¿ íè À;

ea – åëà ñòè÷ í³ñòü ïî ïè òó íà ³ì ïîðò çà äî õî äîì ó êðà ¿ í³ À.

Îñ ê³ëü êè, çðî ñòàí íÿ åê ñïîð òó êðà ¿ íè À çàë åæèòü ïåðø çà âñå

â³ä çðî ñòàí íÿ äî õî ä³â ðåø òè ñâ³ òó (yrw) òà â³ä åëà ñòè÷ íî ñò³ ïî ïè -

òó íà åê ñïîðò êðà ¿ íè À çà äî õî äîì ó âñüî ìó ñâ³ ò³, òîá òî:

x = (erw)(yrw), (16)

ð³â í³ñòü (15) ìî æå áó òè ïî äà íà òà êèì ÷è íîì:

ya = [erwyrw] / ea. (17)

Ïî êàç íè êè çðî ñòàí íÿ, ÿê³ ìî æå äî ñÿã íó òè êðà ¿ íà áåç çà ãðî çè

ïî ã³ð øåí íÿ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó çàë åæèòü â³ä çðî ñòàí íÿ åêî íî -

ì³ê ðåø òè êðà ¿í ñâ³ òó ³ â³ä ïî â³ä íèõ åëà ñòè÷ íî ñòåé åê ñïîð òó òà

³ì ïîð òó çà äî õî äîì. ßê ùî çðî ñòàí íÿ ³ì ïîð òó ñòðî ãî äî ð³â íþº

âàð òî ñò³ åê ñïîð òó, òî ä³

erwyrw = yaea. (18)

Çâ³ä ñè

[yayrw] = erw / ea. (19)

Òîá òî ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ çðî ñòàí íÿ äî õî äó â êðà ¿ í³ À äî

çðî ñòàí íÿ äî õî äó â ðåø ò³ ñâ³ òó ð³â íèé ïî êàç íè êó â³ä íî øåí íÿ

åëà ñòè÷ íî ñò³ ïî ïè òó íà åê ñïîðò êðà ¿ íè À çà äî õî äîì ó âñüî ìó

ñâ³ ò³ äî åëà ñòè÷ íî ñò³ ïî ïè òó íà ³ì ïîðò çà äî õî äîì ó êðà ¿ í³ À.

Òà êèì ÷è íîì, íà ïðè êëàä, ÿê ùî erw / ea < 1, òà ÿê ùî çðî ñòàí -

íÿ â êðà ¿ í³ À îá ìå æó ºòü ñÿ íåîáõ³ä í³ ñòþ ï³ä òðèì êè ð³â íî âà ãè

ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó, òî ä³ åêî íî ì³ êà êðà ¿ í³ À áó äå çðîñ òà òè ïî -

â³ëü í³ øèì òåì ïîì, í³æ ðåø òà ñâ³ òó.

ßê ùî, íà ïðè êëàä, ìåíø ðîç âè íó ò³ êðà ¿ íè ñâ³ òó (less de ve lo ped

na tions, LDCs) ìà þòü ïî ð³â íÿëü íó ïå ðå âà ãó â åê ñïîð ò³ ñè ðî âè íè

òà íà ï³â ôàá ðè êà ò³â, íà ÿê³ çà êðè âîþ Åí ãå ëÿ (En gel's cur ves)

ðîç âè íó ò³ êðà ¿ íè ñâ³ òó ìà þòü íåç íà÷ íó åëà ñòè÷ í³ñòü ïî ïè òó çà

äî õî äîì, à ìåíø ðîç âè íó ò³ êðà ¿ íè – âè ñî êó åëà ñòè÷ í³ñòü ïî ïè òó

çà äî õî äîì íà ïðî ìè ñëî â³ òî âà ðè òà ïî ñëó ãè ðîç âè íó òèõ êðà ¿í,

òî ä³ äëÿ á³ëü øî ñò³ ìåíø ðîç âè íó òèõ êðà ¿í:

[erw / eldc] < 1. (20)
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Â³ä ïî â³ä íî, ÿê ùî åêî íî ì³÷ íèé ðî çâè òîê òà ð³â íî âà ãà ïëà ò³æ -

íî ãî áà ëàí ñó íå º îá'ºê òîì ðå ãó ëþ âàí íÿ â ðàì êàõ äîê òðè íè

â³ëü íî ãî ðèí êó, ìåíø ðîç âè íó ò³ êðà ¿ íè áó äóòü â³ä íî ñíî á³ä í³ øè -

ìè, òà ãëî áàëü íèé äèñ áà ëàíñ äî õî ä³â áó äå ïî ãëè áëþ âà òè ñÿ.

Á³ëü øå òî ãî, ÿê ùî ïî êàç íèê çðî ñòàí íÿ íà ñå ëåí íÿ â ìåíø

ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ (pldc) âè ùèé, í³æ ïî êàç íèê çðî ñòàí íÿ íà ñå -

ëåí íÿ â ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ (pdw), òîá òî, ÿê ùî pldc > pdw, òî ä³ ïî -

êàç íèê çðî ñòàí íÿ âà ëî âî ãî íà ö³î íàëü íî ãî ïðî äóê òó ìåíø ðîç -

âè íó òèõ êðà ¿í áó äå çíè æó âà òè ñÿ á³ëüø ñòð³ì êî, í³æ ð³ âåíü æèò òÿ

â ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ, òîá òî:

[yldc / pldc] << [ydw / pdw]. (21)

ßê ùî íå ïðî âî äèòü ñÿ êåé íñ³ àíñü êà ïî ë³ òè êà ñòè ìó ëþ âàí íÿ

çðî ñòàí íÿ, äîâ ãîñ òðî êî â³ ïî êàç íè êè åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ â

ðîç âè íó òèõ êðà ¿ íàõ ñâ³ òó òÿ æ³ þòü äî 1–2,5%. Îñ ê³ëü êè ïî êàç íèê

çðî ñòàí íÿ íà ñå ëåí íÿ ðîç âè íó òèõ êðà ¿í íå ïå ðå âè ùóº äîâ ãîñ -

òðî êî âî ãî ïî êàç íè êà åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ, ó âêà çà íèõ êðà ¿ -

íàõ çðîñ òàº ð³ âåíü æèò òÿ.

ßê ùî ï³ä ñòà âè òè âêà çà í³ ïî êàç íè êè â íå ð³â í³ñòü (21), îñ ê³ëü -

êè yldc < ydw, çâ³ä ñè 1 < ydw < 2,5; îò ðè ìóº ìî ïîõ ìó ðó ïåðñ ïåê òè -

âó äëÿ ãëî áàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

Äî êè ä³ÿ ñèë â³ëü íî ãî ðèí êó ó âñüî ìó ñâ³ ò³ âèç íà ÷àº îá ìå æåí -

íÿ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó äëÿ êîæ íî¿ êðà ¿ íè, äî òè íå âå ëè êà ïðî -

ïîð ö³ÿ ñâ³ òî âî ãî íà ñå ëåí íÿ çáà ãà ÷ó ºòü ñÿ (÷è ïðè íàéì í³ çáå ð³ ãàº

ñâî¿ ñòàò êè), à çðîñ òàþ ÷à ïðî ïîð ö³ÿ ñâ³ òî âî ãî íà ñå ëåí íÿ á³ä í³ -

øàº, ÿê ùî íà â³òü íå â àá ñî ëþò íî ìó âè ðà æåí í³, òî ó â³ä íî ñíî ìó.

Á³ëü øå òî ãî, ÷èì ïî â³ëü í³ øå çðîñ òà þòü äî õî äè áà ãà òèõ, òèì

øâèä øå á³ä í³ øàº ðåø òà.

Òà êèì ÷è íîì, âè ùå ñêà çà íå ñâ³ä ÷èòü ïðî òå, ùî íåîáõ³ä íî

âòðó òè òè ñÿ â åêî íî ì³÷ í³ ïðî öå ñè ç ìå òîþ çà ïî á³ ãàí íÿ îá ìå æåíü

ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó, ïî ðî äæå íèõ ä³ ºþ â³ëü íî ãî ðèí êó, ùî ïðèç -

âî äèòü äî ñòð³ì êî ãî çó áî æ³í íÿ íà ñå ëåí íÿ á³ëü øî ñò³ êðà ¿í ñâ³ òó.

Ëè øå ÿê ùî áà ãà ò³ êðà ¿ íè äî ñÿã íóòü ³ñ òî ðè÷ íî íàé âè ùèõ ïî êàç -

íè ê³â åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó, ùî ìà ëè ì³ñ öå â ïåð ø³ 25 ðî ê³â ï³ -

ñëÿ Äðó ãî¿ ñâ³ òî âî¿ â³é íè (â òîé ÷àñ ïðî âî äè ëà ñÿ êåé íñ³ àíñü êà

ïî ë³ òè êà (à íå â³ëü íî ãî ðèí êó) íà íà ö³î íàëü íî ìó òà ì³æ íà ðîä íî -

ìó ð³â íÿõ ðîç âè íó òè ìè êðà ¿ íà ìè), º íà ä³ÿ íà çíà÷ íå ïî êðà ùåí íÿ

åêî íî ì³ê íàé á³ä í³ øèõ êðà ¿í âñüî ãî ñâ³ òó.

Îñ ê³ëü êè çðî ñòàí íÿ åêî íî ì³ êè ÑØÀ çíà÷ íî íå îá ìå æó âà ëî ñÿ

äå ô³ öè òîì ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó â îñòàí íþ ÷âåð òü ÕÕ ñò., ïðî -

ôåñ îð Ô.À. Òåðë âîëë ïðî ïî íóº ³í òåð ïðå òó âà òè íå ð³â í³ñòü (20)

äëÿ âè ïàä êó ÑØÀ. Ï³ä ñòà âèâ øè ó ôîð ìó ëó ð³ âåíü åêî íî ì³÷ íî ãî

çðî ñòàí íÿ ÑØÀ â åïî õó ïðå çè äåíò ñòâà Ðåé ãà íà ³ ï³ ñëÿ, çðî áèâ -

øè ïðè ïó ùåí íÿ ïðî ô³ê ñî âà í³ñòü åëà ñòè÷ íî ñò³ åê ñïîð òó òà ³ì -

ïîð òó çà äî õî äîì (erw òà ea), òî ä³ ðîçâ'ÿçàâ øè ð³â í³ñòü (20) â³ä -

íî ñíî yrw îò ðè ìà ºìî ïî êàç íèê çðî ñòàí íÿ äî õî ä³â òîð ãî âèõ

ïàðò íå ð³â ÑØÀ, ùî º íåîáõ³ä íèì äëÿ çíè æåí íÿ òîð ãî âî ãî äå ô³ -

öè òó ÑØÀ. Àáî, ÿê ùî ïðèé íÿ òè yrw çà êîí ñòàí òó, ³ ðîçâ'ÿçà òè

â³ä íî ñíî erw, îò ðè ìà ºìî åëà ñòè÷ í³ñòü çà äî õî äîì íåîáõ³ä íó äëÿ

óíè êíåí íÿ òîð ãî âî ãî äå ô³ öè òó ÑØÀ.

Âèñ íîâ êè

Îò æå, àíà ë³ç À.Ô. Òåðë âîë ëà äå ìîí ñòðóº, ùî ì³æ íà ðîä í³ ô³ íàí -

ñî â³ äèñ áà ëàí ñè ìî æóòü ìà òè ñåð éîç í³ íàñ ë³ä êè, òîá òî ãðî ø³ íå º

íåé òðàëü íè ìè ó â³ä êðè ò³é åêî íî ì³ ö³. Çâ³ä ñè ñë³ äóº, ùî êðà ¿ íàì ñë³ä

îá'ºä íó âà òè çó ñèë ëÿ â íà ïðÿì êó ðî çâèò êó ì³æ íà ðîä íî¿ ìî íå òàð íî¿

òà ïëà ò³æ íî¿ ñè ñòåì çà çðàç êîì ì³æ íà ðîä íî ãî êë³ ðèí ãî âî ãî ñî þ -

çó, ìå õà í³ç ìó çà ïðî ïî íî âà íî ìó Äæ.Ì. Êåé íñîì, ÿêèé á äî çâî ëèâ

ó ÕÕ² ñò. êîí òðî ëþ âà òè òà ñòè ìó ëþ âà òè ðî çâè òîê ãëî áà ë³ çî âà íî¿

åêî íî ì³ êè íà ð³â í³, ùî íà áëè æà ºòü ñÿ äî ïîâ íî¿ çàé íÿ òî ñò³.
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