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Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî âî–åêî íî ì³÷ íà

êðè çà ñòâî ðè ëà íà ãàëü íó ïî òðå áó ó ô³ñ êàëü í³é êîí ñî ë³ äà ö³¿, ïî -

òåí ö³é íèì äæå ðå ëîì êîø ò³â äëÿ ÿêî¿ ìî æå ñòà òè ô³ íàí ñî âèé

ñåê òîð. Äî òî ãî æ ³ñ íóþ ÷³ ãëî áàëü í³ ïðî áëå ìè ðî çâèò êó, åôåê -

òèâ íî ñò³ ðå ñóð ñ³â òà çì³í êë³ ìà òó âè ìà ãà þòü çíà÷ íèõ áþ äæåò íèõ

âè òðàò, à äëÿ áà ãàòüîõ äåð æàâ îá'ºä íà íî¿ ªâðî ïè ïî êðèò òÿ áþ -

äæåò íèõ äå ô³ öè ò³â ñòà ëî ïð³ î ðè òåò íîþ ìå òîþ àí òè êðè çî âèõ çà -

õî ä³â. Òî ìó òå ìà ïî øó êó íî âèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ çà ðà õó íîê

äî äàò êî âî ãî îïî äàò êó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó íå âòðà ÷àº

ñâîº¿ àê òó àëü íî ñò³. Îñ íîâ íèì ïðåä ìå òîì îá ãî âî ðåí íÿ º òðè ö³ ë³

çà ïðî âà äæåí íÿ òà êî ãî îïî äàò êó âàí íÿ:

– ïî–ïåð øå, ïî äàò êè ìà þòü ñïðèÿ òè åôåê òèâ íî ñò³ òà ñòà -

á³ëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â, çìåí øó âà òè íå áà æà í³ åôåê òè â³ä

ðè çè êî âèõ îïå ðà ö³é, ùî ìî æóòü ñòâî ðè òè íå ãà òèâ í³ åê ñòåð íà ë³¿

äëÿ ðåø òè åêî íî ì³÷ íèõ ï³ä ñè ñòåì;

– ïî–äðó ãå, ïðî òÿ ãîì äâîõ îñòàí í³õ äå ñÿ òè ë³òü ô³ íàí ñî âèé

ñåê òîð äå ìîí ñòðó âàâ âè ñî êèé ð³ âåíü äî õîä íî ñò³, òî ìó ïðè ðîä -

íèì º íà ì³ð óïåâ íè òè ñÿ, ùî â³í º ñïðà âåä ëè âèì òà ñóò òº âèì

ó÷à ñíè êîì âíå ñê³â äî ñè ñòå ìè äåð æàâ íèõ ô³ íàí ñ³â;

– ³, ïî–òðå òº, ñà ìå ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð º îä í³ ºþ ç îñ íîâ íèõ

ïðè ÷èí øè ðî êî ãî ðîç ìàõó îñòàí íüî¿ êðè çè – òî ìó ñà ìå â³ä íüî -

ãî î÷³ êó ºòü ñÿ äî ïî ìî ãà ó ô³ñ êàëü í³é êîí ñî ë³ äà ö³¿ øëÿ õîì ï³ äâè -

ùåí íÿ ³ñ íóþ ÷èõ àáî çà ïðî âà äæåí íÿ íî âèõ ïî äàò ê³â. Äî òî ãî æ

ô³ íàí ñî âà ãà ëóçü îò ðè ìó âà ëà ³ñ òîò íó óðÿ äî âó ï³ä òðèì êó ï³ä ÷àñ

êðè çè, ÿêó âàæ êî ïå ðåî ö³ íè òè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïè òàí íÿ

íåîáõ³ä íî ñò³ ñòÿ ãíåí íÿ íî âèõ ïî äàò ê³â ç ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó ç

ìå òîþ ðîç øè ðåí íÿ âà æå ë³â ðå ãó ëþ âàí íÿ òà ï³ äâè ùåí íÿ ïî -

äàò êî âèõ íàä õî äæåíü º òå ìîþ äëÿ äèñ êó ñ³é ç ÷à ñ³â ïî ÷àò êó

îñòàí íüî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè. Îá ãî âî ðåí íÿ çàâ äàíü, ïîâ'ÿçà -

íèõ ç ïî äàò êà ìè òà ô³ íàí ñî âèì ñåê òî ðîì, íå îìè íó ëî àí³ ì³æ -

íà ðîä íó, àí³ ºâðî ïåéñü êó ñï³ëü íî òè. Íî â³ ôîð ìè îïî äàò êó âàí -

íÿ îá ãî âî ðþ þòü ñÿ ºâðî ïåéñüêè ìè íàä íà ö³î íàëü íèì óñòà íî -

âà ìè – ªâðî ïåéñü êîþ êî ì³ ñ³ ºþ [1], ªâðî ïåéñü êèì ïàð ëà ìåí -

òîì, Ãå íå ðàëü íèì äè ðåê òî ðà òîì ªÑ ç îïî äàò êó âàí íÿ òà ìèò -

íî ãî ñî þ çó [2]. Ïðî òå äå áà òè íå îá ìå æó þòü ñÿ ºâðî ïåéñü êèì

ð³â íåì: àê òèâ íó ó÷àñòü ó äîñ ë³ äæåí í³ áå ðóòü ì³æ íà ðîä í³ îð ãà -

í³ çà ö³¿ – Áàíê ì³æ íà ðîä íèõ ðîç ðà õóí ê³â [3] òà Ì³æ íà ðîä íèé

âà ëþò íèé ôîíä [4], ãëî áàëü í³ îá'ºä íàí íÿ – «Âå ëè êà äâàä öÿò -

êà» (àíãë. G–20), ²í³ ö³à òèâ íà ãðó ïà ç ³í íî âà ö³é íî ãî ô³ íàí ñó -

âàí íÿ çà äëÿ ðî çâèò êó (àíãë. Le a ding Group on In no va ti ve Fi nan -
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cing for De ve lop ment) [5], ïðè âàò í³ êîì ïà í³¿, çî êðå ìà «Ïðàé -

ñâî òåð õàó ñÊó ïåðñ» [6].

Ùî äî â³ò ÷èç íÿ íèõ äîñ ë³ äæåíü íî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â îïî äàò êó -

âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó, òî, õî ÷à íàó êî â³ ïðà ö³ óê ðà ¿íñü êèõ

åêî íî ì³ ñò³â ïðè ä³ ëÿ þòü ïåâ íó óâà ãó ºâðî ïåéñü êî ìó òà ñâ³ òî âî ìó

äîñ â³ äó îïî äàò êó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ïðî òå â òà êèõ ðî -

áî òàõ íå äî ñòàò íüî âèñ â³ò ëþ þòü ñÿ ïåðñ ïåê òè âè âè êî ðè ñòàí íÿ

ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè ÿê äæå ðå ëà äî äàò êî âèõ ïî äàò êî âèõ íàä õî -

äæåíü òà ³í øèõ ³í íî âà ö³é íèõ ìå òî ä³â äåð æàâ íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º îêðå ñëåí íÿ ïåðñ ïåê òèâ çà ïðî âà äæåí íÿ íî -

âèõ ïî äàò ê³â ç ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó íà òå ðè òî ð³¿ ªâðî ïåéñü êî ãî

Ñî þ çó äëÿ âè ð³ øåí íÿ áþ äæåò íèõ ïðî áëåì äåð æàâ–÷ëå í³â.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Îñ íîâ íè ìè ïî äàò êà ìè, ÿê³

ñïëà ÷óº ñó ÷à ñíèé ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð, º ïî äà òîê íà ïðè áó òîê ï³ä -

ïðè ºìñòâ òà ïî äà òîê íà äî äà íó âàð ò³ñòü. Ùî äî êîð ïî ðà òèâ íî ãî

îïî äàò êó âàí íÿ, òî îá ãî âî ðåí íÿ ñïðà âåä ëè âî ãî âíå ñêó ô³ íàí ñî -

âî ãî ñåê òî ðó â íàä õî äæåí íÿ â³ä êîð ïî ðà òèâ íèõ ïî äàò ê³â íå ïî -

âèí íî ðîç ìå æî âó âà òè ñÿ ç äîñ ë³ äæåí íÿì ïðè áóò êî âî ñò³ ö³ º¿ ï³ä ñè -

ñòå ìè. Ïðî òÿ ãîì äâîõ îñòàí í³õ äå ñÿ òè ë³òü ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð áóâ

á³ëüø ïðè áóò êî âèì, í³æ íå ô³ íàí ñî âèé, ïðî òå éî ãî âè ñî êà ïðè áóò -

êî â³ñòü ïîâ'ÿçà íà ³ç ñïå öè ô³÷ íè ìè åêî íî ì³÷ íè ìè õà ðàê òå ðè ñòè -

êà ìè. Ùî äî âíå ñêó ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó äî ïî äàò êî âèõ íàä õî -

äæåíü, òî éî ãî ÷àñò êà áó ëà ñóò òº âîþ äî åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè. Ñå -

ðåäíüîç âà æå íå äëÿ äåð æàâ ªÑ–27 çíà ÷åí íÿ ÷àñò êè ô³ íàí ñî âî ãî

ñåê òî ðó â çà ãàëü íèõ ïî äàò êî âèõ íàä õî äæåí íÿõ ñòà íî âè ëî áëèçü -

êî 20% ó 2006–2007 ðî êàõ [2, ñ. 7]. Ï³ä âïëè âîì êðè çè 2008

ðî êó ÷àñò êà çìåí øè ëà ñÿ äî 17% [2, ñ. 7] é ïðî äîâ æó âà ëà çìåí -

øåí íÿ ó íà ñòóï í³ ðî êè, â òî ìó ÷è ñë³ ÷å ðåç ïå ðå íå ñåí íÿ íà ìàé áóò -

í³ ô³ íàí ñî â³ ïå ð³î äè çáèò ê³â, îò ðè ìà íèõ ó êðè çî âèé ïå ð³îä. Àíà ëî -

ã³÷ í³ òåí äåí ö³¿ ñïî ñòå ð³ ãà ëè ñÿ ³ ñå ðåä íå º âðî ïåéñü êèõ äåð æàâ

G–20: ïðî òÿ ãîì 2006–2008 ðî ê³â ÷àñò êà ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó â

êîð ïî ðà òèâ íèõ ïî äàò êî âèõ íàä õî äæåí íÿõ ñòà íî âè ëà 18% ó ÑØÀ,

23,5% ó Êà íà ä³, áëèçü êî 15% ó Áðà çè ë³¿ òà Àâ ñòðà ë³¿.

ßê ùî çà êî íî äàâ ÷³ íîð ìè îïî äàò êó âàí íÿ êîð ïî ðà òèâ íèõ äî -

õî ä³â íå ìà þòü âè ðàç íî¿ äè ôå ðåí ö³ àö³¿ ì³æ ô³ íàí ñî âèì òà íå ô³ -

íàí ñî âèì ñåê òî ðà ìè åêî íî ì³ êè, òî äëÿ îïî äàò êó âàí íÿ ñòâî ðþ -

âà íî¿ íè ìè äî äà íî¿ âàð òî ñò³ ñè òóà ö³ÿ êàð äè íàëü íî â³ äð³ç íÿºòü ñÿ.

Ç ÷à ñ³â ïðèé íÿò òÿ Øîñ òî¿ Äè ðåê òè âè ªÑ ùî äî ÏÄÂ 1977 ðî êó

çà ãàëü íîþ òåí äåí ö³ ºþ äëÿ äåð æàâ Ñï³â òî âà ðè ñòâà ñòà ëî âè -

êëþ ÷åí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ç–ï³ä îïî äàò êó âàí íÿ ÏÄÂ, âêëþ -

÷íî ç³ ñòðàõ óâàí íÿì òà ä³ÿëü í³ ñòþ ³í âå ñòè ö³é íèõ ôîí ä³â. Ñòàò òÿ

135 ö³ º¿ Äè ðåê òè âè çâ³ëü íÿº â³ä îïî äàò êó âàí íÿ ÏÄÂ á³ëü ø³ñòü

ô³ íàí ñî âèõ òà ñòðà õî âèõ ïî ñëóã, ùî ïåâ íîþ ì³ ðîþ â³ äîá ðà æàº

ëîÿëü íèé ï³ä õ³ä òà äî çâî ëÿº äåð æà âàì ªÑ íà äà âà òè ï³ëü ãè

ïëàò íè êàì ïî äàò ê³â â îïî äàò êó âàí í³ ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Çâà æàþ ÷è çà ïðî ãî ëî øå í³ ö³ ë³ ïî äàò êî âî¿ ïî ë³ òè êè ó ô³ íàí ñî -

â³é ñôå ð³ òà ¿¿ ñó ÷à ñíèé ñòàí, ïðåä ìå òîì îá ãî âî ðåí íÿ ñòà ëà êîí -

ñòðóê ö³ÿ ïî äàò êî âî ãî ³í ñòðó ìåí òó äëÿ îïî äàò êó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî¿

ä³ÿëü íî ñò³. Îñ íîâ íè ìè ìî äå ëÿ ìè ìàé áóò íüî ãî ïî äàò êó º ïî äà -

òîê íà ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿ (àíãë. Fi nan cial Tran sac tion Tax – FTT,

íà äà ë³ – ÏÔÎ) òà ïî äà òîê íà ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü (àíãë. Fi nan -

cial Ac ti vi ti es Tax – FAT, íà äà ë³ – ÏÔÄ), ÿê³ ïðåä ñòà âëÿ þòü ïðèí -

öè ïî âî ð³ç í³ ï³ä õî äè äî îïî äàò êó âàí íÿ.

Êîí öåï ö³ÿ ïî äàò êó íà ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿, ïðî òî òè ïîì ÿêî ãî º

â³ äî ìèé «ïî äà òîê Òî á³ íà», çà ðàç îò ðè ìà ëà çíà÷ íó óâà ãó ç áî êó

ãðî ìàäñü êî ñò³. Çà çà äó ìîì ïî äà òîê íà ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿ ïî âè -

íåí ñòÿ ãó âà òèñü ç óñ ³õ óãîä, çî êðå ìà òèõ, ùî óêëà äà þòü ñÿ íà îð -

ãà í³ çî âà íèõ ðèí êàõ, ÿê íà ïðè êëàä òîð ã³â ëÿ àê ö³ ÿ ìè, îáë³ ãà ö³ÿ ìè,

ïî õ³ä íè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè, âà ëþ òîþ òî ùî. Ñòàâ êà îïî äàò êó âàí -

íÿ ïå ðåä áà ÷à ºòü ñÿ íà äî âî ë³ íèçü êî ìó ð³â í³ é çà ñòî ñî âó âà òè -

ìåòü ñÿ êîæ íî ãî ðà çó, êî ëè äà íèé àê òèâ òîð ãó âà òè ìåòü ñÿ. Ñòÿ -

ãíåí íÿ àáî íà ðàõ óâàí íÿ ïî äàò êó ìàº â³ä áó âà òè ñÿ çà äî ïî ìî ãîþ

òîð ãî âî¿ ñè ñòå ìè, äå â³ä áó âàºòü ñÿ óãî äà, îò æå, îð ãà í³ çà òîð òîð -

ã³â ë³ âè ñòó ïà òè ìå ïî äàò êî âèì àãåí òîì. Ñüî ãîä í³ åêî íî ì³÷ í³ åêñ -

ïåð òè ðîç ãëÿ äà þòü äâ³ êîí ô³ ãó ðà ö³¿ òà êî ãî ïî äàò êó – çàë åæ íî

â³ä ñòðóê òó ðè òà ðîç ì³ ðó áà çè îïî äàò êó âàí íÿ.

Îá'ºê òîì îïî äàò êó âàí íÿ ÏÔÎ ç øè ðî êîþ ïî äàò êî âîþ áà çîþ º

ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè, ùî òîð ãó þòü ñÿ ÿê íà îð ãà í³ çî âà íî ìó, òàê ³

íà ïî çà á³ð æî âî ìó ðèí êàõ: àê ö³¿, îáë³ ãà ö³¿, äå ðè âà òè âè. Äëÿ ïåð øèõ

äâîõ ãðóï ³í ñòðó ìåí ò³â áà çîþ äëÿ îïî äàò êó âàí íÿ º ñó ìà óãî äè, äëÿ

òðåòüî¿ – íî ì³ íàëü íà âàð ò³ñòü êîí òðàê òó. Ïðè ÷î ìó ñà ìå çà ðà õó -

íîê âêëþ ÷åí íÿ äî îá'ºê ò³â îïî äàò êó âàí íÿ ïî õ³ä íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í -

ñòðó ìåí ò³â áà çà îïî äàò êó âàí íÿ çíà÷ íî ðîç øè ðþ ºòü ñÿ.

Ïî òåí ö³àë çðî ñòàí íÿ áþ äæåò íèõ äî õî ä³â, ÿê ³ åêî íî ì³÷ í³

åôåê òè â³ä çà ïðî âà äæåí íÿ òà êî ãî ïî äàò êó, çàë åæàòü â³ä éî ãî

ïà ðà ìå òð³â, à îñî áëè âî â³ä ðîç ì³ ðó ïî äàò êî âî¿ áà çè. Çà ãà ëîì

áà çà îïî äàò êó âàí íÿ âèç íà ÷à ºòü ñÿ ñó ìîþ óãî äè, òî ìó äëÿ ðèí -

êî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â – ñïîò–óãîä íà àê ö³¿, îáë³ ãà ö³¿, âà ëþ òó – ¿¿

âèç íà ÷è òè íå âàæ êî. Äëÿ ïî õ³ä íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â âèç íà ÷åí íÿ âàð -

òî ñò³ óãî äè º ñêëàä í³ øîþ – â ÿêî ñò³ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ ìîæ íà

âè êî ðè ñòî âó âà òè íî ì³ íàëü íó âàð ò³ñòü áà çî âî ãî àê òè âó, ïðî òå,

ïî–ïåð øå, öÿ áà çà º çàí àä òî âå ëè êîþ, à ïî–äðó ãå, ñó ìà ïî äàò -

êó ìî æå áó òè çà ðîç ì³ ðîì ñóì³ð íîþ ç âàð ò³ ñòþ êîí òðàê òó, ùî

çíà÷ íî ï³ äâè ùèòü âàð ò³ñòü õå äæó âàëü íèõ îïå ðà ö³é, äëÿ ÿêèõ äå -

ðè âà òè âè º îä íèì ç îñ íîâ íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â. Äî òî ãî æ îïî äàò êó -

âàí íÿ çà âàð ò³ ñòþ áà çî âî ãî àê òè âó ìî æå ñòâî ðè òè ïî äâ³é íèé

ïî äàò êî âèé òÿ ãàð, ÿê ùî íà ïðè êëàä áà çî âèé àê òèâ ï³ ñëÿ âè êî -

íàí íÿ ïî õ³ä íî ãî êîí òðàê òó ðå à ë³ çó ºòü ñÿ íà ðèí êó ñïîò. Àëü òåð -

íà òèâ íèì ìå òî äîì º âè êî ðè ñòàí íÿ íå âàð òî ñò³ áà çî âî ãî àê òè âó,

à ö³ íè êîí òðàê òó – öå ñóò òº âî ñêî ðî òèòü ïî äàò êî âó áà çó íî âî ãî

ïî äàò êó, òî ìó ïè òàí íÿ êîí ô³ ãó ðà ö³¿ îïî äàò êó âàí íÿ îïå ðà ö³é ç

ïî õ³ä íè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè äî ñ³ çà ëè øà ºòü ñÿ äèñ êó ñ³é íèì.

Êîí ñòðóê ö³ÿ ÏÔÎ ç âó çü êîþ ïî äàò êî âîþ áà çîþ çà ñíî âà íà íà

ñòâåð äæåí í³, ùî ëè øå îïå ðà ö³¿ ç äî ëüî âè ìè òà áîð ãî âè ìè ô³ -

íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè ï³ä ëÿ ãà þòü îïî äàò êó âàí íþ.

Ïî òåí ö³àë ö³ º¿ ìî äå ë³ ô³ íàí ñî âî ãî ïî äàò êó ùî äî äî õîä íî ñò³ òà

³í òåí ñèâ íî ñò³ åêî íî ì³÷ íî ãî âïëè âó ñóò òº âî ð³ç íèòü ñÿ çàë åæ íî

â³ä ð³â íÿ éî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ (ãëî áàëü íèé, ºâðî ïåéñü êèé, íà ö³î -

íàëü íèé) òà ìàñ øòà áó òîð ãî âèõ îïå ðà ö³é ó êîí êðåò í³é ïî äàò êî -

â³é þðèñ äèê ö³¿. Çà â³ä ñóò íî ñò³ ì³æ íà ðîä íî ãî êîí ñåí ñó ñó â îä íî -

ñòàé íî ìó çà ñòîñ óâàí í³ ïî äàò êó äî õ³ä â³ä íüî ãî çàë åæà òè ìå â³ä

ïå ðå ðîç ïî ä³ ëó ìî á³ëü íèõ òîð ãî âåëü íèõ îïå ðà ö³é, à òà êîæ ìî -

æëè âî ñòåé ïëàò íè ê³â çìåí øè òè ïî äàò êî âèé òÿ ãàð çà äî ïî ìî ãîþ

ô³ íàí ñî âî ãî ³í æè í³ ðèí ãó.

Äëÿ ªâðî ïåéñü êî ãî Ñî þ çó îö³ íî÷ íå çíà ÷åí íÿ ïî äàò êî âèõ

íàä õî äæåíü äëÿ 2006 ðî êó áó ëî ðîç ðà õî âà íî Àâ ñòð³éñü êèì ³í -
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ñòè òó òîì åêî íî ì³÷ íèõ äîñ ë³ äæåíü [2, ñ. 15]: ïðè çà ñòîñ óâàí í³

ñòàâ êè ó 0,1% çðî ñòàí íÿ ïî äàò êî âèõ íàä õî äæåíü â ªâðî ï³ ìî æå

ñêëà ñòè â³ä $177 ìëðä. (145 ìëðä. ºâðî) äî $476 ìëðä. (372

ìëðä. ºâðî). Á³ëü øà ÷à ñòè íà â³ä öèõ ïðîã íîç íèõ ñóì (80–90%)

ïðè ïà äàº íà îïå ðà ö³¿ ç ïî õ³ä íè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè. Ó ðà ç³ çà ñòîñ -

óâàí íÿ äëÿ ðîç ðà õóí êó ïî äàò êî âî¿ áà çè ëè øå îïå ðà ö³é ç àê ö³ ÿ ìè

òà îáë³ ãà ö³ÿ ìè ùî ð³÷ í³ ïî äàò êî â³ äî õî äè äëÿ ªÑ–27 ñêëà äà òè -

ìóòü áëèçü êî 20 ìëðä. ºâðî. ßê ùî îïî äàò êî âó âà òè âè êëþ÷ íî

âà ëþ òî–îá ì³í í³ îïå ðà ö³¿ çà îñ íîâ íè ìè ñâ³ òî âè ìè âà ëþ òà ìè çà

ñòàâ êîþ 0,005%, íàä õî äæåí íÿ ñêëà äà òè ìóòü (íà îñ íî â³ îö³ íîê

îá ñÿ ã³â òîð ã³â çà 2007 ð³ê) áëèçü êî 24 ìëðä. ºâðî ùî ðî êó.

Ïðè çà ñòîñ óâàí í³ àíà ëî ã³÷ íî¿ ñòàâ êè îïî äàò êó âàí íÿ ó ñâ³ òî âî ìó

ìàñ øòà á³ îö³í êà ïî äàò êî âèõ äî õî ä³â â³ä îïå ðà ö³é ç àê ö³ ÿ ìè òà

îáë³ ãà ö³ÿ ìè ñêëà ëà áëèçü êî 60 ìëðä. ºâðî (íà îñ íî â³ äà íèõ 2006

ðî êó). Çà äå ÿ êèì äîñ ë³ äæåí íÿ ìè ïðè âêëþ ÷åí í³ äî áà çè îïî äàò êó -

âàí íÿ îïå ðà ö³é ç äå ðè âà òè âà ìè ñó ìà çðîñ òå âäå ñÿ òå ðî, ïðî òå ñà -

ìå ç öè ìè ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè âè íè êà þòü îñ íîâ í³ òðóä -

íî ù³, çî êðå ìà ó ðîç ðà õóí êó ïî äàò êî âî¿ áà çè àáî òî÷ íî ñò³ îö³í êè

ðîç ì³ ðó äî õî äó. Ïî äàëü øèé äîñ â³ä ïðî äå ìîí ñòðó âàâ ñóò òº â³ â³ä -

ì³í íî ñò³ ì³æ î÷³ êó âà íè ìè òà ðå àëü íè ìè ïî äàò êî âè ìè íàä õî äæåí -

íÿ ìè, à òà êîæ íå ÷³ò êî ñò³ â îïî äàò êó âàí í³ âà ëþò íèõ îïå ðà ö³é, çä³é -

ñíþ âà íèõ âè êëþ÷ íî â ìå æàõ îä í³ º¿ ïî äàò êî âî¿ þðèñ äèê ö³¿. 

Äî äàò êî âî ãå íå ðî âà íèé ïî äàò êî âèé äî õ³ä ïðè ïà äà òè ìå íà îá -

ìå æå íó ê³ëü ê³ñòü äåð æàâ, äå ñêîí öåí òðî âà íà ïå ðå âàæ íà á³ëü -

ø³ñòü òîð ã³â ë³, à ó ðà ç³ âêëþ ÷åí íÿ äî ïî äàò êî âî¿ áà çè äå ðè âà òè â³â,

öÿ êîí öåí òðà ö³ÿ ëè øå ïîñè ëèòü ñÿ. Ç îä íî ãî áî êó, öå óñêëàä íèòü

äî ñÿ ãíåí íÿ ì³æ äåð æàâ íèõ äîìî âëå íî ñòåé ùî äî íåîáõ³ä íî ñò³

âïðî âà äæåí íÿ öüî ãî ³í ñòðó ìåí òó, áî ëè øå ê³ëü êà äåð æàâ îò ðè ìó -

âà òè ìóòü ðå àëü í³ äî õî äè. Ç ³í øî ãî áî êó, ³í âå ñòî ðè áà ãàòüîõ êðà ¿í

âè êî ðè ñòî âó þòü äëÿ óêëà äàí íÿ óãîä öåí òðàëü í³ òîð ãî âåëü í³ ìàé -

äàí ÷è êè, à îò æå ¿õ êî ðè ñòó âà ÷³ òà êîæ ðî áëÿòü ñâ³é âíå ñîê ó çà -

ãàëü í³ ïî äàò êî â³ íàä õî äæåí íÿ â³ä îïî äàò êó âàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ îïå -

ðà ö³é. Ñà ìå òî ìó ÏÔÎ º ïåðñ ïåê òèâ íèì ³í ñòðó ìåí òîì îò ðè ìàí íÿ

äî äàò êî âèõ äåð æàâ íèõ äî õî ä³â íà ãëî áàëü íî ìó ð³â í³. Ïðî òå âà -

æëè âèì º âðàõ óâàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî âïëè âó öüî ãî ïî äàò êó – çà ãà -

ëîì, ïî äàò êè ç ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó ñïðè ÷è íÿ þòü ïåâ íèé ïå ðå -

ðîç ïî ä³ë äî õî ä³â àê ö³ î íå ð³â áàí ê³â, òîï–ìå íå äæå ð³â é àê òèâ íèõ

ó÷à ñíè ê³â ðèí êó äî ðåø òè íà ñå ëåí íÿ, à ïî äàò êî âå íà âàí òà æåí íÿ

– ñêî ð³ øå äî êë³ ºí ò³â ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ òà áåç ïî ñå ðåä í³õ êî ðè -

ñòó âà ÷³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã, ùî âò³ì çàë åæèòü â³ä ¿õ íüî¿ çäàò íî ñò³

óíè êà òè îïî äàò êó âàí íÿ. Êð³ì òî ãî, òà êèé ïî äà òîê îïî ñå ðåä êî âà íî

ï³ äâè ùèòü âàð ò³ñòü êà ï³ òà ëó äëÿ óðÿ ä³â òà êîì ïà í³é.

Îä íèì ç íàé âà ãî ì³ øèõ àð ãó ìåí ò³â íà êî ðèñòü ÏÔÎ º òå, ùî éî -

ãî ìîæ íà çà ñòî ñî âó âà òè ³ç âè êî ðè ñòàí íÿì ïðèí öè ïó «âèí íèé

ïëà òèòü» (àíãë. 'pol lu ter pa ys' prin ci ple), ùî äî çâî ëèòü ³í òåð íà ë³ çó -

âà òè ïî òåí ö³é í³ íå ãà òèâ í³ åê ñòåð íà ë³¿ ä³ÿëü íî ñò³ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê -

òî ðó. Ïðè çà ñòîñ óâàí í³ øè ðî êî¿ ïî äàò êî âî¿ áà çè ÏÔÎ çäà òåí äî -

ïî ìîã òè ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â, ñêî ðî ÷óþ ÷è êî ðîò êî ñòðî -

êî âó ñïå êó ëÿ òèâ íó òîð ã³ âëþ, îá òÿ æóþ ÷è íå áà æà í³ ô³ íàí ñî â³ óãî äè,

ïå ðå âàæ íî âè ñî êî ÷à ñòîò íó òîð ã³ âëþ. Âò³ì ïðè âïðî âà äæåí í³ öüî -

ãî ïî äàò êó äå ÿ ê³ àñ ïåê òè ïî òðå áó þòü îáîâ'ÿç êî âî ãî âðàõ óâàí íÿ:

ïî–ïåð øå, ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ º íå ïåâ íèì ÷å ðåç éìî â³ð -

í³ñòü íå ñòà á³ëü íî ñò³ ö³í, çìåí øóþ ÷è ë³ê â³ä í³ñòü, íà ïðè êëàä íà

ðèí êàõ, ùî âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ äëÿ îïå ðà ö³é õå äæó âàí íÿ; ïî–äðó -

ãå, îñ ê³ëü êè âíå ñîê äî ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè âè ñî êî ÷à ñòîò íî¿ òîð ã³â ë³

º ñóì í³â íèì, ¿¿ âíå ñîê äî ðîçâ'ÿçàí íÿ íå ãà òèâ íèõ åôåê ò³â îñòàí -

íüî¿ êðè çè äî ñ³ âèâ ÷à ºòü ñÿ; ³, ïî–òðå òº, ÏÔÎ îïî äàò êî âóº ïîâ íó

âàð ò³ñòü óãîä, à íå ¿õ íþ äî äà íó âàð ò³ñòü, òîæ ô³ íàí ñî â³ ïðî äóê òè,

ùî ÷à ñò³ øå òîð ãó þòü ñÿ, â³ä ÷ó âà òè ìóòü á³ëü øèé ïî äàò êî âèé òèñê.

Äëÿ ìàê ñè ìàëü íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ ÏÔÎ ïî âè íåí ñòÿ ãó âà òèñü

ëè øå ç³ «øê³ä ëè âèõ» àáî âè ñî êî–ñïå êó ëÿ òèâ íèõ îïå ðà ö³é, ïðî òå

íà ïðàê òè ö³ òà ê³ îïå ðà ö³¿ âè ð³ç íè òè äî âî ë³ âàæ êî. Òîæ äëÿ îò ðè -

ìàí íÿ ìàê ñè ìàëü íî ãî ðèí êî âî ãî åôåê òó ïî äà òîê ìàº ñòÿ ãó âà -

òèñü ç ìàê ñè ìàëü íî øè ðî êî¿ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ. Çà ñòîñ óâàí -

íÿ âó çü êî¿ ïî äàò êî âî¿ áà çè ìî æå çíè çè òè ðè çèê ãåî ãðà ô³÷ íî¿

ðå ëî êà ö³¿ ðå ñóð ñ³â, ïðî òå çàø êî äèòü ô³ íàí ñî âî ìó ïî ñå ðåä íèö -

òâó, ñòâî ðþ þ ÷è ï³ëü ãè äëÿ òèõ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³, ùî íå îïî äàò êî -

âó âà òè ìóòü ñÿ. Á³ëüø òî ãî, çàë åæ íî â³ä ìî äè ô³ êà ö³¿ ÏÔÎ ìî æå

ñòè ìó ëþ âà òè óõè ëåí íÿ â³ä ñïëà òè ïî äàò ê³â øëÿ õîì ô³ íàí ñî âî ãî

³í æè í³ ðèí ãó àáî âèáî ðó íåî ïî äàò êî âó âà íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó -

ìåí ò³â. Äëÿ åôåê òèâ íî ãî çíè æåí íÿ îïå ðà ö³é, ùî ñòâî ðþ þòü íå -

ãà òèâ í³ ðèí êî â³ åôåê òè íà ñâ³ òî âî ìó ð³â í³, äëÿ óíè êíåí íÿ ïå ðå -

ì³ ùåí íÿ òîð ã³â ë³, ïî äà òîê ïî âè íåí çà ñòî ñî âó âà òè ñÿ ó âñ³õ ô³ -

íàí ñî âèõ öåí òðàõ, áî òà ê³ îñå ðåä êè òîð ã³â ë³ øè ðî êî ïîâ'ÿçà í³

ì³æ ñî áîþ òà âàð ò³ñòü ïå ðå ì³ ùåí íÿ òîð ãî âèõ îïå ðà ö³é ì³æ íè ìè

º çîâ ñ³ì íåç íà÷ íîþ. Âò³ì îêð³ì øè ðî êî¿ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ äëÿ

äî ñÿ ãíåí íÿ åêî íî ì³÷ íèõ åôåê ò³â òà ðå àëü íèõ ïî äàò êî âèõ äî õî -

ä³â, çà ñòîñ óâàí íÿ ÏÔÎ ïî òðå áó âà òè ìå çíà÷ íî¿ êî îð äè íà ö³¿ ó

ãëî áàëü íî ìó ìàñ øòà á³ äëÿ çà ïî á³ ãàí íÿ ðè çè êó ïå ðå ì³ ùåí íÿ

òîð ã³â ë³ òà óíè êíåí íÿ îïî äàò êó âàí íÿ.

Ó ðàì êàõ ñâî ãî çâ³ òó 2010 ðî êó äëÿ G–20 Ì³æ íà ðîä íèé âà -

ëþò íèé ôîíä [4, ñ. 5], çî ñå ðå äèâ øè óâà ãó íà ï³ äâè ùåí í³ âíå ñêó

ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó â äåð æàâ í³ ³í òåð âåí ö³¿, âí³ñ ïðî ïî çè ö³¿ çà -

ïðî âà äæåí íÿ ïî äàò êó íà ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü. Òà êèé ïî äà òîê

ïðî ïî íó ºòü ñÿ ñòÿ ãó âà òè ç ñó ìè ïðè áóò êó àáî âè íà ãî ðî äè, îò ðè -

ìà íèõ ô³ íàí ñî âè ìè óñòà íî âà ìè. Íà ïðàê òè ö³ äå ÿ ê³ êðà ¿ íè âæå

çà ñòî ñî âó þòü ð³ç íî âè äè àáî åëå ìåí òè òà êî ãî ³í ñòðó ìåí òó. (íà -

ïðè êëàä ó ªÑ öå Äà í³ÿ, Ôðàí ö³ÿ òà ²òà ë³ÿ [7]). ÌÂÔ ïðî ïî íóº òðè

àëü òåð íà òèâ í³ ìî äè ô³ êà ö³¿ ïî äàò êó íà ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü.

ÏÔÄ íà îñ íî â³ àäè òèâ íî ãî ìå òî äó º íàé á³ëüø øè ðî êîþ âåð -

ñ³ ºþ, îïî äàò êî âóþ ÷è ôîíä çà ðî á³ò íî¿ ïëàò í³ òà ïðè áó òîê, áåç

âè ðàõ óâàí íÿ âè òðàò íà ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿. ²í øè ìè ñëî âà ìè, ïî -

äàò êî âîþ áà çîþ áó äå ïðè áó òîê çà âè ðàõ óâàí íÿì ïðè ðîñ òó êà ï³ -

òà ëó ïëþñ çàð ïëàò íèé ôîíä. Çà ñâîºþ ñóò í³ ñòþ öåé ïî äà òîê

ïîâ òî ðþº ÏÄÂ, áî ñòÿ ãóº ÷àñò êó ç ïðè áóò êó òà ôîí äó çàð ïëàò í³

çà êî æåí ïî äàò êî âèé ïå ð³îä. Òà êèé ïî äà òîê âæå çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ

â äå ÿ êèõ äåð æà âàõ ÿê íàä áàâ êà ó òèõ ñåê òî ðàõ åêî íî ì³ êè, ÿê³ íå

ï³ä ëÿ ãà þòü îïî äàò êó âàí íþ ÏÄÂ.

ÏÔÄ íà îñ íî â³ îïî äàò êó âàí íÿ äî õî äó – ïå ðåä áà ÷àº îïî äàò êó -

âàí íÿ âè êëþ÷ íî äî õî ä³â (çà ðî á³ò íî¿ ïëàò í³ òà ïðè áóò êó), ùî ïå -

ðå âè ùó þòü âèç íà ÷å íèé ðîç ì³ð. Ãðà íè÷ íèé ðîç ì³ð ïðè áóò êó, ùî

íå ï³ä ëÿ ãàº îïî äàò êó âàí íþ, ìî æå áó òè âèç íà ÷å íèé çà äî ïî ìî -

ãîþ ìî äå ë³ ÀÑÅ tax (àíãë. Al lowan ce for Cor po ra te Equ ity, çà

ÿêîþ äî çâî ëÿºòü ñÿ âè ðàõ óâàí íÿ ç îïî äàò êî âó âà íî ãî ïðè áóò êó

³í âå ñòè ö³é ïðî ô³ íàí ñî âà íèõ çà ðà õó íîê âëàñ íèõ êîø ò³â), àáî òà -

êå âèç íà ÷åí íÿ ïðè áóò êó, ÿêå âêëþ ÷àº ÿê ðå àëü í³ òàê ³ ô³ íàí ñî â³
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îïå ðà ö³¿. Ùî äî ãðà íè÷ íî ãî ðîç ì³ ðó çàð ïëàò í³, òî âî íà ìî æå ð³ç -

íè òè ñÿ çàë åæ íî â³ä ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè.

ÏÔÄ íà îñ íî â³ îïî äàò êó âàí íÿ ðè çè êó – îïî äàò êî âóº íàä ïðè -

áóò êè, îò ðè ìà í³ â³ä íàä ì³ ðó ðè çè êî âà íèõ îïå ðà ö³é. Çà ñóò í³ ñòþ

öåé âèä ïî äàò êó ñõî æèé íà ïî ïå ðåä í³é, ïðî òå öÿ ìî äåëü âèç íà -

÷àº ãðà íè÷ íå çíà ÷åí íÿ ïðè áóò êó íà îäè íèöþ êà ï³ òà ëó, òî ìó ïåâ -

íà ÷àñò êà äî õî ä³â ìî æå çà ëè øà òè ñÿ ïî çà ïî äàò êî âîþ áà çîþ,

äî êè ðîç ì³ð ïðè áóò êó íà îäè íèöþ êà ï³ òà ëó íå ïå ðå âè ùèòü ãðà -

íè÷ íå çíà ÷åí íÿ.

Ð³ âåíü ïî òåí ö³é íî ãî ïî äàò êî âî ãî äî õî äó â³ä çà ñòîñ óâàí íÿ ÏÔÄ

çàë åæèòü ïå ðå âàæ íî â³ä éî ãî ìî äè ô³ êà ö³¿. Çà îö³í êà ìè ÌÂÔ [4, ñ.

70] ïðè çà ñòîñ óâàí í³ ÏÔÄ íà îñ íî â³ àäè òèâ íî ãî ìå òî äó â ªÑ ïî -

äàò êî âà áà çà êî ëè âà òè ìåòü ñÿ â³ä 2,5% ÂÂÏ ó Øâå ö³¿ òà 8,4%

ÂÂÏ ó ²ð ëàí ä³¿ äî 23,2% ÂÂÏ ó Ëþê ñåì áóð ç³. Ïðè çà ñòîñ óâàí í³

ÏÔÄ íà îñ íî â³ îïî äàò êó âàí íÿ äî õî äó àáî ðè çè êó ñå ðåäíüîç âà æå -

íå çíà ÷åí íÿ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ ñêëà äà òè ìå 0,79% òà 1,78%

ÂÂÏ â³ä ïî â³ä íî. Îò æå ïðè çà ñòîñ óâàí í³ ñòàâ êè ó 5% òà åê ñòðà ïî -

ëÿ ö³¿ äà íèõ ÌÂÔ ïðî 15 äåð æàâ ªÑ, ÿê³ ïðåä ñòà âëÿ þòü 91% ÂÂÏ

Ñï³â òî âà ðè ñòâà, òðè ìî äè ô³ êà ö³¿ ÏÔÄ çà áåç ïå ÷ó âà òè ìóòü ïî äàò -

êî â³ íàä õî äæåí íÿ â ðîç ì³ ð³ 25,9 ìëðä., 4,9 ìëðä. òà 11,1 ìëðä.

ºâðî â³ä ïî â³ä íî. Ó ãåî ãðà ô³÷ íî ìó ðîç ð³ ç³ íàä õî äæåí íÿ ïî äàò êî âèõ

ïëà òå æ³â ïå ðå âàæ íî â³ äîá ðà æà òè ìå ÷àñò êó êðà ¿ íè–ó÷à ñíè ö³ ªÑ ó

ô³ íàí ñî â³é ä³ÿëü íî ñò³ (ùî º á³ëüø äè âåð ñè ô³ êî âà íèì í³æ ¿õ íÿ

ó÷àñòü â òîð ã³â ë³ ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè, ùî çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ

äëÿ ïî äàò êó ç ô³ íàí ñî âèõ îïå ðà ö³é). Òî ìó ìîæ íà ââà æà òè ÏÔÄ

á³ëüø ñïðà âåä ëè âèì òà á³ëüø â³ä ïî â³ä íèì íà ö³î íàëü íèì ïðî áëå -

ìàì ºâðî ïåéñü êèõ äåð æàâ, äëÿ ÿêèõ áþ äæåò íà êîí ñî ë³ äà ö³ÿ çà ëè -

øà ºòü ñÿ îä í³ ºþ ç ïåð âèí íèõ çà äà÷.

Äëÿ 22 ðîç âè íå íèõ äåð æàâ ñâ³ òó, ùî ñòâî ðþ þòü áëèçü êî 62%

ñâ³ òî âî ãî ÂÂÏ, 5% ñòàâ êà ÏÔÄ íà îñ íî â³ àäè òèâ íî ãî ìå òî äó

çà áåç ïå ÷èòü ïî äàò êî â³ äî õî äè íà ð³â í³ áëèçü êî 0,28% ÂÂÏ [2, ñ.

22], ùî ó àá ñî ëþò íèõ çíà ÷åí íÿõ ñêëà äà òè ìå ïðè áëèç íî 75

ìëðä. ºâðî. Ñå ðåäíüîç âà æå íå çà ÂÂÏ çíà ÷åí íÿ áà çè îïî äàò êó -

âàí íÿ äëÿ ñó êóï íî ñò³ ç 22 íàé á³ëüø ðîç âè íó òèõ åêî íî ì³ê ñêëà -

äàº 4,14% ÂÂÏ.

Ùî äî ïå ðå ì³ ùåí íÿ ïî äàò êî âî ãî òè ñêó, òî öå çàë åæà òè ìå â³ä

êîí êðåò íî¿ êîí ñòðóê ö³¿ ³í ñòðó ìåí òó: åì ï³ ðè÷ í³ äî êà çè ðå àëü íî ãî

âïëè âó ÏÔÄ â³ä ñóò í³, ïðî òå, ÿê ùî ïî äà òîê ñòÿ ãó âà òè ìåòü ñÿ ç ñïî -

æè âà ÷à, âêëþ ÷íî ç êîì ïà í³ÿ ìè–ñïî æè âà ÷à ìè, ïî äàò êî âèé òèñê

ìî æå ÷àñò êî âî ïå ðå ì³ ñòè òèñü é íà êî ðè ñòó âà ÷³â ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

Âïëèâ ïî äàò êó íà ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü çàë åæà òè ìå ïå ðå âàæ -

íî â³ä éî ãî ïà ðà ìå òð³â. Ïî äà òîê íà îñ íî â³ àäè òèâ íî ãî ìå òî äó

áåç ïî ñå ðåäíüî íå âïëè íå íà ñòðóê òó ðó ô³ íàí ñî âèõ ðèí ê³â, áî

äî õîä îïî äàò êî âó âà òè ìåòü ñÿ íå çàë åæ íî â³ä äæå ðå ëà éî ãî ïî -

õî äæåí íÿ – ïî äà òîê ñòÿ ãó ºòü ñÿ ç óñ ³õ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³, à íå ëè øå

ç òîð ã³â ë³, òîæ â³ä ñóò íÿ äè ñêðè ì³ íà ö³ÿ ì³æ ð³ç íè ìè ô³ íàí ñî âè ìè

ïðî äóê òà ìè òà íå ìàº çàë åæ íî ñò³ â³ä îá ñÿ ã³â îáî ðî òó êîì ïà í³¿.

Â³í íå âïëè âàº íà ö³ íè íà ô³ íàí ñî â³ ³í ñòðó ìåí òè, à îò æå é íà

ñòðóê òó ðó ðèí êó, òî ìó íå ìàº ïðÿ ìî ãî âïëè âó íà ðî çâè òîê àáî

ãàëü ìó âàí íÿ âè ñî êîø âèä ê³ñ íî¿ òîð ã³â ë³. Äëÿ çà ñòîñ óâàí íÿ íà

ºâðî ïåéñü êî ìó ð³â í³ ÏÔÄ º ö³ êà âîþ êîí öåï ö³ ºþ, áî ìàº ïî òåí -

ö³àë äî õîä íî ñò³ òà íà äàº âè ð³ øåí íÿ äå ÿ êèì ³ñ íóþ ÷èì ïðî áëå -

ìàì ó îïî äàò êó âàí í³ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã.

ÏÔÄ ìî æå ñïðèÿ òè ³ñ íóþ ÷èì óìî âàì äëÿ ïå ðå ì³ ùåí íÿ ïðè -

áóò ê³â ÷å ðåç âè âå äåí íÿ êà ï³ òà ëó òà ãðî øî âèõ ïî òî ê³â çà ìå æ³ ªÑ.

Îä íàê, çâà æàþ ÷è íà ïðè ðî äó ïî äàò êî âî¿ áà çè òà ïî òðå áó ô³ íàí -

ñî âèõ êîì ïà í³é îïå ðó âà òè ïå ðå âàæ íî ó ì³ñ öåç íà õî äæåí í³ îñ -

íîâ íèõ ñïî æè âà ÷³â ¿õ í³õ ïî ñëóã, óìî âè äëÿ ðå ëî êà ö³¿ äî õî ä³â íå

ìà òè ìóòü çíà÷ íî ãî âïëè âó. Ö³ ïå ðå äó ìî âè çáà ëàí ñî âà í³ òåõ í³÷ -

íè ìè äî ñÿ ãíåí íÿ ìè, ÿê³ ï³ äâè ùó þòü ìî á³ëü í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî
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Ïðèì³òêè: 1. Ïðè îïîäàòêóâàíí³ âèêëþ÷íî îïåðàö³é ç àêö³ÿìè òà îáë³ãàö³ÿìè ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ ñêëàäàòèìóòü áëèçüêî 20 ìëðä. ºâðî äëÿ ªÑ òà
áëèçüêî 60 ìëðä. ºâðî äëÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, à ïðè âêëþ÷åíí³ äî ïîäàòêîâî¿ áàçè îïåðàö³é ç ïîõ³äíèìè ³íñòðóìåíòàìè – â³ä 145 äî 372 ìëðä. ºâðî
òà áëèçüêî 600 ìëðä. ºâðî â³äïîâ³äíî.

Êðè òå ð³é ïî ð³â íÿí íÿ Ïî äà òîê íà ô³ íàí ñî â³ îïå ðà ö³¿ Ïî äà òîê íà ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü
Ïðîã íî çî âà í³ åëå ìåí òè ïî äàò êó

Îá'ºêò îïî äàò êó âàí íÿ
Îïå ðà ö³¿ ç ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòðó ìåí òà ìè (àê ö³¿, îáë³ ãà ö³¿,
äå ðè âà òè âè, âà ëþ òà)

Äî õî äè â³ä ô³ íàí ñî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³

Ïî äàò êî âà áà çà Ñó ìà óêëà äå íî¿ óãî äè àáî âàð ò³ñòü ïî õ³ä íî ãî êîí òðàê òó Ïðè áó òîê ïëþñ çàð ïëàò íèé ôîíä
Ïî äàò êî âà ñòàâ êà, % 0,1 5

Ïî òåí ö³é í³ ïî äàò êî â³ äî õî äè

Ìàñ øòàá ªâðî ñî þ çó Â³ä 20 äî 372 ìëðä. ºâðî(1) 25,6 ìëðä. ºâðî

Ãëî áàëü íèé ìàñ øòàá Â³ä 60 äî 600 ìëðä. ºâðî(1) 75 ìëðä. ºâðî

Íå äî ë³ êè

• ï³äâèùèòü âàðò³ñòü êàï³òàëó äëÿ óðÿä³â òà êîìïàí³é;
• âàæêî âèçíà÷èòè ïîäàòêîâó áàçó äëÿ óãîä ç
äåðèâàòèâàìè;
• ãåíåðîâàíèé ïîäàòêîâèé äîõîä îòðèìóâàòèìå
îáìåæåíà ê³ëüê³ñòü äåðæàâ, äå ñêîíöåíòðîâàíà
òîðã³âëÿ;
• ô³íàíñîâ³ ïðîäóêòè, ùî ÷àñò³øå òîðãóþòüñÿ,
â³ä÷óâàòèìóòü á³ëüøèé ïîäàòêîâèé òèñê;
• ïîòðåáóâàòèìå çíà÷íî¿ ãëîáàëüíî¿ êîîðäèíàö³¿

• ÷àñòêîâî ïåðåì³ñòèòü ïîäàòêîâèé òèñê íà
êîðèñòóâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;
• ìîæå ñïðèÿòè óìîâàì äëÿ âèâåäåííÿ
êàï³òàëó òà ãðîøîâèõ ïîòîê³â çà ìåæ³ ªÑ
• çàïðîâàäæåííÿ ó îêðåìèõ äåðæàâàõ ªÑ
ìîæå ñòâîðèòè äåôîðìàö³¿ íà ªäèíîìó ðèíêó

Ïåðåâàãè

• äîçâîëèòü ³íòåðíàë³çóâàòè íåãàòèâí³ åôåêòè
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;
• çäàòåí äîïîìîãòè ñòàá³ë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â
ñêîðî÷óþ÷è êîðîòêîñòðîêîâó ñïåêóëÿòèâíó òîðã³âëþ

• á³ëüø ñïðàâåäëèâèé çà ãåîãðàô³÷íîþ
îçíàêîþ;
• íå âïëèâàº íà ö³íè íà ô³íàíñîâ³
³íñòðóìåíòè;
• á³ëüøå â³äïîâ³äàº ïðîáëåìàì ºâðîïåéñüêèõ
äåðæàâ

Ïîð³âíÿëüíà õàðàêòåðèñòèêà ïîäàòêó íà ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ òà ïîäàòêó íà ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü
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ñåê òî ðó. Íà ðåø ò³, çà ïðî âà äæåí íÿ ÏÔÄ ó îêðå ìèõ äåð æà âàõ ªÑ

ìî æå ñòâî ðè òè äå ôîð ìà ö³¿ íà ªäè íî ìó ðèí êó, ùî íå â³ä ïî â³ äàº

ïî òðå á³ ñòâî ðåí íÿ áåç ïå÷ íî ãî «ïî ëÿ ä³é» äëÿ ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà -

ðþ âàí íÿ äåð æàâ Ñï³â òî âà ðè ñòâà. 

Óçà ãàëü íþþ ÷à ïî ð³â íÿëü íà õà ðàê òå ðè ñòè êà äâîõ îñ íîâ íèõ

êîí öåï ö³é äî äàò êî âî ãî îïî äàò êó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó

(äèâ. òàáë.) âðàõî âóº àíà ë³ç îñ íîâ íèõ åëå ìåí ò³â, îö³ íî÷ íèõ äî -

õî ä³â, ïå ðå âàã òà íå äî ë³ ê³â ïî äàò êî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â.

Ñå ðåä ³í øèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, ùî ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ ÿê çà õî äè îò ðè -

ìàí íÿ äî äàò êî âèõ ïî äàò êî âèõ íàä õî äæåíü â³ä ô³ íàí ñî âî¿ ñè -

ñòå ìè, âàð òî âè ä³ ëè òè íà ñòóï í³ òðè, ÿê³ ôàê òè÷ íî º ìî äè ô³ êà ö³ÿ -

ìè äâîõ îñ íîâ íèõ ³í ñòðó ìåí ò³â, áî ïåð ø³ äâà ìîæ íà â³ä íå ñòè äî

ð³ç íî âè ä³â ÏÔÄ, à òðå ò³é ìîæ íà âêëþ ÷è òè äî ñòðóê òó ðè ÏÔÎ:

– áî íóñ í³ ïî äàò êè – ñòÿ ãó þòü ñÿ ç ïðå ì³é òà áî íó ñ³â, ùî âè -

ïëà ÷ó þòü ñÿ ðî á³ò íè êàì ó îêðå ìèõ ñåê òî ðàõ åêî íî ì³ êè, ³ ðîç ì³ð

ÿêèõ ïå ðå âè ùóº âèç íà ÷å í³ ïî äàò êî âè ìè çà êî íà ìè ñó ìè;

– íàä áàâ êà íà êîð ïî ðà òèâ íèé ïî äà òîê äëÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê -

òî ðó;

– çá³ð ³ç âà ëþò íèõ îïå ðà ö³é, ÿêèé ïî âè íåí ñòÿ ãó âà òèñü ç òðàí -

ñàê ö³é ç êîí âåð òà ö³¿ âà ëþò, ïðî òå åêñ ïåð òè çàç íà ÷à þòü, ùî ðå -

àëü íèé âïëèâ òà êî ãî çáî ðó íà ô³ íàí ñî âèé ðè íîê º ì³ í³ ìàëü íèì

÷å ðåç éî ãî ì³ çåð íó ñòàâ êó ó 0,005% [6, ñ. 19], à ºäè íîþ ìå òîþ

çà ïðî âà äæåí íÿ º ï³ äâè ùåí íÿ ïî äàò êî âèõ íàä õî äæåíü.

Âèñ íîâ êè

Îä íî ñòàé íå çà ïðî âà äæåí íÿ íà òå ðå íàõ ªâðî ïåéñü êî ãî Ñî -

þ çó ³í ñòðó ìåí ò³â îïî äàò êó âàí íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó çäà ºòü -

ñÿ âè ïðà âäà íèì òà îá´ðóí òî âà íèì, çâà æàþ ÷è, ùî ñå ðå äî âè -

ùåì äëÿ ðå à ë³ çà ö³¿ öèõ ïëà í³â º â³ä íî âëþ âà íà ï³ ñëÿ êðè çè

ºâðî ïåéñü êà åêî íî ì³ êà. Ô³ íàí ñî âèé ñåê òîð ìî æå ç³ ãðà òè âà -

æëè âó ðîëü ó öüî ìó â³ä íî âëåí í³, êðå äè òóþ ÷è ï³ä ïðè ºì ñòâà òà

äî ìî ãîñ ïî äàð ñòâà. Ïðî òå äèñ êó ñ³ÿ ùî äî äî ö³ëü íî ñò³ íî âèõ ïî -

äàò êî âèõ çà õî ä³â ïî âèí íà âðàõî âó âà òè ¿õ ìî æëè âèé âïëèâ íà

ïðî ïî çè ö³þ êðå äè òó ç áî êó ô³ íàí ñî âî¿ ñè ñòå ìè ÿê ó êî ðîò êî -

ñòðî êî â³é, òàê ³ ó äîâ ãîñ òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³, à òà êîæ ¿õ íþ ñó -

ì³ñ í³ñòü ç ³í øè ìè íà ïðÿ ìà ìè äåð æàâ íî¿ ïî ë³ òè êè çî êðå ìà ç

ðå ãó ëÿ òîð íè ìè ðå ôîð ìà ìè. Íî â³ ïî äàò êè ìà òè ìóòü òà êîæ ÿê

òèì ÷à ñî âèé, òàê ³ äîâ ãî òðè âà ëèé âïëèâ íà ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü -

í³ñòü, à îò æå é íà ºâðî ïåéñü êó åêî íî ì³ êó â ö³ ëî ìó – çî êðå ìà,

ïà ðà ìå òðè öèõ ïî äàò êî âèõ ³í ñòðó ìåí ò³â ïî âèí í³ áó òè òàêè ìè,

ùîá ìà òè ì³ í³ ìàëü íèé âïëèâ íà ì³æ áàí ê³â ñüê³ ïî çè êè òà âàð -

ò³ñòü ô³ íàí ñó âàí íÿ äëÿ äåð æàâ–÷ëå í³â ªÑ, ï³ä ïðè ºìñòâ òà äî -

ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó ìàé áóò íüî ìó.
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