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ìè ó âè ïàä êó âè íè êíåí íÿ åê ñòðå íî¿ ïî òðå áè â çà ëó ÷åí í³ çîâ -

í³ø íüî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ. Êð³ì òî ãî, ñï³ âðî á³ò íèö òâî ç Ì³æ íà -

ðîä íèì âà ëþò íèì ôîí äîì º ïðèí öè ïî âèì ïè òàí íÿì ç îãëÿ äó

íà çáå ðå æåí íÿ ³ì³ äæó êðà ¿ íè, âî íî ñïðèÿ òè ìå ïî çè òèâ í³é äè -

íà ì³ ö³ êðå äèò íî ãî ðåé òèí ãó Óê ðà ¿ íè íà ñâ³ òî âèõ ô³ íàí ñî âèõ

ðèí êàõ, à òà êîæ çáå ðå æåí íþ ïðè âà áëè âî ñò³ êðà ¿ íè äëÿ ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â. Ó äîâ ãîñ òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³ àê öåíò ñï³ -

âðî á³ò íèö òâà ç ÌÂÔ ìàº çì³ ùó âà òè ñÿ íà êîí ñóëü òà ö³é í³ ôîð -

ìè ï³ä òðèì êè ðîç ðîá êè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè äåð æà âè.

Ï³ ñëÿ ïî äî ëàí íÿ íàñ ë³ä ê³â ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³÷ íî¿ êðè çè ó ïå -

ð³îä â³ä íî âëåí íÿ òà äè íà ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿

åêî íî ì³ êè ñï³ âðî á³ò íèö òâî Óê ðà ¿ íè ç ÌÔÎ ìàº çà áåç ïå ÷è òè

çá³ëü øåí íÿ ìàñ øòà á³â òåõ í³÷ íî ãî êîí ñóëü òó âàí íÿ, ô³ íàí ñó -

âàí íÿ ðî çâèò êó ðå ã³î í³â êðà ¿ íè òà ïðè âàò íî ãî ñåê òî ðó åêî -

íî ì³ êè, âïðî âà äæåí íÿ íî âèõ ìå õà í³ç ì³â íà äàí íÿ ï³ä òðèì êè

³ç ñòðà òå ã³÷ íèõ ïè òàíü ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè òà ³í âå ñòè ö³é íî ãî

ìå íåä æìåí òó. Ó äîâ ãîñ òðî êî âî ìó ïå ð³î ä³ àê öåíò ñï³ âðî á³ò -

íèö òâà ç ÌÔÎ ìàº áó òè ïå ðå íå ñå íî ç êðå äèò íî¿ ï³ä òðèì êè

íà íà äàí íÿ ³í íî âà ö³é íèõ êîí ñóëü òà ö³é íèõ ïî ñëóã òà ô³ íàí -

ñî âèõ ïî ñëóã, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ï³ä òðèì êó ðî çâèò êó íàé âà -

æëè â³ øèõ äåð æàâ íèõ òà ðèí êî âèõ ³í ñòè òó ò³â ³ âïðî âà äæåí íÿ

çà ñàä ³í âå ñòè ö³é íî ãî ô³ íàí ñó âàí íÿ. 

Ïðî âå äåí íÿ âè ùå íà âå äå íèõ çà õî ä³â ñïðèÿ òè ìå: çà äî âî ëåí -

íþ ïî òðåá äåð æà âè ³ êîð ïî ðà òèâ íî ãî ñåê òî ðà åêî íî ì³ êè ó ïî -

çè÷ êî âèõ êîø òàõ ç íàé ìåíø ìî æëè âè ìè âè òðà òà ìè; çá³ëü øåí -

íþ ÷àñò êè ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â ó çà ãàëü í³é ñó ì³ äåð æàâ íèõ

ïî çèê òà ñòâî ðåí íþ ô³ íàí ñî âî¿ ³ åêî íî ì³÷ íî¿ áà çè äëÿ ïî ãà øåí -

íÿ íà êî ïè ÷å íèõ áîð ã³â; ïî ñè ëåí íþ ðî ë³ çîâ í³ø í³õ äåð æàâ íèõ

ïî çèê ó âè ð³ øåí í³ çàâ äàíü ³í âå ñòè ö³é íî ãî ðî çâèò êó íà ö³î íàëü -

íî¿ åêî íî ì³ êè, çà áåç ïå ÷åí íþ á³ëüø ïîâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ìà -

òå ð³àëü íèõ, êà äðî âèõ òà ³í òå ëåê òó àëü íèõ ðå ñóð ñ³â Óê ðà ¿ íè.

Ó îð ãà í³ çà ö³é íî–ìå òî äè÷ íî ìó ïëà í³ âäîñ êî íà ëåí íÿ ñï³ -

âðî á³ò íèö òâà Óê ðà ¿ íè ç ÌÔÎ ìàº çà áåç ïå ÷è òè:

– äî ñÿ ãíåí íÿ ïî çè òèâ íèõ ðå çóëü òà ò³â â³ä ïðî âå äåí íÿ åêî -

íî ì³÷ íèõ ðå ôîðì øëÿ õîì àï ðî áà ö³¿ ïî çè òèâ íî ãî äîñ â³ äó

âçàº ìî ä³¿ ÌÔÎ ç äåð æàâ íèì ³ ïðè âàò íèì ñåê òî ðîì åêî íî -

ì³ êè ó ³í øèõ êðà ¿ íàõ;

– ó÷àñòü Óê ðà ¿ íè ó ðå ôîð ìó âàí í³ ÌÔÎ, âèç íà ÷åí í³ íî âèõ

çàâ äàíü ³ íà ïðÿ ì³â ä³ÿëü íî ñò³ ÌÔÎ íà íî âî ìó åòà ï³ ðî çâèò -

êó ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè, ïî ñè ëåí íÿ ðî ë³ óê ðà ¿íñü êî¿ äåð æà âè ó

ñòà íî âëåí í³ ñâ³ òî âèõ âà ëþò íî–ô³ íàí ñî âèõ â³ä íî ñèí;

– âè êî ðè ñòàí íÿ ïîâ íî ãî ñïåê òðó ïî ñëóã òà ³í ñòðó ìåí ò³â, ÿê³

çà ñòî ñî âó þòü ñÿ ó ïðàê òè ö³ ÌÔÎ ³ ìî æóòü çà áåç ïå ÷è òè âè ð³ -

øåí íÿ àê òó àëü íèõ çàâ äàíü åêî íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè êè â Óê ðà ¿ í³;

– ï³ äâè ùåí íÿ äî â³ ðè ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â äî åêî íî ì³÷ íî¿

ïî ë³ òè êè â Óê ðà ¿ í³, çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í -

âå ñòè ö³é òà â³ä íî âëåí íÿ äî ñòó ïó äî ì³æ íà ðîä íî ãî ðèí êó

ïðè âàò íèõ êà ï³ òà ë³â.

Äî ñÿ ãíåí íÿ âêà çà íèõ ñè ñòåì íèõ îð³ ºí òè ð³â ñïðèÿ òè ìå

ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³é ñòà á³ ë³ çà ö³¿ ó êðà ¿ í³ òà ñòâî ðèòü ïå ðå äó ìî -

âè äëÿ ñòà ëî ãî çðî ñòàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè ³ ï³ äâè -

ùåí íÿ ð³â íÿ æèò òÿ íà ñå ëåí íÿ.
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Äîñ ë³ äæå íî ïè òàí íÿ âïëè âó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó íà
ðî çâè òîê áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè. Ïðî à íà ë³ çî âà íî
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íàí ñî âî ãî ðèí êó; ³íî çåì íèé êà ï³ òàë; ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿.

Èñ ñëå äî âàí âî ïðîñ âëèÿ íèÿ èíî ñòðàí íî ãî êà ïè òà ëà
íà ðà çâè òèå áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìû Óê ðà è íû. Ïðî à íà ëè -
çè ðî âà íû ïî çè òèâ íûå è íå ãà òèâ íûå àñ ïåê òû ïðè ñóò -

Þ.Â. ÒÎÏ×²É,
àñï³ðàíò, Àêàäåì³ÿ ô³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ

Âïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà ðîçâèòîê
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè
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ñòâèÿ èíî ñòðàí íî ãî êà ïè òà ëà â áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìå
ñòðà íû. Ïðåä ëî æå íû ðå êî ìåí äà öèè îò íî ñè òåëü íî óïðà -
âëå íèÿ ïðî öåñ ñîì óâå ëè ÷å íèÿ äî ëè èíî ñòðàí íî ãî êà ïè -
òà ëà â áàí êîâ ñêîé ñè ñòå ìå.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: áàí êîâ ñêàÿ ñè ñòå ìà; èíî ñòðàí íûé
êà ïè òàë; èíî ñòðàí íûå èí âå ñòè öèè; ãëî áà ëè çà öèÿ ôè -
íàí ñî âî ãî ðûí êà.

The pro blem of in flu en ce of fo reign ca pi tal on the de ve -
lop ment of ban king sy stem of Uk ra i ne has be en res -
earched. So me po si ti ve and ne ga ti ve aspects of pres en ce
of fo reign ca pi tal in ban king sy stem ha ve be en ana lyz ed.
So me re com men da tions ha ve be en gi ven as for ma na ge -
ment of the pro cess of inc re ase of fo reign ca pi tal part in
ban king sy stem.

Ke ywords: ban king sy stem; glo ba li za tion of fi nan cial
mar ket; fo reign mar ket; fo reign in vest ment.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íà ðî çâè òîê ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè

ñóò òº âî âïëè âàº ãëî áà ë³ çà ö³ÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó. Ôàê òè÷ íî

âñ³ êðà ¿ íè ñâ³ òó íå çàë åæ íî â³ä ð³â íÿ ¿õ íüî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî

ðî çâèò êó íà ìà ãà þòü ñÿ âè êî ðè ñòà òè ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè -

ö³¿ ÿê äæå ðå ëî çðî ñòàí íÿ, ðî çâèò êó ³ ïî øè ðåí íÿ íî â³ò í³õ òåõ -

íî ëî ã³é [4, ñ. 356].

Â÷å í³ â³ä ì³ ÷à þòü, ùî ó íàé áëèæ ÷î ìó ìàé áóò íüî ìó ô³ íàí -

ñî â³é ãëî áà ë³ çà ö³¿ íå ìàº ðå àëü íèõ àëü òåð íà òèâ. Ðà çîì ç òèì

ô³ íàí ñî âà ãëî áà ë³ çà ö³ÿ – ïðî öåñ íåî äíîç íà÷ íèé, ³ íå ìîæ íà

³ã íî ðó âà òè òî ãî, ùî âíàñ ë³ äîê ïî ãëè áëåí íÿ öüî ãî ïðî öå ñó

îä í³ êðà ¿ íè äî ñÿ ãà þòü çíà÷ íèõ ðå çóëü òà ò³â â åêî íî ì³÷ íî ìó

ðî çâèò êó, à ³í ø³ ìî æóòü îïè íè òè ñÿ íà ìå æ³ çàë åæ íî ñò³ â³ä

á³ëüø ðîç âè íå íèõ êðà ¿í.

Âíàñ ë³ äîê ãëî áà ë³ çà ö³é íèõ ïðî öå ñ³â âïðî äîâæ îñòàí í³õ ðî -

ê³â ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè ñòà þòü î÷å âèä íè ìè òåí äåí -

ö³¿ äî çá³ëü øåí íÿ ðî ë³ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó. Íàó êîâ ö³, ÿê³ äîñ ë³ -

äæó þòü ïè òàí íÿ âïëè âó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó íà ðî çâè òîê áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, íà ãî ëî øó þòü, ùî öå ÿâè ùå äî ñèòü ñó ïå ðå÷ -

ëè âå ³ áà ãà òî ãðàí íå. Ïî ðÿä ³ç ïå ðå âà ãà ìè íàä õî äæåí íÿ ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ó áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó êðà ¿ íè ³ñ íó þòü ³ íå ãà -

òèâ í³ ôàê òî ðè öüî ãî ïðî öå ñó, ÿê³ íå ñë³ä ³ã íî ðó âà òè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Â Óê -

ðà ¿ í³ ïðî áëå ìà âïëè âó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó íà ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè íà áó ëà îñî áëè âî¿ àê òó àëü íî ñò³

ùå ó 2005–2006 ðî êàõ, êî ëè ïî òóæ í³ ³íî çåì í³ áàí êè ïî ÷à -

ëè ïðî ÿâëÿ òè ³í òå ðåñ äî â³ò ÷èç íÿ íèõ ô³ íàí ñî âî–êðå äèò íèõ

óñòà íîâ. Äà íå ïè òàí íÿ ñòà ëî îá'ºê òîì äîñ ë³ äæåíü òà êèõ

íàó êîâ ö³â, ÿê Î.². Áà ðà íîâ ñüêèé, Â.Ì. Ãå ºöü, Î.Î. Äðó ãîâ,

Ì.À. Êî çî ð³ç, Â.². Ì³ ùåí êî, Â.Â. Ðè ñ³í, Ì.². Ñà âëóê, Ã.ß. Ñòå -

áë³é, Î.À. Ñó ãî íÿ êî, Ò.Ñ. Ñìîâ æåí êî, Í.Ì. Øå ëó äü êî òî ùî.

Îä íàê ³ íè í³ îö³í êà íàñ ë³ä ê³â ïðè ñóò íî ñò³ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà -

ëó ó â³ò ÷èç íÿ í³é áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ çà ëè øà ºòü ñÿ àê òó àëü -

íîþ ÿê ñå ðåä íàó êîâ ö³â, òàê ³ áàí ê³ ð³â–ïðàê òè ê³â é ïî òðå áóº

ïî äàëü øèõ äîñ ë³ äæåíü.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º îö³í êà âïëè âó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó íà ðî -

çâè òîê áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ùî äî íåîáõ³ä íî ñò³ çà ëó -

÷åí íÿ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó â áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó êðà ¿ íè â³ò -

÷èç íÿ íè ìè ³ çà ðó á³æ íè ìè íàó êîâ öÿ ìè âè ñëî âëþ þòü ñÿ ð³ç í³,

ïî äå êó äè äèñ êó ñ³é í³ ïî ãëÿ äè. Â³ä òàê, îä í³ â÷å í³ ââà æà þòü, ùî

³íî çåì íèé êà ï³ òàë íåîáõ³ä íî çà ëó ÷à òè â åêî íî ì³ êó êðà ¿ íè ó

çíà÷ íèõ îá ñÿ ãàõ. ²í ø³ íàó êîâ ö³, íàâ ïà êè, ïðè ïó ñêà þòü, ùî çà

íå êîí òðî ëüî âà íî ãî òà íå ðå ãó ëüî âà íî ãî ïðè òî êó ³íî çåì íèõ

³í âå ñòè ö³é ³ñ íóº íå áåç ïå êà âòðà òè êðà ¿ íîþ åêî íî ì³÷ íî¿ íå -

çàë åæ íî ñò³.

Çàç íà ÷è ìî, ùî ô³ íàí ñî âèé ðè íîê Óê ðà ¿ íè º äî ñèòü ïðè -

âà áëè âèì äëÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â. Ïî–ïåð øå, áà æàþ ÷è

çáå ðåã òè âëàñ íó ñà ìî ñò³é í³ñòü, ³íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè âè ìó øå í³

øó êà òè íî â³ ô³ íàí ñî â³ ðèí êè (ïå ðå âàæ íî öå ðèí êè Ñõ³ä íî¿

ªâðî ïè òà ïî ñòðà äÿíñü êèõ êðà ¿í). Áàí ê³â ñüêèé ñåê òîð Óê ðà -

¿ íè âïðî äîâæ îñòàí í³õ ðî ê³â ³í òåí ñèâ íî ðîç âè âàºòü ñÿ, ô³ -

íàí ñî âèé ðè íîê íå ïå ðå íà ñè ÷å íèé ïî òóæ íè ìè ô³ íàí ñî -

âî–êðå äèò íè ìè óñòà íî âà ìè, ÿê, çî êðå ìà, ºâðî ïåéñü êèé ðè -

íîê. Íå ñòà á³ëü íà åêî íî ì³÷ íà ñè òóà ö³ÿ â êðà ¿ í³, ïî ºä íà íà ç

äîñ â³ äîì ðî áî òè ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â, ìî æå ïðè íå ñòè

îñòàí í³ì çíà÷ í³ ïðè áóò êè (â óìî âàõ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè â Óê -

ðà ¿ í³ äî ñèòü åôåê òèâ íî ïðàö þâà ëè, çî êðå ìà, òà ê³ áàí êè ç³

100% ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì, ÿê Ñ³ ò³ áàíê òà ²ÍÃ Áàíê òî ùî).

Ïî–äðó ãå, â³ò ÷èç íÿ íèì ó÷à ñíè êàì êðå äèò íî ãî ðèí êó

âêðàé ñêëàä íî ÷å ðåç áðàê êîø ò³â ³ äîñ â³ äó ðî áî òè êîí êó ðó -

âà òè ç ïî òóæ íè ìè ñâ³ òî âè ìè ô³ íàí ñî âè ìè ãðó ïà ìè. Íàñ ë³ä -

êè ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè 2008 ðî êó ïå ðå êîí ëè âî çà -

ñâ³ä ÷è ëè, ùî áàí êè ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì âèÿ âè ëè ñÿ íå

òàêè ìè óðàç ëè âè ìè äî êðè çî âèõ ÿâèù, ÿê óê ðà ¿íñü ê³.

Äå ùî çì³ íè ëà ñÿ ³ ñòðà òå ã³ÿ ä³ÿëü íî ñò³ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî -

ð³â íà â³ò ÷èç íÿ íî ìó ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó. ßê ùî íà ïî ÷àò êî âî -

ìó åòà ï³ âõî äæåí íÿ áàí ê³â ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì íà ô³ íàí -

ñî âèé ðè íîê êðà ¿ íè ä³ÿëü í³ñòü îñòàí í³õ áó ëà ñïðÿ ìî âà íà íà

îá ñëó ãî âó âàí íÿ êë³ ºí ò³â ìà òå ðèíñü êî¿ êîì ïà í³¿, òî íà äà íî ìó

åòà ï³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè çäå á³ëü øî ãî îð³ ºí òî âà í³ íà ðîç ãà -

ëó æå í³ñòü ìå ðå æ³ ô³ ë³é áàí êó òà éî ãî êë³ ºí òó ðó.

Ó ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ, êî ëè Óê ðà ¿ íà º ó÷à ñíè öåþ ñâ³ òî âî ãî

ïðî öå ñó ðó õó êà ï³ òà ëó, ³íî çåì íèé êà ï³ òàë íå ìî æå îá³é òè ô³ -

íàí ñî â³ ðèí êè êðà ¿ íè. Ïðè ñóò í³ñòü áàí ê³â ç ³íî çåì íèì êà ï³ -

òà ëîì ó â³ò ÷èç íÿ í³é áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ â³ä ïî â³ äàº ³í òå ðå ñàì

åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó Óê ðà ¿ íè, îä íàê äåð æà âà ìàº êîí òðî -

ëþ âà òè öåé ïðî öåñ.

Ïðî à íà ë³ çóº ìî äè íà ì³ êó ïî êàç íè ê³â ä³ÿëü íî ñò³ áàí ê³â Óê ðà ¿ íè

ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì ïðî òÿ ãîì 2001–2010 ðî ê³â (òàáë. 1). 

Çã³ äíî ç äà íè ìè ÍÁÓ ñòà íîì íà 01.01.2001 ð. â Óê ðà ¿ í³

ôóíê ö³î íó âà ëî 22 áàí êè ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì, ó òî ìó ÷è -

ñë³ ç³ 100% ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì – ñ³ì. ×àñò êà ³íî çåì íî ãî

êà ï³ òà ëó ó ñòà òóò íî ìó êà ï³ òà ë³ áàí ê³â ñòà íî âè ëà 13,3%. Çà

äå ñÿòü ðî ê³â ê³ëü ê³ñòü çà ðå ºñ òðî âà íèõ áàí ê³â ç ³íî çåì íèì

êà ï³ òà ëîì çá³ëü øè ëà ñÿ íà 33 îäè íè ö³ òà íà 01.01.2011 ð.

ñòà íî âè ëà 55 áàí ê³â. Âîä íî ÷àñ çðî ñëà ê³ëü ê³ñòü áàí ê³â ³ç

100% ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì íà 13: ç 7 äî 20 îäè íèöü.

Çà 2010 ð³ê ÷àñò êà ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó â óê ðà ¿íñü ê³é áàí -

ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ çá³ëü øè ëà ñÿ íà 4,8% – ç 35,8 äî 40,6%. Òàê,
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íà 01.01.2011 ð. ³ç 176 ä³ þ ÷èõ â Óê ðà ¿ í³ áàí ê³â íà ë³ ÷ó âà ëî ñÿ

55 áàí ê³â ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì (íà 01.01.2010 ð. – 51 áàíê

ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì ³ç 182 ïðàö þþ ÷èõ), ó òî ìó ÷è ñë³ 20 –

³ç 100% ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì (íà 01.01.2010 ð. – 18 áàí ê³â). 

Îò æå, çá³ëü øåí íÿ ê³ëü êî ñò³ áàí ê³â ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì

(ó òî ìó ÷è ñë³ ç³ 100% ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì) º çàêî íî ì³ð íèì

íàñ ë³ä êîì ³í òå ãðà ö³¿ Óê ðà ¿ íè ó ñâ³ òî âèé ô³ íàí ñî âèé ðè íîê.

¯õ íÿ ïè òî ìà âà ãà íà 01.01.2011 ð. ñòà íî âè ëà 31,25% â³ä

çà ãàëü íî¿ ê³ëü êî ñò³ çà ðå ºñ òðî âà íèõ áàí ê³â, ùî ìà þòü ë³ öåí -

ç³þ ÍÁÓ íà çä³é ñíåí íÿ áàí ê³â ñüêèõ îïå ðà ö³é.

Çà ³í ôîð ìà ö³ºþ ÍÁÓ, ñòà íîì íà 01.04.2011 ð. íà óê ðà -

¿íñü êî ìó ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó ä³ÿ ëî 54 áàí êè ç ³íî çåì íèì êà -

ï³ òà ëîì (30,7% â³ä çà ãàëü íî¿ ê³ëü êî ñò³ ä³ þ ÷èõ áàí ê³â). Ç íèõ

20 áàí ê³â – ç³ 100% ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì (àáî 11,4%). Ç

ïî ÷àò êó ðî êó ÷àñò êà ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó çá³ëü øè ëà ñÿ ³ç

40,6 äî 41,46%. Âëàñ íèé êà ï³ òàë áàí ê³â íà ïî ÷à òîê êâ³ò íÿ

2011 ðî êó äî ñÿã 138,4 ìëðä. ãðí., çá³ëü øèâ øèñü çà òðè ì³ -

ñÿ ö³ 2011 ðî êó íà 0,71 ìëðä. ãðí., àáî íà 0,5%.

²íî çåì íèé êà ï³ òàë ó áàí ê³â ñüêî ìó ñåê òî ð³ Óê ðà ¿ íè (ñòà íîì

íà 01.01.2010 ð.) áóâ ïðåä ñòà âëå íèé 24 êðà ¿ íà ìè ñâ³ òó. Íàé -

á³ëü øó ÷àñò êó ó ñòà òóò íî ìó êà ï³ òà ë³ â³ò ÷èç íÿ íèõ áàí ê³â ñòà íî -

âèòü êà ï³ òàë Ðî ñ³éñü êî¿ Ôå äå ðà ö³¿ (8,13%), Ôðàí ö³¿ (4,29%),

Ê³ ïðó (4,71%), Àâ ñòð³¿ (4,4%), Í³ äåð ëàí ä³â (2,62%), Óãîð ùè íè

(2,41%), Øâå ö³¿ (2,13%), Ïîëü ù³ (1,96%), Ãðå ö³¿ (1,48%), Í³ -

ìå÷ ÷è íè (1,41%), ²òà ë³¿ (0,83%), ³í øèõ êðà ¿í (1,44%) [6].

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ó 2010 ðî ö³ íà ô³ íàí ñî âî ìó ðèí êó Óê -

ðà ¿ íè ñóò òº âî ïî ñè ëè ëè âëàñ í³ ïî çè ö³¿ ðî ñ³éñü ê³ áàí êè. Òàê,

íà ÷î òè ðè ðî ñ³éñü êèõ áàí êà – ÂÒÁ, Ïðî ì³í âå ñòáàíê, Àëü -

ôà–Áàíê, äî ÷³ð í³é áàíê Ñáåð áàí êó Ðî ñ³¿ – ïðè ïà äàº ïî íàä

10% àê òè â³â, 8% êà ï³ òà ëó òà 14% êîð ïî ðà òèâ íî ãî êðå äèò -

íî ãî ïîðò ôå ëþ â³ò ÷èç íÿ íî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè [7]. Íà äóì -

êó åêñ ïåð ò³â, çðî ñòàí íÿ âïëè âó ðî ñ³éñü êî ãî êà ï³ òà ëó íà â³ò -

÷èç íÿ íó áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó ìî æå ïðèç âå ñòè äî ï³ äâè ùåí íÿ

ïî ë³ òè çà ö³¿ êëþ ÷î âèõ ô³ íàí ñî âèõ á³ç íåñ–ð³ øåíü, îá óìî âëå -

íèõ òèì, ùî â ïå ðå âàæ í³é á³ëü øî ñò³ âè ïàä ê³â ö³ áàí êè îá ñëó -

ãî âó þòü ñòðà òå ã³÷ í³ ãà ëó ç³ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

Çà ï³ äâè ùåí íÿ ðî ë³ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüê³é ñè -

ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè ïîò ð³á íî ðî çó ì³ òè ïå ðå âà ãè ³ íå äî ë³ êè öüî ãî

ïðî öå ñó äëÿ êðà ¿ íè. Ïðî à íà ë³ çóº ìî ïî çè òèâ í³ ³ íå ãà òèâ í³

ôàê òî ðè ïðè ñóò íî ñò³ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüê³é ñè -

ñòå ì³ êðà ¿ íè.

Ïî çè òèâ íèì àñ ïåê òîì ä³ÿëü íî ñò³ íà êðå äèò íî ìó ðèí êó Óê -

ðà ¿ íè áàí ê³â ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì º: 

– çà áåç ïå ÷åí íÿ íàä õî äæåí íÿ íåîáõ³ä íèõ ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòè ö³é;

– ïðè ñêî ðåí íÿ ïðî öå ñó ðå ôîð ìó âàí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî¿ áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè;

– êîí ñî ë³ äà ö³ÿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, çà ãî ñòðåí íÿ êîí êó -

ðåí ö³¿ ì³æ óê ðà ¿íñüêè ìè áàí êà ìè òà ³íî çåì íè ìè, âíàñ ë³ äîê

÷î ãî âàð òî î÷³ êó âà òè ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ -

íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çà ãà ëîì;

– âïðî âà äæåí íÿ ó â³ò ÷èç íÿ íó áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó ì³æ íà -

ðîä íî ãî äîñ â³ äó áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³;

– âïðî âà äæåí íÿ ó áàí êàõ íî â³ò í³õ áàí ê³â ñüêèõ ñòàí äàð ò³â ³

òåõ íî ëî ã³é;

– ðîç øè ðåí íÿ àñîð òè ìåí òó áàí ê³â ñüêèõ ïî ñëóã òà ï³ äâè -

ùåí íÿ ÿêî ñò³ îñòàí í³õ;

– ï³ äâè ùåí íÿ êâà ë³ ô³ êà ö³é íî ãî ð³â íÿ ïðà ö³â íè ê³â áàí ê³â -

ñüêî ãî ñåê òî ðó òà åôåê òèâ íî ñò³ îá ñëó ãî âó âàí íÿ êë³ ºí ò³â;

– ìî æëè âå çäå øå âëåí íÿ âàð òî ñò³ êðå äèò íèõ ðå ñóð ñ³â;

– óäîñ êî íà ëåí íÿ ñè ñòå ìè óïðà âë³í íÿ áàí ê³â ñüêè ìè ðè çè -

êà ìè;

– ïî ñè ëåí íÿ ðî ë³ íà ö³î íàëü íèõ áàí ê³â ñüêèõ ñè ñòåì â ðîç -

ïî ä³ ë³ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â òî ùî.

ßê ùî ïðè ïëèâ çà ðó á³æ íî ãî áàí ê³â ñüêî ãî êà ï³ òà ëó íà ëåæ -

íèì ÷è íîì ðå ãó ëþ ºòü ñÿ òà êîí òðî ëþ ºòü ñÿ, ñòðóê òó ðà áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ïî ë³ï øó ºòü ñÿ, áàí êè îò ðè ìó þòü á³ëü øå

ñòè ìó ë³â äëÿ âè õî äó íà ì³æ íà ðîä í³ ôîí äî â³ ðèí êè, á³ëüø äè -

íà ì³÷ íî ðîç âè âà þòü ñÿ ì³ñ öå â³ ôîí äî â³ ðèí êè, ñòàº åôåê -

òèâ í³ øèì òðàí ñì³ ñ³é íèé ìå õà í³çì ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ïî ë³ -

òè êè, à â³ä ñîò êî âà ñòàâ êà çíè æó ºòü ñÿ [1].

Îä íàê ³ñ íó þòü ³ íå ãà òèâ í³ àñ ïåê òè, ïîâ'ÿçà í³ ç íàä ì³ð íèì ïðè -

ïëè âîì ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó êðà ¿ íè, çî êðå ìà:

– ïî ñè ëåí íÿ êîí òðî ëþ çà áàí ê³â ñüêîþ ñè ñòå ìîþ Óê ðà ¿ íè

ç áî êó ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â ìî æå ïî ñëà áè òè åêî íî ì³÷ íó

áåç ïå êó êðà ¿ íè;

– ïðè ñóò í³ñòü ³íî çåì íèõ áàí ê³â ìî æå ïî ñëà áè òè ïî çè ö³¿

ùå íå äî ñòàò íüî ðîç âè íå íî¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè êðà ¿ íè;

Äà òà
Ê³ëü ê³ñòü áàí ê³â ùî ìà þòü
ë³ öåí ç³þ ÍÁÓ íà çä³é ñíåí -

íÿ áàí ê³â ñüêèõ îïå ðà ö³é

Ç íèõ: ç ³íî çåì íèì êà -
ï³ òà ëîì

Ó ò.÷. ç³ 100% ³íî çåì -
íèì êà ï³ òà ëîì

×àñò êà ³íî çåì íî ãî êà -
ï³ òà ëó â ñòà òóò íî ìó êà -

ï³ òà ë³ áàí ê³â, %
01.01.2001 153 22 7 13,3
01.01.2002 152 21 6 12,5
01.01.2003 157 20 7 13,7
01.01.2004 158 19 7 11,3
01.01.2005 160 19 7 9,6
01.01.2006 165 23 9 19,5
01.01.2007 170 35 13 27,6
01.01.2008 175 47 17 35,0
01.01.2009 184 53 17 36,7
01.01.2010 182 51 18 35,8
01.01.2011 176 55 20 40,6
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Äæåðåëî: îô³ö³éíèé ñàéò Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè.
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– âíàñ ë³ äîê íàä ì³ð íî ãî ïðè òî êó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ô³ -

íàí ñî âèé ðè íîê Óê ðà ¿ íè ñòàº á³ëüø âðàç ëè âèì â³ä íî ñíî êî -

ëè âàíü íà ñâ³ òî âèõ ô³ íàí ñî âèõ ðèí êàõ.

– çà ãî ñòðåí íÿ ì³æ áàí ê³â ñüêî¿ êîí êó ðåí ö³¿ ìî æå ïðèç âå ñòè

äî ô³ íàí ñî âî¿ íå ñòà á³ëü íî ñò³. Óíàñ ë³ äîê òè ñêó íà óê ðà ¿íñü ê³

áàí êè òà íåñ ïðî ìîæ íî ñò³ îñòàí í³õ êîí êó ðó âà òè ç ³íî çåì íè -

ìè, ³ñ íóº éìî â³ð í³ñòü, ùî äå ÿ ê³ â³ò ÷èç íÿ í³ áàí êè ìî æóòü áó òè

ë³ê â³ äî âà í³;

– çàâ äÿ êè êîí êó ðåíò íèì ïå ðå âà ãàì ³ñ íóº éìî â³ð í³ñòü çî ñå -

ðå äæåí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ ³íî çåì íèõ áàí ê³â íà íàé ïðè áóò êî â³ øèõ

îïå ðà ö³ÿõ, «â³ ä³ áðàí íÿ» íàé ïðè áóò êî â³ øèõ ðèí ê³â òà êë³ ºí ò³â;

– óñêëàä íþ ºòü ñÿ áàí ê³â ñüêèé íà ãëÿä çà îïå ðà ö³ÿ ìè ³íî -

çåì íèõ áàí ê³â;

– ï³ äâè ùó ºòü ñÿ çà ãðî çà â³ä òî êó óê ðà ¿íñü êî ãî êà ï³ òà ëó çà

ìå æ³ êðà ¿ íè. ²ñ íóº éìî â³ð í³ñòü îá ìå æåí íÿ â³ò ÷èç íÿ íèõ ïî çè -

÷àëü íè ê³â ó êðå äèò íèõ ðå ñóð ñàõ, îñ ê³ëü êè îñòàí í³ âè êî ðè -

ñòî âó âà òè ìóòü ñÿ ³íî çåì íè ìè áàí êà ìè äëÿ ïðî âå äåí íÿ çîâ -

í³ø í³õ îïå ðà ö³é;

– ñâ³ òî âèé äîñ â³ä ïå ðå êî íóº, ùî ô³ íàí ñî â³ ðå ñóð ñè ³íî -

çåì íèõ áàí ê³â – öå íå íà ä³é íå äæå ðå ëî êðå äè òó âàí íÿ åêî íî -

ì³ êè, îñ ê³ëü êè ïðè íà ñòàí í³ ô³ íàí ñî âèõ êðèç âî íè çà ëè øà -

þòü ô³ íàí ñî â³ ðèí êè êðà ¿ íè òî ùî.

Çä³é ñíþþ ÷è ïå ðå ðîç ïî ä³ë ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, áàí ê³â -

ñüêà ñè ñòå ìà â ïåâ í³é ì³ ð³ âèç íà ÷àº ðî çâè òîê åêî íî ì³ êè

êðà ¿ íè, ³ òî ìó äî ñèòü íå áåç ïå÷ íèì äëÿ ¿¿ ðî çâèò êó º íåîá ìå -

æå íèé äî ñòóï íà ô³ íàí ñî âèé ðè íîê ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó. ßê

ñïðà âåä ëè âî çàó âà æóº Ì.². Ñà âëóê, áàí êè – ñòðà òå ã³÷ íî âà -

æëè â³ îá'ºê òè ç òî÷ êè çî ðó åêî íî ì³÷ íî¿ áåç ïå êè äåð æà âè, òî -

ìó â³ä ìî âà â³ä íå çàë åæ íî ñò³ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè çà ãðî æóº

ñó âå ðåí íî ñò³ êðà ¿ íè [3, ñ. 8].

Ó ïðî öå ñ³ ïî ãëè íàí íÿ ïî òóæ íè ìè ³íî çåì íè ìè áàí êà ìè

íå êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íèõ óê ðà ¿íñü êèõ áàí ê³â ³ñ íóº éìî â³ð -

í³ñòü, ùî ³íî çåì í³ áàí êè áó äóòü êîí òðî ëþ âà òè âåñü áàí ê³â -

ñüêèé ðè íîê êðà ¿ íè, ùî ìî æå íå ãà òèâ íî ïîç íà ÷è òèñü íà ð³â -

í³ åêî íî ì³÷ íî¿ áåç ïå êè äåð æà âè. Äî ñèòü ïðè ãà äà òè åâî ëþ -

ö³þ ðî çâèò êó áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Ïîëü ù³.

Ïîëüñü ê³ â÷å í³ Â.–Ë. ßâîð ñü êèé òà Ö. Êî ñ³ êîâ ñüêèé çàó âà -

æó þòü, ùî ³íî çåì í³ áàí êè, ÿê³ ñïî ÷àò êó ñòâî ðþ þòü ñÿ ç ìå -

òîþ íà äàí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ïî ñëóã ðå çè äåí òàì, çãî äîì ïî ÷è -

íà þòü ëî á³ þ âà òè íå íà ö³î íàëü í³ ³í òå ðå ñè, à ï³ä òðè ìó âà òè

³íî çåì í³ êîì ïà í³¿. Ïðè õ³ä ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó â ïîëüñü êó

áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó íå áóâ ðå ãó ëüî âà íèé ³ ñïðÿ ìî âà íèé íà ¿¿

ðî çâè òîê ³, íàé ãî ëîâ í³ øå, – íà ðî çâè òîê ïîëüñü êî¿ åêî íî ì³ -

êè. Íå ³ñ íó âà ëî í³ ÿ êèõ ïðà âî âèõ îñî áëè âî ñòåé ¿õ ä³ÿëü íî ñò³.

ßê íàñ ë³ äîê, áàí êè, êîí òðî ëüî âà í³ ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòî ðà ìè,

äèê òó þòü ñâî¿ ³í òå ðå ñè áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ [3, ñ. 9].

Àíà ë³ çóþ ÷è äîñ â³ä ðî áî òè áàí ê³â ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì,

ôà õ³â ö³ íà ãî ëî øó þòü íà òî ìó, ùî ìå òà ñòâî ðåí íÿ ³ ôóíê ö³î íó -

âàí íÿ òà êî ãî ðî äó áàí ê³â âïðî âà äæóº â æèò òÿ ñòðà òå ã³þ ä³ÿëü -

íî ñò³ ìà òå ðèíñü êî¿ êîì ïà í³¿, ÿêà íå ïå ðå òè íà ºòü ñÿ ç ïëî ùè -

íîþ íà ö³î íàëü íèõ åêî íî ì³÷ íèõ ³í òå ðå ñ³â. Âëàñ íè êè ³íî çåì íî -

ãî êà ï³ òà ëó ïå ðå äîâ ñ³ì êå ðó þòü ñÿ âëàñ íè ìè ³í òå ðå ñà ìè, à íå

ïð³ î ðè òå òà ìè ðî çâèò êó áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ïåâ íî¿ êðà ¿ íè.

Çà ðó á³æ íèé äîñ â³ä, çî êðå ìà ïîëüñü êèé, ñâ³ä ÷èòü, ùî áàí -

êè, êîí òðî ëüî âà í³ çà êîð äîí íè ìè ³í âå ñòî ðà ìè, íå áó äóòü ö³ -

ëåñ ïðÿ ìî âà íî ñïðèÿ òè ï³ äâè ùåí íþ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî -

ñò³ óê ðà ¿íñü êèõ âè ðîá íè ê³â, îñ ê³ëü êè öå ñòâî ðèòü äî äàò êî âó

êîí êó ðåí ö³þ äëÿ ¿õ âëàñ íèõ âè ðîá íè ê³â. Â³ä ïî â³ä íî ðîç ðàõî -

âó âà òè íà í³ ÷èì íå îá óìî âëå íó ñóò òº âó ³í âå ñòè ö³é íó ï³ä -

òðèì êó â³ä çà êîð äîí íèõ áàí ê³â íå äî ö³ëü íî [2, ñ. 201].

Óíàñ ë³ äîê òî ãî, ùî â³ò ÷èç íÿ í³ áàí êè ó ïî ð³â íÿí í³ ç áàí êà -

ìè åêî íî ì³÷ íî ðîç âè íó òèõ êðà ¿í ìà þòü íå âè ñî êèé ð³ âåíü

êà ï³ òà ë³ çà ö³¿, ìî æå ñêëà ñòè ñÿ ñè òóà ö³ÿ, êî ëè ³íî çåì í³ áàí êè

áó äóòü ñóò òº âî âïëè âà òè íà õà ðàê òåð åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó

â êðà ¿ í³ òà êîí òðî ëþ âà òè ìóòü ïð³ î ðè òåò í³ ñôå ðè ä³ÿëü íî ñò³.

Ö³ë êîì éìî â³ð íî, ùî ïî ðó øåí íÿ ö³ ë³ ñíî ñò³ åêî íî ì³÷ íèõ ³í òå -

ðå ñ³â ñóñ ï³ëü ñòâà ìî æå ïðè âå ñòè äî áà ãàòüîõ ñî ö³àëü íèõ

ïðî áëåì ó ñóñ ï³ëü ñòâ³ (çðî ñòàí íÿ áåç ðî á³ò òÿ òî ùî), ç ÿêè ìè

ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ðî ê³â ç³ø òîâ õó þòü ñÿ êðà ¿ íè Ñõ³ä íî¿ ªâðî -

ïè, çî êðå ìà Ïîëü ùà.

Ñâ³ òî âèé äîñ â³ä ñâ³ä ÷èòü, ùî ó ð³ç íèõ êðà ¿ íàõ äî ôóíê ö³î -

íó âàí íÿ ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó â áàí ê³â ñüê³é ñôå ð³ çà ñòî ñî âó -

þòü ñÿ ïåâ í³ îá ìå æåí íÿ (çî êðå ìà, ôóíê ö³î íó âàí íÿ êà ï³ òà ëó

´ðóí òó ºòü ñÿ íà ïåâ íèõ ïðèí öè ïàõ, âñòà íî âëþ ºòü ñÿ ë³ ì³ò äî

ñòà òóò íî ãî êà ï³ òà ëó òî ùî). Îñ ê³ëü êè ÷àñò êà ³íî çåì íî ãî êà ï³ -

òà ëó ó â³ò ÷èç íÿ í³é áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ ïå ðå âè ùóº 35%, íà

íà øó äóì êó, º äî ñèòü ñëóø íè ìè ïðî ïî çè ö³¿ ùî äî âñòà íî -

âëåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ íà çà êî íî äàâ ÷î ìó ð³â í³ êâî òè â³ä íî ñíî ³íî -

çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ êðà ¿ íè.

Âèñ íîâ êè

Ïðî âå äå íå äîñ ë³ äæåí íÿ äàº çìî ãó çðî áè òè âèñ íî âîê, ùî âè -

ð³ øåí íÿ ïè òàí íÿ ìåæ ³ ìàñ øòà á³â ïðè ñóò íî ñò³ ³íî çåì íî ãî êà ï³ -

òà ëó â áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ Óê ðà ¿ íè ïî òðå áóº êîì ïëåêñ íî ãî ï³ä -

õî äó. ²íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ íåîáõ³ä í³ ç òî÷ êè çî ðó íàä õî äæåíü äî -

äàò êî âèõ ô³ íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â, ï³ä òðèì êè êîí êó ðåí ö³¿ ì³æ áàí -

êà ìè, âïðî âà äæåí íÿ íî âèõ áàí ê³â ñüêèõ òåõ íî ëî ã³é òà ïðî äóê ò³â,

îä íàê íàñ ë³ä êè âïëè âó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó íà áàí ê³â ñüêó ñè -

ñòå ìó Óê ðà ¿ íè ìî æóòü áó òè ð³ç íè ìè. Ïðè ñóò í³ñòü ³íî çåì íî ãî

êà ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ ìàº â³ä ïî â³ äà òè ñòðà òå ã³÷ íèì ö³ -

ëÿì êðà ¿ íè, îñ ê³ëü êè çà íå êîí òðî ëüî âà íî ãî òà íå ðå ãó ëüî âà íî -

ãî ïðè òî êó ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ³ñ íóº íå áåç ïå êà âòðà òè êðà ¿ íîþ

åêî íî ì³÷ íî¿ íå çàë åæ íî ñò³. Íàä ì³ð íèé ïðè ïëèâ ³íî çåì íî ãî êà -

ï³ òà ëó â áàí ê³â ñüêó ñè ñòå ìó êðà ¿ íè âè ïðà âäà íèé ó òî ìó ðà ç³, êî -

ëè â³ò ÷èç íÿ íà áàí ê³â ñüêà ñè ñòå ìà âæå ñêëà ëà ñÿ, à íå ïå ðå áó -

âàº ó ñòà í³ ðî çâèò êó, ³ º äî ñòàò íüîþ ¿¿ êà ï³ òà ë³ çà ö³ÿ.

Íàó êîâ öÿ ìè ïðî ïî íó þòü ñÿ ð³ç í³ øëÿ õè óïðà âë³í íÿ ïðî öå -

ñà ìè çðî ñòàí íÿ ÷àñò êè ³íî çåì íî ãî êà ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüê³é

ñè ñòå ì³ êðà ¿ íè. Îä íàê, íà íà øó äóì êó, â ñó ÷à ñíèõ óìî âàõ

ïîò ð³á íî, ïî–ïåð øå, ðîç ðî áè òè äîâ ãîñ òðî êî âó êîí öåï ö³þ

ðî çâèò êó áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè, ïî–äðó ãå, íà çà êî íî -

äàâ ÷î ìó ð³â í³ âñòà íî âè òè êâî òó ïðè ñóò íî ñò³ ³íî çåì íî ãî êà -

ï³ òà ëó ó áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³ êðà ¿ íè. Îñòàí í³é çà õ³ä ïîç áà âèòü

³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â ìî æëè âî ñò³ êîí òðî ëþ âà òè ïåâ íó ÷àñò -

êó êðå äèò íî ãî ðèí êó êðà ¿ íè, ñóò òº âî íà íå¿ âïëè âà òè ³ äèê òó -

âà òè ñâî¿ ³í òå ðå ñè áàí ê³â ñüê³é ñè ñòå ì³.
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Ó ñòàò ò³ àíà ë³ çó þòü ñÿ ³ñ òî ðè÷ í³ îñî áëè âî ñò³ çà ïðî âà -
äæåí íÿ òà ôóíê ö³î íó âàí íÿ êðå äèò íèõ äå ðè âà òè â³â, ¿õ ïî -
çè òèâ íèé òà íå ãà òèâ íèé âïëèâ íà ñâ³ òî âó ô³ íàí ñî âó ñè -
ñòå ìó. Äîñ ë³ äæó ºòü ñÿ ñó ÷à ñíà ïî ë³ òè êà ì³æ íà ðîä íèõ ô³ -
íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ö³é ó ñôå ð³ ðå ãó ëþ âàí íÿ ðèí êó ïî õ³ä íèõ
ö³í íèõ ïà ïå ð³â.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ñâ³ òî âèé ô³ íàí ñî âèé ðè íîê, õå äæó -
âàí íÿ ðè çè ê³â, êðå äèò í³ äå ðè âà òè âè, çà áåç ïå ÷å í³ ïî õ³ä í³
ö³í í³ ïà ïå ðè, êðå äèò íî–äå ôîë òí³ ñâî ïè, çà áåç ïå ÷å í³ äå -
ôîë òí³ îáë³ ãà ö³¿, îáë³ ãà ö³¿ ç âè ñî êèì ñòó ïå íåì ðè çè êó,
Áðåé ä³–îáë³ ãà ö³¿, ñâ³ òî âà ô³ íàí ñî âà êðè çà. 

Â ñòàòüå àíà ëè çè ðó þò ñÿ èñ òî ðè ÷å ñêèå îñî áåí íî ñòè
âíå äðå íèÿ è ôóíê öè î íè ðî âà íèÿ êðå äèò íûõ äå ðè âà òè -
âîâ, èõ ïî çè òèâ íîå è íå ãà òèâ íîå âëèÿ íèå íà ìåæ äó íà -
ðîä íóþ ôè íàí ñî âóþ ñè ñòå ìó. Èñ ñëå äó åò ñÿ ñî âðå ìåí íàÿ
ïî ëè òè êà ìåæ äó íà ðîä íûõ ôè íàí ñî âûõ èí ñòè òó öèé â
ñôå ðå ðå ãó ëè ðî âà íèÿ ðûí êà ïðî èç âîä íûõ öåí íûõ áó ìàã.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ìè ðî âîé ôè íàí ñî âûé ðû íîê, õå -
äæè ðî âà íèå, êðå äèò íûå äå ðè âà òè âû, îáåñ ïå ÷åí íûå
ïðî èç âîä íûå öåí íûå áó ìà ãè, êðå äèò íî–äå ôîë òíûå
ñâî ïû, îáåñ ïå ÷åí íûå äå ôîë òíûå îáëè ãà öèè, îáëè ãà öèè
ñ âû ñî êîé ñòå ïå íüþ ðèñ êà, Áðåé äè–îáëè ãà öèè, ìè ðî âîé
ôè íàí ñî âûé êðè çèñ.

The pa per de als with the his to ri cal background of in tro -
duc tion and fun ctio ning of the cre dit de ri va ti ves, their po si -
ti ve and ne ga ti ve in flu en ce on the world's fi nan cial sy stem.
The cur rent po li cy of the in ter na tio nal fi nan cial in sti tu tions
in the ar ea of the cre dit de ri va ti ves mar ket is con si de red.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ïî õ³ä í³ ö³í í³ ïà ïå ðè çà ñâîº ñóò -

òþ ³ ïðèç íà ÷åí íÿì ìà þòü ñëó ãó âà òè õå äæó âàí íþ ðè çè ê³â òà

ïî ëåã øåí íþ îá³ ãó ô³ íàí ñî âèõ àê òè â³â íà ðèí êó, ñïðèÿ òè ðî -

çâèò êó ô³ íàí ñî âèõ òà åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ïðî òå â áà -

ãàòüîõ âè ïàä êàõ âî íè âè êî ðè ñòî âó âà ëè ñÿ ç ìå òîþ çà äî âî -

ëåí íÿ ñïå êó ëÿ òèâ íèõ ³í òå ðå ñ³â. Ïðè êëà äà ìè òà êî ãî ñïå êó ëÿ -

òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ö³í íèõ ïà ïå ð³â ñòà ëè áîð ãî â³ êðè çè

80–õ, 90–õ ðî ê³â ÕÕ ñòî ð³÷ ÷ÿ òà îñòàí íÿ ô³ íàí ñî âà êðè çà

2008–2010 ðî ê³â. Ïî ïðè òå, ùî öå ïè òàí íÿ ñòà ëî ïðåä ìå -

òîì ïðè ñê³ ïëè âî¿ óâà ãè ðå ãó ëþþ ÷èõ îð ãà í³â, ³ äî íè í³ íå âäà -

ëî ñÿ ïîâ í³ ñòþ âè êëþ ÷è òè ìî æëè â³ñòü ïîâ òî ðåí íÿ ïî ä³á íèõ

ñïå êó ëÿ ö³é ó ìàé áóò íüî ìó. Öå àâ òî ìà òè÷ íî ñòà âèòü ï³ä ïè -

òàí íÿ ìî æëè â³ñòü ïî äàëü øî ãî ïî ñòó ïàëü íî ãî ðî çâèò êó ïó -

áë³÷ íî ãî òà êîð ïî ðà òèâ íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ð³ç íî -

ìà í³ò í³ àñ ïåê òè ñòâî ðåí íÿ òà âè êî ðè ñòàí íÿ ïî õ³ä íèõ ö³í íèõ

ïà ïå ð³â ðèí êó êà ï³ òà ë³â çíàé øëè ñâîº â³ äîá ðà æåí íÿ ó ïðàö -

ÿõ â³ò ÷èç íÿ íèõ â÷å íèõ: ß. Ãî ëî â³ íà [1], Ê.Â. Ïà ëè âî äè [4],

Â.Á. Ãîð äî íà [2], Í. Øà ïðàí, Â. Øà ïðàí [7] òà ³í ø³. Ïðî òå

ïè òàí íÿ ôóíê ö³î íó âàí íÿ ðèí êó äå ðè âà òè â³â á³ëüø ´ðóí òîâ íî

âèñ â³ò ëå í³ çà ðó á³æ íè ìè äîñ ë³ä íè êà ìè, òàêè ìè ÿê À.Ä. Ñì³ð -

íîâ [5], Ðî áåðò Â. Êîëüá [23], Ëàó ð³ Ñ. Ãóä ìàí [19], Ôðàíê

Äæ. Ôà áîç ç³, Äî ì³ à íî Áð³ ãî òà ³í ø³.

Ìå òîþ äà íî¿ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ ïå ðå äó ìîâ òà ïðè ÷èí

ñòâî ðåí íÿ íî â³ò í³õ ïî õ³ä íèõ ö³í íèõ ïà ïå ð³â, îñî áëè âî ñòåé ¿õ

ïðàê òè÷ íî ãî çà ñòîñ óâàí íÿ â ìå æàõ ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿ ñè -

ñòå ìè (ÿê íà ð³â í³ îêðå ìèõ êîì ïà í³é, òàê ³ íà ð³â í³ êðà ¿í), âèÿ -

âëåí íÿ ïå ðå âàã òà íå äî ë³ ê³â ïî õ³ä íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòðó ìåí -

ò³â òà îö³í êà ¿õ ðî ë³ ó ðî çâèò êó ñâ³ òî âî¿ êðè çè çà áîð ãî âà íî ñò³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Â³ä õ³ä ó 70–õ ðî êàõ â³ä

Áðåò òîí–Âóäñü êî¿ ñè ñòå ìè íà äàâ ñâî áî äó ô³ íàí ñî âî ìó

ðèí êó: ç öüî ãî ÷à ñó ïî ÷è íà ºòü ñÿ ñòð³ì êå çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ã³â

Ê.Â. ÏÀÂËÅÍÊÎ,
ñòóäåíòêà, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ì. Â. Ãåòüìàíà,

Î.Ì. ÑÓÙÅÍÊÎ,
ê.å.í., Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ì. Â. Ãåòüìàíà

Ñó÷àñíèé ñòàí òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó
ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ñâ³òîâîãî ðèíêó

êàï³òàë³â 
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