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Ó ñòàò ò³ ðîç êðè òî ñóò í³ñòü ìå òî äó äè õî òî ì³¿ ìàê ñè -
ìàëü íî¿ ðå çî ëþ ö³¿, îá´ðóí òî âà íî äî ö³ëü í³ñòü éî ãî âè êî -
ðè ñòàí íÿ ïðè îö³í ö³ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó êðà ¿ íè, çðî -
áëå íó îö³í êó ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè çà ìå òî äîì
äè õî òî ì³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî ëþ ö³¿, âèç íà ÷å íî êëþ ÷î â³
ôàê òî ðè, ÿê³ ïî òðå áó þòü ïåð øî ÷åð ãî âî¿ óâà ãè ç áî êó
äåð æà âè ç ìå òîþ ïî êðà ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ìå òîä äè õî òî ì³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî -
ëþ ö³¿, ³í âå ñòè ö³é íèé êë³ ìàò.

Â ñòàòüå ðà ñêðû òà ñóù íîñòü ìå òî äà äè õî òî ìèè ìàê -
ñè ìàëü íîé ðå çî ëþ öèè, îáîñ íî âà íà öå ëå ñî îá ðàç íîñòü
åãî èñ ïîëü çî âà íèÿ ïðè îöåí êå èí âå ñòè öèîí íî ãî êëè ìà -
òà ñòðà íû, ïðî èç âå äå íà îöåí êà èí âå ñòè öèîí íî ãî êëè -
ìà òà Óê ðà è íû ìå òî äîì äè õî òî ìèè ìàê ñè ìàëü íîé ðå çî -
ëþ öèè, îïðå äå ëå íû êëþ ÷å âûå ôàê òî ðû, òðå áóþ ùèå
ïåð âî î÷å ðåä íî ãî âíè ìà íèÿ ñî ñòî ðî íû ãî ñó äàð ñòâà ñ
öå ëüþ óëó÷ øå íèÿ èí âå ñòè öèîí íî ãî êëè ìà òà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ìå òîä äè õî òî ìèè ìàê ñè ìàëü íîé
ðå çî ëþ öèè, èí âå ñòè öèîí íûé êëè ìàò.

In the ar tic le the sub stan ce of ma xi mum re so lu tion
dicho to my method is descri bed, the ap pro pri a ten ess of
method ap pli ca tion to as ses sment of in vest ment cli ma te of
the coun try is sub stan ti a ted, the as ses sment of in vest -
ment cli ma te of Uk ra i ne us ing the ma xi mum re so lu tion
dicho to my method is per for med, key fac tors, requi ring
spe cial at ten tion of sta te with the pur po se of in vest ment
cli ma te im pro ve ment, are iden ti fi ed.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Êëþ ÷î âèì ôàê òî ðîì ó çà ëó ÷åí -

í³ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é º ñïðèÿò ëè âèé ³í âå ñòè ö³é íèé

êë³ ìàò, ùî ÿâ ëÿº ñî áîþ âèç íà ÷å íèé íà á³ð ôàê òî ð³â, ôîð ìóº

ìî æëè âî ñò³ òà ñòè ìó ëè äëÿ êîì ïà í³é ³í âå ñòó âà òè, ñòâî ðþ âà -

òè ðî áî ÷³ ì³ñ öÿ òà ðîç âè âà òè ñÿ. Óðÿ äè âïëè âà þòü íà ö³ ôàê -

òî ðè ÷å ðåç êîì á³ íà ö³þ îô³ ö³é íèõ ïî ë³ òèê ó âèç íà ÷å íèõ ñôå -

ðàõ – ïî ë³ òè÷ íî¿ íå ïå ðåä áà ÷ó âà íî ñò³, ðå ãó ëþ âàí íÿ òà îïî -

äàò êó âàí íÿ, ô³ íàí ñ³â òà ³í ôðà ñòðóê òó ðè, ðî áî ÷î¿ ñè ëè ³ ðèí -

êó ïðà ö³. Âà æëè âî â³ä ì³ òè òè òà êîæ, ùî ÿê ùî óðÿ äè çàç âè ÷àé

àä ì³ í³ ñòðó þòü êîæ íèé ïà ðà ìåòð îêðå ìî, ðîç ïî ä³ ëÿþ ÷è

îáîâ'ÿç êè ì³æ ì³ í³ ñòåð ñòâà ìè òà â³ äîì ñòâà ìè, çà ðó á³æ í³ ³í -

âå ñòî ðè ðîç ãëÿ äà þòü ³í âå ñòè ö³é íèé êë³ ìàò âçà ãà ë³.

Óñ³ ôàê òî ðè ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó òà ¿õ í³ ïà ðà ìå òðè âçà -

ºìî ïîâ'ÿçà í³ ³ âçàº ìî çàë åæ í³. Òàê, ðîç øè ðåí íÿ äî ñòó ïó äî

êðå äè òó âàí íÿ íå ìà òè ìå çíà÷ íî ãî âïëè âó íà ð³ øåí íÿ ³í âå -

ñòî ð³â, äî êè íå áó äóòü âè ð³ øå í³ á³ëüø ôóí äà ìåí òàëü í³ ïðî -

áëå ìè ùî äî çà õè ñòó ¿õ ïðàâ âëàñ íî ñò³.

Óê ðà ¿ íà – öå êðà ¿ íà ç âå ëè êèì òà íå ðå àë³ çî âà íèì ïî òåí ö³à -

ëîì. Õà î òè÷ í³ ðî êè ïå ðå õ³ä íî¿ åêî íî ì³ êè çà ëè øè ëè ¿é âå ëè êó

ê³ëü ê³ñòü ïðî áëåì, ùî âèÿ âè ëè ñÿ ó êî ðóï ö³¿, âèñ íà æå í³é ³í ôðà -

ñòðóê òó ð³, íå çà âåð øå íî ñò³ ðå ôîð ìè äåð æàâ íî ãî àïà ðà òó òà

ïåð ìà íåíò íî ìó ïî ë³ òè÷ íî ìó ïðî òè ñòîÿí í³, ùî çà ì³ñòü ñòè ìó -

ëþ âàí íÿ, íàâ ïà êè, áëî êóº ðå ôîð ìó âàí íÿ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ -

êè. Ó òîé ÷àñ ÿê ñà ìå åêî íî ì³÷ í³ ðå ôîð ìè ó ïðî â³ä íèõ ãà ëó çÿõ

ïîò ð³á í³ äëÿ ïî êðà ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó êðà ¿ íè. Îñî -

áëè âî çà ðàç, êî ëè íàñ ë³ä êè êðè çè ô³ íàí ñî âî ãî ñåê òî ðó íå ãà -

òèâ íî âïëè íó ëè íà ì³æ íà ðîä íó åêî íî ì³÷ íó êîí'þíê òó ðó, äåð -

æà â³ ïîò ð³á íî ÷³ò êî óñ â³ äîì ëþ âà òè ñâî¿ ïå ðå âà ãè òà íå äî ë³ êè

ïðè ðîç ðîá ö³ åôåê òèâ íî¿ äîâ ãîñ òðî êî âî¿ ïî ë³ òè êè çà ëó ÷åí íÿ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é òà ñòè ìó ëþ âàí íÿ ñòà ëî ãî ðî çâèò êó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Çà öèõ

óìîâ îö³í êà ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó òà âèç íà ÷åí íÿ éî ãî

âïëè âó íà çà ëó ÷åí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ïðè âåð -

òà þòü îñî áëè âèé ³í òå ðåñ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â. Çî êðå ìà,

çíà÷ íèé âíå ñîê ó ðîç ðîá êó öèõ ïè òàíü çðî áè ëè òà ê³ â÷å í³, ÿê

Â. Ïî ëå âèê [1], Â. Ñîë äà òåí êîâ [2], Ì. Äå íè ñåí êî [3], Ò. Çà -

òî íàöü êà [4], Ë. Ïàðö õàë àäçå [5], Í. Êîâ òóí [6] òà ³í.

Ìå òà ñòàò ò³. Ì³æ òèì äîñ ë³ äæåí íÿ óê ðà ¿íñü êèõ íàó êîâ ö³â

ñêîí öåí òðî âà í³ ïå ðå âàæ íî íà ìî äåëÿõ îö³í êè çâ'ÿç êó ì³æ

îêðå ìè ìè ïî êàç íè êà ìè ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè, òà

íàä õî äæåí íÿì ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ³ çà áåç ïå ÷ó þòü

ëè øå îá ìå æå íå ïðî íè êíåí íÿ ó ñóò í³ñòü íåî äíî ð³ä íî¿ ïðè ðî -

äè îêðå ìèõ ³í ñòè òó ö³é íèõ óòâî ðåíü òà ¿õ âïëèâ íà ³í âå ñòè ö³é -

í³ ð³ øåí íÿ ³íî çåì íèõ êîì ïà í³é. Ñà ìå òî ìó ìå òà ö³ º¿ ñòàò ò³

ïî ëÿ ãàº ó êîì ïëåêñ í³é îö³í ö³ çì³í ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê -

ðà ¿ íè çà ïå ð³îä ç 2005 ïî 2009 ð³ê òà âèç íà ÷åí í³ éî ãî

âïëè âó íà îá ñÿ ãè çà ëó ÷åí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é.
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Ìå òà îá óìî âëþº âè ð³ øåí íÿ òà êèõ çàâ äàíü:

– ðîç êðèò òÿ ñóò íî ñò³ ìå òî äó äè õî òî ì³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå -

çî ëþ ö³¿ òà îá´ðóí òó âàí íÿ äî ö³ëü íî ñò³ éî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ïðè

îö³í ö³ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè;

– îö³í êà ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè çà ìå òî äîì äè õî -

òî ì³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî ëþ ö³¿;

– âèç íà ÷åí íÿ êëþ ÷î âèõ ôàê òî ð³â, ÿê³ ïî òðå áó þòü ïåð øî -

÷åð ãî âî¿ óâà ãè ç áî êó äåð æà âè ç ìå òîþ ïî êðà ùåí íÿ ³í âå ñòè -

ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ó ïðî âå äå íî ìó äîñ ë³ -

äæåí í³ ìî äåëü ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè áó ëà ïî áó äî -

âà íà çà ìå òî äîì äè õî òî ì³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî ëþ ö³¿ [7,

c. 88]. Çà ãà ëîì, äè õî òî ì³ÿ – öå ñïî ñ³á ëî ã³÷ íî ãî ïî ä³ ëó ïî -

íÿò òÿ íà äâ³ âçà º ìî âè êëþ÷ í³ ÷à ñòè íè, ùî ïîâ í³ ñòþ âè ÷åð ïó -

þòü îá ñÿã öüî ãî ïî íÿò òÿ. Âè õî äÿ ÷è ç öüî ãî ñè ñòå ìà ³í äè êà -

òî ð³â ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè áó ëà ïðåä ñòà âëå íà ÿê

áà ãà òî âè ì³ð íèé íà á³ð äà íèõ, â ÿêî ìó îö³ íî÷ í³ ôàê òî ðè ðîç -

ïî ä³ ëå í³ íà äâ³ ãðó ïè, êîæ íà ç ÿêèõ âïëè âàº íà îä íó ç ÷à ñòèí

äè õî òî ì³¿. Âçàº ìîçâ'ÿçîê ³í äè êà òî ð³â ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó

â òà ê³é ìóëü òèàò ðè áó òèâ í³é äè õî òî ì³¿ â³ äîá ðà æàº, ó ñâîþ

÷åð ãó, îñ íîâ í³ ïðèí öè ïè òè ïî ëî ã³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî ëþ ö³¿,

òîá òî áåç ïå ðåð âí³ñòü ïî íÿò òÿ ³ çâ'ÿç í³ñòü éî ãî ÷à ñòèí.

Â îá ðà í³é ìî äå ë³ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè ø³ñòü ôàê -

òî ð³â ï³ä ïà äà þòü ï³ä ïî ë³ òè êî–ðå ñóð ñíó äè õî òî ì³þ. Òàê, åêñ -

ïåð òè Ñâ³ òî âî ãî áàí êó äî ñôå ðè óðÿ äî âî¿ ïî ë³ òè êè â³ä íî ñÿòü

ïî ë³ òè÷ íó íå ïå ðåä áà ÷ó âà í³ñòü, ðå ãó ëþ âàí íÿ òà îïî äàò êó âàí -

íÿ, òî ìó ö³ ôàê òî ðè ìà þòü óâ³ éòè äî ïî ë³ òè÷ íî¿ ÷à ñòè íè äè õî -

òî ì³¿ [8, c. 72]. Ç ðå ñóð ñíî ãî áî êó âèî êðå ìëå íî ³í ø³ òðè ôàê -

òî ðè: ³í ôðà ñòðóê òó ðà, ô³ íàí ñè òà ðî áî ÷à ñè ëà (òàáë. 1).

Äëÿ íà î÷ íî ãî óÿâ ëåí íÿ, ³í òåð ïðå òà ö³¿ é ïî ð³â íÿí íÿ äà íèõ

â ìî äå ë³ âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ ä³ à ãðà ìà Ê³ â³àò ç ø³ ñòü ìà ñè -

ìå òðè÷ íè ìè îñÿ ìè, ÿê³ â³ äîá ðà æà þòü îö³í êó ñòà íó ôàê òî -

ð³â ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó òà áå ðóòü ñâ³é ïî ÷à òîê ç îä í³ º¿

òî÷ êè, äå ïðèé ìà þòü çíà ÷åí íÿ â³ä 0 (íàé êðà ùå) äî 1 (íàé -

ã³ð øå) (ðèñ. 1).

Çà ãà ëîì, òà êà â³ çóà ë³ çà ö³ÿ äà íèõ – ³ñ òîò íèé àñ ïåêò òàê

çâà íî ãî ðîç â³ äó âàëü íî ãî àíà ë³ çó äà íèõ (ÐÀÄ), ùî ïå ðåä áà -

÷àº àíà ë³ç áóäü–ÿêèõ äà íèõ øëÿ õîì ¿õ ïðåä ñòà âëåí íÿ ó

çðó÷ íî ìó âè ãëÿ ä³: ãðà ô³÷ íî ìó, òà áëè÷ íî ìó òî ùî. Íà â³ä ì³ íó

â³ä òðà äè ö³é íî¿ äå äóê òèâ íî¿ ñòà òè ñòè êè, ÿêà çî ñå ðå äæó ºòü ñÿ

íà òå ñòó âàí í³ ã³ ïî òå çè ùî äî ³ñ íó âàí íÿ çâ'ÿç êó ì³æ çì³í íè ìè,

ÐÀÄ íå ïå ðåä áà ÷àº ïî áó äî âó áóäü–ÿêî¿ ìî äå ë³ äëÿ âèÿ âëåí -

íÿ öüî ãî çâ'ÿç êó. Öå ñêî ð³ øå ô³ ëî ñî ô³ÿ, í³æ íà á³ð ï³ä õî ä³â,

ùî âè êî ðè ñòî âóº ãðà ô³÷ íó â³ çóà ë³ çà ö³þ äëÿ ïðî íè êíåí íÿ ó

ñóò í³ñòü íàáî ðó äà íèõ [1]. Ìå òà òà êî¿ ìî äå ë³ – âèÿ âè òè ïðè -

õî âà íó ñòðóê òó ðó, ñè ñòå ìà òè÷ í³ ï³ä õî äè òà àñî ö³ àö³é í³ ïðà -

âè ëà, ùî ìî æóòü íàø òîâ õíó òè íà ïî äàëü øå çíàí íÿ é äî çâî -

ëÿ þòü âèç íà ÷è òè êî ðå ëÿ ö³þ äà íèõ.

Ôàê òîð Ñóò í³ñòü

Ïî ë³ òè÷ íà íå ïå ðåä áà ÷ó âà í³ñòü

Çà íå ïî êî ºí íÿ ³í âå ñòî ð³â ùî äî ïî ë³ òè÷ íî¿ íå ïå ðåä áà ÷ó âà íî ñò³, âè êëè êà íî¿ íå âèç íà ÷å í³ ñòþ

àáî äâîç íà÷ í³ ñòþ ³ñ íóþ ÷èõ ïî ë³ òèê òà çà êî í³â, ÷è ñòî ñîâ íî òî ãî, ÿê íà â³òü äîá ðå âèç íà ÷å í³

ïî ë³ òè êè áó äóòü âò³ ëþ âà òèñü ó æèò òÿ àáî åâî ëþ ö³ î íó âà òè ó ÷à ñ³. Â³ äîá ðà æàº çäàò í³ñòü óðÿ -

äó âè êî íó âà òè îá³ö ÿíå òà äî â³ ðó äî íüî ãî

Ðå ãó ëþ âàí íÿ
Ïðî öå äó ðè òà âè òðà òè íà îò ðè ìàí íÿ á³ç íåñ ë³ öåí ç³é òà äî çâî ë³â, ùî â³ä ïî â³ äà þòü íîð ìàì

óðÿ äî âî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ

Îïî äàò êó âàí íÿ
Â³ äîá ðà æåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ñïî ñî áó, â ÿêèé ïî äàò êî âèé òÿ ãàð âèç íà ÷à ºòü ñÿ ³ ðîç ïî ä³ -

ëÿºòü ñÿ ì³æ àëü òåð íà òèâ íè ìè ðå ñóð ñà ìè

²í ôðà ñòðóê òó ðà
²í äè êà òîð òî ãî, íàñ ê³ëü êè äîá ðå ïðàö þþòü óðÿ äè, àáè ïî ë³ï øè òè óïðà âë³í íÿ ñóñ ï³ëü íè ìè

ðå ñóð ñà ìè, êî ëè âî íè ô³ íàí ñó þòü àáî ñóá ñè äó þòü ïî ñëó ãè ³í ôðà ñòðóê òó ðè

Ô³ íàí ñè
Ô³ íàí ñî â³ ðèí êè, ùî íà äà þòü ïî ñëó ãè îïëà òè, ìî á³ ë³ çó þòü çà î ùà äæåí íÿ, ³ ðîç ïî ä³ ëÿ þòü ó

ôîð ì³ ô³ íàí ñó âàí íÿ ì³æ ô³ð ìà ìè

Ðî áî ÷à ñè ëà
Êâà ë³ ô³ êî âà íà ³ çäî ðî âà ðî áî ÷à ñè ëà, ç óðÿ äîì, âè ñòó ïàþ ÷èì ³í³ ö³à òî ðîì â òî ìó, àáè çðî -

áè òè îñ â³ òó, â³ä ïî â³ä íîþ ïî òðå áàì ô³ðì
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Òàáëèöÿ 1. Ôàêòîðè ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó [8, c. 79]

Ðèñóíîê 1. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ îö³íî÷íèõ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó [7]
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Ôàê òîð Îö³ íî÷ í³ ïà ðà ìå òðè Îäè íèöÿ âè ì³ ðó Äæå ðå ëî îò ðè ìàí íÿ äà íèõ

Ïî ë³ òè÷ -

íà íå ïå -

ðåä áà ÷ó -

âà í³ñòü

Äî â³ ðà äî âëà äè Ïðî öåí ò³ëü (0–1) IREX Me dia Su stai na bi li ty in dex

Ïî ë³ òè÷ íà ñòà á³ëü í³ñòü Ïðî öåí ò³ëü (0–1) Glo bal In sight Glo bal Risk Ser vi ce

Åôåê òèâ í³ñòü Óðÿ äó Ïðî öåí ò³ëü (0–1)
Po li ti cal Risk Ser vi ces In ter na tio nal Coun try

Risk Gui de

Âåð õî âåí ñòâî Çà êî íó Ïðî öåí ò³ëü (0–1) Bu si ness En ter prise En vi ron ment Sur vey

Ñâî áî äà ïðàâ âëàñ íî ñò³ Â³ä ñî òîê (0–100) HE RI TA GE Eco no mic Fre e dom Sur vey

Ïî ë³ òè÷ í³ ïðà âà ²í äåêñ (7–1)
Fre e domHouse Po li ti cal rights and Ci vil Li -

ber ti es Sur vey

Öè â³ëü í³ ñâî áî äè ²í äåêñ (7–1)
Fre e domHouse Po li ti cal rights and Ci vil Li -

ber ti es Sur vey

Ðå ãó ëþ -

âàí íÿ

Ïðî öå äó ðè ùî äî çà ñíó âàí íÿ á³ç íå ñó Ê³ëü ê³ñòü Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

×àñ íà çà ñíó âàí íÿ á³ç íå ñó äí³â Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Âè òðà òè, ïîâ'ÿçà í³ ç³ çà ñíó âàí íÿì

á³ç íå ñó

% â³ä äî õî äó íà äó øó íà -

ñå ëåí íÿ
Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Ðå ãó ëþ -

âàí íÿ

Ì³ í³ ìàëü íî íåîáõ³ä íèé êà ï³ òàë äëÿ

çà ñíó âàí íÿ á³ç íå ñó

% â³ä äî õî äó íà äó øó íà -

ñå ëåí íÿ
Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Ïðî öå äó ðè ùî äî ðå º ñòðà ö³¿ âëàñ íî -

ñò³
Ê³ëü ê³ñòü Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

×àñ íà ðå º ñòðà ö³þ âëàñ íî ñò³ Äí³â Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Âè òðà òè, ïîâ'ÿçà í³ ç ðå º ñòðà ö³ºþ

âëàñ íî ñò³
% â³ä âàð òî ñò³ âëàñ íî ñò³ Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Ñâî áî äà â³ä êî ðóï ö³¿ Â³ä ñî òîê (0–100) HE RI TA GE Eco no mic Fre e dom Sur vey

Îïî äàò -

êó âàí íÿ

Ê³ëü ê³ñòü ïî äàò êî âèõ âè ïëàò Ê³ëü ê³ñòü çà ð³ê Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

×àñ íà çä³é ñíåí íÿ ïî äàò êî âèõ âè ïëàò ×à ñ³â ó ð³ê Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Ñó ìàð íà ïî äàò êî âà ñòàâ êà % â³ä ïðè áóò êó Do ing Bu si ness Re ports 2005–2009

Ô³ñ êàëü íà ñâî áî äà Â³ä ñî òîê (0–100) HE RI TA GE Eco no mic Fre e dom Sur vey

²í ôðà -

ñòðóê òó ðà 

Ù³ëü í³ñòü øëÿ õ³â çà ë³ç íî¿ äî ðî ãè (Äî ð³ã – êì/1000 êâ. êì) Sta te Com mit tee on Sta ti stics, UN CTAD

ßê³ñòü ³í ôðà ñòðóê òó ðè çà ë³ç íî¿ äî ðî -

ãè
²í äåêñ (1–7) World Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2009

Ù³ëü í³ñòü àâ òî ìî á³ëü íèõ øëÿ õ³â (Äî ð³ã – êì/1000 êâ. êì) Sta te Com mit tee on Sta ti stics, UN CTAD

ßê³ñòü àâ òî ìî á³ëü íèõ øëÿ õ³â ²í äåêñ (1–7) World Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2009

ßê³ñòü ïîð òî âî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

ßê³ñòü ³í ôðà ñòðóê òó ðè ïî â³ òðÿ íî ãî

òðàíñ ïîð òó
²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

ßê³ñòü ïî ñòà ÷àí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿ ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ô³ íàí ñè

Ñè ëà þðè äè÷ íî ãî ïðà âà ïðè îò ðè -

ìàí í³ êðå äè òó
²í äåêñ (0–10) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ãëè áè íà êðå äèò íî¿ ³í ôîð ìà ö³¿ ²í äåêñ (0–6) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ðîç âè íå í³ñòü ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ô³ íàí ñó âàí íÿ ÷å ðåç íà ö³î íàëü í³ ôîí -

äî â³ á³ð æ³
³í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ëåã ê³ñòü äî ñòó ïó äî êðå äè ò³â ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Äî ñòóï í³ñòü âåí ÷óð íî ãî êà ï³ òà ëó ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ñò³é ê³ñòü áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ðî áî ÷à

ñè ëà

Ñè ñòå ìà îõî ðî íè çäî ðîâ'ÿ òà áà çî -

âî¿ îñ â³ òè
²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Âè ùà òà ï³ ñëÿ äè ïëîì íà îñ â³ òà ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010

Ðî áî ÷à

ñè ëà

Ñêëàä í³ñòü ïðî öå äóð ïðè ïðè éî ì³ íà

ðî áî òó 
²í äåêñ (0–100) Do ing Bu si ness Re ports 2005–2010

Ù³ëü í³ñòü ðî áî ÷î ãî ÷à ñó ²í äåêñ (0–100) Do ing Bu si ness Re ports 2005–2010

Ñêëàä í³ñòü ïðî öå äóð ïðè çâ³ëü íåí í³

ç ðî áî òè
²í äåêñ (0–100) Do ing Bu si ness Re ports 2005–2010

Âè òðà òè íà çâ³ëü íåí íÿ (Òèæ í³â çà ðî á³ò íî¿ ïëàò í³) Do ing Bu si ness Re ports 2005–2010

Ñâî áî äà ïðà ö³ Â³ä ñî òîê HE RI TA GE Eco no mic Fre e dom Sur vey

Åôåê òèâ í³ñòü ðèí êó ïðà ö³ ²í äåêñ (1–7) Glo bal Com pe ti ti ven ess Re ports 2005–2010
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Ó íà øî ìó äîñ ë³ äæåí í³ äè õî òî ì³ÿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî -

ëþ ö³¿ äî çâî ëÿº âèç íà ÷è òè, ÿê³ ôàê òî ðè ³í âå ñòè ö³é íî ãî

êë³ ìà òó çà âà æà þòü íàé á³ëü øå ïðî öå ñó ³íî çåì íî ãî ³í âå -

ñòó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³, ÿê çì³ íþ þòü ñÿ ¿õ îö³ íî÷ í³ ïà ðà ìå òðè ó

÷à ñ³ òà ÿê öå âïëè âàº íà ð³ øåí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â,

òî ä³ ÿê ³í ø³ ìî äå ë³ ëè øå äî çâî ëÿ þòü îö³ íè òè çâ'ÿçîê ì³æ

îêðå ìè ìè ä³ÿ ìè óðÿ äó òà íàä õî äæåí íÿì ³í âå ñòè ö³é â

êðà ¿ íó.

Òàáëèöÿ 2. Ôàêòîðè ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè òà ¿õ îö³íî÷í³ ïàðàìåòðè
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Ðèñóíîê 5. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè ó 2008 ðîö³
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â. 

Ðèñóíîê 4. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè ó 2007 ðîö³
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â.

Ðèñóíîê 3. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè ó 2006 ðîö³
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â. 

Ðèñóíîê 2. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè ó 2005 ðîö³
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â.
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Äëÿ çà ñòîñ óâàí íÿ ìå òî äó äè õî òî ì³¿ ìàê ñè ìàëü íî¿ ðå çî -

ëþ ö³¿ ïðè îö³í ö³ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè áó ëî îá ðà íî

òà êëà ñòå ðè çî âà íî 41 îö³ íî÷ íèé ïà ðà ìåòð (òàáë. 2).

Óñ³ îö³ íî÷ í³ ïà ðà ìå òðè áó ëè ïðåä ñòà âëå í³ ó âè ãëÿ ä³ ³í äåê ñ³â

â³ä 1 äî 0, äå 1 ñâ³ä ÷èòü ïðî íàé ã³ð øå ñòà íî âè ùå ôàê òî ðó, à 0

– ïðî íàé êðà ùå. Çà äî ïî ìî ãîþ öèõ ³í äåê ñ³â áó ëî íà äà íî àã ðå -

ãî âà íó îö³í êó êîæ íî ìó ç ôàê òî ð³â ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó øëÿ -

õîì ðîç ðà õóí êó ñå ðåäíüîç âà æå íî ãî ïî êàç íè êà òà ïî áó äî âà íî

ä³ à ãðà ìó Ê³ â³àò çà ïå ð³îä ç 2005 ïî 2009 ð³ê (ðèñ. 2–7).

Òà êèì ÷è íîì, ãðà ô³÷ íå ïðåä ñòà âëåí íÿ ðå çóëü òà ò³â àíà ë³ -

çó äî âî äèòü, ùî çà ïå ð³îä ç 2005 ïî 2009 ð³ê â³ä áó ëî ñÿ â³ä -

íî ñíå ïî êðà ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó Óê ðà ¿ íè. Çî êðå ìà,

ïî ë³ï øåí íÿ ñòà íó ôàê òî ð³â ïî ë³ òè÷ íî¿ íå ïå ðåä áà ÷ó âà íî ñò³,

ðå ãó ëþ âàí íÿ, ô³ íàí ñ³â ó 2006 ³ 2008 ðî êàõ ïðèç âå ëî äî ï³ -

äâè ùåí íÿ àá ñî ëþò íî ãî ïðè ðîñ òó îá ñÿ ã³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ

³í âå ñòè ö³é â Óê ðà ¿ íó äî $7,843 ìëí. ³ $7,935 ìëí. â³ä ïî â³ä -

íî. Ïðî òå äëÿ ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó óê ðà ¿íñü êà åêî íî ì³ êà

ïî òðå áóº çíà÷ íî á³ëü øå ³í âå ñòè ö³é í³æ ò³, ùî áó ëè çà ëó ÷å í³.

Ó òîé æå ÷àñ ïðî òÿ ãîì ïå ð³î äó, ùî äîñ ë³ äæó âàâ ñÿ, ìàé æå

íå çì³ íèâ ñÿ àáî íà â³òü ïî ã³ð øèâ ñÿ ñòàí òà êèõ ôàê òî ð³â, ÿê

³í ôðà ñòðóê òó ðà òà ðî áî ÷à ñè ëà (òàáë. 3). Ñòà íîì íà ê³ íåöü

2009 ðî êó âðàç ëè âèì ì³ñ öåì àä ì³ í³ ñòðà òèâ íî¿ ñè ñòå ìè Óê -

ðà ¿ íè âñå ùå çà ëè øà ëè ñÿ äåð æàâ í³ óñòà íî âè: íå ïðî çî ð³ òà

íå å ôåê òèâ í³, îõî ïëå í³ êî ðóï ö³ ºþ é ôà âî ðè òèç ìîì. Ùî

ñòîñ óºòü ñÿ çà êî íî äàâ ÷î¿ ñè ñòå ìè, ÿêà çàë åæèòü â³ä åôåê -

òèâ íî ñò³ äåð æàâ íî ãî àïà ðà òó òà ïî ë³ òè÷ íî¿ ñòà á³ëü íî ñò³, òî,

íå çâà æàþ ÷è íà çó ñèë ëÿ îð ãà í³â óïðà âë³í íÿ, ¿¿ ÿê³ñòü âäà ëî -

ñÿ ïî êðà ùè òè ëè øå íåç íà÷ íîþ ì³ ðîþ.

Ïî çè òèâ í³ çðó øåí íÿ ïîç íà ÷è ëè ñÿ ó íà ïðÿ ì³ ïî êðà ùåí íÿ

ñòà íó ä³ ëî âî ãî ñå ðå äî âè ùà. Çî êðå ìà, áó ëè ñïðî áè ñïðî ñòè -

Ïî êàç íè êè 2005 2006 2007 2008 2009
Îá ñÿ ãè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â Óê ðà ¿ íó 

(íà ðîñ òàþ ÷èì ï³ä ñóì êîì), $ ìëí.
9,047 16,890 21,607 29,543 35,616 

Àá ñî ëþò íèé ïðè ð³ñò äî ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó, $ ìëí. 2,253 7,843 4,717 7,935 6,074 

Ïî ë³ òè÷ íà íå ïå ðåä áà ÷ó âà í³ñòü, ³í äåêñ (1–0) 0,464 0,455 0,468 0,441 0,446 

Ðå ãó ëþ âàí íÿ, ³í äåêñ (1–0) 0,450 0,440 0,411 0,417 0,373 

Îïî äàò êó âàí íÿ, ³í äåêñ (1–0) 0,490 0,455 0,331 0,405 0,368 

²í ôðà ñòðóê òó ðà, ³í äåêñ (1–0) 0,414 0,439 0,439 0,419 0,411 

Ô³ íàí ñè, ³í äåêñ (1–0) 0,543 0,529 0,504 0,427 0,433 

Ðî áî ÷à ñè ëà, ³í äåêñ (1–0) 0,370 0,394 0,404 0,406 0,438
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Ðèñóíîê 6. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè ó 2009 ðîö³
Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â.

Ðèñóíîê 7. Ä³àãðàìà Ê³â³àò äëÿ ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè çà ïåð³îä ç 2005 ïî 2009 ð³ê

Òàáëèöÿ 3. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿íó òà îö³íî÷í³ ïîêàçíèêè ñòàíó ôàêòîð³â ¿¿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â
2005–2009 ðîêàõ

Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â.

Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè âëàñíèõ ðîçðàõóíê³â ç âèêîðèñòàííÿì äàíèõ Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè.
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òè ïðî öå äó ðó ðå º ñòðà ö³¿ á³ç íå ñó, ïî ë³ï øè òè çà ãàëü íó ÿê³ñòü

çà êî íî äàâ ÷î¿ áà çè òà ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ øëÿ õîì àíà ë³ çó

¿õ íüî ãî âïëè âó íà á³ç íåñ, âè äà ëè òè çà ñòà ð³ ë³ íîð ìà òèâ í³ àê -

òè, àê òè â³ çó âà òè êî ìó í³ êà ö³¿ ç àê ö³ î íå ðà ìè òà ðîç ðî áè òè

ñïå ö³àëü íèé àí òè êî ðóï ö³é íèé ïà êåò. Ïðî òå áà ãà òî ïðî áëåì

çà ëè øè ëè ñÿ íå âè ð³ øå íè ìè, ðå ãó ëÿ òîð íå îòî ÷åí íÿ âñå ùå

ñïðèé ìà ºòü ñÿ ÿê îá òÿ æëè âå ç áà ãàòü ìà íå áà æà íè ìè ïðî öå -

äó ðà ìè. Á³ç íåñ–ñòðóê òó ðè ïðî äîâ æó þòü ñòè êà òè ñÿ ç ïðî -

áëå ìà ìè íå óç ãî äæå íî ñò³ â ³í òåð ïðå òà ö³¿ îñ íîâ íèõ ïî ëî æåíü

äå ÿ êèõ çà êî íî äàâ ÷èõ àê ò³â é àä ì³ í³ ñòðà òèâ íèõ íîðì ðå ãó ëþ -

âàí íÿ, îñî áëè âî íà ì³ñ öå âî ìó ð³â í³. Òà êà êîì á³ íà ö³ÿ íàä ì³ð -

íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ, ÷à ñò³ çì³ íè ïðà âèë ïî âå ä³í êè, íå ïî ñë³ -

äîâ íå ¿õ âò³ ëåí íÿ ó ïðàê òè êó ôîð ìó þòü ï³ä´ðóí òÿ äëÿ ïî -

äàëü øî ãî ðî çâèò êó òà ïî øè ðåí íÿ êî ðóï ö³¿ â Óê ðà ¿ í³.

Ïðî òÿ ãîì ìè íó ëèõ ðî ê³â áó ëà çíà÷ íî ñïðî ùå íà ñè ñòå ìà

îïî äàò êó âàí íÿ. Òàê, ñòà íîì íà ê³ íåöü 2009 ðî êó ñó ìàð íà

ïî äàò êî âà ñòàâ êà ñòà íî âè ëà 57,2% [9].

Ùî ñòîñ óºòü ñÿ òðàíñ ïîðò íî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè, òî ÿê ¿¿ ð³ -

âåíü, òàê ³ ÿê³ñòü ïî òðå áó þòü ï³ äâè ùåí íÿ òà óäîñ êî íà ëåí íÿ.

Îáèä âà ïà ðà ìå òðè º âà æëè âè ìè äëÿ ï³ä ïðè ºì ö³â, ÿêèõ òóð -

áóº ìî æëè â³ñòü ïî ñòà âëÿ òè ñâîþ ïðî äóê ö³ÿ íà ðè íîê áåç -

ïå÷ íî ³ ñâîº ÷à ñíî. Ñüî ãîä í³ óê ðà ¿íñü êà ³í ôðà ñòðóê òó ðà îò -

ðè ìà ëà âè ñî ê³ îö³í êè ëè øå çà ïî êàç íè êîì ù³ëü íî ñò³.

Íà ñòóï íèé ôàê òîð, ùî º âà æëè âèì äëÿ ñòâî ðåí íÿ é ðî -

çâèò êó á³ç íå ñó ³íî çåì íî ãî ³í âå ñòî ðà, öå äî ñòóï äî ô³ íàí ñó -

âàí íÿ. Ó ïå ð³îä ç 2005 ïî 2009 ð³ê óê ðà ¿íñü êèé ô³ íàí ñî âèé

ñåê òîð ïîç íà ÷è âñÿ ñòð³ì êèì ðî çâèò êîì, ùî â³ä áó âàâ ñÿ çàâ -

äÿ êè íà ìà ãàí íÿì óðÿ äó ñòè ìó ëþ âà òè ä³ÿëü í³ñòü ôîí äî âèõ

á³ðæ, ïîñè ëè òè þðè äè÷ í³ ïðà âà ïðè îò ðè ìàí í³ êðå äè òó òà

â³ä êðè òè ðè íîê äëÿ ³íî çåì íèõ áàí ê³â.

Ïðî òå á³ëüø äå òàëü íèé àíà ë³ç ðå çóëü òà ò³â ôóíê ö³î íó âàí -

íÿ ô³ íàí ñî âî ãî ðèí êó ñâ³ä ÷èòü, ùî éî ãî ïðî ãðåñ ìàâ ïî äâ³é -

íó ïðè ðî äó ³ ïî äàëü ø³ ä³¿ óðÿ äó ó íà ïðÿ ì³ ðî çâèò êó öüî ãî

ðèí êó âñå ùå ïîò ð³á í³. Òàê, ùî ñòîñ óºòü ñÿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿ áàí -

ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè, òî, íåç âà æàþ ÷è íà òå, ùî ñè òóà ö³ÿ íà ð³â í³

êðà ¿ íè â ö³ ëî ìó ïî ë³ï øè ëà ñÿ, íà ö³î íàëü íà áàí ê³â ñüêà ñè ñòå -

ìà âòðà òè ëà ñâî¿ ïî çè ö³¿ íà ì³æ íà ðîä í³é àðå í³. Ôîð ìó âàí íÿ

åôåê òèâ íî¿ ñè ñòå ìè ðå ãó ëþ âàí íÿ ôîí äî âî ãî ðèí êó òà êîæ º

ïåð øî ÷åð ãî âèì çàâ äàí íÿì óðÿ äó, àäæå âî íà é äî ñ³ º íå å -

ôåê òèâ íîþ ³ íå âè êëè êàº äî â³ ðè ó ³í âå ñòî ð³â. ²ñ íóº òà êîæ

íåîáõ³ä í³ñòü ïî êðà ùåí íÿ ìå õà í³ç ìó çà õè ñòó àê ö³ î íå ð³â: ³ñ -

íóþ ÷³ ñòàí äàð òè êîð ïî ðà òèâ íî ãî óïðà âë³í íÿ çíà õî äÿòü ñÿ

ñå ðåä íàé á³ëü øèõ ïå ðåø êîä äëÿ ³í âå ñòî ð³â. ²í ø³ àëü òåð íà -

òè âè ô³ íàí ñó âàí íÿ, ÿê òî ñòðà õî â³ êîì ïà í³¿ òà íå äåð æàâ í³

ïåí ñ³é í³ ôîí äè, â óê ðà ¿íñü ê³é ïðàê òè ö³ âñå ùå âè êî ðè ñòî âó -

þòü ñÿ ÿê ³í ñòðó ìåí òè çíè æåí íÿ áà çè îïî äàò êó âàí íÿ.

Çäî ðîâ'ÿ òà îñ â³ òà, îñ ê³ëü êè íàä çâè ÷àé íî âà æëè â³ äëÿ çà -

áåç ïå ÷åí íÿ âè ñî êî¿ ïðî äóê òèâ íî ñò³ ïðà ö³, º êëþ ÷î âè ìè äå -

òåð ì³ íàí òà ìè ïî òî÷ íî ãî ñòà íó òà êî ãî ôàê òî ðó ³í âå ñòè ö³é íî ãî

êë³ ìà òó, ÿê «ðî áî ÷à ñè ëà». Ïðî áëå ìè, ùî âëà ñòè â³ ñè ñòå ì³

îõî ðî íè çäî ðîâ'ÿ â Óê ðà ¿ í³, çíà÷ íî íå çì³ íè ëè ñÿ ïðî òÿ ãîì ïå -

ð³î äó, ùî äîñ ë³ äæó âàâ ñÿ. Íåç âà æàþ ÷è íà òå, ùî êðà ¿ íà ìàº

â³ä íî ñíî äîá ðó ñè ñòå ìó îõî ðî íè çäî ðîâ'ÿ, îñòàí íÿ º çà ñòð³ -

ëþº ³ ïî òðå áóº íå ãàé íî ãî ðå ôîð ìó âàí íÿ. Â àï ð³î ð³ áåç êîø -

òîâ íà ñè ñòå ìà ïå ðåä áà ÷àº íå ôîð ìàëü í³ ïëà òå æ³ â³ä ïà ö³ºí ò³â

³ ñïðèÿº ïî øè ðåí íþ êî ðóï ö³¿. Ïî ã³ð øóº ñè òóà ö³þ ³ íå ãà òèâ íèé

äå ìî ãðà ô³÷ íèé òðåíä: ó 2009 ðî ö³ ÷è ñåëü í³ñòü íà ñå ëåí íÿ Óê -

ðà ¿ íè âïà ëà äî â³ä ì³ò êè 46144 ìëí. ÷î ëî â³ê [9].

ßê³ñòü ÿê áà çî âî¿, òàê ³ âè ùî¿ îñ â³ òè, ÿêà ³ñ òî ðè÷ íî âèç íà âà -

ëàñü äî ñèòü âè ñî êîþ, ïðî òÿ ãîì ïå ð³î äó áó ëà çíà÷ íî ñïî òâî -

ðå íîþ íå å ôåê òèâ íèì öåí òðà ë³ çî âà íèé ìå õà í³ç ìîì ô³ íàí ñó -

âàí íÿ. Íà â³òü ïðè ºä íàí íÿ êðà ¿ íè äî Áî ëîíñü êî ãî ïðî öå ñó íå

ïðèç âå ëî äî ï³ äâè ùåí íÿ ñòàí äàð ò³â âè ùî¿ îñ â³ òè ³ íå âè ïðà -

âäà ëî î÷³ êó âàíü á³ç íåñ îâî¿ ñï³ëü íî òè. Íà ñå ëåí íÿ ç òà êîþ îñ -

â³ òîþ ñòàº ³ñ òîò íîþ ïå ðåø êî äîþ äëÿ ïðî äóê òèâ íî ãî âè êî ðè -

ñòàí íÿ ³íî çåì íèì ³í âå ñòî ðîì ñâî ¿õ ³í âå ñòè ö³é òà òåõ íî ëî ã³é.

Âèñ íîâ êè

Òà êèì ÷è íîì, íåç âà æàþ ÷è íà çíà÷ í³ ñïðî áè óðÿ äó Óê ðà ¿ íè

ïî êðà ùè òè ñòàí ³í âå ñòè ö³é íî ãî ñå ðå äî âè ùà â ïå ð³îä ç

2005 ïî 2009 ð³ê, éî ãî çó ñèë ëÿ ìà þòü ïðî äîâ æó âà òè ñÿ.

Îñî áëè âî¿ óâà ãè ïî òðå áó þòü ðå ñóðñ í³ ôàê òî ðè ³í âå ñòè ö³é -

íî ãî êë³ ìà òó êðà ¿ íè, ðå ôîð ìó âàí íÿ ÿêèõ, ó ñâîþ ÷åð ãó, íåì -

îæëè âå áåç çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî¿ ïî ë³ òè÷ íî¿ ñè òóà ö³¿,

åôåê òèâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ òà îïî äàò êó âàí íÿ á³ç íå ñó.
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Äîñ ë³ äæå íî ñóò í³ñòü òà îñî áëè âî ñò³ êà ï³ òà ëîâ êëà äåí íÿ
â ³í âå ñòè ö³é í³ ôîí äè, îõà ðàê òå ðè çî âà íà ¿õ ³í âå ñòè ö³é íà
ä³ÿëü í³ñòü. Ðîç ãëÿ íó òî åëå ìåí òè ôîð ìó âàí íÿ ³í âå ñòè -
ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè ³í âå ñòè ö³é íèõ ôîí ä³â â óìî âàõ âè õî äó ³ç
êðè çè. Âè ä³ ëå íî ïðî áëå ìè ó ñè ñòå ì³ êî ëåê òèâ íî ãî ³í âå -
ñòó âàí íÿ, çà ïðî ïî íî âà íî çà õî äè îï òè ì³ çà ö³¿ ä³ÿëü íî ñò³
â³ò ÷èç íÿ íèõ ³í âå ñòè ö³é íèõ ôîí ä³â.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü, êî ëåê òèâ íå
³í âå ñòó âàí íÿ, ³í âå ñòè ö³é íèé ôîíä, ³í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà,
åêî íî ì³÷ íà íå ñòà á³ëü í³ñòü, ö³í í³ ïà ïå ðè.

Èñ ñëå äî âà íû ñóòü è îñî áåí íîñòü êà ïè òà ëî âëî æå íèÿ â
èí âå ñòè öèîí íûå ôîí äû, îõà ðàê òå ðè çî âà íà èõ èí âå ñòè -
öèîí íàÿ äåÿ òåëü íîñòü. Ðàñ ñìî òðå íû ýë åìåí òû ôîð ìè -

ðî âà íèÿ èí âå ñòè öèîí íîé ïî ëè òè êè èí âå ñòè öèîí íûõ
ôîí äîâ â óñëî âèÿõ âû õî äà èç êðè çè ñà. Âû äå ëå íû ïðî -
áëå ìû â ñè ñòå ìå êîë ëåê òèâ íî ãî èí âå ñòè ðî âà íèÿ, ïðåä -
ëî æå íû ìå ðî ïðè ÿ òèÿ îï òè ìè çà öèè äåÿ òåëü íî ñòè îòå ÷å -
ñòâåí íûõ èí âå ñòè öèîí íûõ ôîí äîâ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: èí âå ñòè öèîí íàÿ äåÿ òåëü íîñòü,
êîë ëåê òèâ íîå èí âå ñòè ðî âà íèå, èí âå ñòè öèîí íûé ôîíä,
èí âå ñòè öèîí íàÿ ïî ëè òè êà, ýêî íî ìè ÷å ñêàÿ íå ñòà áèëü -
íîñòü, öåí íàÿ áó ìà ãà.

In ves ti ga tio nal es sen ce and fe a tu res of ca pi tal in vest -
ment in in vest ment funds, descri bed them in vest ment ac -
ti vi ty. Con si de red ele ments of for ming of in vest ment po li cy
of in vest ment funds in the con dit ions of exit from a cri sis.

Þ.Ì. ÏÎÐÎÄÊÎ,
àñï³ðàíò, Ëüâ³âñüêèé ³íñòèòóò áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè ÓÁÑ ÍÁÓ
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