
ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ òî÷êè çîðó ùîäî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêî-
ñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà çàïðîïîíîâàíî âëàñíå òëóìà-
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êîñò³ òà îá´ðóíòîâàíî ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî îö³íþâàííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà ï³äñòàâ³ çâåäåíîãî ³íòåãðàëüíîãî
ïîêàçíèêà.
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íàíñîâîé ñòîéêîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ïðåäëîæåíî
ñîáñòâåííîå òîëêîâàíèå. Ïðîâåäåí àíàëèç ìåòîäîâ
îöåíêè ôèíàíñîâîé ñòîéêîñòè è îáîñíîâàí ìåòîäè÷å-
ñêèé ïîäõîä ê îöåíèâàíèþ ôèíàíñîâîé ñòîéêîñòè íà îñ-
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In the article the considered points of view are in relation
to financial firmness of the banking system and own inter-
pretation is offered. An analysis is conducted methods of
estimation of financial firmness and the methodical going is
reasonable near the evaluation of financial firmness on the
basis of the erected integral index.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà êîæíî¿ äåð-

æàâè íåçàëåæíî â³ä ¿¿ åêîíîì³÷íî¿ ìîäåë³ òà îðãàí³çàö³¿ ñóñ-

ï³ëüíèõ â³äíîñèí â³ä³ãðàº íàéâàæëèâ³øó ðîëü ó çàáåçïå÷åí-

í³ ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Âîíà áåðå ó÷àñòü ó âèêîíàíí³ îñ-

íîâíèõ ôóíêö³é ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè øëÿõîì: çàáåçïå÷åííÿ

ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³; çàáåçïå÷åííÿ ïåðåì³ùåííÿ

ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ÷àñ³, ÷åðåç êîðäîí äåðæàâ òà ì³æ

îêðåìèìè ãàëóçÿìè òîùî; ðîçðîáêè òà çàáåçïå÷åííÿ ñïî-

ñîá³â óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè; çàáåçïå÷åííÿ ìåõàí³çìó îá'ºä-

íàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ ðîçïîä³ëó ì³æ îêðåìèìè

ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ; çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåá³éíîãî

ôóíêö³îíóâàííÿ ïëàò³æíèõ ñèñòåì, çîêðåìà øëÿõîì óäîñêî-

íàëåííÿ ñïîñîá³â êë³ðèíãó òà çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â, ùî

ñïðèÿþòü òîðã³âë³; çàáåçïå÷åííÿ íàñè÷åííÿ ðèíêó ö³íîâîþ

³íôîðìàö³ºþ, ùî äîçâîëÿº êîîðäèíóâàòè äåöåíòðàë³çîâà-

íèé ïðîöåñ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü â îêðåìèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè.

Òîìó îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè º

àêòóàëüíèì ïèòàííÿì äëÿ ôîðìóâàííÿ ñòðàòåã³¿ ¿¿ ïîäàëü-

øîãî ðîçâèòêó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äîñë³-

äæåííþ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïðèñâÿ÷åíî íàóêîâ³

ïðàö³ ². Âàñüêîâè÷à [1], Î. Äçþáëþêà [2], Æ. Äîâãàíü [3],

Â. Æèâàëîâà [4], Ë. Êëþñêà [5], Â. Êî÷åòêîâà [9], Þ. Ìà-

ñëåí÷åíêîâà [10], ². Ìèêèò÷èê [12], Â. Ïàíòåëººâà [15],

Ã. Ôåòèñîâà [21], Í. Øåëóäüêî [23] òà ³íøèõ.

Óçàãàëüíåííÿ ïðåäñòàâëåíèõ ïîíÿòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³

äàº çìîãó ñòâåðäæóâàòè ïðî òå, ùî âîíè äàþòü õàðàêòåðè-

ñòèêó çàçíà÷åíî¿ êàòåãîð³¿ ò³ëüêè ç òî÷êè çîðó îêðåìîãî áàí-

êó, à íå áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó. Âèõîäÿ÷è ç òîãî ùî

ôóíêö³¿, ÿê³ âèêîíóþòü áàíêè ³ áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ð³çíÿòüñÿ

çà ôóíêö³îíàëüíèì íàâàíòàæåííÿì, òî ³ êàòåãîð³ÿ ô³íàíñî-

âî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ìàº íàñàìïåðåä âðàõîâó-

âàòè ¿õ. Òîìó ââàæàºìî çà äîö³ëüíå âèçíà÷èòèñÿ ç êàòåãîð³-

ºþ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Íà íàø ïîãëÿä, íàéá³ëüø âäàëèì âèçíà÷åííÿì ñò³éêîñò³

áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêå äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ÿê áàçî-

âå ó ñèñòåì³ ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ,

º äîñë³äæåííÿ Ã.Ã. Ôåò³ñîâà òà Î.Ï. Îâ÷èííèêîâî¿, ÿê³

ïîâ'ÿçóþòü ñò³éê³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ç ÿê³ñíèì ¿¿ äèíà-

ì³÷íèì ðîçâèòêîì â³äíîñíî âïëèâó åíäîãåííèõ òà åêçîãåí-

íèõ ÷èííèê³â [14, 21].

Íà íàø ïîãëÿä, ï³ä ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ áàíê³âñüêî¿ ñè-

ñòåìè ñë³ä ââàæàòè ¿¿ çäàòí³ñòü ÿê ñèñòåìíîãî óòâîðåííÿ ó

äèíàì³÷íèõ óìîâàõ ðèíêîâîãî ñåðåäîâèùà ïðîòèñòîÿòè ä³¿

çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ çàãðîç, çàáåçïå÷óâàòè íàä³éí³ñòü

çáåðåæåííÿ òà ïîâåðíåííÿ âêëàä³â þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ

îñ³á, ñâîº÷àñíî âèêîíóâàòè âëàñí³ çîáîâ'ÿçàííÿ ç ìåòîþ

ðåàë³çàö³¿ ö³ëüîâèõ îð³ºíòèð³â ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè

òà çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ òåîðåòèêî–ìåòîäîëîã³÷-

íèõ îñíîâ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà ïîáóäîâà ìåòîäè-

êè îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ðîçâèòîê âíóòð³øíüî-

ãî ñòàíó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ¿¿ çîâí³øíüîãî îòî÷åííÿ

âïëèâàþòü ÷èííèêè, ÿê³ ïîðóøóþòü ñò³éê³ñòü ñèñòåìè. Ïðî-

áëåìà ïîëÿãàº â òîìó, ùîá ñòâîðèòè óìîâè äëÿ çàïîá³ãàííÿ

íåñò³éêîñò³, ÿêà çàçâè÷àé ïðîÿâëÿºòüñÿ ó áàíê³âñüê³é ñèñòå-

ì³, òà íà ï³äñòàâ³ ³ñòîðè÷íîãî ³ ñó÷àñíîãî äîñâ³äó ñòâîðèòè

ïðèéíÿòíó àëüòåðíàòèâíó ìîäåëü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêà

ñïðîìîæíà ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì ïðîöåñàì, ùî â³äáóâà-

þòüñÿ ó ñó÷àñí³é ñâ³òîâ³é ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³.

Íà â³äì³íó â³ä ïðîáëåìè ñò³éêîñò³ ³íøèõ ñóá'ºêò³â åêîíî-

ì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîáëåìà ñò³éêîñò³ áàíê³â ìàº âëàñí³ â³ä-

ì³ííîñò³, ÿê³ ìàþòü ïðîÿâ ÷åðåç äæåðåëà ôîðìóâàííÿ ô³-

íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ñòðóêòóðó àêòèâ³â ³ êàï³òàëüíî¿ áàçè, ³íäè-

êàòîðàìè îö³íêè ñò³éêîñò³. Çàçíà÷åí³ îñîáëèâîñò³ âèçíà÷à-
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þòüñÿ ì³ñöåì áàíê³â ó ñóñï³ëüíîìó ðîçïîä³ë³ ïðàö³. Ñò³éê³ñòü

ÿê ÿê³ñíèé ñòàí òà ôîðìà ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

êëàñèô³êóºòüñÿ çà îçíàêàìè, ùî ïðåäñòàâëåí³ íà ðèñ. 1.

Ñó÷àñíà áàíê³âñüêà ïðàêòèêà âèìàãàº îö³íþâàòè ô³íàí-

ñîâó ñò³éê³ñòü çà òàêèìè íàïðÿìàìè: îö³íêà ìàêðîåêîíîì³÷-

íî¿ ñèòóàö³¿ òà òåíäåíö³é ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî ñèñòåìè;

îö³íêà äîñòàòíîñò³ ê³ëüêîñò³ áàíê³â òà ðîçì³ð³â ¿õ ô³ë³àëüíî¿

ìåðåæ³ ç òî÷êè çîðó ì³ðè êîðèñòóâàííÿ áàíê³âñüêèìè ïîñëó-

ãàìè ç áîêó íàñåëåííÿ ³ ï³äïðèºìñòâ; ìîí³òîðèíã ä³ÿëüíîñò³

áàíê³â; àíàë³ç áàíê³âñüêî¿ çâ³òíîñò³ â³äïîâ³äíî äî âèêîíàííÿ

ïåâíèõ íîðì ³ ïðàâèë, âñòàíîâëåíèõ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì

Óêðà¿íè (ÍÁÓ).

Ç ìåòîþ âèð³øåííÿ ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ ïîòî÷íîãî ³ ïðîã-

íîçóâàííÿ ìàéáóòíüîãî ñòàíó ô³íàíñ³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè,

âèð³øåííÿ çàâäàíü ï³äòðèìêè ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³-

øåíü íåîáõ³äíî ïðîâîäèòè àíàë³ç ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàí-

ê³âñüêî¿ ñèñòåìè (ðèñ. 2).

Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ³ñíóº áàãàòîãðàíí³ñòü

ï³äõîä³â äî îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñè-

ñòåìè. Îñíîâíà ãðóïà ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ íà-

ïðàâëåíà íà îö³íêó íàä³éíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿

ñèñòåìè. Ïîêàçíèêè â³ä³áðàí³ íà ï³äñòàâ³ ìåòîäèêè àíàë³çó

CAMELS, ùî âêëþ÷àº ø³ñòü êîìïîíåíò³â: äîñòàòí³ñòü êàï³-

òàëó, ÿê³ñòü àêòèâ³â, ÿê³ñòü óïðàâë³ííÿ, äîõ³äí³ñòü /ïðèáóòêî-

â³ñòü, ë³êâ³äí³ñòü, ÷óòëèâ³ñòü äî ðèíêîâèõ ðèçèê³â [6]. Ïðîâå-

äåíèé ñïåö³àë³ñòàìè Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó àíàë³ç

ñâ³ä÷èòü, ùî ïîêàçíèêè îñíîâíî¿ ãðóïè âèêîðèñòîâóþòüñÿ

ìàéæå â óñ³õ êðà¿íàõ ñâ³òó íåçàëåæíî â³ä îñîáëèâîñòåé ðåãó-

ëþâàííÿ òà íàãëÿäó çà áàíê³âñüêîþ ñôåðîþ [16, ñ. 8].

Äîïîì³æíà ãðóïà íàö³ëåíà íà ïðîâåäåííÿ á³ëüø êîìïëåêñ-

íî¿ îö³íêè ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, àíàë³ç ô³íàíñîâîãî

ñòàíó ³íøèõ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ñóá'ºêò³â åêîíîì³÷-

íî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ îö³íêè ñòàíó ñàìèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â,

íàñàìïåðåä ðèíêó íåðóõîìîñò³ ³ ôîíäîâîãî ðèíêó.

Îäí³ºþ ç íàéá³ëüø ðîçâèíåíèõ ñèñòåì äèñòàíö³éíîãî ìî-

í³òîðèíãó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè º çàñíî-

âàíà Áàíêîì ²òàë³¿ ó 1993 ðîö³ ìåòîäèêà PATROL, ÿêà, îêð³ì

âèçíà÷åííÿ ¿¿ ïîòî÷íîãî ñòàíó, ³ì³òóº âïëèâ òàêèõ çîâí³øí³õ

øîê³â, ÿê íåñïîä³âàíèé â³äò³ê äåïîçèò³â, çðîñòàííÿ ïèòîìî¿

âàãè ïðîëîíãîâàíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ êë³ºíò³â [25, ñ. 6].

²íøèì ïðèêëàäîì äèñòàíö³éíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ñò³é-

êîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè º ôðàíöóçüêà ðåéòèíãîâà ñèñòåìà

OÐÐÀ (Organization and Reinforcementof Prevention Action),

ÿêà âèêîðèñòîâóº áàçè äàíèõ Áàíêó Ôðàíö³¿ ³ áàíê³âñüêî¿ êî-
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ì³ñ³¿, ðåçóëüòàòè ³íñïåêö³éíèõ ïåðåâ³ðîê áàíê³â, äàí³ çîâí³ø-

í³õ àóäèòîð³â [328]. Ó çàçíà÷åí³é ñèñòåì³ ðîçðàõîâóþòüñÿ

÷îòèðíàäöÿòü ïîêàçíèê³â, ÿê³ ïîä³ëÿþòü íà ï'ÿòü ãðóï: ïðó-

äåíö³éí³ êîåô³ö³ºíòè (êàï³òàë, ë³êâ³äí³ñòü), áàëàíñîâà ³ ïîçà-

áàëàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü (ÿê³ñòü àêòèâ³â òà êðåäèòè), ðèíêîâèé

ðèçèê, äîõîäè, ÿê³ñí³ êðèòåð³¿ (äåðæàòåë³ àêö³é, óïðàâë³ííÿ ³

âíóòð³øí³é êîíòðîëü) [22].

Âèõîäÿ÷è ç òîãî ùî á³ëüø³ñòü ðåéòèíã³â ñêëàäàºòüñÿ ³ç

ïåâíî¿ ñóêóïíîñò³ ñï³ââ³äíîøåíü ì³æ àãðåãîâàíèìè ñòàòòÿìè

áàíê³âñüêî¿ çâ³òíîñò³ (êîåô³ö³ºíò³â), ìîâà ìàº éòè ïðî âèêî-

ðèñòàííÿ êîåô³ö³ºíòíîãî àíàë³çó [22]. Îäí³ºþ ç íàéá³ëüø

ðîçâèíåíèõ ñèñòåì êîåô³ö³ºíòíîãî àíàë³çó º ñèñòåìà BAKIS

(BAKredInformationSystem), ÿêà âèêîðèñòîâóºòüñÿ Öåí-

òðàëüíèì áàíêîì Í³ìå÷÷èíè ç 1997 ðîêó. Öÿ ñèñòåìà

âêëþ÷àº â ñåáå 47 êîåô³ö³ºíò³â, 19 ç ÿêèõ â³äíîñÿòü äî ðèí-

êîâèõ ðèçèê³â, 2 – äî ðèçèê³â ë³êâ³äíîñò³ ³ 10 ïîâ'ÿçàí³ ç ïðè-

áóòêîâ³ñòþ áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é. Çàçíà÷åíèì êîåô³ö³ºíòàì

ïðèñâîºíèé âàãîâèé êîåô³ö³ºíò çíà÷óùîñò³ [22].

Íà îáìåæåí³ñòü ìåòîäó ðåéòèíãîâîãî àíàë³çó çâåðíóëè óâà-

ãó ðîñ³éñüê³ â÷åí³ À.Ä. Øåðåìåò ³ Ã.Ì. Ùåðáàêîâà: «Ðåéòèíãè º

ïîòóæíèì çàñîáîì ôîðìóâàííÿ ãðîìàäñüêî¿ äóìêè ïðî ä³ÿëü-

í³ñòü êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ÿêèé ³íîä³ ïîì³òíî âïëèâàº íà ð³âåíü

¿õíüîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Ïðîòå ðåéòèíã – öå àíàë³ç, ³ òèì

á³ëüøå íå êîìïëåêñíèé àíàë³ç, à ëèøå åêñïåðòíèé ñïîñ³á âèç-

íà÷åííÿ ì³ñöÿ òîãî ÷è ³íøîãî áàíêó ñåðåä ³íøèõ êðåäèòíèõ

óñòàíîâ çà îáìåæåíèì êîëîì ïîêàçíèê³â» [24, ñ. 23].

Â³äíîñíî êîåô³ö³ºíòíîãî àíàë³çó ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî âè-

íèêàº ñóòòºâà ïðîáëåìà, ÿêà ïîëÿãàº â òîìó, ùî ó áàíê³â ç

ð³çíîþ ñïåö³àë³çàö³ºþ òà ³íäèâ³äóàëüíîþ ñïåöèô³êîþ ä³àïà-

çîíè çíà÷åíü áàãàòüîõ êîåô³ö³ºíò³â áóäóòü ñóòòºâî ð³çíèòè-

ñÿ ó çâ'ÿçêó ç òèì, ùî ðåçóëüòàòè òàêîãî àíàë³çó ùîäî âñ³º¿

ñóêóïíîñò³ áàíê³â áóäóòü íåäîñòàòíüî òî÷íèìè. Äëÿ âèð³-

øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè âèêîðèñòîâóþòü ìåòîä ïîä³ëó áàíê³â íà

îäíîð³äí³ ãðóïè íà îñíîâ³ îäíîãî àáî äåê³ëüêîõ êðèòåð³¿â.

Ó íàóêîâèõ äîñë³äæåííÿõ ç ìåòîþ ìîäåëþâàííÿ ñòàíó ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàïðîïîíîâàíî âèçíà-

÷åííÿ ³ âðàõîâóâàííÿ êðèòåð³àëüíî¿ òî÷êè çì³íè ð³âíÿ ô³íàí-

ñîâî¿ ñò³éêîñò³. Äëÿ äîñë³äæåííÿ êðèòåð³àëüíî¿ òî÷êè çì³íè

ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ìåòîäè íåïà-

ðàìåòðè÷íî¿ ñòàòèñòèêè òà ìîäåëü äèíàì³÷íîãî íîðìàòèâó.

Òåîðåòè÷í³ òà ìåòîäè÷í³ çàñàäè ôîðìóâàííÿ ìîäåë³ äèíà-

ì³÷íîãî íîðìàòèâó ðîçðîáèëè ðîñ³éñüê³ â÷åí³ Í.Ì. Ïîãî-

ñòèíñüêà òà Þ.À. Ïîãîñòèíñüêèé, ÿê³ çàñòîñóâàëè ìåòîäè

íåïàðàìåòðè÷íî¿ ñòàòèñòèêè äî àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó

ï³äïðèºìñòâà çà äàíèìè çâ³òíîñò³ [17].

Çàñëóãîâóº íà óâàãó çàïðîïîíîâàíà ìåòîäèêà àíàë³çó ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â çà äîïîìîãîþ äèíàì³÷íîãî íîðìà-

òèâó Ë. Ïðèìîñòêè [18]. Îñíîâí³ åëåìåíòè ìåòîäèêè ïîáó-

äîâè äèíàì³÷íîãî íîðìàòèâó íàñòóïí³: ñèñòåìà ³íòåãðàëüíèõ

ïîêàçíèê³â – ñóêóïí³ñòü çíà÷èìèõ ñï³ââ³äíîøåíü (êîåô³ö³-

ºíò³â, ³íäåêñ³â, àíàë³òè÷íèõ ìîäåëåé, ñóêóïíîñò³ ³íäèêàòîð³â),

ÿê³ êîìïëåêñíî õàðàêòåðèçóþòü êîæíó ³ç ñêëàäîâèõ ô³íàí-

ñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â (ë³êâ³äí³ñòü, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, íàä³é-

í³ñòü, ô³íàíñîâèé ñòàí); äèíàì³÷íèé íîðìàòèâ – ñóêóïí³ñòü

ïîêàçíèê³â, óïîðÿäêîâàíèõ çà îçíàêîþ ì³ðè ¿õ äèíàì³êè (çî-

êðåìà òåìï³â ÷è ³íäåêñ³â çðîñòàííÿ àáî ïðèðîñòó) òàê, ùî

ï³äòðèìêà öüîãî ïîðÿäêó â ðåàëüí³é ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â çàáåç-

ïå÷óº êðàù³ ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ïåð³îäîì ðåçóëüòàòè; 3)

íîðìàòèâíà, àáî åòàëîííà ìîäåëü – ôîðìàë³çîâàíèé îïèñ

áàæàíîãî ñòàíó áàíê³â, çä³éñíåíèé çà äîïîìîãîþ âïîðÿäêî-

âàíîãî ðÿäó ³íäåêñ³â äèíàì³êè àíàë³òè÷íèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³

õàðàêòåðèçóþòü ïðîöåñ ðîçâèòêó áàíêó [18, ñ. 41].
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Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³

º âàæëèâèì åòàïîì äëÿ ôîðìóâàííÿ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â

ðîçâèòêó òà ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ áàíê³âñüêîþ ñèñòå-

ìîþ, ùî çìåíøèòü íåãàòèâíèé âïëèâ íåñòàá³ëüíîãî çîâ-

í³øíüîãî ñåðåäîâèùà òà ì³í³ì³çàö³¿ ä³¿ çàãðîç äëÿ äèíàì³÷-

íîãî ¿¿ ðîçâèòêó. Òîìó, íà íàø ïîãëÿä, âèíèêàº ïîòðåáà êîì-

ïëåêñíî¿ ìåòîäèêè îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â-

ñüêî¿ ñèñòåìè ç óðàõóâàííÿì ¿¿ ôóíêö³îíàëüíèõ ñêëàäîâèõ òà

âðàõóâàííÿ ìåòîäîëîã³÷íî¿ îñíîâè, ÿêà ´ðóíòóºòüñÿ íà ñè-

ñòåìíîìó ï³äõîä³.

Î. Ìåðòåíñà òà Äæ. Óðãà äîñë³äæóâàëè çàñòîñóâàííÿ ìå-

òîäèêè ìàðæèíàëüíîãî àíàë³çó â ïðîöåñ³ îö³íêè åôåêòèâíî-

ñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè [11], à òàêîæ ñïðîáè ôîðìóâàííÿ ³í-

ñòðóìåíòàð³þ áàãàòîâèì³ðíîãî ìàðæèíàëüíîãî àíàë³çó, ðå-

àë³çîâàí³ â òåõíîëîã³ÿõ Àíàë³çó ñåðåäîâèùà ôóíêö³îíóâàííÿ

(ÀÑÔ–òåõíîëîã³ÿõ) [20]. Â ³íøèõ äîñë³äæåííÿõ ïîêàçíèêè

ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â ïðîïîíóºòüñÿ îö³íþâàòè çà ìå-

òîäèêîþ ïîáóäîâè íåéðîíîâèõ ìåðåæ, ÿêà áàçóºòüñÿ íà âè-

êîðèñòàíí³ ìåòîä³â íåë³í³éíî¿ àïðîêñèìàö³¿ ìàñèâó áàãàòî-

âèì³ðíèõ äàíèõ; äëÿ àíàë³çó äèíàì³÷íî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³â

ðåêîìåíäóºòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè ìîäåë³ ñòîõàñòè÷íî¿ àï-

ðîêñèìàö³¿; äëÿ ãðàô³÷íî¿ ³íòåðïðåòàö³¿ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó –

ìåòîäè êîãí³òèâíî¿ ãðàô³êè [8].

Âèõîäÿ÷è ç òîãî ùî ñòàë³ñòü ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â,

ïîêàçíèê ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñë³ä ðîçãëÿäàòè àãðåãîâàíî.

Âèá³ð ïîêàçíèê³â äëÿ ðîçðàõóíêó ìàº îõîïëþâàòè âñ³ ñïåê-

òðè îö³íþâàííÿ ä³ºçäàòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Íà íàø ïîãëÿä, äëÿ óçàãàëüíþþ÷î¿ êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äîö³ëüíî âèêîðèñòî-
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âóâàòè ìåòîä áàãàòîð³âíåâîãî àãðåãóâàííÿ îáðàíèõ ïîêàç-

íèê³â ç âèçíà÷åííÿì ïðîì³æíèõ òà óçàãàëüíåíîãî ³íòåãðàëü-

íèõ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Àëãîðèòì ðîçðàõóíêó

³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿

ñèñòåìè ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 3.

Âèä³ëåííÿ äâîõ ãðóï áàçîâèõ ïîêàçíèê³â äëÿ ðîçðàõóíêó

³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ îá´ðóíòîâàíî

òèì, ùî â îñòàíí³é ÷àñ ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³

ñêîíöåíòðîâàíî íà îö³íö³ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëüíî¿ áàçè òà

ìàêðîåêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³.

Âèá³ð çàçíà÷åíèõ êîåô³ö³ºíò³â çä³éñíåíèé â³äïîâ³äíî äî ¿õ

ðåïðåçåíòàòèâíîñò³, íàÿâíîñò³ ïðîñòîòè âèçíà÷åííÿ òà ³í-

ôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ÿêå ïîâèííå âèêîíóâàòèñÿ.

Íà äóìêó ôàõ³âö³â Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó, îäíèì

³ç êëþ÷îâèõ çàâäàíü ä³ÿëüíîñò³ ðåãóëÿòîð³â ô³íàíñîâîãî

ðèíêó â ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä ìàº ñòàòè âèêîðèñòàííÿ ìàê-

ðîïðóäåíö³éíîãî àíàë³çó òà ðîçøèðåííÿ ïîâíîâàæåíü öåí-

òðàëüíèõ áàíê³â ÿê ãîëîâíèõ ðåãóëÿòîð³â ãðîøîâîãî òà ô³-

íàíñîâèõ ðèíê³â [13, ñ. 4].

ßê çàçíà÷àº àâòîð [7], ìàêðîïðóäåíö³éíà ïîë³òèêà â³äð³ç-

íÿºòüñÿ â³ä ì³êðîïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó â àíàë³ç³ ñò³éêîñò³

ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿêèé â³äáóâàºòüñÿ íà àãðåãîâàíîìó ð³â-

í³, à íå íà ð³âí³ îêðåìèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ; äî óâàãè ïðèé-

ìàºòüñÿ âåñü ô³íàíñîâèé ðèíîê, à íå ò³ëüêè áàíê³âñüê³ óñòà-

íîâè; àíàë³çóþòüñÿ âçàºìîçâ'ÿçêè ì³æ ñèñòåìîóòâîðþþ÷è-

ìè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè, ñåðåäí³ìè òà äð³áíèìè äëÿ

óíèêíåííÿ ñèòóàö³¿ åôåêòó «äîì³íî».

Äî ãðóïè ïîêàçíèê³â ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³ äîö³ëüíî

âêëþ÷àòè ïîêàçíèê ñï³ââ³äíîøåííÿ îáñÿãó çàëó÷åíèõ êîøò³â

äî ãðîøîâèõ àãðåãàò³â, çîêðåìà ãðîøîâîãî àãðåãàòó Ì2.

Òåíäåíö³ÿ äî çíèæåííÿ öüîãî ïîêàçíèêà ñâ³ä÷èòü ïðî çìåí-

øåííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà çàãîñòðåííÿ

ïðîáëåì ç ë³êâ³äí³ñòþ ÿê äëÿ îêðåìèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ,

òàê ³ äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Ðîçðàõóíîê ïîêàçíèê³â çä³éñíþâàâñÿ çà ïåð³îä ç

01.01.2009 ïî 01.04.2012. Îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè ïðåäñòà-

âëåí³ ó òàáëèö³.

Âèõîäÿ÷è ç òîãî ùî ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê ô³íàíñîâî¿

ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ìîæå ïðèéìàòè çíà÷åííÿ â³ä î

äî 1, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî íàéá³ëüø âèñîêèé ð³âåíü ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ó 2008 ðîö³ (äî êðèçîâèé

ïåð³îä). Ñòàíîì íà 01.04.2012 â³í ñòàíîâèâ 0,768, ùî, ó

ñâîþ ÷åðãó, ñâ³ä÷èòü ïðî ïîñòóïîâèé âèõ³ä áàíê³âñüêî¿ ñè-

ñòåìè ³ç êðèçè òà ñòàá³ë³çàö³ÿ ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ.

Ïåðåðàõîâàí³ ïîêàçíèêè ìîæóòü ñëóãóâàòè ñèãíàëàìè

ìîæëèâî¿ ïîÿâè íåãàòèâíèõ ÿâèù ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Îä-

íàê ïðè ðàö³îíàëüíîìó êåð³âíèöòâ³ ¿õ ìîæíà ïîäîëàòè áåç

íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â äëÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Âèñíîâêè

Ðîçðîáëåíó êîìïëåêñíó ìåòîäèêó îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äîö³ëüíî âèêîðèñòî-

âóâàòè ïðè ïðîâåäåíí³ àíàë³çó ÿê áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òàê

îêðåìî âçÿòèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ; ó ïðîöåñ³ îö³íþâàííÿ

îêðåìèõ ãðóï áàíê³â çà ð³çíèìè êðèòåð³ÿìè ô³íàíñîâî¿ ñò³é-

êîñò³; äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ùîäî ðîçðîáêè ñòðàòåã³÷íîãî

ïëàíó ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.
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Äàòà
²íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê
êàï³òàëüíî¿ ñò³éêîñò³

²íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñò³éêîñò³

Çâåäåíèé ïîêàçíèê
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³

01.01.2009 0,955 0,171 0,955
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01.07.2009 0,776 0,715 0,776
01.10.2009 0,720 0,680 0,720
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01.07.2010 0,406 0,862 0,406
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01.04.2011 0,468 0,738 0,468
01.07.2011 0,496 0,861 0,496
01.10.2011 0,565 0,806 0,565
01.01.2012 0,565 0,548 0,565
01.04.2012 0,768 0,725 0,768
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Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî àâòîðîì.
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Íà ïî÷àòêó òðåòüîãî òèñÿ÷îë³òòÿ ñâ³òîâà êîíêóðåíö³ÿ
ðîçãîðòàºòüñÿ íå ëèøå ì³æ êðà¿íàìè, à é ì³æ áëîêàìè òà
ñîþçàìè. Áàãàòî â ÷îìó öÿ òåíäåíö³ÿ ïîâ'ÿçàíà ç áóð-
õëèâèì ðîçâèòêîì òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîðïîðàö³é (ÒÍÊ) ³
ïîÿâîþ òàêîãî ôåíîìåíà, ÿê ãëîáàëüíà åêîíîì³êà. Êîð-
ïîðàö³¿, âèêîðèñòîâóþ÷è ïîë³òè÷í³ ðîçá³æíîñò³ ì³æ êðà¿-
íàìè, íåð³âíîì³ðí³ñòü ðîçâèòêó ¿õ åêîíîì³÷íîãî ïîòåí-
ö³àëó, çìîãëè â êîðîòêèé ïðîì³æîê ÷àñó äîñÿãòè àáñî-
ëþòíî ïîâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ³ ïîë³òè÷íî¿ íåçàëåæíîñò³ â³ä
äåðæàâ. Ó ðåçóëüòàò³ óðÿäè ñòàëè çàðó÷íèêàìè ð³øåíü,
ÿê³ ïðèéìàþòü êåð³âíèêè ÒÍÊ. ²íòåãðàö³ÿ êðà¿í êîëèø-
íüîãî ÑÐÑÐ ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó ï³ñëÿ 70 ðîê³â ïàíóâàííÿ

ïðèíöèïîâî ³íøî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ñèñòåìè âèìàãàº ÿê
óäîñêîíàëåííÿ àíòèìîíîïîëüíîãî ðåãóëþâàííÿ â öèõ
êðà¿íàõ â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèõ ïðèíöèï³â ³ íîðì, òàê ³
àêòèâíîãî çàñòîñóâàííÿ äîñâ³äó êðà¿í, ùî ìàþòü òðèâàë³
òðàäèö³¿ â îçíà÷åí³é ñôåð³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîíêóðåíö³ÿ, êîíêóðåíòíà ïîë³òèêà,
åôåêòèâí³ñòü êîíêóðåíö³¿, ñó÷àñíèé ïðîòåêö³îí³çì, íå-
äîñêîíàëà êîíêóðåíö³ÿ, ñó÷àñíà ìîíîïîë³çàö³ÿ, ãëîáàëü-
íà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü êðà¿í, åôåêòèâí³ñòü êîíêó-
ðåíòíî¿ ïîë³òèêè, áàíê ðîçâèòêó, ìåõàí³çì îë³ãîïîë³¿, âè-
òðàòè âèðîáíèöòâà, ³íñòèòóö³¿.
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