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íåóçãîäæåí³ñòü ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé òà çàâäàíü [8]. Îêð³ì çì³-

ñòîâíî¿ ÷àñòèíè ùå ïðîÿâëÿºòüñÿ íåóçãîäæåí³ñòü ó ÷àñ³ ïðî-

öåñ³â ôîðìóâàííÿ òà ðåàë³çàö³¿ ñòðàòåã³é ð³çíèõ ð³âí³â (íà-

ïðèêëàä, âæå ïðèéíÿòà ñòðàòåã³ÿ äî 2025 ðîêó ì. Êè¿â, ç

2011–2020 ðîê³â – çàòâåðäæåíà ñòðàòåã³ÿ ÀÐ Êðèì òà ³í-

ø³), êîëè Äåðæàâíà ñòðàòåã³ÿ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó ìàº

òåðì³í ä³¿ äî 2015 ðîêó;

– ïî–äðóãå, â õîä³ ðîçðîáêè òà ôîðìóâàííÿ «ñòðàòåã³é ðå-

ã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó» íà äîâãîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó

íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè ïîëîæåííÿ Ãåíåðàëüíî¿ ñõåìè ïëà-

íóâàííÿ òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, à íà ñó÷àñíîìó åòàï³ öå ïðî³ãíî-

ðîâàíî. Òàêîæ ïðîñòåæóºòüñÿ íåóçãîäæåí³ñòü ïðîãðàì ñî-

ö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè òà ¿¿ ðåã³îí³â íà â³ä-

ïîâ³äíèé ð³ê, ç â³äïîâ³äíèì áþäæåòíèì ïëàíóâàííÿì, à ñàìå

– âðàõóâàííÿ ïîêàçíèê³â ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó,

çàêëàäåíèõ ó ïðîãðàìàõ ïðè ôîðìóâàíí³ òà âíåñåíí³ çì³í äî

â³äïîâ³äíèõ áþäæåò³â [9, 10];

– ïî–òðåòº, ðåêîìåíäóºìî âíåñòè çì³íè äî ñòàòò³ 10 ðîç-

ä³ëó ²²² Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ïðîãíîçóâàííÿ òà ðîç-

ðîáëåííÿ ïðîãðàì åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óê-

ðà¿íè», à ñàìå: ó äðóãîìó àáçàö³ âñòàâèòè òðåò³é ï³äïóíêò ó

íàñòóïí³é ðåäàêö³¿: «ðîçðîáêà ³íñòðóìåíò³â ñòðàòåã³÷íîãî

óïðàâë³ííÿ, çàâäÿêè ÿêèì ìîæíà ïðèâåñòè íàÿâí³ ïîêàçíèêè

ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç çàêëàäåíèì íà ïî÷àòêó ð³âíåì, øëÿõîì

ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ðîçðèâ³â (GAP–àíàë³ç)».

Îòæå, íà öüîìó åòàï³ äîñë³äæåííÿ íàìè ðîçãëÿäàëèñÿ ëèøå

ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè ñòðàòåã³é ðîçâèòêó òà ¿õ â³äïîâ³äí³ñòü çà-

òâåðäæåíèì ìåòîäè÷íèì ðåêîìåíäàö³ÿì. Ïîäàëüøèìè íà-

ïðÿìàìè äîñë³äæåííÿ áóäå åôåêòèâí³ñòü ðåàë³çàö³¿ ñòðàòåã³é

ðîçâèòêó ðåã³îí³â òà â³äïîâ³äí³ñòü ö³ëåé, çàêëàäåíèõ ó ðåã³î-

íàëüíèõ ñòðàòåã³ÿõ ðîçâèòêó, ö³ëÿì, ùî çàêëàäåí³ ó Äåðæàâí³é

ñòðàòåã³¿ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó íà ïåð³îä äî 2015 ðîêó.
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Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äåðæàâí³ òà ðåã³îíàëüí³ ïîë³òèêè,
êðà¿íè ïîñòñîö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó, ³íâåñòèö³¿, åêîíîì³êà.

Â ñòàòüå èññëåäîâàíû ýëåìåíòû ãîñóäàðñòâåííûõ è ðå-
ãèîíàëüíûõ ïîëèòèê ñòðàí ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêîãî ëàãå-
ðÿ, ñïîñîáñòâóþùèõ ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòèöèé. Èçó÷åíà
öåëåñîîáðàçíîñòü è âîçìîæíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ â
óñëîâèÿõ ðåàëèé ýêîíîìèêè Óêðàèíû è åå ðåãèîíîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ãîñóäàðñòâåííàÿ è ðåãèîíàëüíàÿ
ïîëèòèêà, ñòðàíû ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêîãî ëàãåðÿ, èíâå-
ñòèöèè, ýêîíîìèêà.

This article explores the elements of state and regional
policies of the post–socialist camp to promote investment.
Studied the feasibility and possibility of their use in the re-
alities of the economy of Ukraine and its regions.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðåã³îíè Óêðà¿íè íà ñüîãîäí³ õà-

ðàêòåðèçóþòüñÿ íå ëèøå äèñïðîïîðö³îíàëüí³ñòþ ðîçâèòêó,

à é íèçüêèì ð³âíåì åêîíîì³÷íèõ äîñÿãíåíü òà íåçíà÷íèìè

ïîçèòèâíèìè çðóøåííÿìè. Òàêèé ñòàí íå ìîæå íå ïîçíà÷à-

òèñÿ íà çàãàëüí³é åêîíîì³÷í³é ñèòóàö³¿ â êðà¿í³. Á³ëüøå òîãî,

ñóêóïíó åêîíîì³êó áóäü–ÿêî¿ êðà¿íè âèçíà÷àº ð³âåíü åêîíî-

ì³÷íèõ äîñÿãíåíü ¿¿ àäì³í³ñòðàòèâíî–òåðèòîð³àëüíèõ îäè-

íèöü. Îñíîâíèì ñòðàòåã³÷íèì çàâäàííÿì ðîçâèòêó åêîíîì³-

êè Óêðà¿íè âàðòî âèçíà÷àòè ñàìå ïîäîëàííÿ íèçüêèõ ïîêàç-

íèê³â òà íåð³âíîì³ðíîñò³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ¿¿ ðåã³îí³â.

²íñòðóìåíòîì, ùî çäàòåí íà ñüîãîäí³ çàáåçïå÷èòè ðåàë³çà-

ö³þ òàêîãî çàâäàííÿ, º ³íâåñòèö³¿. Äîñâ³ä çàðóá³æíèõ êðà¿í,

îñîáëèâî êðà¿í êîëèøíüîãî ñîö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó òà ³íøèõ

êðà¿í Öåíòðàëüíî–Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, â çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é â

åêîíîì³êó ðåã³îí³â º ö³ííèì äëÿ Óêðà¿íè, âðàõîâóþ÷è ñï³ëü-

í³ñòü ñîö³àëüíî–ïîë³òè÷íèõ òà åêîíîì³÷íèõ óìîâ ðîçâèòêó â

íåäàâíüîìó ìèíóëîìó ³ ïîì³òí³ åêîíîì³÷í³ óñï³õè òàêèõ êðà¿í

íà ñüîãîäí³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äîñÿ-

ãíåííÿ çàêîðäîííèõ êðà¿í, îñîáëèâî êðà¿í, ùî ìàþòü ñï³ëü-

íó ç Óêðà¿íîþ ³ñòîð³þ ðîçâèòêó, â ñôåð³ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é

íå ìîæå íå ö³êàâèòè óêðà¿íñüêèõ íàóêîâö³â. Âèâ÷åííÿì çà-

êîðäîííîãî äîñâ³äó ùîäî àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

çàéìàþòüñÿ òàê³ íàóêîâö³, ÿê Ñ.Ì. Ìàêóõà, Ã.². Êîâàëü,

Ò.Þ. Äóäàð÷óê, Ñ.ª. Áîðèñîâà, Ê.Â. ªðì³ëîâà, Â.Ã. Ì³í³÷,

Î.À. Òàíöþðà, Ì.². Êàðë³í, Ê.Ë. Ìàðêåâè÷ òà ³í.

²íñòðóìåíòè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ çàðóá³æíèìè êðà¿íàìè

â ö³ëÿõ ïîë³òèêè ñïðèÿííÿ çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ òà âíóòð³ø-

í³õ ³íâåñòèö³é, ìàëî äîñë³äæåí³ ùîäî ìîæëèâîñòåé òà ñòàíó

¿õ âèêîðèñòàííÿ â ðåàë³ÿõ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè. Îãëÿä íàó-

êîâèõ ïðàöü ó ïëîùèí³ äîñë³äæóâàíî¿ ïðîáëåìè ñâ³ä÷èòü ïðî

íåîáõ³äí³ñòü âèâ÷åííÿ ìîæëèâîñò³ ïåðåíåñåííÿ ñâ³òîâîãî

äîñâ³äó, îñîáëèâî äîñâ³äó êðà¿í ïîñòñîö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó,

íà Óêðà¿íó, îñîáëèâîñòåé ñó÷àñíîãî åòàïó äàíîãî ïðîöåñó òà

éîãî ïðîáëåì ³ ïåðåøêîäæàþ÷èõ ÷èííèê³â.

Ìåòà ñòàòò³ – äîñë³äèòè åëåìåíòè äåðæàâíèõ òà ðåã³î-

íàëüíèõ ïîë³òèê êðà¿í ïîñòñîö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó, ùî

ñïðèÿþòü çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é. Âèâ÷èòè äîö³ëüí³ñòü òà ìî-

æëèâ³ñòü ¿õ âèêîðèñòàííÿ â óìîâàõ ðåàë³é åêîíîì³êè Óêðà¿íè

òà ¿¿ ðåã³îí³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïðîáëåìà íåð³âíîì³ðíî-

ãî íàäõîäæåííÿ ³íâåñòèö³é ó ð³çí³ ðåã³îíè êðà¿í – öå òèïîâà

ïðîáëåìà ìàéæå äëÿ âñ³õ äåðæàâ. Äëÿ ¿¿ ïîäîëàííÿ ðîçðî-

áëÿþòüñÿ çàõîäè, ùî âïðîâàäæóþòüñÿ â êîìïëåêñ³ äåðæàâ-

íî¿, ðåã³îíàëüíî¿, ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè.

Îäíèì ç ³íñòðóìåíò³â âèð³âíþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâà-

áëèâîñò³ ðåã³îí³â º øòó÷íå ñòâîðåííÿ á³ëüø ñïðèÿòëèâèõ

óìîâ â åêîíîì³÷íî â³äñòàëèõ ðåã³îíàõ ùîäî çàëó÷åííÿ ³íâå-

ñòèö³é. Òîáòî åëåìåíòè åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ùî çàñòîñîâó-

þòüñÿ ó ðåã³îíàõ, ÿê³ â³äñòàþòü ó ðîçâèòêó, íå âèêîðèñòîâó-

þòüñÿ ó ïåðåäîâèõ. Òàêèì ³íñòðóìåíòîì ìîæå áóòè ñòâîðåí-

íÿ ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí, ùî õàðàêòåðèçóþòüñÿ ö³-

ëèì êîìïëåêñîì ñïðèÿþ÷èõ ôàêòîð³â.

Àíàë³çóþ÷è äîñâ³ä Ïîëüù³ â çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é, Î.À. Òàí-

öþðà çàçíà÷àº, ùî ïðèáóòêè, îòðèìàí³ þðèäè÷íèìè ³ ô³çè÷-

íèìè îñîáàìè â³ä ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà òåðèòîð³¿ â³ëüíî¿

åêîíîì³÷íî¿ çîíè, ìîæóòü áóòè çâ³ëüíåí³ â³ä ïðèáóòêîâîãî ïî-

äàòêó â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á òà ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó â³ä ô³çè÷-

íèõ îñ³á çã³äíî ç ïðàâèëàìè ïðî ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê â³ä þðè-

äè÷íèõ îñ³á àáî çã³äíî ç ïîëîæåííÿì ïðî ïðèáóòêîâèé ïîäà-

òîê â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á. …Ïðèíöèïè ³ âåëè÷èíà ãðîìàäñüêî¿ äî-

ïîìîãè äëÿ ï³äïðèºìñòâ íà îñíîâ³ öüîãî çàêîíó (ïðî óìîâè

äîïóñòèìîñò³ ³ íàãëÿäó çà ñóñï³ëüíîþ äîïîìîãîþ äëÿ ï³äïðè-

ºìñòâ. – Àâò.) íå ìîæóòü â ïåð³îä, íà ÿêèé âñòàíîâëåíà çîíà,

çì³íèòèñÿ íà íå êîðèñòü ï³äïðèºìö³â, ÿê³ ìàþòü ä³þ÷èé äîçâ³ë

íà âåäåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ [12, ñ. 44].

Ïðîòå ñïåö³àëüí³ åêîíîì³÷í³ çîíè – öå ³íñòðóìåíò, ÿêèé íå

â³äïîâ³äàº âèìîãàì ºâðîïåéñüêîãî çàêîíîäàâñòâà, ùî

çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü éîãî óñóíåííÿ ïðè âñòóï³ äî ªÑ. Âò³ì

Óêðà¿íà ìîæå ñêîðèñòàòèñÿ òàêèì ñïîñîáîì àêòèâ³çàö³¿ ³í-

âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà îêðåìèõ òåðèòîð³ÿõ, îñê³ëüêè ùå íå

º ÷ëåíîì ªÑ, òà â³äíîâèòè ïîâíîö³ííå ôóíêö³îíóâàííÿ ÑÅÇ.

Ñàìå òàêèé äèôåðåíö³éîâàíèé ï³äõ³ä äî ïîë³òèêè ë³áåðàë³-

çàö³¿ âñ³õ åëåìåíò³â, ùî ôîðìóþòü ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå,

â ðîçð³ç³ ðåã³îí³â ç óðàõóâàííÿì ð³âíÿ ¿õ åêîíîì³÷íîãî ðî-

çâèòêó, ïîòðåáè â çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é, ñëàáêèõ òà ñèëüíèõ

ñòîð³í åêîíîì³êè – öå îäèí ³ç ³íñòðóìåíò³â, àïðîáîâàíèõ ó

çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ, ùî ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñÿ â Óêðà¿í³.

Äëÿ éîãî âïðîâàäæåííÿ íàñàìïåðåä âàðòî ïîáóäóâàòè ñ³òêó

îö³íþâàííÿ ðåã³îí³â, ñåðåä îáîâ'ÿçêîâèõ åëåìåíò³â ÿêî¿ âèç-

íà÷èòè òàê³, ÿê: åêîíîì³÷íèé ðîçâèòêó ðåã³îíó (âàëîâèé ðå-

ã³îíàëüíèé ïðîäóêò òà âàëîâèé ðåã³îíàëüíèé ïðîäóêò ó ðîç-

ðàõóíêó íà îäíó îñîáó), ê³ëüê³ñíèé òà ÿê³ñíèé ñêëàä ïðèðîä-

íèõ ðåñóðñ³â ðåã³îíó, ³íôðàñòðóêòóðà ðåã³îíó, ñïåö³àë³çàö³ÿ

ðåã³îíó. Îáîâ'ÿçêîâî â ñ³òö³ îö³íþâàííÿ ðåã³îíó ìàº áóòè

âèçíà÷åíèé ð³âåíü ôàêòè÷íîãî çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é äî íüî-

ãî, ð³âåíü ïîòðåáè â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ, íàïðÿìè òà

ñôåðè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ âèñîêèìè òà íèçüêèìè ïîêàç-

íèêàìè íàäõîäæåííÿ ³íâåñòèö³é.

Êîìïëåêñíèé àíàë³ç åêîíîì³êè ðåã³îí³â äîçâîëèòü âèÿâè-

òè íå ëèøå çàãàëüíèé îáñÿã ïîòðåáè â ³íâåñòèö³ÿõ, à é íà-
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ïðÿìè, ÿê³ âîëîä³þòü íàéá³ëüøèì ïîòåíö³àëîì ùîäî ¿õ

îñâîºííÿ. Íà ö³é îñíîâ³ âèçíà÷åííÿ åëåìåíò³â äåðæàâíî¿ òà

ðåã³îíàëüíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ñïðèÿííÿ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³é-

íèõ ïðîöåñ³â ó ðåã³îíàõ áóäå á³ëüø åôåêòèâíèì, àäæå ´ðóí-

òóâàòèìåòüñÿ íà äîñòîâ³ðí³é ³íôîðìàö³éí³é áàç³, ùî º âà-

æëèâèì åëåìåíòîì ïðèéíÿòòÿ òà ðàö³îíàë³çàö³¿ áóäü–ÿêèõ

óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.

Ó ×åõ³¿ òà Ïîëüù³ çíà÷íå çá³ëüøåííÿ ïðèòîêó ³íâåñòèö³é

ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â çîíó äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é. Ôàêòîðîì òà-

êîãî çðîñòàííÿ ìîæå áóòè âèñîêèé ð³âåíü äîâ³ðè çîâí³øí³õ

³íâåñòîð³â äî äåðæàâè, ÿêèé îáóìîâëþºòüñÿ âèñîêîþ ïëà-

òîñïðîìîæí³ñòþ áþäæåòó. Ó ñâîþ ÷åðãó, äàíèé ïîêàçíèê

ìîæíà îõàðàêòåðèçóâàòè ÷åðåç ñï³ââ³äíîøåííÿ äîõîäíî¿ òà

âèäàòêîâî¿ ÷àñòèí.

Â Óêðà¿í³ æ äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó íà 2012 ð³ê ïëà-

íîâàíèé â ðîçì³ð³ 25 129 484,1 òèñ. ãðí., à ãðàíè÷íèé îáñÿã

äåðæàâíîãî áîðãó íà 31.12.2012 óñòàíîâëåíèé íà ð³âí³ 415

326 338,2 òèñ. ãðí. [10] Çíà÷íå çá³ëüøåííÿ îáñÿãó çàëó÷åí-

íÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó ×åõ³¿ ó ïîñòêðèçîâîìó ïå-

ð³îä³ Ñ.ª. Áîðèñîâà ïîâ'ÿçóº ñàìå ç íåçíà÷íèì ð³âíåì äåð-

æàâíîãî áîðãó [2, ñ. 126]. Â Óêðà¿í³ öåé ôàêòîð íå ìîæå áóòè

âèêîðèñòàíèé ÿê ïîçèòèâíèé, à íàâïàêè º ÷èííèêîì, ùî ñòðè-

ìóº çðîñòàííÿ ïðèòîêó ³íâåñòèö³é ó ðåã³îíè êðà¿íè.

Çíà÷íå çá³ëüøåííÿ ó 2011 ðîö³ ³íâåñòèö³é ó Ëàòâ³þ ³ç Ðî-

ñ³¿ òà êðà¿í ÑÍÄ åêñïåðòè ïîÿñíþþòü âíåñåííÿì çì³í äî çà-

êîíîäàâñòâà òà íàäàííÿì äîçâîëó îñîáàì, ùî ³íâåñòóþòü â

åêîíîì³êó Ëàòâ³¿, ïåâíèé ïåð³îä ïåðåáóâàòè íà òåðèòîð³¿ êðà-

¿íè. Òàêîæ âîíè ìîæóòü îòðèìóâàòè âèä íà ïðîæèâàííÿ â

êðà¿í³ ïðè âèêîíàíí³ ïåâíèõ óìîâ ³íâåñòóâàííÿ. Ïîïóëÿð-

í³ñòü äàíî¿ íîðìè ñåðåä ³íâåñòîð³â çóìîâëåíà ñó÷àñíèì ãåî-

ïîë³òè÷íèì ñòàíîâèùåì êðà¿íè, àäæå Ëàòâ³ÿ – ÷ëåí ªÑ.

Âàãîìèì ÷èííèêîì çàëó÷åííÿ á³ëüøî¿ ê³ëüêîñò³ ³íîçåìíèõ

³íâåñòèö³é ó êðà¿íè Öåíòðàëüíî–Ñõ³äíî¿ ªâðîïè º îñòàòî÷íå

âèð³øåííÿ ïèòàííÿ ñòîñîâíî ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â, ïðèé-

íÿòòÿ ïåðøèõ ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ êðà¿í äî ªâðîïåéñüêîãî

Ñîþçó, ùî òèì ñàìèì âñòàíîâëþº ïîçèòèâí³ î÷³êóâàííÿ

äîâãîñòðîêîâîãî çðîñòàííÿ [9, ñ. 5].

Ó êðà¿íàõ, ÿê³ ïðîòÿãîì 2004–2007 ðîê³â óâ³éøëè äî ªÑ,

ñòâîðþºòüñÿ ñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò: íàä³éíà ³

÷³òêà ñèñòåìà çàêîíîäàâñòâà, ï³ëüãîâèé ïîäàòêîâèé òà ìèò-

íèé ðåæèìè; ñïðîùåííÿ ïðîöåñó ðåºñòðàö³¿ òà ïðîöåäóðè

ïðîõîäæåííÿ Ï²² íà îñíîâ³ óí³ô³êàö³¿ â³äïîâ³äíèõ çàêîíîäàâ-

÷èõ àêò³â; ñòàá³ëüíîñò³ ðåæèìó îïîäàòêóâàííÿ; çàñòîñóâàííÿ

ïðàêòèêè ï³äïèñàííÿ ì³æäåðæàâíèõ äîãîâîð³â, ùî ë³êâ³äó-

þòü ïîäâ³éíå îïîäàòêóâàííÿ [8, ñ. 32].

Ðàçîì ³ç òèì êðà¿íè, ùî â³äíîñíî íåäàâíî ñòàëè ÷ëåíàìè

ªÑ, ï³øëè íà çíà÷í³ æåðòâè. Âåëèêà ÷àñòêà åêñïîðòó ç äàíèõ

êðà¿í íàäõîäèòü íà ñâ³òîâèé ðèíîê ï³ä ìàðêàìè ³íîçåìíèõ ³í-

âåñòîð³â. Çíà÷íà ÷àñòèíà âëàñíîãî âèðîáíèöòâà áóëà çãîðíó-

òà ó çâ'ÿçêó ³ç íåâ³äïîâ³äí³ñòþ ºâðîñòàíäàðòàì. Êðà¿íè âòðà-

÷àþòü âíóòð³øíüîãî âèðîáíèêà, ïðîòå îòðèìóþòü ³íâåñòèö³¿.

Âèíèêàº ïèòàííÿ, íà ñê³ëüêè äàíà ñèòóàö³ÿ â äîâãîñòðîêîâ³é

ïåðñïåêòèâ³ âèã³äíà äëÿ ïðèéìàþ÷èõ êðà¿í. Ïîòåíö³éíî ìî-

æëèâ³ çàãðîçè åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ òàêèõ äåðæàâ î÷åâèäí³. ²í-

âåñòèö³éíèé ðåñóðñ íàäõîäèòü íà ¿õí³ ðèíêè ó çâ'ÿçêó ³ç ä³ºþ

çàãàëüíèõ íîðì òà ïðàâèë, äî ÿêèõ á³çíåñ çâèê íà ºâðîòåðèòî-

ð³¿. Ðàçîì ³ç òèì îêð³ì çàãàëüíèõ çðîçóì³ëèõ ïðàâèë âåäåííÿ

á³çíåñó ³íîçåìíèé ³íâåñòîð îòðèìóº ðÿä ïåðåâàã, ñåðåä ÿêèõ

çíèæåíèé ð³âåíü êîíêóðåíö³¿ â çâ'ÿçêó ³ç ë³êâ³äàö³ºþ ÷àñòèíè

âëàñíîãî âèðîáíèöòâà ïðèéìàþ÷î¿ êðà¿íè, âèõ³ä íà íîâèé ðè-

íîê çáóòó (îñîáëèâî ö³ííî äëÿ õàð÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³), â³äíî-

ñíî íèæ÷èé ð³âåíü âèòðàò íà êóï³âëþ òðóäîâîãî ðåñóðñó òîùî.

Âòðàòà ïðèéìàþ÷îþ êðà¿íîþ ÷àñòèíè ç öèõ ïåðåâàã ç ÷àñîì

àáî ðîçïàä ªÑ íåìèíó÷å ïðèçâåäóòü äî âèâåäåííÿ ³íîçåìíî-

ãî êàï³òàëó ç êðà¿íè. ßêùî æ âëàñí³ âèðîáíè÷³ ïîòóæíîñò³ â³ä-

íîâèòè íå âäàñòüñÿ (à çðîáèòè öå áóäå âàæêî â óìîâàõ êîíêó-

ðåíö³¿ ç³ ñâ³òîâèìè ë³äåðàìè â ð³çíèõ ñôåðàõ), êðà¿íè âòðàòÿòü

åêîíîì³÷íó îñíîâó ñâîãî ³ñíóâàííÿ.

Àíàë³çóþ÷è ïðîöåñ íàäõîäæåííÿ òðàíñíàö³îíàëüíîãî êàï³-

òàëó â êðà¿íè Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, çîêðåìà é äî íîâèõ ÷ëåí³â ªÑ,

ª. Ñîç³íîâà çàçíà÷àº, ùî â³äáóâàºòüñÿ ïðàêòè÷íî ïîâíå çàì³-

ùåííÿ òåõíîëîã³÷íî¿ ñèñòåìè êðà¿í Ñõ³äíî¿ ªâðîïè (â³ä ïîñòà-

âîê ìàòåð³àë³â, òåõíîëîã³÷íèõ êîìïîíåíò³â ³ óñòàòêóâàííÿ äî

âèðîáíèöòâà çáóòó ê³íöåâî¿ ïðîäóêö³¿) òà ³íêîðïîðóâàííÿ òåõ-

íîëîã³÷íî¿ ñèñòåìè, ñòâîðåíî¿ ÒÍÊ. Ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåê-

òèâ³ òàêà ñèñòåìíà ñòîâ³äñîòêîâà çàëåæí³ñòü â³ä çàõ³äíîãî êà-

ï³òàëó ìîæå ñòâîðèòè çàãðîçó ñò³éêîìó ðîçâèòêó åêîíîì³ê

êðà¿í Ñõ³äíî¿ ªâðîïè. Âæå ñüîãîäí³ áàãàòî äîñë³äíèê³â ï³äêðå-

ñëþþòü òå, ùî ÒÍÊ ìîæóòü çì³íþâàòè ñâîþ ñòðàòåã³þ ï³ä

âïëèâîì ì³íëèâî¿ ñâ³òîâèé êîí'þíêòóðè. Êð³ì òîãî, îäíå ç íàé-

ïðèâàáëèâ³øèõ äëÿ ÒÍÊ âëàñòèâîñòåé êðà¿í Ñõ³äíî¿ ªâðîïè –

äåøåâà ³ êâàë³ô³êîâàíà ðîáî÷à ñèëà – ìîæå áóòè ïåðåãëÿíóòà

÷åðåç íèæ÷³ âèòðàòè íà âèðîáíèöòâî â áàãàòüîõ ñõ³äíî–àç³àò-

ñüêèõ ³ â Óêðà¿í³ (òóò âèòðàòè íà ðîáî÷ó ñèëó ñòàíîâëÿòü ìåí-

øå 1/4 âèòðàò íà ðîáî÷ó ñèëó â Óãîðùèí³) [11, ñ. 670].

Óêðà¿íà ïðàãíå ñòàòè ÷ëåíîì ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó. Âñòóï

äî ºâðîñï³ëüíîòè çíà÷íî çá³ëüøèòü íàäõîäæåííÿ ³íâåñòèö³é

â êðà¿íó, ï³äòâåðäæåííÿì ÷îìó º çíà÷íå çá³ëüøåííÿ ³íâå-

ñòèö³é ó ïî÷àòêîâèé ïåð³îäè ïåðåáóâàííÿ íîâèõ êðà¿í ó

ñêëàä³ ªÑ. Òîìó âæå ñüîãîäí³ âàðòî ðîçðîáëÿòè çàõîäè ³ç çà-

áåçïå÷åííÿ áåçïåêè òàêèõ ³íâåñòèö³é äëÿ êðà¿íè.

Ïåðåáóâàííÿ äàëåêî íå íà îñòàíí³õ ïîçèö³ÿõ çà îáñÿãîì

çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ñåðåä êðà¿í ïîñòñî-

ö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ïåðñïåêòèâ ïî-

äàëüøîãî ðîçâèòêó äàíîãî íàïðÿìó. Âèêîðèñòàòè âàðòî íå

ëèøå ÷èííèêè ñïðèÿííÿ, à é ³íñòðóìåíòè çàõèñòó âíóòð³ø-

íüîãî ï³äïðèºìíèöòâà (îñîáëèâî ñåðåäíüîãî òà ìàëîãî) òà

âíóòð³øíüîãî ³íâåñòîðà â³ä ìîæëèâî¿ íåêîíêóðåíòîñïðîìîæ-

íîñò³ ïîð³âíÿíî ³ç çîâí³øí³ì êàï³òàëîì, ùî íàäõîäèòèìå ³ç

êðà¿í ªâðîçîíè, îñîáëèâî êàï³òàëó òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîð-

ïîðàö³é. Ó ïðîöåñàõ íàäõîäæåííÿ êàï³òàëó â³ä ³íîçåìíèõ ³í-

âåñòîð³â âàæëèâîþ º âèãîäà êðà¿íè â³ä òàêèõ ³íâåñòèö³é. Íà-

ñàìïåðåä âîíà ðåàë³çóºòüñÿ çà ðàõóíîê ô³íàíñîâî–ðîçïî-

ä³ëü÷îãî òà ïîäàòêîâîãî ìåõàí³çì³â, ùî çàáåçïå÷óþòü ïî-

êðàùåííÿ ïîêàçíèê³â ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ òà

çá³ëüøåííÿ äîõ³äíîñò³ áþäæåò³â. Äëÿ ïîñò³éíî¿ àáî õî÷à á
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òðèâàëî¿ âèñõ³äíî¿ äèíàì³êè òàêèõ õàðàêòåðèñòèê, à òàêîæ ç

ìåòîþ ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ íàëåæíîãî ðîçâèòêó âíóòð³øíüî-

ãî âèðîáíèöòâà (ÿêå â êîíêóðåíòí³é áîðîòüá³ ç ³íîçåìíèì êà-

ï³òàëîì, òåõíîëîã³ÿìè òà âæå óñòàíîâëåíèì ìåíåäæìåíòîì

çàçíàâàòèìå ïîðàçîê áåç íàëåæíî¿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè

äåðæàâè) äîö³ëüíèì º âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çì³â, ùî ñòèìó-

ëþâàòèìóòü ðå³íâåñòóâàííÿ ïðèáóòêó â ïðèéìàþ÷³é êðà¿í³.

Ñâîãî ÷àñó â Óãîðùèí³ áóëà ðîçðîáëåíà òà âïðîâàäæåíà

ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, ñïðÿìîâàíà íà çàêð³ïëåííÿ çîâí³øíüî-

ãî çàëó÷åíîãî êàï³òàëó â êðà¿í³. Ì.². Êàðë³í çàçíà÷àº, ùî ³íî-

çåìí³ êîìïàí³¿, ÿê³ îäåðæóþòü äîõ³ä, ñòâîðåíèé íà òåðèòîð³¿

Óãîðùèíè, ïëàòÿòü ïîäàòîê íà ðåïàòð³àö³þ òàêîãî ïðèáóòêó

çà ñòàâêîþ 18%.

Ñòàâêà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é â Óãîðùèí³ âêëþ-

÷àº òàê³ ñêëàäîâ³:

– 18% äëÿ íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó;

– äîäàòêîâèé ïîäàòîê ç ðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó, ñòÿãíó-

òèé ç äæåðåëà âèïëàòè äèâ³äåíä³â;

– äîäàòêîâèé ïîäàòîê çà ñòàâêîþ 32,95%, çàñòîñîâóâà-

íèé äëÿ îáêëàäàííÿ 65% äîõîä³â ïîñò³éíîãî ïðåäñòàâíèö-

òâà ³íîçåìíî¿ êîìïàí³¿.

Óñ³ ö³ äîäàòêîâ³ ïîäàòêè íå ñòÿãóþòüñÿ, ÿêùî îòðèìàí³ äî-

õîäè (ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â ÷è â ³íø³é ôîðì³) çàëèøàþòüñÿ â

Óãîðùèí³ òà íå ðåïàòð³þþòüñÿ çà êîðäîí [4].

Â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³ö³ íàÿâí³ ïåðåâàãè äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâå-

ñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ïîð³âíÿíî íå ëèøå ç ðîçâèíåíèìè êðà¿íà-

ìè, à é ç êðà¿íàìè ïîñòñîö³àë³ñòè÷íîãî òàáîðó. Îñíîâíèì ç íèõ

º äåøåâà ðîáî÷à ñèëà, íà ùî íåîäíîðàçîâî íàãîëîøóþòü

íàóêîâö³. Îêð³ì òîãî, ö³ëêîì âèïðàâäàíèì áóäå âèêîðèñòàííÿ

äîñâ³äó êðà¿í – íîâèõ ÷ëåí³â ªÑ â îïîäàòêóâàíí³ ïðèáóòê³â íå-

ðåçèäåíò³â. Ïîêè Óêðà¿íà íå º ÷ëåíîì ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó,

âîíà ìàº ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàòè òàê³ ìåõàí³çìè çàäëÿ ï³ä-

íÿòòÿ òà âèð³âíþâàííÿ çàãàëüíîãî ð³âíÿ åêîíîì³÷íîãî ðî-

çâèòêó ñâî¿õ ðåã³îí³â ÷åðåç ³íâåñòèö³éíó ñêëàäîâó.

Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà – öå îäèí ç³ ñòàíäàðòíèõ òà íàé÷àñò³-

øå âèêîðèñòîâóâàíèõ ìåòîä³â ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòóâàííÿ.

Ç 1 ñ³÷íÿ 2011 ðîêó â Ëàòâ³¿ âñòàíîâëåíà çíèæêà ç ïðè-

áóòêîâîãî ïîäàòêó ï³äïðèºìñòâ çà âêëàäåí³ â ïð³îðèòåòí³ ãà-

ëóç³ ³íâåñòèö³¿. Íà ³íâåñòèö³¿ â³ä 4 äî 50 ìëí. ºâðî çàñòîñî-

âóºòüñÿ çíèæêà ïîäàòêó 25%, à âèùå 50 ìëí. ºâðî – çíèæ-

êà 15% â³ä ïåðåâèùåííÿ1 [7].

Àíàë³çóþ÷è äîñâ³ä êðà¿í ªÑ ó ñôåð³ ³íîçåìíîãî ³íâåñòó-

âàííÿ, Ê.Ë. Ìàðêåâè÷ çàçíà÷àº, ùî ñüîãîäí³ â êðà¿íàõ çà-

ñòîñîâóþòü ïðàêòèêó íàäàííÿ ï³äïðèºìñòâàì ç ³íîçåìíèìè

³íâåñòèö³ÿìè ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, ìåòîþ ÿêèõ º ïîäîëàííÿ ðå-

ã³îíàëüíèõ äèñïðîïîðö³é ³ ñòðóêòóðíîãî áåçðîá³òòÿ, âïðîâà-

äæåííÿ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é, âñòàíîâëåííÿ íåçíà÷íî¿ â³äñîò-

êîâî¿ ñòàâêè íà êðåäèòè [9, ñ. 5]. Íà ïîçèòèâí³é ðîë³ ï³ëüãî-

âîãî îïîäàòêóâàííÿ, çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê äëÿ çîâ-

í³øí³õ ³íâåñòîð³â íàãîëîøóº áàãàòî íàóêîâö³â.

Ïðîòèëåæíî¿ äóìêè äîòðèìóþòüñÿ Ã.². Êîâàëü òà Ò.Þ. Äó-

äàð÷óê, çàçíà÷àþ÷è, ùî íàéá³ëüø øê³äëèâèì çà ñâî¿ìè íàñ-

ë³äêàìè äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòü-

ñÿ, òà êðà¿í ç ïåðåõ³äíèìè åêîíîì³êàìè º çàõèñò ³íîçåìíîãî

³íâåñòîðà â³ä êîíêóðåíö³¿ çà ðàõóíîê íàäàííÿ éîìó ïîäàòêî-

âèõ, ìèòíèõ é ³íøèõ ï³ëüã òà îäíî÷àñíå íàêëàäàííÿ íà íüîãî

âèìîã íàö³îíàëüíîãî âì³ñòó, ïðèìóñîâîãî ñòâîðåííÿ ÑÏ,

ñï³ëüíîãî âèêîðèñòàííÿ òåõíîëîã³é ÷è ³íøèõ ³íâåñòèö³éíèõ

çîáîâ'ÿçàíü [6, ñ. 114].

Äëÿ Óêðà¿íè, âðàõîâóþ÷è ñâ³òîâèé äîñâ³ä, äîö³ëüíèì º íà-

äàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã íå ëèøå ³íîçåìíèì, à é â³ò÷èçíÿíèì

³íâåñòîðàì. Îêð³ì òîãî, â çàãàëüí³é ïîäàòêîâ³é ñèñòåì³ äî-

ö³ëüíèì º çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ ïîäàòê³â òà çíèæåííÿ ¿õ ñòàâîê.

Äàíèé íàïðÿì ó ïîäàòêîâ³é ïîë³òèö³ Óêðà¿íè ÷àñòêîâî çàäàíèé

ðîçðîáêîþ òà ïðèéíÿòòÿì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè.

Âèïðàâäàòè ñåáå çäàòåí äèôåðåíö³éîâàíèé ï³äõ³ä äî âèç-

íà÷åííÿ ï³ëüãîâèõ ðåæèì³â îïîäàòêóâàííÿ â ÷àñòèí³

íåîáõ³äíî¿ ñòðóêòóðèçàö³¿ íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ

íàäàííÿ ï³ëüã â îïîäàòêóâàíí³ ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³é â

íàóêîì³ñòê³ âèðîáíèöòâà, ³ííîâàö³éíó ñôåðó ä³ÿëüíîñò³, ó

â³äíîâëåííÿ òà ðåêîíñòðóêö³þ ìàòåð³àëüíî–òåõí³÷íî¿ áàçè

âåëèêèõ âèðîáíè÷èõ êîìïëåêñ³â, à òàêîæ äèôåðåíö³éîâàíèé

ï³äõ³ä çà ðåã³îíàëüíîþ îçíàêîþ, ïðî ùî âæå éøëîñÿ âèùå.

Óðÿä Ïîëüù³ ïðîïîíóº ìàëî âèä³â ô³íàíñîâèõ ï³ëüã äëÿ

³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, îäíàê ó äåÿêèõ ì³ñöåâîñòÿõ, äå ³ñíóº

âèñîêèé ð³âåíü áåçðîá³òòÿ, ìîæëèâå îäåðæàííÿ ïîäàòêîâèõ

ï³ëüã [6, ñ. 111]. Ñàìå òàêîãî ïðèíöèïó ó âèçíà÷åíí³ ïîäàò-

êîâèõ ï³ëüã âàðòî ïðèòðèìóâàòèñÿ ³ â Óêðà¿í³.

ª. Ñîç³íîâà çàçíà÷àº, ùî âàãîìà ïîçèö³ÿ ðåã³îíó Ï³âäåí-

íî–Ñõ³äíî¿ ªâðîïè ó ñâ³òîâèõ ïîòîêàõ Ï²² ïðîòÿãîì îñòàí-

íüîãî äåñÿòèð³÷÷ÿ çóìîâëåíà ïåðåäóñ³ì äîâîë³ åôåêòèâíèì

çàêîíîäàâ÷èì ³ ðåãóëÿòîðíèì ñåðåäîâèùåì, ïðîâåäåííÿì

óñï³øíèõ ðåôîðì, çîêðåìà ó íàïðÿì³ çíèæåííÿ ïîäàòê³â,

ïîë³ïøåííÿì ³íôðàñòðóêòóðè, äèíàì³÷íèì ôóíêö³îíóâàííþ

ô³íàíñîâî–áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ñóòòºâîþ ï³äòðèìêîþ íà-

ö³îíàëüíèõ àãåíòñòâ ñïðèÿííÿ ³íîçåìíèì ³íâåñòèö³ÿì ³ òîð-

ã³âë³, ÷ëåíñòâîì îêðåìèõ êðà¿í â ªÑ òîùî. Ç ïî÷àòêó 1990–õ

ðîê³â öåé ðåã³îí ñòàâ îäíèì ç îñíîâíèõ ì³ñöü âêëàäåííÿ

ãëîáàëüíèõ Ï²² [11, ñ. 666]. Òàêèì ÷èíîì, îáðàíèé êóðñ íà

çíèæåííÿ ñòàâîê îïîäàòêóâàííÿ â Óêðà¿í³, çîêðåìà îñíîâ-

íîãî ïîäàòêó ³ç ï³äïðèºìíèöüêîãî ñåêòîðó – ïîäàòêó íà ïðè-

áóòîê, – öå êðîê ó ïðàâèëüíîìó íàïðÿì³ ùîäî ï³äâèùåííÿ ³í-

âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ åêîíîì³ê ðåã³îí³â äåðæàâè òà

êðà¿íè â ö³ëîìó. Â³ëüí³ åêîíîì³÷í³ çîíè òà ï³ëüãîâ³ ïîäàòêîâ³

ðåæèìè – öå ïîçèòèâíå ÿâèùå äëÿ îêðåìèõ òåðèòîð³é, îñî-

áëèâî â ðàìêàõ ïîë³òèêè ïîäîëàííÿ åêîíîì³÷íîãî â³äñòà-

âàííÿ îêðåìèõ ðåã³îí³â. Ïðîòå âïðîâàäæåííÿ ¿õ ìåòîäèê ïî

âñ³é Óêðà¿í³ äîçâîëèòü ïðèñêîðèòè òåìïè ðîçâèòó âñ³º¿ äåð-

æàâè, à íå îêðåìèõ òåðèòîð³é.

Äåðæàâíà ï³äòðèìêà ÿê îäèí ³ç ³íñòðóìåíò³â ñïðèÿííÿ ðî-

çâèòêó âíóòð³øíüîãî âèðîáíèêà º íåîáõ³äíîþ íå ëèøå ó âèïàä-

êó âõîäæåííÿ Óêðà¿íè äî ªÑ, à é ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ. Ïîë³òèêà

äåðæàâíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ çà ðàõóíîê

êîøò³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â Ïîëüù³.
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Çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ïî-

êðèâàºòüñÿ á³ëüø í³æ 40% éîãî ³íâåñòèö³éíèõ âèäàòê³â. Õî-

÷à â îñòàíí³ ðîêè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çìåíøåííÿ öüîãî ïîêàç-

íèêà âíàñë³äîê ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ðîçøèðåííÿ

ìîæëèâîñòåé ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñó ì³ñöåâî-

ãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ñàìå çà ðàõóíîê çàëó÷åííÿ ïîçèêîâîãî

êàï³òàëó [3, ñ. 3].

Ùî ñòîñóºòüñÿ Ðîñ³¿, òî ÷àñòêà äåðæàâè ³ ìóí³öèïàë³òåò³â â

³íâåñòèö³ÿõ íåçíà÷íà: ôåäåðàëüíèé áþäæåò – 4–5% (àëå â

ñëàáîðîçâèíåíèõ ðåã³îíàõ äîõîäèòü äî 30–60%), ðåã³î-

íàëüíèõ ³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â – áëèçüêî 10% [5, ñ. 198].

Ïðîòå â ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ Óêðà¿íè âàðòî âèç-

íà÷èòè îäí³ºþ ³ç ñóòòºâèõ ïåðåøêîä íà øëÿõó ðåã³îíàëüíîãî

³íâåñòóâàííÿ îáìåæåí³ñòü ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ì³ñöåâèõ

áþäæåò³â. Ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ äî ì³ñöåâèõ áþäæåò³â,

ïèòîìà âàãà â äæåðåëàõ ôîðìóâàííÿ ÿêèõ º îñíîâíîþ, îá-

ìåæåí³ íåçíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â òà çáîð³â.

Ðàçîì ³ç òèì çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â òà çáî-

ð³â íå ìîæíà ïðîâîäèòè çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ çàãàëüíî¿

ê³ëüêîñò³ ïîäàòê³â. Äîïóñòèìèì º ëèøå ïåðåàäðåñàö³ÿ ïîäàò-

êîâèõ ïëàòåæ³â ³ç çàãàëüíîäåðæàâíèõ äî ì³ñöåâèõ. Ïðîòå, ÿê

ïîêàçóº ñòàí ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â äåðæàâ³, ô³íàíñîâèõ ðå-

ñóðñ³â äåðæàâíîãî áþäæåòó êàòàñòðîô³÷íî íå âèñòà÷àº íà

ðåàë³çàö³þ çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïðîãðàì, òîìó çá³ëüøåííÿ

ê³ëüêîñò³ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ çàãàëüíî-

äåðæàâíèõ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ íå º ìîæëèâèì.

Â ºâðîïåéñüêèõ êðà¿íàõ ÿê äæåðåëî äîäàòêîâèõ çàëó÷åíü

ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ âèñòóïàº ñèñòå-

ìà çàïîçè÷åíü, ùî ôîðìóºòüñÿ øëÿõîì âèïóñêó ìóí³öè-

ïàëüíèõ îáë³ãàö³é.

Î.Â. Âàñèëåíêî çàçíà÷àº, ùî ó êðà¿íàõ ªâðîïåéñüêîãî Ñî-

þçó ñèòóàö³ÿ ó ñôåð³ ìóí³öèïàëüíèõ çàïîçè÷åíü ìàº òåíäåí-

ö³þ äî çðîñòàííÿ ïðèâàáëèâîñò³ ìåõàí³çìó ìóí³öèïàëüíèõ

çàïîçè÷åíü, íàñàìïåðåä äëÿ êðà¿í, ùî º íîâèìè ÷ëåíàìè

ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, çîêðåìà Ëàòâ³¿, Ïîëüù³, Óãîðùèíè,

Ñëîâà÷÷èíè, Ëèòâè [3, ñ. 4].

Ïðîòå ñôåðà çàïîçè÷åííÿ êîøò³â äî ì³ñöåâèõ áþäæåò³â

÷åðåç âèïóñê îáë³ãàö³é íå çàáåçïå÷èòü íàäõîäæåííÿ äî-

ñòàòíüîãî ô³íàíñîâîãî ðåñóðñó, çíîâó æ òàêè ÷åðåç íèçüêó

ô³íàíñîâó ñïðîìîæí³ñòü ñàìèõ áþäæåò³â, â³äñóòí³ñòü âïåâ-

íåíîñò³ â ïîâåðíåí³ âêëàäåíèõ â îáë³ãàö³¿ êîøò³â, íåçâàæàþ-

÷è íà òå, ùî äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè õàðàêòåðèçóþòüñÿ íåç-

íà÷íèì ð³âíåì ðèçèêó. Òîìó ïðîöåñ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é-

íîãî ðåñóðñó ÷åðåç ñèñòåìó ðåã³îíàëüíîãî çàïîçè÷åííÿ

âàðòî âïðîâàäæóâàòè, ïðîòå ðîçãëÿäàòè éîãî ÿê êëþ÷îâèé ó

ñèñòåì³ çàõîä³â, íàïðàâëåíèõ íà çá³ëüøåííÿ ô³íàíñîâèõ

ìîæëèâîñòåé ðåã³îíàëüíèõ áþäæåò³â äëÿ ³íâåñòóâàííÿ êîø-

ò³â â åêîíîì³êó ðåã³îíó, íå âàðòî.

Äîñë³äæóþ÷è ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè ó êðà¿íàõ Öåíòðàëüíî¿

òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, íå ìîæíà íå ðîçãëÿíóòè ïðèâàòèçàö³éí³

ïðîöåñè, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ â åêîíîì³êàõ êðà¿í. Âàæëèâèì º

òå, ùî çàëó÷åííÿ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é

ïîâ'ÿçàíå ñàìå ç ïðèâàòèçàö³ºþ [9, ñ. 4].

Òàê, â Óãîðùèí³, ùî ãîñòðî ïîòðåáóâàëà ³íîçåìíî¿ âàëþòè

äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ óñïàäêîâàíîãî âåëè÷åçíîãî çîâí³ø-

íüîãî áîðãó íà ïî÷àòêó 2000 ðîêó, äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà

íàìàãàëèñÿ ïðîäàòè çîâí³øí³ì ³íâåñòîðàì, à ñåêòîð ïîñëóã

áóâ ïðàêòè÷íî â³äðàçó â³äêðèòèé äëÿ ïðèâàòèçàö³¿ ³ âõîäæåí-

íÿ â íüîãî ³íîçåìíèõ êîìïàí³é [9, ñ. 4]. Ïðèâàòèçàö³éí³ ïðî-

öåñè çàáåçïå÷óþòü çì³íó ôîðìè âëàñíîñò³ ³ â³äêðèâàþòü

øèðîêèé ðèíîê îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â. Ïðîòå, ÿê ïîêà-

çàëà ïðàêòèêà, ïðîâåäåíèé ïðîöåñ ïðèâàòèçàö³¿ íå º ãàðàí-

òîì íàäõîäæåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äî ïðèâàòèçîâàíèõ

îá'ºêò³â ç ìåòîþ ¿õ ìîäåðí³çàö³¿, ðîçøèðåííÿ, îíîâëåííÿ òà

ñòâîðåííÿ íîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³. Ï³äòâåðäæóº öå é À.Â. Àí-

äðººâ, ÿêèé, àíàë³çóþ÷è ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò òà ³íâåñòèö³é-

íó ïîë³òèêó ðåã³îí³â Ðîñ³¿, çàçíà÷àº, ùî ï³ñëÿ ïðèâàòèçàö³¿ ³í-

âåñòèö³¿ â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â áóëè ïîâ'ÿçàí³ ç³ çì³íîþ âëàñ-

íîñò³, êîøòè âêëàäàëèñÿ â ïðèäáàííÿ àêö³é ï³äïðèºìñòâ, à íå

â ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà, à ÿêùî é âêëàäàëèñÿ, òî â îáîðîò-

íèé êàï³òàë1 [1, ñ. 171]. Â Óêðà¿í³ ïðèâàòèçàö³éí³ ïðîöåñè çà

ñâîºþ ñóòí³ñòþ òà íàñë³äêàìè íå â³äð³çíÿëèñÿ â³ä ðîñ³éñüêèõ.

Òîìó äàíà ñôåðà ïîòðåáóº óäîñêîíàëåííÿ, à â³äïîâ³äíî íà

ñüîãîäí³ íå ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê ìåõàí³çì, ùî ìàêñèìàëü-

íî ñïðèÿº çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó ðåã³îí³â êðà¿íè.

²íñòðóìåíòè, ùî âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ÷è âèêîðèñòîâóþòüñÿ

ñüîãîäí³ â åêîíîì³êàõ ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ êðà¿í, ó ïåâí³é ì³ð³

íàÿâí³ ³ â Óêðà¿í³. ×àñòèíà ç íèõ àêòèâíî çàñòîñîâóºòüñÿ â

ðàìêàõ ïîë³òèêè ñïðèÿííÿ çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â ðåã³îíè.

²íø³ íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ, ïðîòå º äîö³ëüíèìè äëÿ âïðîâà-

äæåííÿ. ª é òàê³, ÿê³ íå ìîæóòü ñòèìóëþâàòè ³íâåñòèö³éí³

ïðîöåñè íà ðåã³îíàëüíîìó òà çàãàëüíîäåðæàâíîìó ð³âíÿõ â

ñèëó ïåâíèõ îáñòàâèí. Óçàãàëüíåííÿ äîñë³äæåííÿ äàíèõ ³í-

ñòðóìåíò³â ñàìå â òàêîìó êîíòåêñò³ çä³éñíåíî â òàáëèö³.

Äîñâ³ä êðà¿í ÏÑª â ïðîöåñ³ ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ïåðå-

õ³äíîãî ïåð³îäó, ÿê³ ïðèòàìàíí³ é Óêðà¿í³, äåìîíñòðóº àêòèâ³çà-

ö³þ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷åðåç äîñÿãíåííÿ ìàêðîåêîíî-

ì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿, ë³áåðàë³çàö³þ çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ ïðàâà

âëàñíîñò³, îïîäàòêóâàííÿ, çä³éñíåííÿ ïðèâàòèçàö³¿ òà ðå-

ñòðóêòóðèçàö³¿ åêîíîì³êè, ôîðìóâàííÿ â³äïîâ³äíèõ ³íñòèòóò³â ó

ô³íàíñîâ³é òà áàíê³âñüê³é ñôåðàõ, çàïðîâàäæåííÿ ãðîøî-

âî–êðåäèòíèõ ³íñòðóìåíò³â òîùî. ¯õ íàñë³äêè âò³ëþþòüñÿ ó ïî-

æâàâëåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ïîñòóïîâîìó åêîíîì³÷-

íîìó çðîñòàíí³. Ïðàêòèêà êðà¿í ÏÑª äåìîíñòðóº, ùî ïðèòîê

Ï²² ïî÷àâñÿ ëèøå ï³ñëÿ ïîêðàùåííÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íî¿

ñèòóàö³¿ â êðà¿í³, à íå ñòàâ ¿¿ ïðè÷èíîþ [11, ñ. 667].

Â Óêðà¿í³ æ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íà ñèòóà-

ö³ÿ, ÿêó íà ñüîãîäí³ íå ìîæíà îõàðàêòåðèçóâàòè ÿê ïîçèòèâ-

íó òà ñòàá³ëüíó. Ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ ï³ñëÿ ïåðåõîäó íà

ðèíêîâ³ óìîâè ãîñïîäàðþâàííÿ êðà¿íà íå âèêîðèñòàëà ïîâ-

íîþ ì³ðîþ. Åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà äîâãî íå õàðàêòåðèçóâàëà-

ñÿ ñòàá³ëüí³ñòþ, ÷åðåç çàòÿæíèé ïåð³îä ïîë³òè÷íèõ òðàí-

ñôîðìàö³é. Ìîíîïîë³çàö³ÿ åêîíîì³êè, ÿêà ïðîÿâëÿºòüñÿ âñå

á³ëüøîþ ì³ðîþ, ïðèçâîäèòü äî ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî
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ðåñóðñó â îêðåìèõ ãðóï îñ³á, ùî ïðàãíóòü âèêîðèñòàòè åêî-

íîì³÷í³ âàæåë³ â ïîë³òè÷í³ áîðîòüá³ ç ìåòîþ âñòàíîâëåííÿ

âëàñíèõ ïðàâèë ðåãóëþâàííÿ ðèíêó. Ïðèñóòí³ñòü âåëèêî¿ ÷à-

ñòèêè á³çíåñó, ùî ïðàöþº â ò³í³, ðîáèòü ô³íàíñîâî ñëàáêîþ

äåðæàâó, â ÿê³é ôàêòè÷íî íàÿâí³ ðåñóðñè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ¿¿

íàëåæíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, ïðîòå âîíè ïðèõîâàí³ â³ä ö³º¿ æ

äåðæàâè. Îñíîâíèì ôàêòîðîì, ùî ïîñïðèÿâ ðîçâèòêó öüîãî

ÿâèùà, ñòàëà íå îá'ºêòèâíî ïîáóäîâàíà ïîäàòêîâà ñèñòåìà.

Âîíà æ âèñòóïàº ³ îäíèì ç³ ñòðèìóþ÷èõ ÷èííèê³â ó ôîðìó-

âàíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â, íåçâàæàþ÷è íà

çì³íè â í³é. Ñó÷àñíà íåãàòèâíà îö³íêà ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ â

Óêðà¿í³ ñâ³òîâèìè ë³äåðàìè íà ñïðèÿº ôîðìóâàííþ äîâ³ðè

³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà äî Óêðà¿íè.

Âðàõîâóþ÷è âñå öå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ëèøå

êîìïëåêñ çàõîä³â, ÿê³ ïðîâîäèòèìóòüñÿ â óñ³õ ñôåðàõ, äîçâî-

ëèòü çá³ëüøèòè ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ Óêðà¿íè

òà ¿¿ ðåã³îí³â, ï³äòâåðäæåííÿì ÷îãî º äîñâ³ä çàðóá³æíèõ êðà¿í,

ÿê³ çà ³ñòîð³ºþ ñâîãî ðîçâèòêó äîñèòü ïîä³áí³ äî Óêðà¿íè.

Âèñíîâêè

Òàêèì ÷èíîì, ÷àñòèíà ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ êðà¿í ìàþòü ïå-

ðåâàãè â çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é, ÿê³ íå º õàðàêòåðíèìè íà ñüî-

ãîäí³ äëÿ Óêðà¿íè (íàïðèêëàä, ÷ëåíñòâî â ªÑ), àáî âèêîðè-

ñòîâóþòüñÿ íå ïîâíîþ ì³ðîþ (íàïðèêëàä, çàëó÷åííÿ ³íîçåì-

íèõ òà âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é çà ðàõóíîê ïîäàòêîâèõ âàæåë³â).

Íà ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ ³ñíóþòü ôàêòîðè, ùî ïåðåøêîäæàþòü

ïîâíîö³ííîìó âèêîðèñòàííþ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ º óñï³øíèìè â

ïðàêòèö³ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ðåã³îíè ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ êðà-

¿í. Äèôåðåíö³àö³ÿ êðà¿í çà ð³çíèìè îçíàêàìè – öå îñíîâíèé

÷èííèê, ùî ðîáèòü íåìîæëèâèì ïîâíå êîï³þâàííÿ ïîë³òèêè îä-

í³º¿ êðà¿íè äëÿ âïðîâàäæåííÿ ¿¿ â ³íø³é. Ïðîòå ïîâí³ñòþ â³äìî-

âëÿòèñÿ â³ä ìåòîä³â, ùî áåçïåðå÷íî ñïðèÿþòü ïðèòîêó êàï³òàëó

Ïåðåë³ê ôàêòîð³â, ùî ï³-
äâèùóþòü ïðèïëèâ çà-
êîðäîííèõ ³íâåñòèö³é

Êðà¿íè ïîñòñîö³àë³-
ñòè÷íîãî òàáîðó, ùî
àêòèâíî âèêîðèñòî-
âóþòü äàíèé ÷èííèê

Ìîæëèâ³ñòü âèêîðè-
ñòàííÿ ÷èííèêà äëÿ àê-
òèâ³çàö³¿ çîâí³øíüîãî

³íâåñòóâàííÿ â Óêðà¿íó

Ïðè÷èíà ïðèéíÿòíîñò³ (â³äõèëåííÿ)
ôàêòîðà äëÿ Óêðà¿íè

1 2 3 4
Âàãîìà ðîëü ñèðîâèííîãî
ôàêòîðà ñåðåä ÷èííèê³â
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâî-
ñò³ ðåã³îí³â

Ðîñ³ÿ –*

Çíà÷íî íèæ÷³ ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³, í³æ ó
Ðîñ³¿; íàÿâí³ ðåñóðñè íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ
íà ïîâíó ïîòóæí³ñòü ÿê ôàêòîð ñïðèÿííÿ
çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é

×ëåíñòâî â ªâðîïåéñüêî-
ìó Ñîþç³

Ëàòâ³ÿ, Ëèòâà, Åñòîí³ÿ –
Óêðà¿íà íå º ÷ëåíîì ªâðîïåéñüêîãî Ñîþ-
çó 

²íâåñòóâàííÿ â îáë³ãàö³¿
äåðæàâíî¿ ïîçèêè

×åõ³ÿ, Ïîëüùà +, –**

Ôàêòè÷íî âèêîðèñòîâóºòüñÿ, ïðîòå íèçü-
êèé ð³âåíü äîõ³äíîñò³ áþäæåòó òà íàÿâ-
í³ñòü çíà÷íîãî äåðæàâíîãî áîðãó íå äî-
çâîëÿþòü çä³éñíþâàòè âåëèê³ îáñÿãè òàêèõ
çàëó÷åíü

²íâåñòóâàííÿ ç ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â çà ðàõóíîê êîø-
ò³â òàêèõ áþäæåò³â, à òà-
êîæ ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóð-
ñó, ùî óòâîðåíèé ïðè
çä³éñíåíí³ ìóí³öèïàëüíèõ
çàïîçè÷åíü

Ïîëüùà, Ëàòâ³ÿ, Ëè-
òâà, Óãîðùèíà

+, –

²íâåñòóâàííÿ ç ì³ñöåâèõ áþäæåò³â çà ðàõó-
íîê áþäæåòíèõ êîøò³â âèêîðèñòîâóºòüñÿ,
ïðîòå º îáìåæåíèì ÷åðåç îáìåæåí³ñòü
ñàìèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Â Óêðà¿í³ ïå-
ðåäáà÷åíî ïðàâî íà çä³éñíåííÿ çàïîçè-
÷åíü äî ì³ñöåâèõ áþäæåò³â (ñò. 74 Áþ-
äæåòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè) 

Äèôåðåíö³éîâàíèé ï³äõ³ä
äî íàäàííÿ ïîäàòêîâèõ
ï³ëüã çà ðåã³îíàëüíîþ
îçíàêîþ

Ïîëüùà +,–

×àñòêîâî ìîæå ðåàë³çóâàòèñÿ ÷åðåç ñòâî-
ðåíó ñèñòåìó ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ
çîí, ïðîòå â ÷èñòîìó âèãëÿä³ äàíèé íîð-
ìàòèâ íå âïðîâàäæåíèé

Ñòâîðåííÿ â³ëüíèõ 
åêîíîì³÷íèõ çîí 

Ðîñ³ÿ, Ïîëüùà +, –

Â Óêðà¿í³ âèçíà÷åí³ 11 â³ëüíèõ (ñïåö³àëü-
íèõ) åêîíîì³÷íèõ çîí òà 9 òåðèòîð³é ïð³î-
ðèòåòíîãî ðîçâèòêó, ïðîòå åôåêòèâí³ñòü ¿õ
ôóíêö³îíóâàííÿ íå º ñò³éêîþ â çâ'ÿçêó ç³
çì³íàìè çàêîíîäàâñòâà, ïîñòàâëåííÿì ï³ä
ñóìí³â ¿õ äîö³ëüíîñò³ (ïåð³îä 2004–2005
ðîê³â), âñòóïîì Óêðà¿íè â ÑÎÒ 

Ìåõàí³çì ïðèâàòèçàö³¿
Âñ³ êðà¿íè ïîñòñîö³à-
ë³ñòè÷íîãî òàáîðó

+, –

Âèêîðèñòîâóâàâñÿ òà ïðîäîâæóº âèêîðè-
ñòîâóâàòèñÿ, ïðîòå ïîòðåáóº ñóòòºâîãî
âäîñêîíàëåííÿ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ äî-
ñÿãíåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî åôåêòó â³ä éîãî
ðåàë³çàö³¿, à íå ëèøå îäíîðàçîâèõ íàäõî-
äæåíü äî áþäæåòó
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Àíàë³ç äîö³ëüíîñò³ òà ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ
êðà¿íàõ â Óêðà¿í³

* Ïîâíà íåìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ äàíîãî ôàêòîðà.
** Íàÿâí³ñòü óìîâ òà ÷àñòêîâå âèêîðèñòàííÿ äàíîãî ôàêòîðà ³ç ïåâíèìè ïåðåøêîäàìè.
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.
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â êðà¿íó, òàêîæ íåäîö³ëüíî. ¯õ âàðòî òðàíñôîðìóâàòè ó â³äïîâ³ä-

íîñò³ äî âèìîã ñó÷àñíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà ¿¿ ðåã³îí³â. Îáðàíèé

Óêðà¿íîþ êóðñ íà ºâðî³íòåãðàö³þ ùå á³ëüøîþ ì³ðîþ ï³äòâåð-

äæóº íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äîñâ³äó ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ

êðà¿í – íîâèõ ÷ëåí³â ªÑ ó ïîë³òèö³ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-

öåñ³â íà ðåã³îíàëüíîìó òà çàãàëüíîäåðæàâíîìó ð³âíÿõ.

Íàãîëîøåííÿ íà ðîë³ äèôåðåíö³éîâàíîãî ï³äõîäó â ïîë³-

òèö³ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðåã³îíàëüíîìó

ð³âí³ ìàº åêîíîì³÷íå ï³ä´ðóíòÿ, ùî îá´ðóíòîâóºòüñÿ äèôå-

ðåíö³àö³ºþ â ð³âí³ ðîçâèòêó îêðåìèõ ðåã³îí³â òà ôàêòîð³â, ùî

âèçíà÷àþòü öåé ð³âåíü. À êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä òà ïîë³òèêà ë³-

áåðàë³çàö³¿ â óñ³õ íàïðÿìàõ ùîäî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâå-

ñòèö³é – öå ñïîñîáè äîñÿãíåííÿ ïîçèòèâíî¿ äèíàì³êè â çàëó-

÷åíí³ ³íâåñòèö³é â óñ³ ðåã³îíè Óêðà¿íè.
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