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Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà âèâ÷åííþ âïëèâó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñî-
âî¿ êðèçè íà ðîçâèòîê ªÑ. Àâòîðêîþ îá´ðóíòîâóºòüñÿ
éìîâ³ðí³ñòü äîäåðæàííÿ ªÑ äâîõ ñòðàòåã³é: ñòðàòåã³¿
óòðèìóâàííÿ â³ä ïðèéîìó íîâèõ ÷ëåí³â äî ïîêðàùåííÿ
ñòðóêòóðè ªÑ ³ ñòðàòåã³¿ ïðèéíÿòòÿ íîâèõ ÷ëåí³â ³ îäíî÷à-
ñíî ç öèì ñåðéîçíî¿ çì³íè ìåõàí³çìó âçàºìîä³¿ âñåðåäè-
í³ ªÑ. Âèõîäÿ÷è ç àíàë³çó öèõ äâîõ ñòðàòåã³é àâòîðêà ðî-
áèòü âèñíîâîê, ùî â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ñòðóêòóðíî¿ ïåðå-
áóäîâè ³ éìîâ³ðíî¿ çì³íè ìåõàí³çìó âíóòð³øíüî¿ âçàºìî-
ä³¿ êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ òåðì³í âñòóïó äî íüîãî Óêðà¿íè âèç-
íà÷àºòüñÿ öèìè ïðîöåñàìè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà, ºâðîçîíà,
ñòðóêòóðà ªÑ, ñòðàòåã³ÿ ðîçâèòêó ªÑ, âñòóï Óêðà¿íè äî ªÑ.

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà èçó÷åíèþ âëèÿíèÿ ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà íà ðàçâèòèå ÅÑ. Àâòîðîì îáîñíîâû-
âàåòñÿ âåðîÿòíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ÅÑ äâóõ ñòðàòåãèé:
ñòðàòåãèè âîçäåðæàíèÿ îò ïðèåìà íîâûõ ÷ëåíîâ äî
óëó÷øåíèÿ ñòðóêòóðû ÅÑ è ñòðàòåãèè ïðèíÿòèÿ íîâûõ
÷ëåíîâ è îäíîâðåìåííî ñ ýòèì ñåðüåçíîãî èçìåíåíèÿ
ìåõàíèçìà âçàèìîäåéñòâèÿ âíóòðè ÅÑ. Íà îñíîâå àíà-
ëèçà ýòèõ äâóõ ñòðàòåãèé äåëàåòñÿ âûâîä î òîì, ÷òî â ñî-
âðåìåííûõ óñëîâèÿõ ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè è âåðîÿò-
íîãî èçìåíåíèÿ ìåõàíèçìà âíóòðåííåãî âçàèìîäåé-
ñòâèÿ ñòðàí – ÷ëåíîâ ÅÑ äàòà âñòóïëåíèÿ â íåãî Óêðàè-
íû îïðåäåëÿåòñÿ ýòèìè ïðîöåññàìè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, åâ-
ðîçîíà, ñòðóêòóðà ÅÑ, ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ ÅÑ, âñòóïëå-
íèå Óêðàèíû â ÅÑ.

The article deals with the influence of the world financial
crisis on the development of the EU. The author thinks that
the two possible strategies could be adopted: the first one
is focused on the improving of the EU structure and not ac-
cepting the new members while the second strategy is fo-
cused on the constructive changes in the mechanism of
the interrelationships among EU member states inside the
union itself, as well as accepting new members. The pro-
cesses in the EU shape its policies and thus determine the
EU–Ukraine relations. Ukraine's joining the EU under these
structural changes is likely to be postponed. 
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re, EU development strategy, Ukraine's joining the EU.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà âè-

êëèêàëà ñåðéîçí³ çì³íè â ôóíêö³îíóâàíí³ ªâðîïåéñüêîãî

Ñîþçó (ªÑ) ³ ñòâîðèëà ìîæëèâîñò³ âèõîäó ðÿäó êðà¿í – ÷ëå-

í³â ªÑ ç ºâðîçîíè. Â öèõ óìîâàõ âèíèêàº ïðîáëåìà éìî-

â³ðíî¿ çì³íè ñòðàòåã³¿ ðîçøèðåííÿ ªÑ ³ ¿¿ âïëèâó íà ÷àñ

âñòóïó Óêðà¿íè äî ªÑ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ñåðåä

îñòàíí³õ äîñë³äæåíü, ïðèñâÿ÷åíèõ âïëèâó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñî-

âî¿ êðèçè íà ðîçâèòîê ªÑ ³ Óêðà¿íó òà â³äíîñèíè ì³æ íèìè,

ñë³ä â³äì³òèòè ïðàö³ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ Ä. Äîëãîâà, Ï. Êðóã-

ìàíà, óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ ². Áóðàêîâñüêîãî, Â. Ãåºöÿ, Ì. Äóä-

÷åíêà, ß. Æàë³ëà, Ä. Ëóê'ÿíåíêà, Þ. Ìàêàãîíà, Þ. Ïàõîìîâà,

À. Ïîðó÷íèêà, À. Ðóìÿíöåâà, Â. Ñ³äåíêà, À. Ô³ë³ïåíêà,

Î. Øíèïêà, Î. Øíèðêîâà. Àíàë³ç öèõ äîñë³äæåíü äîçâîëÿº

çðîáèòè âèñíîâîê, ùî âíàñë³äîê ïðèéíÿòòÿ äî ªÑ êðà¿í ³ç

ð³çíèì ñòóïåíåì ðîçâèòêó ªÑ ñòàº îñîáëèâî ÷óòëèâèì äî

âïëèâó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ïîòðåáóº ñóòòºâèõ çì³í

ñâîº¿ ñòðóêòóðè ³ ìåõàí³çìó âçàºìîä³¿ êðà¿í–÷ëåí³â, ùî

óñêëàäíþº âñòóï äî íüîãî Óêðà¿íè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ ïåðñïåêòèâ âñòóïó Óêðà¿íè äî

ªÑ â óìîâàõ òèõ ìîæëèâèõ çì³í ó íàïðÿìàõ ðîçâèòêó ªÑ, ÿê³

ñïðè÷èíåí³ ä³ºþ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Âèÿâëåííÿ âïëèâó ñâ³òîâî¿

ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà ìîæëèâ³ íàïðÿìè ðîçâèòêó ªÑ âèìàãàº

ïåâíîãî àíàë³çó éîãî ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòêó. Â îñíîâó àíàë³-

çó ïîêëàäåíî ôóíäàìåíòàëüí³ ïðàö³ Ä. Äàéíåíà [1], Ð.Î. Çàáî-

ëîöüêî¿ [2] ³ òåìàòè÷íîãî çá³ðíèêà ïðàöü [3], â ÿêèõ ãëèáîêî ³

âñåá³÷íî ðîçãëÿäàºòüñÿ ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâèòîê ªÑ.

Â ³ñòîðè÷íîìó ïëàí³ ââàæàºòüñÿ, ùî ïî÷àòêîì óòâîðåííÿ

ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó áóëà ðåàë³çàö³ÿ ïðîåêòó îðãàí³çàö³¿

ªâðîïåéñüêîãî îá'ºäíàííÿ âóã³ëëÿ ³ ñòàë³ («ïëàí Øóìàíà»),

ÿêèé âñòóïèâ ó ä³þ 1 ñ³÷íÿ 1952 ðîêó. Ó 1957 ðîö³ â Ðèì³ áó-

ëè ï³äïèñàí³ Äîãîâ³ð ïðî çàñíóâàííÿ ªâðîïåéñüêîãî åêîíî-

ì³÷íîãî ñï³âòîâàðèñòâà (ªÅÑ) ³ Äîãîâ³ð ïðî çàñíóâàííÿ

ªâðîïåéñüêîãî ñï³âòîâàðèñòâà ç àòîìíî¿ åíåðã³¿. Äîãîâ³ð

ïðî ñòâîðåííÿ ªÅÑ ì³ñòèâ ó ñîá³ ö³ë³ ³ ïðèíöèïîâ³ îñíîâè

ä³ÿëüíîñò³ çàçíà÷åíèõ òðüîõ ºâðîïåéñüêèõ òîâàðèñòâ ³ çà-

áåçïå÷óâàâ ìîæëèâ³ñòü ³íòåãðàö³¿ ³íøèõ ñôåð åêîíîì³÷íîãî ³

ñîö³àëüíîãî æèòòÿ, çîâí³øíüî¿ ³ âíóòð³øíüî¿ ïîë³òèêè [1].

Ö³ëëþ ªâðîïåéñüêîãî Ñï³âòîâàðèñòâà (ªÑï) áóëî ñòâî-

ðåííÿ «ñï³ëüíîãî ðèíêó», äî ñêëàäó ÿêîãî ñïî÷àòêó âõîäèëè

ø³ñòü äåðæàâ–÷ëåí³â: Áåëüã³ÿ, Ëþêñåìáóðã, Í³äåðëàíäè,

ÔÐÍ, ²òàë³ÿ, Ôðàíö³ÿ [2, ñ. 51–52]. Ó 1973 ðîö³ äî ªÑï âñòó-

ïèëè Âåëèêà Áðèòàí³ÿ, Äàí³ÿ, ²ðëàíä³ÿ, ó 1981 ðîö³ – Ãðåö³ÿ,

ó 1986 ðîö³ – ²ñïàí³ÿ ³ Ïîðòóãàë³ÿ, ó 1995 ðîö³ – Àâñòð³ÿ,

Ô³íëÿíä³ÿ òà Øâåö³ÿ. Ó 2004 ðîö³ äî ñêëàäó ªÑ óâ³éøëè

Åñòîí³ÿ, Ê³ïð, Ëàòâ³ÿ, Ëèòâà, Ìàëüòà, Ïîëüùà, Ñëîâåí³ÿ, Ñëî-

âà÷÷èíà, Óãîðùèíà, ×åõ³ÿ, à ó 2007 ðîö³ – ùå äâ³ êðà¿í –

Áîëãàð³ÿ ³ Ðóìóí³ÿ [3, ñ. 320].

Ç êîæíèì åòàïîì ðîçøèðåííÿ ªÑ äî íüîãî âñòóïàëè êðà-

¿íè, ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî ³ ïîë³òè÷íîãî ðîçâèòêó ÿêèõ áóâ

íèæ÷èé ð³âíÿ òèõ êðà¿í, ÿê³ óæå âõîäèëè äî ñêëàäó ªÑ. Íîâ³

÷ëåíè ââàæàëè, ùî âõîäæåííÿ ¿õ äî ªÑ çàáåçïå÷èòü ¿ì á³ëüø
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äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê, ïîêðàùèòü ¿õí³é ñòàí ó ñâ³òîâ³é åêîíî-

ì³ö³, ï³äâèùèòü ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³.

Ïàðàëåëüíî ç ðîçøèðåííÿì â³äáóâàëàñÿ çì³íà ÿêîñò³ ôóíê-

ö³îíóâàííÿ ªÑï. Ñïî÷àòêó â³í ôóíêö³îíóâàâ ÿê çîíà â³ëüíî¿

òîðã³âë³ [2, ñ. 52]. Â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü Ðèìñüêîãî äîãîâî-

ðó áóëè ñêàñîâàí³ ìèòí³ çáîðè ³ ê³ëüê³ñí³ îáìåæåííÿ â òîðã³âë³

ì³æ êðà¿íàìè – ÷ëåíàìè Ñï³âòîâàðèñòâà. Â 1962 ðîö³ áóëà

ââåäåíà â ä³þ ºäèíà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêà ïîë³òèêà [2, ñ. 56].

Ç 1 ëèïíÿ 1968 ðîêó ïî 1986 ð³ê ªÑï ôóíêö³îíóâàâ ÿê

ìèòíèé ñîþç, äî ñêëàäó ÿêîãî â 1986 ðîö³ âõîäèëî 12 êðà-

¿í. Íàñòóïíèì åòàïîì ðîçâèòêó ³íòåãðàö³éíîãî îá'ºäíàííÿ

áóëî ñòâîðåííÿ ñï³ëüíîãî ðèíêó. Òà ó 1982 ðîö³ áóëà ñôîð-

ìóëüîâàíà ³äåÿ ïåðåõîäó â³ä ñòâîðåííÿ ñï³ëüíîãî äî ºäèíî-

ãî âíóòð³øíüîãî ðèíêó (ªÂÐ), ÿêà íàáóëà êîíêðåòíîãî âèãëÿ-

äó ó â³äîì³é ï³ä íàçâîþ «Á³ëà êíèãà ïðî ñòâîðåííÿ âíóòð³ø-

íüîãî ðèíêó» äåòàëüí³é ïðîãðàì³ ªâðîïåéñüêî¿ Êîì³ñ³¿.

Äî óòâîðåííÿ ªÂÐ ñï³ëüíèé ðèíîê áóâ îá'ºäíàííÿì íàö³î-

íàëüíèõ ðèíê³â êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ, ïîâ'ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ, àëå

ðîçä³ëåíèõ âåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ ð³çíîìàí³òíèõ áàð'ºð³â, ÿê³ îá-

ìåæóâàëè ¿õ ãîñïîäàðñüêó âçàºìîä³þ. Ïðèêîðäîíí³ ôîð-

ìàëüíîñò³, àäì³í³ñòðàòèâí³ óìîâè, â³äì³ííîñò³ â ïîäàòêîâîìó

ðåæèì³, òåõí³÷í³, ñàí³òàðí³ òà åêîëîã³÷í³ íîðìè ³ ñòàíäàðòè

çàâàæàëè ë³áåðàë³çàö³¿ ì³æäåðæàâíèõ åêîíîì³÷íèõ çâ'ÿçê³â,

ñòðèìóâàëè çðîñòàííÿ åêîíîì³ê, ¿õ ³íòåãðóâàííÿ â ºäèíèé

ãîñïîäàðñüêèé êîìïëåêñ. Ñòâîðåííÿ ªÂÐ â³äáóâàëîñÿ íà

îñíîâ³ ªäèíîãî ºâðîïåéñüêîãî àêòó, ÿêèé íàáðàâ ÷èííîñò³ 1

ëèïíÿ 1987 ðîêó, òà «Á³ëî¿ êíèãè ïðî ñòâîðåííÿ âíóòð³øíüî-

ãî ðèíêó». Àêòîì ñòàâèëîñÿ çàâäàííÿ ïðî ñòâîðåííÿ äî 31

ãðóäíÿ 1992 ðîêó ºäèíîãî âíóòð³øíüîãî ðèíêó «ÿê ïðîñòîðó

áåç âíóòð³øí³õ êîðäîí³â, ó ðàìêàõ ÿêîãî çàáåçïå÷óºòüñÿ

â³ëüíèé ðóõ òîâàð³â, ïîñëóã, ëþäåé òà êàï³òàë³â» [2, ñ. 63].

Âàæëèâèì àñïåêòîì ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòêó ªÑ ñòàëî ôîð-

ìóâàííÿ ªâðîïåéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè (ªÂÑ) òà óòâîðåííÿ

Âàëþòíîãî ñîþçó. Â 1971 ðîö³ êðà¿íè ªÑ ïðèéíÿëè ïëàí ñòâî-

ðåííÿ âàëþòíî–åêîíîì³÷íîãî ñîþçó («ïëàí Âåðíåðà»), ÿêèé

ïåðåäáà÷àâ ïåðåõ³ä éîãî ó÷àñíèê³â äî ºäèíî¿ âàëþòè, ñï³ëüíèõ

çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â ³ ºäèíî¿ ïîë³òèêè â ãàëóç³ ì³æíàðîä-

íèõ ðîçðàõóíê³â. Ðåàë³çàö³ÿ öüîãî ïëàíó ÷åðåç çíà÷í³ âèòðàòè

âèäàëàñÿ íåìîæëèâîþ äëÿ ðÿäó êðà¿í ³ òîìó çâåëàñÿ ò³ëüêè äî

ñòâîðåííÿ â 1972 ðîö³ ìåõàí³çìó ï³äòðèìêè âçàºìíèõ êóðñ³â

âàëþò öèõ êðà¿í («ºâðîïåéñüêà âàëþòíà çì³ÿ»).

Ó ãðóäí³ 1979 ðîêó çà ³í³ö³àòèâîþ ÔÐÍ ³ Ôðàíö³¿ áóëî

ïðèéíÿòî ïëàí, â ÿêîìó éøëîñÿ ïðî ñòâîðåííÿ íå âàëþò-

íî–åêîíîì³÷íîãî ñîþçó, à ªâðîïåéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè

(ªÂÑ). Â îñíîâó ªÂÑ ïîêëàäåíî ïðèíöèï «ô³êñîâàíèõ, àëå

ãíó÷êèõ ïàðèòåò³â» íàö³îíàëüíèõ âàëþò êðà¿í–ó÷àñíèöü,

îô³ö³éíî ïðèâ'ÿçàíèõ äî ñïåö³àëüíî ñòâîðåíî¿ ºâðîïåéñüêî¿

âàëþòíî¿ îäèíèö³ – ÅÊÞ. Ó÷àñòü ó ñèñòåì³ ïåðåäáà÷àëà êî-

îðäèíàö³þ äåðæàâàìè–÷ëåíàìè âàëþòíî¿ ïîë³òèêè â³äíîñíî

òðåò³õ êðà¿í. Ñèñòåìà íàáóëà ÷èííîñò³ â áåðåçí³ 1979 ðîêó.

Äî íå¿ âõîäèëè ÔÐÍ, Ôðàíö³ÿ, ²òàë³ÿ, Áåëüã³ÿ, Í³äåðëàíäè,

Äàí³ÿ, ²ðëàíä³ÿ ³ Ëþêñåìáóðã. Âåëèêà Áðèòàí³ÿ âèñëîâèëà

íàì³ðè âñòóïèòè äî íå¿ ó ìàéáóòíüîìó [2, ñ. 58–59].

7 ëþòîãî 1992 ðîêó áóëî ï³äïèñàíî Äîãîâ³ð ïðî ªâðî-

ïåéñüêèé Ñîþç (Ìààñòðèõòñüêèé äîãîâ³ð), ÿêèé íàáðàâ ÷èí-

íîñò³ 1 ëèñòîïàäà 1993 ðîêó ³ âèçíà÷èâ ñêëàä ³ ñòðóêòóðó

ªÑ, éîãî ö³ë³ ³ ïðèíöèïè. Â³äïîâ³äíî äî öüîãî äîãîâîðó ³íòå-

ãðàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì êðà¿í ªÑ â³äáóâàëàñÿ øëÿõîì

ñòâîðåííÿ ªâðîïåéñüêî¿ ñèñòåìè öåíòðàëüíèõ áàíê³â

(ªÑÖÁ), äî ÿêî¿ âõîäèëè ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê

(ªÖÁ), íàö³îíàëüí³ öåíòðàëüí³ áàíêè êðà¿í ªÂÑ. Íàö³îíàëüí³

áàíêè êðà¿í ªÑ, ÿê³ íå áóëè ÷ëåíàìè ªÂÑ, âõîäèëè äî ñêëàäó

ªÑÖÁ ç îñîáëèâèì ñòàòóñîì: âîíè ìîãëè ïðîâîäèòè íåçàë-

åæíó ìîíåòàðíó ïîë³òèêó, àëå íå ìàëè ïðàâà ãîëîñó ïðè âè-

ð³øåíí³ ïèòàíü, ïîâ'ÿçàíèõ ç ºäèíîþ âàëþòíîþ ïîë³òèêîþ

êðà¿í – ÷ëåí³â ªÂÑ [2, ñ. 73].

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 105 Ìààñòðèõòñüêèõ óãîä îñíîâíèì

çàâäàííÿì ªÑÖÁ áóëî:

– âèçíà÷åííÿ òà âò³ëåííÿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè ªÑ;

– ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç îáì³íó âàëþò;

– çáåð³ãàííÿ òà óïðàâë³ííÿ îô³ö³éíèìè âàëþòíèìè ðåçåð-

âàìè êðà¿í–ó÷àñíèöü;

– çàáåçïå÷åííÿ áåçäîãàííîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ïëàò³æíèõ

ñèñòåì.

Ãîëîâíîþ óìîâîþ óñï³øíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ªÑÖÁ ââàæàëàñÿ ¿¿

íåçàëåæí³ñòü â³ä íàö³îíàëüíèõ óñòàíîâ. Â³äïîâ³äíî äî ñò.

107 Ìààñòðèõòñüêèõ óãîä æîäåí ÷ëåí ÷è ñï³âðîá³òíèê íå

ìàº ïðàâà ïðèéìàòè àáî øóêàòè âêàç³âîê ç áîêó íàö³îíàëü-

íî¿ âëàäè â ïèòàííÿõ êåðóâàííÿ ìîíåòàðíîþ ïîë³òèêîþ ªÑ.

ªÖÁ â³äïîâ³äíî äî Ìààñòðèõòñüêîãî äîãîâîðó º ïîâí³ñòþ

ñàìîñò³éíèì ³ íåçàëåæíèì â³ä êðà¿í, ùî éîãî ñòâîðèëè. Îñ-

íîâí³ ïðèíöèïè, íà ÿêèõ ïîáóäîâàíèé ªÖÁ, òàê³:

– íåçàëåæí³ñòü ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü òà íåçàëåæí³ñòü â³ä

âêàç³âîê îðãàí³â Ñîþçó é óðÿä³â; ïîë³òè÷íà íåçàëåæí³ñòü. Ð³-

øåííÿ ªÖÁ íå ïîâèíí³ çíàõîäèòè óõâàëåííÿ ç áîêó óðÿä³â ÷è

áóäü–ÿêèõ îðãàí³â ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó. ªÖÁ íå ïîâèíåí

ïðîñèòè òà ïðèéìàòè â³ä íèõ âêàç³âêè. Öåé ïðèíöèï ï³äòâåð-

äæåíèé ñòàòòåþ 107 Ìààñòðèõòñüêèõ óãîä; â í³é òàêîæ âêà-

çàíî, ùî êðà¿íè òà îðãàíè ªÑ çîáîâ'ÿçóþòüñÿ ïîâàæàòè

ïðèíöèï ïîë³òè÷íî¿ íåçàëåæíîñò³ ªÖÁ òà íå áóäóòü íàìàãà-

òèñÿ âïëèâàòè íà ð³øåííÿ ÷ëåí³â ªÖÁ ³íäèâ³äóàëüíî ÷è êî-

ëåêòèâíî. Âñ³ íàö³îíàëüí³ áàíêè îáîâ'ÿçêîâî ï³äïîðÿäêîâó-

þòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ªÖÁ, à âèêîíàâ÷à ðàäà ªÖÁ ñë³äêóº çà

âèêîíàííÿì öüîãî çîáîâ'ÿçàííÿ;

– ïîâíà àâòîíîì³ÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ âàëþò-

íî¿ ñôåðè. ªÖÁ ìàº áóòè åêîíîì³÷íî íåçàëåæíèì, òîáòî ïîâè-

íåí ìàòè ìîæëèâ³ñòü âåñòè ãðîøîâó ïîë³òèêó áåç âïëèâó ç áî-

êó íàö³îíàëüíèõ óñòàíîâ êðà¿í–ó÷àñíèöü. Ïèòàííÿ åêîíîì³÷íî¿

íåçàëåæíîñò³ äîñòàòíüîþ ì³ðîþ çàêð³ïëåíî â ñòàòò³ 105 Ìà-

àñòðèõòñüêèõ óãîä, äå îïèñàíî ïðàâî ªÑÖÁ â³ëüíî ôîðìóâàòè

âàëþòíî–ô³íàíñîâó ïîë³òèêó ªÂÑ, ïðîâîäèòè âàëþòí³ ³íòåð-

âåíö³¿, êåðóâàòè ðåçåðâàìè êðà¿í–ó÷àñíèöü;

– çàáîðîíà êðåäèòóâàííÿ äåðæàâíîãî ñåêòîðó. ªÖÁ çàáî-

ðîíÿºòüñÿ ë³êâ³äóâàòè äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó

áóäü–ÿêî¿ ç êðà¿í–ó÷àñíèöü øëÿõîì åì³ñ³¿. Ñòàòòÿ 104 Ìà-

àñòðèõòñüêèõ óãîä çàáîðîíÿº ªÖÁ êóïóâàòè îáë³ãàö³¿ êðà¿í –
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ó÷àñíèöü ªÖÁ ÷è íàäàâàòè ïðÿì³ ãðîøîâ³ êðåäèòè. Öå ïîëî-

æåííÿ ï³äêð³ïëåíå òèì, ùî äåðæàâè – ó÷àñíèö³ ªÖÁ íå íå-

ñóòü çîáîâ'ÿçàííÿ ïî áîðãàõ ³íøèõ ÷ëåí³â Ñîþçó. ªÖÁ íå ìàº

òàêîæ ïðàâà ñêóïóâàòè îáë³ãàö³¿ áóäü–ÿêîãî äåðæàâíîãî ï³ä-

ïðèºìñòâà;

– íåçàëåæí³ñòü òà ïðîôåñ³éíà â³äïîâ³äí³ñòü, êâàë³ô³êàö³ÿ

÷ëåí³â ªÖÁ. Íåçàëåæí³ñòü ÷ëåí³â ªÖÁ âèçíà÷åíà ñòàòòåþ

107 Ìààñòðèõòñüêèõ óãîä, äå íàâåäåíà ïðîöåäóðà îáðàííÿ

÷ëåí³â Âèêîíàâ÷î¿ ðàäè [2, ñ. 71–72].

Íàñòóïíèì ñòàëî çàâäàííÿ ïåðåòâîðåííÿ â ðàìêàõ ªÑ ªÂÑ

ó Âàëþòíèé ñîþçó ³ ââåäåííÿ çàì³ñòü ÅÊÞ ºäèíî¿ ºâðîïåéñü-

êî¿ âàëþòè ºâðî. Ðåçóëüòàòîì ¿¿ ð³øåííÿ ñòàëî óòâîðåííÿ

ºâðîçîíè, äî ÿêî¿ ñïî÷àòêó âõîäèëè 11 êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ, à çà-

ðàç – 17 (Àâñòð³ÿ, Áåëüã³ÿ, ²ðëàíä³ÿ, ²ñïàí³ÿ, ²òàë³ÿ, Ëþêñåì-

áóðã, Í³äåðëàíäè, Í³ìå÷÷èíà, Ïîðòóãàë³ÿ, Ô³íëÿíä³ÿ, Ôðàíö³ÿ,

Ãðåö³ÿ, Ñëîâåí³ÿ, Ê³ïð, Ìàëüòà, Ñëîâà÷÷èíà, Åñòîí³ÿ).

Òàêèì ÷èíîì, ç óòâîðåííÿì ªÖÁ êðà¿íè–ó÷àñíèö³ âòðàòèëè

ìîæëèâ³ñòü ïðîâîäèòè íåçàëåæíó ìîíåòàðíó ïîë³òèêó òà óç-

ãîäæóâàòè íàòóðàëüíî–ðå÷îâèé òà ãðîøîâî–âàðò³ñíèé àñ-

ïåêòè âèðîáíèöòâà. Íà ð³âí³ ªÑ òàêîæ â³äáóëîñÿ ïåâíå ïîñëà-

áëåííÿ ìîæëèâîñòåé åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè

ïðîöåñàìè êåð³âíèöòâîì ªÑ âíàñë³äîê íåìîæëèâîñò³ äëÿ íèõ

ïðÿìîãî âïëèâó íà ªÑÖÁ ³ òèì ñàìèì íà ô³íàíñîâ³ ïðîöåñè,

ÿê³ â ðèíêîâèõ óìîâàõ âèçíà÷àþòü åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè.

Òåîðåòè÷íî îá´ðóíòîâàíèì º ïîëîæåííÿ ïðî òå, ùî îáìå-

æåííÿ åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè

âåäå äî ïîã³ðøåííÿ ñòàíó åêîíîì³êè, à â³äïîâ³äíî ³ ¿¿ ô³íàí-

ñîâî¿ ñèñòåìè. Î÷åâèäíî, ùî öå ïîëîæåííÿ º àêòóàëüíèì ³

äëÿ ªÑ. Çà óìîâ â³äñóòíîñò³ óçãîäæåíîñò³ ì³æ ä³ÿìè îðãàí³â

åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ (ìîíåòàðíî¿) âëàäè ìîæå âñòàíîâè-

òèñÿ ïîçèòèâíèé çâîðîòí³é ïðîöåñ, ùî âåñòèìå äî ïðîãðå-

ñóþ÷îãî ïîã³ðøåííÿ ñòàíó ÿê îêðåìèõ êðà¿í–÷ëåí³â, òàê ³

âñüîãî ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó. Öå ïîã³ðøåííÿ ñóïðîâîäæó-

âàòèìåòüñÿ ïîñëàáëåííÿì ³íòåãðîâàíîñò³ ³ ïîñèëåííÿì äè-

ôåðåíö³àö³¿ êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ. Ñàìå òàêèé ïðîöåñ ðîçâè-

âàºòüñÿ â ªÑ ó çâ'ÿçêó ç ä³ºþ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Ñó÷àñíèé ñòàí ªÑ íå äîçâîëÿº âèçíà÷èòè éîãî ÿê êîíñîë³-

äîâàíó ðåã³îíàëüíó ñòðóêòóðó.

Ïî–ïåðøå, ìàº ì³ñöå çíà÷íà ð³çíèöÿ ó ð³âí³ åêîíîì³÷íîãî

³ ïîë³òè÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ. Ïðî öå ñâ³ä÷àòü òà-

ê³ äàí³. Çà ðåéòèíãîì 181 êðà¿í çà îáñÿãîì âàëîâîãî âíó-

òð³øíüîãî ïðîäóêòó íà äóøó íàñåëåííÿ, ðîçðàõîâàíîìó

Ì³æíàðîäíèì âàëþòíèì ôîíäîì çà ïàðèòåòîì êóï³âåëüíî¿

ñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíèõ âàëþò â 2011 ðîö³, êðà¿íè ÿäðà

ªÑ ìàþòü òàê³ ïîêàçíèêè: Í³äåðëàíäè $42 183 íà äóøó íà-

ñåëåííÿ ³ 10–òå ì³ñöå, Àâñòð³ÿ â³äïîâ³äíî $41 822 ³ 11–òå,

Øâåö³ÿ – $40 394 ³ 14–òå, à êðà¿íè ïåðèôåð³¿ ªÑ – Ëàòâ³ÿ

â³äïîâ³äíî $15 662 ³ 57–ìå, Áîëãàð³ÿ – $13 597 ³ 69–òå,

Ðóìóí³ÿ – $12 476 òèñ. íà äóøó íàñåëåííÿ ³ 74–òå ì³ñöå [4].

Çíà÷íî â³äð³çíÿþòüñÿ êðà¿íè ªÑ ³ çà ð³âíåì êîíêóðåíòîñïðî-

ìîæíîñò³. Òàê, çã³äíî ç ðåéòèíãîì êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³

çà ïåð³îä 2011–2012 ðîê³â, ðîçðàõîâàíèì çà ìåòîäèêîþ

Âñåñâ³òíüîãî åêîíîì³÷íîãî ôîðóìó, Øâåö³ÿ ïîñ³äàº òðåòº

ì³ñöå, Ô³íëÿíä³ÿ – ÷åòâåðòå, Í³ìå÷÷èíà – øîñòå, Í³äåðëàí-

äè – ñüîìå, à Ñëîâà÷÷èíà – 69–òå, Áîëãàð³ÿ – 74–òå, Ðóìó-

í³ÿ – 77–ìå, Ãðåö³ÿ – 90–òå ì³ñöå [5].

Ïî–äðóãå, â ìåæàõ ªÑ ³ñíóþòü äâ³ âàëþòí³ çîíè – çîíà ºâðî

³ çîíà êðà¿í ç âëàñíîþ âàëþòîþ. Òîáòî íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðî-

çâèòêó ªÑ ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê íåîäíîð³äíå óòâîðåííÿ, ùî

ñêëàäàºòüñÿ ç íàñòóïíèõ ÷îòèðüîõ ãðóï êðà¿í, ùî âõîäÿòü äî:

1) ÿäðà ³ çîíè ºâðî; 2) ÿäðà ³ çîíè âëàñíî¿ âàëþòè; 3) ïåðèôå-

ð³¿ ³ çîíè ºâðî; 4) ïåðèôåð³¿ ³ çîíè âëàñíî¿ âàëþòè.

ªâðîïåéñüêà Ðàäà íà ñàì³ò³ â Ë³ñàáîí³ ó áåðåçí³ 2000 ðî-

êó âèçíà÷èëà äëÿ ªÑ ñòðàòåã³÷íó ìåòó ªÑ – ñòàòè íàéá³ëüø

êîíêóðåíòîñïðîìîæíîþ ³ íàéá³ëüø äèíàì³÷íîþ ó ñâ³ò³ åêî-

íîì³êîþ, îñíîâàíîþ íà çíàííÿõ, çäàòíîþ äî áåçïåðåðâíîãî

ãàðìîí³éíîãî çðîñòàííÿ, ñòâîðåííÿ á³ëüøî¿ ê³ëüêîñò³ ðîáî-

÷èõ ì³ñöü ïðîäóêòèâíî¿ ïðàö³ ³ ò³ñí³øîãî ñîö³àëüíîãî ãóðòó-

âàííÿ. Â 2001 ðîö³ êðà¿íè – ÷ëåíè ªÑ ïðèéíÿëè öþ Ë³ñà-

áîíñüêó äåêëàðàö³þ [6, ñ. 145]. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî ëîã³÷íî

ñòâåðäæóâàòè, ùî äîñÿãíåííÿ ö³º¿ ìåòè ïåðåäáà÷àº âèð³â-

íþâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ³ ïîë³òè÷íî¿ ðîçâèíåíîñò³ ³ âñòóï äî

ºâðîçîíè ³ ÿäðà âñ³õ êðà¿í–÷ëåí³â ªÑ. Òàêå âèð³âíþâàííÿ íà

ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ªÑ ìîæå âèêëèêàòè ïðîòèä³þ òèõ

êðà¿í ÿäðà ªÑ, çà ðàõóíîê ÿêèõ áóäå â³äáóâàòèñÿ ï³äíÿòòÿ

ð³âíÿ êðà¿í ïåðèôåð³¿ ªÑ ³ âëàñíî¿ âàëþòè ³ ÿêå áóäå ñóïðîâî-

äæóâàòèñÿ çíà÷íèìè äëÿ íèõ âòðàòàìè, çäàòíèìè âèêëèêàòè

â íèõ ñîö³àëüíó íàïðóãó ³ íåñòàá³ëüí³ñòü.

Çà óìîâ ïîã³ðøåííÿ ñòàíó ªÑ ïåâí³ êðà¿íè éîãî ÿäðà ìî-

æóòü ïåðåéòè íà ïåðèôåð³þ, à ºâðîçîíè – âèéòè ç íå¿. ²í³ö³à-

òîðàìè òàêèõ éìîâ³ðíèõ çì³í ñòðóêòóðè ªÑ ìîæóòü ñòàòè

ïðîâ³äí³ êðà¿íè ÿäðà ³ ºâðîçîíè, ÿê³ ìàòèìóòü íàì³ð ö³íîþ

ñâî¿õ ïåâíèõ âòðàò ï³äòðèìóâàòè ³ñíóþ÷ó ñòðóêòóðó ªÑ.

Òàêèì ÷èíîì, àíàë³ç ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòêó ªÑ äîçâîëÿº

çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñó÷àñíà ñòðóêòóðà ªÑ ìîæå ³ñòîòíèì

÷èíîì çì³íþâàòèñÿ ÿê âíàñë³äîê ïåâíî¿ íåçáàëàíñîâàíîñò³

â óïðàâë³íí³ íèì ç áîêó îðãàí³â åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ (ìî-

íåòàðíî¿) âëàä, òàê ³ â ðåçóëüòàò³ ä³¿ ñóïåðå÷íîñòåé ³íòåðåñ³â

ªÑ ÿê ºäèíîãî ö³ëîãî ³ îêðåìèõ íàéá³ëüø ðîçâèíåíèõ êðà¿í

ÿäðà ³ ºâðîçîíè. Âèêëèêàòè òàê³ çì³íè ìîæóòü ïåðåäóñ³ì

çîâí³øí³ ïî â³äíîøåííþ äî ªÑ ôàêòîðè. Öå ï³äòâåðäæóþòü ò³

ïðîöåñè, ÿê³ çàðàç ñïîñòåð³ãàþòüñÿ â ªÑ â óìîâàõ ä³þ÷î¿ ç

2008 ðîêó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Ñó÷àñíà ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà óñêëàäíèëà ñòàí ªÑ ÿê

îäíîãî ç òðüîõ öåíòð³â ñâ³òîâî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ñèñòåìè. Äæå-

ðåëîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿê â³äîìî, áóëè ÑØÀ, ïåð-

øèé ³ íàéâàæëèâ³øèé öåíòð ñâ³òîâî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ñèñòåìè.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ÑØÀ ³ì³òóþòü äîëàðè, à ªÑ – ºâðî. Ö³ äâ³

âàëþòè îäíî÷àñíî îáñëóãîâóþòü ñâ³òîâó åêîíîì³÷íó ñèñòåìó

³ òàêèì ÷èíîì º îñíîâíèìè ñêëàäîâèìè ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿

ñèñòåìè ïðè áåçïåðå÷íîìó äîì³íóâàíí³ äîëàðà ÑØÀ. Ç

öüîãî ö³ëêîì ëîã³÷íî çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî äîëàð

ÑØÀ ³ ºâðî óòâîðþþòü íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó ñè-

òóàö³þ êîíêóðåíö³¿, â ÿê³é ºâðî íàìàãàºòüñÿ â êîíêóðåíòí³é

áîðîòüá³ îäåðæàòè ïåâíó éîãî ÷àñòêó. Òà ïðè öüîìó ñë³ä

âðàõîâóâàòè òå, ùî, ÿêùî åêîíîì³÷íîþ îñíîâîþ äîëàðà

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 11 (138)/2012 41



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

ÑØÀ, ïðèíàéìí³ ôîðìàëüíî, º íàðîäíå ãîñïîäàðñòâî ÑØÀ,

òî åêîíîì³÷íîþ îñíîâîþ ºâðî ñë³ä ââàæàòè åêîíîì³êó íå

âñ³õ êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ, à ò³ëüêè òèõ, ÿê³ ôîðìóþòü ºâðîçîíó.

Íàÿâíà ñèòóàö³ÿ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî õî-

÷à ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà ³ âèíèêëà â ÑØÀ, ¿¿ íàñë³äêè

ïðèçâåëè äî ïðîãðàøó ºâðî ó êîíêóðåíòí³é áîðîòüá³ ç äîëà-

ðîì ÑØÀ. À öüîìó ö³ëêîì ëîã³÷íî â³äïîâ³äàº ³ îñëàáëåííÿ

åêîíîì³÷íîãî ï³ä´ðóíòÿ ºâðî – ºâðîçîíè ªÑ, äå ñèòóàö³ÿ íà-

ñò³ëüêè çàãîñòðèëàñÿ, ùî ðÿä êðà¿íè, çîêðåìà Ãðåö³ÿ, ñòèêà-

þòüñÿ ç ïðîáëåìîþ ìîæëèâîãî âèõîäó ç ºâðîçîíè [7, 8].

Ñèòóàö³ÿ, ÿêà ñêëàëàñÿ ï³ä âïëèâîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿

êðèçè â ªÑ ³ç çîíîþ ºâðî, ãëèáîêî ðîçãëÿäàºòüñÿ â ªâðîìå-

ìîðàíäóì³ 2012 «ªâðîïåéñüêà ³íòåãðàö³ÿ íà ïåðåõðåñò³ äî-

ð³ã: ïîãëèáèòè äåìîêðàò³þ çàðàäè ñòàá³ëüíîñò³, ñîë³äàðíîñò³

òà ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³». ªâðîìåìîðàíäóì ´ðóíòóºòü-

ñÿ íà ðåçóëüòàòàõ äèñêóñ³é ³ âèñòóïàõ, ÿê³ â³äáóëèñÿ íà 17–é

ñòóä³¿, ïðèñâÿ÷åí³é àëüòåðíàòèâí³é åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ â

ªâðîï³, ùî áóëà îðãàí³çîâàíà Ãðóïîþ ªâðîìåìî ³ ïðîõîäèëà

16–18 âåðåñíÿ 2011 ðîêó ó Â³äí³ (Àâñòð³ÿ) [9]. Ó ðåçþìå

ªâðîìåìîðàíäóìó çàçíà÷àºòüñÿ, ùî êðèçà ºâðîçîíè íåñå â

ñîá³ çàãðîçè äëÿ ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿. Ï³äêðåñëþºòüñÿ,

ùî çàì³ñòü òîãî, ùîá îáìåæèòè ïðàâà ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ,

ÿê³ º ïðè÷èíîþ êðèçè, ºâðîïåéñüêå êåð³âíèöòâî çàïðîâàäè-

ëî ïðîãðàìó îáìåæåíü äëÿ Ãðåö³¿ òà ³íøèõ êðà¿í ïåðèôåð³¿

ºâðîçîíè. Öèì ï³äòâåðäæóºòüñÿ çðîáëåíèé âèùå âèñíîâîê

â³äíîñíî ñòðóêòóðè ªÑ ³ éîãî ìåõàí³çìó âçàºìîä³¿ óïðàâë³ííÿ

ô³íàíñîâèìè (ìîíåòàðíèìè) ³ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè.

Çàñëóãîâóº íà óâàãó âèêëàäåíèé â ªâðîìåìîðàíäóì³ ïî-

ãëÿä íà âïëèâ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ â ºâðîçîí³, íà

ïåðñïåêòèâè âñòóïó äî ªÑ êðà¿í–êàíäèäàò³â ³ íà âçàºìîâ³ä-

íîñèíè ç êðà¿íàìè–ñóñ³äàìè, çîêðåìà ç Óêðà¿íîþ ³ Á³ëîðóñ-

ñþ. Â ö³ëîìó âèñëîâëþºòüñÿ ñòðèìàíà äóìêà ùîäî âñòóïó

öèõ êðà¿í äî ªÑ, îñîáëèâî öå òîðêàºòüñÿ Á³ëîðóñ³. Ïðè öüîìó

ââàæàºòüñÿ, ùî Óêðà¿íà ïðèòðèìóºòüñÿ áàãàòîïîëþñíî¿

çîâí³øíüî¿ ïîë³òèêè ì³æ ªÑ òà Ðîñ³ºþ [9, p. 33].

Ó ñâ³òë³ ðîçãëÿíóòîãî ïîñòàº ïèòàííÿ â³äíîñíî ïðèºäíàí-

íÿ äî ªÑ Óêðà¿íè. Çàðàç ªÑ íàë³÷óº 27 êðà¿í–÷ëåí³â, íèçêà

êðà¿í ìàº ñòàòóñ àñîö³éîâàíîãî ÷ëåíà ªÑ, êàíäèäàòà äî

âñòóïó äî ªÑ. Öåé ñòàòóñ ñïîä³âàºòüñÿ îäåðæàòè ó íàéáëèæ-

÷³é ÷àñ ³ Óêðà¿íà. Ó áåðåçí³ 2003 ðîêó ªâðîïåéñüêà Êîì³ñ³ÿ

óõâàëèëà íîâó êîíöåïö³þ ñâî¿õ â³äíîñèí ç êðà¿íàìè, ÿê³ ìà-

òèìóòü ç ªÑ ñï³ëüíèé êîðäîí ³ ÷ëåíñòâî ÿêèõ â ªÑ ïîêè ùî íå

ïëàíóºòüñÿ. Â³äïîâ³äíî äî ïîñëàííÿ «Øèðøà ªâðîïà – ñóñ-

³äñòâî: íîâèé âèì³ð â³äíîñèí ç íàøèìè ñõ³äíèìè é ï³âäåííè-

ìè ñóñ³äàìè» äî öèõ êðà¿í, êð³ì Óêðà¿íè, âõîäÿòü Ðîñ³ÿ, Á³ëî-

ðóñü, Ìîëäîâà òà êðà¿íè Ï³âäåííîãî Ñåðåäçåìíîìîð'ÿ.

ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì íà äîäàòîê äî ³ñíóþ÷îãî âèì³ðó

ñõ³äíîãî íàïðÿìêó ïîë³òèêè ñóñ³äñòâà çàïðîïîíîâàíî ³í³ö³à-

òèâó ªÑ «Ñõ³äíå ïàðòíåðñòâî», ó÷àñíèêàìè ÿêîãî º êðà¿íè ªÑ,

Àçåðáàéäæàí, Á³ëîðóñü, Â³ðìåí³ÿ, Ãðóç³ÿ, Ìîëäîâà òà Óêðà¿íà.

7 òðàâíÿ 2009 ðîêó ï³ä ÷àñ óñòàíîâ÷îãî ñàì³òó «Ñõ³äíîãî

ïàðòíåðñòâà» ó Ïðàç³ ïðèéíÿòî ñï³ëüíó çàÿâó, çã³äíî ç ÿêîþ

«Ñõ³äíå ïàðòíåðñòâî» áóäå äîïîâíåííÿì äî äâîñòîðîíí³õ äî-

ãîâ³ðíèõ â³äíîñèí ì³æ ªÑ òà êîæíîþ ç äåðæàâ–ïàðòíåð³â.

Îñíîâíà ìåòà «Ñõ³äíîãî ïàðòíåðñòâà» – ñòâîðåííÿ íåîáõ³ä-

íèõ óìîâ äëÿ ïðèñêîðåííÿ ïîë³òè÷íî¿ àñîö³àö³¿ òà ïîäàëüøî¿

åêîíîì³÷íî¿ ³íòåãðàö³¿ ì³æ ªÑ òà çàö³êàâëåíèìè êðà¿íà-

ìè–ïàðòíåðàìè. «Ñõ³äíå ïàðòíåðñòâî» ïåðåäáà÷àº: ïîäàëü-

øå ñïðîùåííÿ â³çîâîãî ðåæèìó òà ïîñòóïîâèé ðóõ äî éîãî ë³-

áåðàë³çàö³¿, óêëàäàííÿ ïîãëèáëåíèõ çîí â³ëüíî¿ òîðã³âë³, ï³ä-

òðèìêó ïðîöåñó àäàïòàö³¿ çàêîíîäàâñòâà òà çì³öíåííÿ ³íñòè-

òóö³éíî¿ çäàòíîñò³ êðà¿í–ïàðòíåð³â, ñïðèÿííÿ ðåã³îíàëüíîìó

ðîçâèòêó íà îñíîâ³ ïîë³òèêè ðåã³îíàëüíîãî âèð³âíþâàííÿ ªÑ,

ñòâîðåííÿ ³íòåãðîâàíî¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ êîðäîíàìè, ñï³â-

ïðàöþ ó ñôåð³ åíåðãåòè÷íî¿ áåçïåêè.

Î÷åâèäíî, ùî ðîçøèðåííÿ ªÑ øëÿõîì ïðèéíÿòòÿ äî éîãî

ñêëàäó íîâèõ êðà¿í–÷ëåí³â çàëåæèòü ïåðåäóñ³ì â³ä óñï³õ³â

ïîë³òè÷íîãî ³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ªÑ ó ö³ëîìó ³ îêðåìèõ

ôîðìóþ÷èõ éîãî êðà¿í, à òàêîæ â³ä âïëèâó íà íüîãî öüîãî

ðîçøèðåííÿ. Ïðè öüîìó ñë³ä ìàòè íà óâàç³, ùî âñòóï äî ªÑ

íîâèõ êðà¿í–÷ëåí³â ôàêòè÷íî ïðèçâåäå äî çá³ëüøåííÿ â ªÑ

¿¿ ïåðèôåð³¿ ³ çîíè âëàñíî¿ âàëþòè, òîìó ùî âñ³ êðà¿íè – àñî-

ö³éîâàí³ ÷ëåíè ªÑ çà ð³âíåì ñâîãî ðîçâèòêó çìîæóòü óâ³éòè

ñàìå äî öèõ ñêëàäîâèõ ªÑ. Ó ñâ³òë³ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòü-

ñÿ â ªÑ ï³ä âïëèâîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ³ íåñóòü â ñî-

á³ çàãðîçó çá³ëüøåííÿ ïåðèôåð³¿ ³ çîíè âëàñíî¿ âàëþòè, òîá-

òî ïîñëàáëåííÿ ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ [9, ð. 7–21], ö³ëêîì

ëîã³÷íî âèíèêàº éìîâ³ðí³ñòü òîãî, ùî ªÑ ìîæå â ïîäàëüøî-

ìó äîòðèìóâàòèñÿ äâîõ ñòðàòåã³é:

– ñòðàòåã³¿ óòðèìóâàííÿ â³ä ïðèéîìó íîâèõ ÷ëåí³â äîòè,

äîêè ñòðóêòóðà ªÑ ïîêðàùèòüñÿ çà ðàõóíîê ñêîðî÷åííÿ ïå-

ðèôåð³¿ ³ çîíè âëàñíî¿ âàëþòè ³ â³äïîâ³äíîãî çá³ëüøåííÿ ÿäðà

³ ºâðîçîíè;

– ñòðàòåã³¿ ïðèéíÿòòÿ íîâèõ ÷ëåí³â ³ îäíî÷àñíî ç öèì ñåð-

éîçíî¿ çì³íè ìåõàí³çìó âçàºìîä³¿ âñåðåäèí³ ªÑ ì³æ êðà¿íàìè

ÿäðà ³ ïåðèôåð³¿, ºâðîçîíè ³ çîíè âëàñíî¿ âàëþòè.

Ó ðàç³ ïðèéíÿòòÿ ªÑ ïåðøî¿ ç öèõ äâîõ ñòðàòåã³é âñòóï Óê-

ðà¿íè äî ªÑ â³äêëàäàºòüñÿ íà ñòðîê óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðè

ªÑ. ßêùî æ ªÑ ïðèéìå äðóãó ñòðàòåã³þ ñâîãî ñòðóêòóðíîãî

ðîçâèòêó, òî âñòóï Óêðà¿íè äî ªÑ ñòàº çíà÷íî á³ëüøîþ ì³ðîþ

çàëåæíèì â³ä ¿¿ ïîë³òè÷íîãî ³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Àëå

éìîâ³ðíà çíà÷íà çì³íà ìåõàí³çìó âçàºìîä³¿ âñåðåäèí³ ªÑ

ìîæå ñóòòºâî çì³íèòè óìîâè ³ íàñë³äêè âñòóïó Óêðà¿íè äî ªÑ.

Íà çàâåðøåííÿ äîñë³äæåííÿ ìîæëèâèõ âàð³àíò³â ïåðñ-

ïåêòèâ âñòóïó Óêðà¿íè äî ªÑ íàâåäåìî ðåçóëüòàòè âèÿâëåí-

íÿ äèíàì³êè ðîçâèòêó ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â ì³æ Óêðà¿íîþ ³

êðà¿íàìè ªÑ íà áàç³ òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí çà

äîïîìîãîþ êîåô³ö³ºíòà ðîçøèðåííÿ ³íòåãðàö³¿ Êð³ =

ÒÇâò/ÒÇçò, äå ÒÇâò – òåìï çðîñòàííÿ òîâàðîîá³ãó ðîçãëÿ-

äóâàíî¿ êðà¿íè ç êðà¿íàìè îá'ºäíàííÿ; ÒÇçò – òåìï çðîñòàí-

íÿ çàãàëüíîãî òîâàðîîá³ãó ðîçãëÿäóâàíî¿ êðà¿íè [10, ñ.

106–107]. Ïðè çìåíøåíí³ òîâàðîîá³ãó Êð³ = ÒÇçò/ÒÇâò.

Ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â çíà÷åíü êîåô³ö³ºíòà ðîçøèðåííÿ

³íòåãðàö³¿ â³äîáðàæàº òàáë. 1.

Äàí³ òàáë. 1 ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî ïðîöåñ ³íòåãðàö³¿ ì³æ Óêðà-

¿íîþ òà êðà¿íàìè ªÑ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê íåð³âíîì³ðíèé.
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Òðåíä äîçâîëÿº êîíñòàòóâàòè, ùî íà ðîçãëÿäóâàíîìó â³äð³çêó

÷àñó ³íòåãðàö³ÿ ì³æ Óêðà¿íîþ òà êðà¿íàìè ªÑ ìàº òåíäåíö³þ

çâóæåííÿ. Äàí³ äîçâîëÿþòü òàêîæ âèÿâèòè ³ âïëèâ íà ïðîöåñ

³íòåãðàö³¿ ðîçøèðåííÿ ªÑ ó 2004 ðîö³, ÿêå ñïî÷àòêó ïîñèëèëî

³íòåãðàö³þ Óêðà¿íè ç ªÑ, à ïîò³ì ïîñëàáèëî. Öå ïîÿñíþºòüñÿ

òèì, ùî ï³äïðèºìñòâà íîâèõ ÷ëåí³â ªÑ ìàëè ñòàá³ëüí³ çâ'ÿçêè

ç ï³äïðèºìñòâàìè Óêðà¿íè çà ÷àñ³â ³ñíóâàííÿ ÑÐÑÐ. Ç ¿õ ðå-

ôîðìóâàííÿì ³ ïåðåîð³ºíòàö³ºþ â ìåæàõ ªÑ ö³ çâ'ÿçêè çìåí-

øóâàëèñÿ ³ íàâ³òü ðîçðèâàëèñÿ, ³ öå âåëî äî çìåíøåííÿ êîå-

ô³ö³ºíòà ðîçøèðåííÿ ³íòåãðàö³¿. Çá³ëüøåííÿ êîåô³ö³ºíòà ðîç-

øèðåííÿ ³íòåãðàö³¿ ó 2009 ðîö³ ìîæå áóòè ïîÿñíåíî âïëèâîì

íà ïðîöåñ ³íòåãðàö³¿ ì³æ Óêðà¿íîþ òà êðà¿íàìè ªÑ ñâ³òîâî¿ ô³-

íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêà ïðèçâåëà äî á³ëüøîãî çìåíøåííÿ çàãàëü-

íîãî òîâàðîîá³ãó Óêðà¿íè, í³æ òîâàðîîá³ãó ç êðà¿íàìè ªÑ.

Íàâåäåí³ äàí³ ï³äòâåðäæóþòü âèñíîâîê ïðî âïëèâ âèêëè-

êàíèõ ñâ³òîâîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâî-

ðåíü â ªÑ íà âñòóï äî íüîãî Óêðà¿íè.

Íåãàòèâíèé âïëèâ íà ðîçâèòîê ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â ì³æ

Óêðà¿íîþ ³ ªÑ ìîæå ñïðàâèòè ³ñíóþ÷èé õàðàêòåð çðîñòàííÿ

òîâàðîîá³ãó, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ òðàíñôîðìàö³ºþ ïîçè-

òèâíîãî ñàëüäî ó íåãàòèâíå ñàëüäî ç ïîñò³éíèì çðîñòàííÿì

îñòàííüîãî (êð³ì 2009 ðîêó), ùî â³äîáðàæàº òàáë. 2.

Î÷åâèäíî, ùî â ðàç³ âñòóïó Óêðà¿íè äî ªÑ îñòàíí³é íå ò³ëü-

êè âòðà÷àº äîõîäè â³ä òîðã³âë³ òîâàðàìè ç Óêðà¿íîþ, à é îò-

ðèìóº íåãàòèâíå ñàëüäî òîðã³âë³ òîâàðàìè ³ ïîñëóãàìè Óê-

ðà¿íè ç ³íøèìè êðà¿íàìè ñâ³òó (–$6,657 ìëðä. ó 2011 ðîö³

[14, ñ. 8]), à òàêîæ ¿¿ çíà÷íèé âàëîâèé çîâí³øí³é áîðã (íà

01.01.2012 – $126,2 ìëðä. [15, ñ. 89]).

Òîìó âèäàºòüñÿ ëîã³÷íèì çðîáèòè âèñíîâîê, ùî â ñó÷à-

ñíèõ óìîâàõ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè ³ éìîâ³ðíî¿ çíà÷íî¿ çì³-

íè ìåõàí³çìó âíóòð³øíüî¿ âçàºìîä³¿ êðà¿í – ÷ëåí³â ªÑ òåðì³í

âñòóïó äî íüîãî Óêðà¿íè âèçíà÷àºòüñÿ öèìè ïðîöåñàìè.

Âèñíîâêè

Âèêëàäåíèé àíàë³ç äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè, ùî ñó÷àñíèé

ñòàí ªÑ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê íåñòàá³ëüíèé, ³ ñë³ä äîïóñêàòè

éìîâ³ðí³ñòü íàÿâíîñò³ äâîõ ñòðàòåã³é ðîçâèòêó éîãî ñòðóêòó-

ðè. Çà öèõ óìîâ ëîã³÷íî ââàæàòè íåðåàëüíîþ ìîæëèâ³ñòü

áëèçüêîãî â ÷àñ³ âñòóïó Óêðà¿íè äî ªÑ, äàòà ÿêîãî, ñêîð³øå

çà âñå, ïåðåíîñèòüñÿ ó â³ääàëåíå ìàéáóòíº.

Ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ ðîçâ³äîê. Ñèòóàö³ÿ â ªÑ ó çíà÷í³é

ì³ð³ çàëåæèòü â³ä ðåçóëüòàò³â âïëèâó ïðèéíÿòèõ íà ñâ³òîâî-

ìó ð³âí³ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ïîäîëàííÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàí-

ñîâî¿ êðèçè. Â ì³ðó ðåàë³çàö³¿ öèõ çàõîä³â ñë³ä àíàë³çóâàòè

çì³íè, ùî â³äáóâàòèìóòüñÿ â ðîçâèòêó ªÑ, ³ ç ¿õ âðàõóâàííÿì

íà ð³âí³ Óêðà¿íè ïðèéìàòè íàóêîâî îá´ðóíòîâàí³ ð³øåííÿ,

ñïðÿìîâàí³ íà âèçíà÷åííÿ îïòèìàëüíîãî øëÿõó ³íòåãðàö³¿

Óêðà¿íè äî ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.
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Íà ï³äñòàâ³ áàçèñíèõ êàòåãîð³é «ðåæèì», «ïîäàòêîâèé
ðåæèì» ðîçãëÿíóòî êàòåãîð³þ «ñïåö³àëüíèé ïîäàòêîâèé
ðåæèì», âèçíà÷åíî îñíîâí³ ï³äõîäè äî ¿¿ òðàêòóâàííÿ.
Ñôîðìóëüîâàíî óòî÷íåíå âèçíà÷åííÿ ñïåö³àëüíîãî ïî-
äàòêîâîãî ðåæèìó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåæèì, ïîäàòêîâèé ðåæèì, ñïåö³àëü-
íèé ïîäàòêîâèé ðåæèì.

Íà îñíîâå áàçèñíûõ êàòåãîðèé «ðåæèì», «íàëîãîâûé
ðåæèì» ðàññìîòðåíà êàòåãîðèÿ «ñïåöèàëüíûé íàëîãî-
âûé ðåæèì», îïðåäåëåíû îñíîâíûå ïîäõîäû ê åå òðàê-
òîâêå. Ñôîðìóëèðîâàíî óòî÷íåííîå îïðåäåëåíèå ñïå-
öèàëüíîãî íàëîãîâîãî ðåæèìà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðåæèì, íàëîãîâûé ðåæèì, ñïå-
öèàëüíûé íàëîãîâûé ðåæèì.

On the basis of the categories «regime», «tax regime»;
the category «a special tax regime» is considered, the main
approaches to its treatment are determined. Determina-
tion of a special tax regime is formulated.

Keywords: regime, tax regime, a special tax regime.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîð-

ìàö³é, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè

Óêðà¿íè, íàéá³ëüø äèíàì³÷íîþ ùîäî ïåðåòâîðåíü ³ íåñò³éêîþ

äî äèôóç³éíèõ âèêðèâëåíü åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó âèÿâèëàñÿ

ïîäàòêîâà ñèñòåìà êðà¿íè: ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà êðèçà, âè-

êëèêàíèé íåþ ñïàä âèðîáíèöòâà çàãîñòðèëè ïðîáëåìó ìîá³ë³-

çàö³¿ äîõîä³â äî äåðæàâíîãî áþäæåòó, íåñòàá³ëüí³ñòü é íåóçãî-

äæåí³ñòü ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà, ùî ïîñèëèëî ³íñòèòóö³î-

íàëüíó íåñò³éê³ñòü ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, ïîñò³éíå íàêîïè÷åííÿ

çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ÿêå ïîòðåáóº â³äâîë³êàííÿ çíà÷íèõ

îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè íà ¿¿ îáñëóãîâóâàííÿ,

ïðèçâåëè äî òîãî, ùî ïîäàòêîâà ïîë³òèêà º ³ ïðîäîâæóº áóòè,

ãîëîâíèì ÷èíîì, íàö³ëåíîþ íà äîñÿãíåííÿ ô³ñêàëüíèõ ö³ëåé.

Äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïðèíöèïîâî íîâèõ çàâäàíü â ñôåð³ îïîäàò-

êóâàííÿ íåîáõ³äíî çàñòîñóâàííÿ îíîâëåíîãî ³íñòðóìåíòà-

ð³þ, ÿêèé äîçâîëèòü âèð³øóâàòè çàâäàííÿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³-

òèêè, íàö³ëåíî¿ íà ñòèìóëþâàííÿ é ðåãóëþâàííÿ ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó äåðæàâè. Âàæëèâà ðîëü ïðè öüî-

ìó â³äâîäèòüñÿ ñïåö³àëüíèì ïîäàòêîâèì ðåæèìàì ÿê îäíî-

ìó ç ïðîâ³äíèõ îïåðàòèâíèõ ïîäàòêîâèõ ðåãóëÿòîð³â.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Çíà÷íèé

âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ³ ïðèêëàäíèõ àñïåêò³â ùîäî

âèçíà÷åííÿ é îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ ñïåö³àëüíèõ ïî-

äàòêîâèõ ðåæèì³â çðîáèëè òàê³ â÷åí³, ÿê Ê.Â. Àíäð³ºâñüêèé,

Ã.Â. Æèðîâà, ².Â. Ç³íîâ'ºâ, ª.À. Îïðÿ, Ñ.Â. Ñàðàíà, Â.². Òåðåìåöü-

êèé, À.À. Øàõìàìåòüºâ òà ³íø³. Îäíàê îá´ðóíòîâàíå ³ åôåêòèâ-

íå çàñòîñóâàííÿ ñïåö³àëüíèõ ïîäàòêîâèõ ðåæèì³â ïîòðåáóº

÷³òêîñò³ ïîíÿò³éíîãî àïàðàòó äëÿ ³äåíòèô³êàö³¿ äàíî¿ êàòåãîð³¿ ³ç

âðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè òà ðå-

çóëüòàò³â íàêîïè÷åíîãî â³ò÷èçíÿíîãî é çàðóá³æíîãî äîñâ³äó.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ «ñïåö³àëü-

íèé ïîäàòêîâèé ðåæèì» ó ñó÷àñí³é òåîð³¿ îïîäàòêóâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Çã³äíî ç³ ñò. 11 ðîçä³ëó ²

Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ñïåö³àëüíèé ïîäàòêîâèé ðå-

æèì òðàêòóºòüñÿ ÿê ñèñòåìà çàõîä³â, ùî âèçíà÷àº îñîáëè-

âèé ïîðÿäîê îïîäàòêóâàííÿ îêðåìèõ êàòåãîð³é ãîñïîäàðþ-

þ÷èõ ñóá'ºêò³â, ìîæå ïåðåäáà÷àòè îñîáëèâèé ïîðÿäîê âèç-

íà÷åííÿ åëåìåíò³â ïîäàòêó òà çáîðó, çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè

îêðåìèõ ïîäàòê³â òà çáîð³â [13].

Ñàìî ïîíÿòòÿ «ðåæèì» àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â íàó-

êîâîìó ïîíÿò³éíîìó àïàðàò³, â òåðì³íîëîã³¿ ð³çíîìàí³òíèõ

ñôåð ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ (ïîë³òè÷í³é, åêîíîì³÷í³é, ì³æíàðîä-

í³é òîùî), çàéìàþ÷è âàæëèâå ì³ñöå, âèñòóïàþ÷è áàãàòî-

ôóíêö³îíàëüíîþ êàòåãîð³ºþ. Òàê, ñòîñîâíî ñôåðè îïîäàòêó-

âàííÿ ïîøèðåíîãî âèêîðèñòàííÿ íàáóëè òàê³ òåðì³íè, ÿê

«çàãàëüíèé ðåæèì îïîäàòêóâàííÿ», «ïîäàòêîâèé ðåæèì»,

«ñïåö³àëüíèé ïîäàòêîâèé ðåæèì». Îïåðóþ÷è òàêèìè ïîíÿò-

òÿìè â÷åí³ ³ ïðàêòèêè ÷àñòî íå ðîçêðèâàþòü ¿õí³õ çíà÷åíü

àáî íàäàþòü ¿ì íåîäíàêîâ³ òëóìà÷åííÿ. Ç îãëÿäó íà öå, íà

íàøó äóìêó, íåîáõ³äíî ïðîâåñòè òåðì³íîëîã³÷íå óïîðÿäêó-

âàííÿ çàçíà÷åíèõ ïîíÿòü, ùî íàäàñòü ìîæëèâ³ñòü ñôîðìó-

âàòè àâòîðñüêèé òåîðåòè÷íèé ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿

«ñïåö³àëüíèé ïîäàòêîâèé ðåæèì».

Êàòåãîð³ÿ «ðåæèì» º ôóíäàìåíòîì äëÿ âèçíà÷åííÿ òåðì³-

í³â «ïîäàòêîâèé ðåæèì» é «ñïåö³àëüíèé ïîäàòêîâèé ðå-

æèì». Îñòàíí³, ó ñâîþ ÷åðãó, º ïîõ³äíèìè â³ä ðåæèìó, îñê³ëü-

êè öÿ êàòåãîð³ÿ º ïåðâèííîþ îñíîâîþ (áàçîâèì ïîíÿòòÿì),

íà ÿê³é âåäåòüñÿ ïîáóäîâà çàçíà÷åíèõ äåô³í³ö³é.

Äëÿ á³ëüø ãëèáîêîãî ðîçóì³ííÿ ïðèðîäè áàçèñíî¿ êàòåãî-

ð³¿ «ðåæèì» íåîáõ³äíî íàäàòè âèçíà÷åííÿ ¿¿ çì³ñòó.
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